2.2 Medidas de enfrentamento da
crise provocada pela pandemia
de Covid-19 na economia

2.2.1 Introducao

As incertezas quanto a duracdo e a intensidade da
pandemia de Covid-19 e quanto aos seus impactos sobre
a economia real elevaram o grau de aversdo ao risco
dos agentes econdmicos a patamares raramente vistos
na historia. Em situacdes de aversdo ao risco, empresas
e familias apresentam comportamento mais prudente
do que normalmente fazem. O aumento da prudéncia
reflete-se nos mercados financeiros em movimentos de
desinvestimento por parte dos investidores de ativos mais
arriscados para aqueles mais seguros € também em uma
maior busca por liquidez.

Como esses movimentos sdo feitos de forma simultanea
pela maioria dos agentes econdmicos, 0s precos podem
deixar de refletir os fundamentos da economia e passam
a ecoar o panico. Esse cendrio representa ameaga ao
regular funcionamento da intermediagdo financeira
e, em ultima instancia, ao proprio prosseguimento de
atividades econdmicas fundamentais que dependem de
servicos financeiros.

Hé também o risco de se buscar solugdes que tentem
resolver os problemas de familias e empresas no
curtissimo prazo, mas que podem gerar danos expressivos
ao regular funcionamento dos mercados em momentos
posteriores. Um exemplo disso seriam iniciativas que
impliquem quebras de contratos, tais como isengao
da obrigagdo do pagamento de dividas, postergacdo
de pagamentos ou revisdo de precos e tarifas. Essas
iniciativas costumam resultar em aumento de incerteza
juridica e, consequentemente, em aumento dos prémios
de risco.

Diante desse diagndstico, 0o CMN e o BCB, devidamente
fundamentados pela legislagdo federal e por medidas
provisédrias publicadas pelo governo federal, decidiram
atuar em trés frentes de forma a manter o funcionamento
regular dos mercados e a oferta de crédito a economia.

A primeira frente consistiu em diminuir temporariamente
as exigéncias regulatorias que requerem capital e
provisdes das IFs para contemplar os riscos que elas
assumem em suas operacdes. As medidas adotadas
nessa frente tém como objetivo principal dar melhores
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condigdes para que as IFs continuem ofertando crédito
as empresas ¢ as familias e para que também possam
adquirir ativos arriscados dos agentes que desejam
vendé-los. Com maior folga de capital em relagao
aos requerimentos regulamentares, as IFs ndo estardo
pressionadas a diminuir o volume de operagdes. Trata-se
de um conjunto de medidas anticiclicas, possivel gracas a
boa situagdo patrimonial e de liquidez apresentada pelas
IFs antes do inicio da crise.

A segunda frente atacou a questao do aumento da demanda
dos agentes economicos por liquidez e da preservagao
do funcionamento regular dos mercados. Esse grupo de
medidas busca dotar o sistema financeiro de liquidez
suficiente para atender a ampliacdo da demanda de
familias e de empresas por linhas de crédito que lhes
possam socorrer num momento de queda acentuada da
atividade econdmica e escassez de recursos liquidos para
honrar suas obrigagdes rotineiras.

Por fim, a terceira frente de medidas busca flexibilizar
temporariamente o cumprimento de requerimentos
regulatorios que se tornaram mais desafiadores de serem
cumpridos em razao de a forga de trabalho das institui¢des
estar operando majoritariamente por meio de trabalho
remoto. Neste momento, 0 BCB entende que ha custos de
adaptacdo das institui¢cdes ao regime de trabalho remoto
que pesam sobre a capacidade de atender todos os prazos
estabelecidos.

2.2.2 Principais medidas voltadas para
a liberacao do capital regulatoério
para uso pelas IFs

Diante das perspectivas de aumento da aversao ao risco, o
CMN e o BCB langaram méo das seguintes medidas para
possibilitar que as IFs continuassem originando crédito
as familias e as empresas.

1. Incentivo a renegociacio de operacdes de crédito
em boa condic¢ao

As IFs foram autorizadas®! a reclassificar, para o nivel
que estavam classificadas em 29 de fevereiro de 2020,
as operagoes renegociadas entre 1° de margo e 30 de
setembro de 2020, desde que ndo estivessem em atraso
superior a quinze dias em 29 de fevereiro de 2020
ou caso apresentem evidéncias de incapacidade da

91 Resolugdo 4.803, de 9 de abril de 2020.
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contraparte de honrar a obriga¢ao nas novas condi¢des
pactuadas. Essas medidas alcangam um conjunto de
operagdes de crédito que representa o montante de
R$3,2 trilhoes.

. Reduciao do Adicional de Conservacio de

Capital Principal (ACPCMSHVW_‘0 ou CCoB) e

vedac¢do ao pagamento de dividendos, aumento
de bonus e recompra de acgoes

O CMN reduziu®? o buffer de conservagdo de capital
principal de 2,50% para 1,25% dos APRs até margo
de 2021, com mais um ano para o reestabelecimento
gradual do ACP .. até 31 de margo de 2022.
Dessa maneira, a medida buscou eliminar o efeito
reputacional e a relutdncia dos bancos em usar o
ACP . acio © 3SSIM promover sua utilizagéo de
fato. A medida aliviou o capital principal (Common
Equity Tier 1 — CET1) dos bancos em R$56 bilhdes,
uma quantia que poderia amparar o empréstimo de
cerca de R$637 bilhdes. Essa medida veio na esteira
da manutencao do Adicional Contraciclico de Capital
Principal (ACCP,_ ) em 0%, decidida pelo Comef
na sua reuniao de 3 de margo.

A redugdo do ACP,. . foi complementada com
. K (.msErvacao L.

a vedac¢do a distribuigdo de dividendos, aumento de

bonus aos diretores e a recompra de agdes em outra

medida.”® Assim, evita-se 0 consumo de recursos

importantes para a manutengdo do fluxo de crédito a

economia e para absor¢ao de eventuais perdas futuras.

Computo temporario do crédito tributario do
hedgeloverhedge no capital principal

O CMN permitiu®* que o crédito tributario de
prejuizo fiscal decorrente de operagdes de protecao
do investimento no exterior (hedge/overhedge) nao
seja deduzido do capital principal das IFs até 31 de
dezembro de 2020. Essa medida ampliou o capital
principal em torno de R$46 bilhdes no SFN.

Hedge ¢ uma operacdo cujo resultado compensa
o seu detentor pelo valor de uma perda em outra
operagdo. Como o investimento no exterior so €
tributado no momento da sua realizagdo (venda),

92
93

Resolugao 4.783, de 16 de margo de 2020.
Resolugdo 4.797, de 6 de abril de 2020.

94 Resolugdo 4.784, de 18 de margo de 2020.
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enquanto a operagdo de /hedge no Brasil ¢ tributada
anualmente, as I[Fs necessitam de uma operagao de
hedge superior ao valor do investimento no exterior
para neutralizar o impacto tributario no resultado.
O montante excedente, que deve ser suficiente para
cobrir os tributos, ¢ denominado overhedge. Quando
ha perdas no hedge/overhedge, acumula-se um crédito
tributario de prejuizo fiscal para ser usado para abater
tributos sobre ganhos futuros. Esse crédito tributario
continuara a ndo ser deduzido do capital principal até
o fim de 2020, em fungdo da prorrogagao dos efeitos
da Resolucdo 4.680, de 31 de julho de 2018.

Vale destacar que a constituicdo do overhedge
passara a ser desnecessaria caso a Medida Provisoria
930/2020 seja aprovada, o que corrigira uma distor¢ao
da legislacao tributaria.

4. Reducio do requerimento de capital para operacoes
de crédito com pequenas e médias empresas

O BC diminuiu a exigéncia de capital regulamentar
para as operagdes de crédito com pequenas e médias
empresas.” O objetivo é diminuir o custo das operagdes
de crédito destinadas a essas empresas, responsaveis
por grande parte da producdo e do emprego no Brasil.
A medida pode liberar para novas operagdes cerca de
R$3,2 bi da exigibilidade de capital regulatorio das
institui¢oes financeiras. Permite ainda reestruturar
até R$228 bi em operagdes de crédito a empresas de
pequeno e médio portes.

O FPR aplicavel a essas operacdes passa de 100% para
85%, e vale para operagdes novas ou reestruturadas
contratadas entre 1° de abril de 2020 e 31 de dezembro
de 2020. A regulamentacdo abrange empresas que
possuam receita bruta anual entre R$15 milhoes e
R$300 milhdes.

2.2.3 Principais medidas voltadas
para aumentar liquidez no SFN e
promover o regular funcionamento
dos mercados

O CMN e o BCB adotaram um conjunto de medidas para
assegurar a manutencao de niveis adequados de liquidez no
SFN perante o cenario de demanda crescente por recursos
dentro do proprio sistema e por financiamentos por parte

95  Circular 3.998, de 9 de abril de 2020.
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das familias e empresas. Essas medidas procuraram
expandir a oferta de liquidez em moeda nacional e em
dolares norte-americanos, flexibilizar regras relacionadas
a instrumentos de captagdo que ampliassem os recursos
disponiveis para o SFN e promover o funcionamento
regular mercados de crédito e de cambio.

1.

Reducio adicional dos recolhimentos
compulsorios sobre recursos a prazo

A aliquota do recolhimento compulsoério sobre
recursos a prazo foi provisoriamente” reduzida de
25% para 17%, a partir de 30 de margo de 2020.”7 O
impacto estimado foi a liberagdo de R$68 bilhdes,
ampliando a liquidez disponivel para o SFN. Essa
injecdo de liquidez soma-se ao montante estimado
de R$49 bilhdes, liberado pela reducéo anterior da
aliquota de 31% para 25%, que passou a ter efeito
em 16 de margo de 2020,% e a liberagdo potencial
estimada de R$86 bilhdes como efeito do aumento da
parcela adicional dos recolhimentos compulsorios no
LCR.” a partir de 2 de margo de 2020.

Novo Depésito a Prazo com Garantias Especiais

O Novo Deposito a Prazo com Garantias Especiais
(NDPGE) ¢ um instrumento de captacao de recursos
alternativo para todas as IFs associadas ao Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Mais precisamente,
as institui¢cdes associadas poderdo aumentar sua
captagdo, tomando depositos de até R$40 milhoes'*®
por titular de conta — em quantia correspondente
exatamente ao seu patrimonio liquido, limitado a R$2
bilhoes. O impacto esperado € uma expansao da oferta
de crédito de cerca de R$200 bilhdes.

O CMN permitiu também que as IFs captem DPGE
de institui¢des associadas ao FGC, que garantira as
captagdes até o valor maximo de R$ 400 milhdes do
total de créditos de cada institui¢ao titular contra a
instituicdo ou conglomerado emissor do DPGE. A
medida visa a facilitar o fluxo de recursos entre as
institui¢cdes associadas no sistema financeiro.'™

96
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99
100

101

Até 30 de novembro de 2020.

Circular 3.993, de 23 de margo de 2020.

Circular 3.987, de 20 de fevereiro de 2020.

Circular 3.986, de 20 de fevereiro de 2020.

O limite foi inicialmente aumentado para R$20 milhdes pela Resolugdo
4.785, de 23 de marco de 2020, e novamente elevado para R$40 milhdes
pela Resolugao 4.799, de 6 de abril de 2020.

Resolugao 4.805, de 23 de abril de 2020.
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3. Alargamento da base de captacido com Letra de
Crédito do Agronegécio

A fim de garantir maior liquidez as IFs que integram
os segmentos S3 e S4, a regulamentagdo sobre os
recursos captados por meio da Letra de Crédito do
Agronegocio (LCA) foi ajustada.'” A medida excluiu
R$500 milhdes da base de calculo do direcionamento
adicional de 35% dos recursos captados pela LCA
para o crédito rural das IFs'® desses segmentos
e, com isso, possibilitou o aumento do volume de
captagdo em até R$6,6 bilhdes, cujo lastro sdo direitos
creditdrios origindrios de negocios realizados com
produtores rurais.

4. Empréstimos do BCB para IFs, garantidos em
debéntures

O BCB foi autorizado'™ a conceder as IFs empréstimos
em moeda nacional garantidos em debéntures
por meio de uma Linha Temporaria Especial de
Liquidez (LTEL). Além das debéntures, essa linha
prevé a manutencdo pelo BCB, como garantia
adicional, dos recolhimentos compulsérios da
instituicdo no mesmo montante da operacao,
representando o potencial de R$91 bilhdes para
contratagdo de operagdes. O objetivo da medida
¢ aumentar a liquidez no mercado secundario de
divida privada, procurando diminuir os efeitos da
crise sobre o mercado de capitais.

5. Ampliacao do limite para recompra de Letras
Financeiras

Atualmente, varios fundos do mercado necessitam
converter os titulos de seus portfolios em dinheiro.
Especificamente para os bancos do segmento S1, o
CMN aumentou o limite maximo para recompra de
Letras Financeiras (LFs) de sua propria emissao — de
5% para 20%.'% A liquidez desses fundos aumentara,
uma vez que os potenciais compradores sdo as
proprias IFs emissoras. Nesse contexto, 0 emissor
podera satisfazer a demanda de liquidez por seus
proprios papéis, o que implica potencial de recompra
de R$30 bilhdes. O BCB passou a permitir que o
volume de LFs de propria emissdo recompradas seja

102 Resolugdo 4.787, de 23 de margo de 2020.
103 PRI igual ou inferior a R$5 bilhdes.

104 Resolugdo 4.786, de 23 de margo de 2020.
105 Resolugdo 4.788, de 23 de margo de 2020.
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deduzido do recolhimento compulsdrio sobre recursos
a prazo, até o limite da recompra de debéntures
elegiveis a LTEL de debéntures.'*

Operacoes compromissadas com titulos
soberanos denominados em dolares

O BCB passou a fazer operagdes de compra com
compromisso de revenda (repos) de titulos soberanos
brasileiros denominados em ddlares norte-americanos
(global bonds)."" Essa medida visa garantir o bom
funcionamento dos mercados, ampliando a liquidez
em dodlares norte-americanos para as institui¢oes,
no momento em que se observa o encerramento de
linhas de liquidez com lastro em titulos soberanos no
mercado internacional. Entre os dias 20 de marco de
2020 e 6 de abril de 2020, foram realizadas quatro
operagdes, no valor total de US$5,5 bilhdes.

Injecao de recursos de prazos mais longos pelo BCB
via operacdes compromissadas com lastro em TPFs

O BCB passou a ofertar operacdes compromissadas
mais longas na ponta doadora de recursos por meio de
suas operacdes de mercado aberto. Essa medida visa
ampliar a disponibilidade de liquidez para o SFN, no
momento que as [Fs podem ter dificuldades de acessar
recursos liquidos por prazos mais longos. Com isso,
as institui¢des podem obter recursos liquidos de longo
prazo em contraposi¢do a demanda por liquidez de
curtissimo prazo por parte dos agentes de mercado.
A medida também facilita a gestdo da liquidez em
seus balancgos, pois prové a reducdo do custo de
manutencdo de uma carteira de mais longa duragao
(custo de duration).

Empréstimos a IFs mediante a emissao de Letra
Financeira Garantida

O BCB foi autorizado'® a conceder operagdes de
empréstimo a [Fs por meio de LTEL, mediante
aquisicdo direta, no mercado primario, de LFs com
garantia em ativos financeiros ou valores mobiliarios.
Essa medida visa oferecer liquidez para que o SFN
atenda ao aumento da demanda observada no mercado
de crédito.

106 Circular 4.001, de 13 de abril de 2020.
107 Circulares 3.990, de 18 de margo de 2020; € 3.992, de 19 de margo de 2020.
108 Resolugao 4.795, de 2 de abril de 2020.
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9.

Regulamenta¢io dos empréstimos do Programa
Emergencial de Suporte a Empregos

O governo federal criou'” o Programa Emergencial
de Suporte a Empregos (Pese), linha de crédito
emergencial destinada a empresarios, sociedades
empresarias ¢ sociedades cooperativas, exceto as de
crédito, com receita bruta anual superior a R$360 mil
e igual ou inferior a R$10 milhdes.

Os recursos serdo direcionados exclusivamente para
pagamento da folha de salarios pelo periodo de dois
meses. Em contrapartida, as empresas beneficiarias
nao poderdo demitir empregados sem justa causa
durante a vigéncia do programa.

Ha compartilhamento de recursos e de riscos entre
a Unido e as IFs participantes. O valor total da linha
de crédito emergencial ¢ de R$40 bilhdes, sendo
R$20 bilhdes por més, dos quais 85% provenientes
da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e os 15%
restantes das IFs participantes.

Estima-se que o Pese beneficiara 12,2 milhoes de
empregados em 1,4 milhdo de PME:s.

O CMN regulamentou a concessao de empréstimos do
Pese, '’ ¢ 0 BCB permitiu que as IFs que participarem
do programa deduzam o montante utilizado para
financiar a folha de pagamentos do recolhimento
compulsodrio sobre recursos a prazo.'!!

10.Aumento da capacidade econémica e da liquidez

das fintechs

O CMN autorizou que Sociedades de Crédito Direto
(SCDs) emitam cartdes de crédito, recebam repasses
e obtenham empréstimos do BNDES.!? Essa medida
cria mais uma opcao de funding para o segmento
das SCDs, ampliando as oportunidades para que
essas instituicdes aumentem a oferta de produtos e
servigos financeiros, visando ao fomento de agentes
econdmicos vulneraveis, principalmente as PMEs.
Esses segmentos constituem um nicho de clientes no
qual essas IFs tém-se especializado, particularmente
em virtude da capilaridade que as plataformas
eletronicas proporcionam.

109 Medida Provisoria 944, de 3 de abril de 2020.
110 Resolugao 4.800, de 6 de abril de 2020.

111

Circular 3.997, de 6 de abril de 2020.

112 Resolugdo 4.792, de 26 de margo de 2020.
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11.Linha de liquidez em délares norte-americanos

O BCB estabeleceu, em cooperagdo com o Fed (banco
central dos Estados Unidos), uma linha de swap de
liquidez em dolares norte-americanos no valor de
US$60 bilhdes. A linha amplia a oferta potencial de
dolares norte-americanos no mercado doméstico e
ndo implica condicionalidades de politica economica;
caso necessario, podera ser utilizada para incrementar
os fundos disponiveis para as atuagdes no mercado
de cambio pelo BCB. A previsao ¢ que o acordo de
swap entre 0 BCB ¢ o Fed permaneca em vigor por
pelo menos seis meses.

2.2.4 Principais ajustes necessarios em
funcao das restricoes impostas
pela pandemia

Em virtude da pandemia, é presumivel a ocorréncia de
sobrecarga sobre os recursos humanos e de tecnologia da
informacao das IFs. Os funcionarios sdo atingidos pelos
riscos de contaminagdo e de acometimento da Covid-19,
proprios e de seus familiares, e pelo aumento da carga
laboral decorrente do acimulo de tarefas ndo executadas
por solucdo de continuidade dos processos de trabalho e
quebra das cadeias de fornecimento de bens e servigos.

Por sua vez, os servicos providos por meio da Tecnologia
da Informagao (TI) foram afetados em virtude do aumento
acentuado da demanda dos recursos tecnoldgicos, em
especial das infraestruturas de comunicagao e de internet,
em func¢do das recomendag¢des das autoridades de satde
publica no sentido de a populagdo manter-se em quarentena
ou em isolamento social, o que implicou a busca pelos
canais de atendimento remotos estruturados em TI.

Em face dessas dificuldades, bem como visando assegurar a
manuten¢ao do pleno funcionamento dos sistemas financeiro
e de pagamentos no pais, 0o CMN e o BCB adotaram um
conjunto de medidas regulatorias, com o intento de
mitigar eventuais efeitos deletérios das contingéncias
administrativas e econdmicas sobre os interesses vitais das
IFs e dos consumidores de produtos e servicos financeiros,
cujas principais estdo descritas a seguir.

1. Reducio do spread das operacgoes de nivelamento
de liquidez

Spread do nivelamento de liquidez € o custo que as IFs
pagam ao final do dia ao BCB para equacionar eventuais
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deficit momentaneos de liquidez, principalmente
decorrentes de problemas operacionais. Com a redugdo
do spread sobre essas operacdes —de +65 p.p. para+10
p.p-—, as IFs poderdo acessar a janela de nivelamento a
custo mais baixo. A medida visa ndo penalizar o risco
operacional incorrido pelas dificuldades impostas pelo
trabalho remoto de grande parte da forca de trabalho.

Adiamento de entrada em vigor das regras
sobre combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo'*

A entrada em vigor das regras sobre a politica, os
procedimentos e os controles internos a serem adotados
pelas institui¢des autorizadas a funcionar pelo BCB,
visando a prevencao da utilizagdo do SFN para a pratica
dos crimes de lavagem ou ocultacao de bens, direitos
e valores, de que trata a Lei 9.613, de 3 de margo de
1998, e de financiamento do terrorismo, previsto na
Lei 13.260, de 16 de margo de 2016, estabelecidas pela
Circular 3.978, de 23 de janeiro de 2020, foi adiada de
1° de julho de 2020 para 1° de outubro de 2020.

O adiamento da vigéncia da Circular 4.005, de 16 de
abril de 2020, vai proporcionar mais tempo para as
IFs adequarem seus sistemas em conformidade com
as novas regras sobre essa matéria.

. Adiamento de procedimentos referentes a

débitos automaticos

O CMN postergou para novembro o prazo de entrada
em vigor das normas referentes a débito automatico em
contas de deposito e em contas-salario,'* cuja vigéncia
estava prevista para 1° de maio de 2020.'"> Tais normas
tém por objetivo aumentar a transparéncia, a eficacia
e a eficiéncia do procedimento de débito automatico,
assim como reduzir a inadimpléncia. Para atingir essa
finalidade, é exigido que as instituigdes evidenciem
as informagodes referentes a débitos autorizados e de
langamentos futuros nos extratos das contas e realizem
débitos em conta de valores em atraso, inclusive
parciais, desde que haja manifesta¢do inequivoca
do tomador de crédito. A prorrogagdo da entrada
em vigor dessas normas possibilita prazo adequado
para as IFs adaptarem seus sistemas operacionais as

113 Circular 4.005, de 16 de abril de 2020.
114 Resolugdo 4.790, de 26 de margo de 2020.
115 Resolugdo 4.771, de 19 de dezembro de 2019.
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novas regras, em uma conjuntura economica, social
e politica condicionada pelas dificuldades derivadas
da pandemia da Covid-19.

Adiamento de procedimentos relativos a
portabilidade de operacgdes de crédito

O CMN adiou de abril para novembro a entrada
em vigor das normas que alteram a sistematica
de portabilidade de operagoes de crédito.'"® Essa
medida tem por objetivo permitir que os recursos
tecnoldgicos das IFs sejam efetivamente alocados para
o desenvolvimento de sistemas que contribuam para
o enfrentamento da crise causada pela pandemia de
Covid-19. O adiamento permite que as [Fs concentrem
recursos humanos e tecnoldgicos nas demandas
geradas pela pandemia, além de assegurar prazo
adicional para que as estruturas tecnologicas e os
procedimentos operacionais relativos a portabilidade
sejam efetivamente desenvolvidos e incorporados
pelas instituigdes em seus processos de trabalho.

Flexibilizacao dos prazos para operacgdes de
cambio de exportacio e importacao

O BCB relaxou exigéncias regulatorias relativas a
operagdes de cambio de exportagdo e importagdo.'”’
No primeiro caso, o prazo maximo para liquidacéo do
contrato de cAmbio passou a ser de mil e quinhentos
dias, contados da data de sua contratagdo. Se a
liquidag¢ao do contrato de cAmbio ocorrer em data
posterior a data do embarque da mercadoria ou da
prestacdo do servico, o prazo deve ser dos mesmos
mil e quinhentos dias entre a data do embarque da
mercadoria ou da prestagdo do servigco e a data da
liquidagdo do contrato de cambio. Essa flexibilizagao
pode ser aplicada aos contratos de cdmbio de
exportagao celebrados a partir de 20 de margo de 2020
ou aos que, nessa data, estivessem em situagao regular
em relacdo ao embarque da mercadoria ou a prestagao
do servico. No caso das importagdes, houve aumento
do prazo, permitido para pagamentos antecipados,
que passou de 180 para 360 dias — também aplicavel
aos pagamentos que ja foram efetuados. As alteragoes
permitem dar mais tempo ao exportador para produzir
e embarcar a mercadoria ou prestar o servico, além
de dar maior flexibilidade para renegociagdo de
pagamentos relacionados ao comércio exterior.

116 Resolugao 4.793, de 2 de abril de 2020.
117 Circular 4.002, de 16 de abril de 2020.
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6. Dilacio de prazos de elaboracgio, remessa e
publicacio de documentos contabeis

Tendo em vista as dificuldades operacionais
decorrentes da pandemia de Covid-19, foram
postergados os prazos para remessa de informacao
contabeis ao BCB. ''® Da mesma forma, o prazo para
divulgagdo das demonstragdes financeiras semestrais e
intermediarias relativas ao ano de 2020 foi prorrogado
para até 90 dias apds a respectiva data-base.

Ademais, o prazo para divulgacdo das demonstragoes
financeiras anuais relativas ao exercicio de 2019 foi
prorrogado para até 30 de abril de 2020, de forma a
conceder tempo habil para as institui¢des adequarem
suas rotinas operacionais as contingéncias ensejadas
pelas medidas sanitarias de combate a Covid-19.

Nessa série de medidas, também se insere a
postergagao da exigéncia de divulgagao do Relatério
de Pilar 3."° O BCB adiou por 30 dias a entrega dos
relatorios referentes as datas-base de 31 de margo de
2020 e de 30 de junho de 2020. Em vez de 60 dias,
os bancos terdo 90 dias ap6s aquelas datas-base para
entregar os relatorios ao BCB.

2.2.5 Consideracoes finais

Atender as necessidades mais urgentes das familias
e das empresas brasileiras ¢ crucial para evitar que
a crise decorrente da pandemia de Covid-19 cause
ainda mais danos a economia real. Historicamente, o
SFN tem funcionado como um absorvedor de choques
adversos a economia, sejam eles de origem doméstica
ou internacional. Mais uma vez, o SFN cumpre esse
papel ao funcionar como provedor de liquidez e como
comprador do risco. E importante, entretanto, ressaltar
que a capacidade do SFN de absorver os impactos da
crise deve-se a manutencdo, em tempos de normalidade,
de robustos buffers de capital e de liquidez no sistema,
associada ao comportamento prudente dos intermediarios
financeiros na originacao do crédito.

Na crise corrente, as medidas adotadas pelo CMN e
pelo BCB nao encontram paralelo na historia brasileira.
As medidas voltadas para adicionar liquidez ao sistema
tém potencial para atingir montante equivalente a 16,7%
do PIB, enquanto que durante a grande crise financeira

118 Circular 3.999, de 9 de abril de 2020.
119 Circular 4.003, de 16 de abril de 2020.
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Tabela 2.2.5.1 — Comparagao entre 2020 x 2008

de 2008, as medidas que buscavam o mesmo objetivo
alcangaram 3,5% do PIB. Além disso, as medidas de
fortalecimento do capital das IFs tém o potencial de gerar
novas operagdes de crédito até um montante equivalente

a 16,4% do PIB (Tabela 2.2.5.1)."2°

Montante envolvido

Medida 2020 2008

Liberagao de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) R$ 135 bi -
Liberagdo adicional de compulsério R$ 70 bi R$ 82 bi
Flexibilizagdo da LCA R$ 2,2 bi -
Empréstimo com lastro em LF garantidas R$ 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros R$ 50 bi R$ 25 bi
Nova DPGE R$ 200 bi R$ 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures R$ 91 bi -
Total R$ 1218,2 bi R$ 117 bi
% do PIB 16,7%] 3,5%

Liberacédo de Capital *
Overhedge R$ 520 bi -
Redug&o do ACCP R$ 637 bi -
Total R$ 1157 bi -
% do PIB 16,4%) 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuagao ** R$ 3200 bi -

Outras medidas

Linha de swap de dolar com o Fed USS$ 60 bi US$ 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%
Criagdo de linha de crédito especial para PMEs R$ 40 bi -
% do PIB 0,5% -

Anexo estatistico

O BCB segue atento, monitorando o SFN de perto
para avaliar tanto a eficacia das medidas que ja adotou
quanto para avaliar a necessidade de ado¢ao de medidas
adicionais de forma tempestiva. Se for preciso, o BCB
tem um arsenal amplo a disposi¢do ¢ ndo se furtara a

usa-lo.

120 Para acompanhar e entender as medidas de combate aos efeitos da crise
sanitaria adotadas pelo BCB, consulte a pagina https://www.bcb.gov.br/

acessoinformacao/medidasdecombate covid19.
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