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Pesquisa Trimestral de Condi¢des de Crédito Resultados de setembro de 2025

INTRODUCAO

A Pesquisa Trimestral de Condi¢des de Crédito (PTC) coleta as avaliagdes das institui¢des financeiras
sobre as condigdes do crédito bancario no Sistema Financeiro Nacional (SFN). O crédito ¢ dividido
em quatro segmentos: i. pessoas juridicas — grandes empresas; ii. pessoas juridicas — micro, pequenas
¢ médias empresas (MPMEs); iii. pessoas fisicas — crédito voltado ao consumo; e iv. pessoas fisicas —
crédito habitacional.

Para cada segmento, os respondentes avaliam os padrdes de oferta de linhas de crédito ¢ o
comportamento da demanda de crédito, considerando as mudangas observadas nos trés meses
anteriores ¢ as perspectivas para os trés meses seguintes. A avaliagdo ¢ feita pela indicagdo, em uma
escala de cinco niveis, da dire¢do e da intensidade da alteragdo observada. Os respondentes também
avaliam um conjunto de fatores que afetam as condicdes de oferta e de demanda. Atribuem a cada
fator uma nota para a sua importancia e indicam, também em uma escala de cinco niveis, o seu efeito,
positivo ou negativo, sobre as condigdes de oferta e de demanda. Para efeito de consolidacgdo, as
avaliagdes sdo convertidas em valores entre -2 e 2 ¢ sdo apresentadas as médias ndo ponderadas das
respostas.

Ressalta-se que os resultados da pesquisa representam unicamente a visdo das instituigoes financeiras
pesquisadas. Portanto, ndo devem ser mencionados como representando a visdo do Banco Central do
Brasil (BC).!

Todas as séries temporais da PTC podem ser acessadas pelo link:
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ptc/xls/Series PTC.xlsx

Data de coleta da pesquisa: de 06 a 17/10/2025

Numero de participantes

PF — Consumo: 16
PF — Habitacional: 7
PJ — Grandes Empresas: 22
PJ — MPMEs: 28

' Detalhes da PTC podem ser consultados em Trabalhos para Discussdo 254 — Pesquisa Trimestral de Condicoes
de Crédito no Brasil.
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DESTAQUES

As instituigdes financeiras pesquisadas avaliam que:

e de forma geral, as condi¢des de oferta de crédito continuam se deteriorando e espera-se
que esta tendéncia continue em 25T4.

e a demanda observada em 25T3 manteve-se igual ou superior a verificada no trimestre
anterior. Esse comportamento deve continuar em 25T4, exceto para PF habitacional, que pode
apresentar demanda mais fraca.

e Nivel de tolerancia ao risco e inadimpléncia pioraram em todos os segmentos. Destaque
para a inadimpléncia do segmento PF Consumo, cujo indice em 25T3 superou as expectativas.
Para 25T4, projeta-se aumento adicional de risco/inadimpléncia em todos os segmentos.

Destacam-se as seguintes avaliagdes sobre os fatores de oferta nos segmentos de crédito:

e Grandes empresas — Em 25T3 as condi¢des ficaram ligeiramente mais restritivas que em
25T2, com destaque para as condi¢des da economia doméstica, os niveis de inadimpléncia do
mercado, o nivel de tolerancia ao risco e a liquidez do mercado externo. Para 25T4, espera-se
continuidade do aperto nas condigdes de crédito. Maior risco de crédito e tarifas dos EUA
foram apontados como fatores que podem impactar a oferta para o segmento.

e Micro, pequenas e médias empresas — Em 25T3, fatores ligados a inadimpléncia (condi¢des dos
clientes, nivel de inadimpléncia) ¢ a tolerancia ao risco foram mais restritivos. Contudo, a atua¢ao do
BNDES contribuiu para mitigar esse efeito. Para 25T4, esses fatores devem permanecer restritivos,
mas espera-se que o rebalanceamento de portfolio deva atenuar, em parte, essa maior restrigao.

e PF Consumo — Em 25T3 a maioria dos fatores foi ligeiramente mais restritiva que no
trimestre anterior, em especial o nivel de inadimpléncia do mercado. Ainda assim, o segmento
manteve condi¢des relativamente menos restritivas que as observadas nos demais. Para 25T4,
espera-se um comportamento misto dos fatores: enquanto o comprometimento de renda do
consumidor e o nivel de inadimpléncia do mercado devem pressionar para condi¢des mais
restritivas, fatores como a captacdo de novos clientes e concorréncia entre bancos podem
contribuir para condigdes mais flexiveis.

e PF Habitacional — Em geral, as condi¢des foram mais restritivas em 25T3, com destaque
para custo/disponibilidade de funding, niveis de tolerancia ao risco, emprego e condi¢des
salariais. Para 25T4, Em geral, devem persistir as condi¢des mais restritivas, embora com
alguma melhora advinda do ambiente institucional.

INDICADORES DE OFERTA E DEMANDA
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Grafico 1 - Indicador de oferta de crédito: padrio de aprovagio de crédito?
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2 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua institui¢io, como avalia em termos nominais: Indicador de oferta:
A alteracao dos padrdes para aprovacao de linhas de crédito nos tltimos trés meses e para os proximos trés meses?”.
Ponderacao das respostas: “consideravelmente mais restritivo (-2); moderadamente mais restritivo (-1): basicamente
inalterado (0); moderadamente mais flexivel (+1); consideravelmente mais flexivel (+2)”. Os valores de 25T1
correspondem as expectativas dos respondentes para esse trimestre. Os demais correspondem as percepcdes sobre a
situacdo de cada trimestre.

3 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua instituicdo, como avalia em termos nominais: Indicador de
demanda: A demanda por linhas de crédito nos ultimos trés meses e para os proximos trés meses?”. Ponderacao das
respostas: “substancialmente mais fraca (-2): moderadamente mais fraca (-1); mesmo nivel (0); moderadamente mais
forte (+1): substancialmente mais forte (+2)”. Os valores de 25T1 correspondem as expectativas dos respondentes
para esse trimestre. Os demais correspondem as percepcdes sobre a situacdo de cada trimestre.
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GRANDES EMPRESAS — FATORES DE OFERTA E DEMANDA

Tabela 1 - Fatores de oferta - Grandes Empresas4

PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Grau de
Fat importancia*
atores |m|?g aa;\g;a Comportamento nos  Comportamento nos  Comportamento nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Percepgao de risco do cliente 10 -0,36 -0,45 0,41
Condigdes especificas da indUstria/setor ou da empresa 9 -0,41 -0,41 -0,41
Condigdes gerais da i ésti 8 -0,55 -0,55 0,41
Nivel de inadimpléncia do mercado 8 -0,32 -0,55 -0,55
Nivel de tolerancia ao risco 8 0,32 -0,45 -0,55
Condigdes de liquidez do mercado doméstico 7 -0,05 -0,14 -0,18
Condigoes de liquidez do mercado externo 6 -0,18 -0,36 -0,23
Custo/Disponibiliade de funding 6 -0,09 -0,09 -0,09
Competigao do mercado de capitais 5 0,05 -0,09 -0,05
Concorréncia de outros bancos 5 0,32 0,18 0,09
Participagao do BNDES 5 0,00 -0,05 -0,05
Situagao de capital do banco 5 0,00 0,00 -0,05
* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Més de coleta da pesquisa
Tabela 2 - Fatores de demanda - Grandes Empresa55
PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Grau de
Fat i anci;
atores f0a10) Compe nos_ Cc nos Compc nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Alteragdo nas taxas de juros 8 -0,23 -0,32 0,05
Necessidade de capital de giro 8 0,68 0,68 0,73
Concorréncia de outros bancos 6 -0,05 -0,18 -0,14
Condigdes do mercado externo 6 0,00 -0,09 0,05
Necessidade de investimento em ativo fixo 6 0,00 -0,05 -0,09
Concorréncia com o mercado de capitais 5 -0,32 -0,36 -0,14
Concorréncia de instituigbes ndo bancarias 5 -0,05 -0,05 -0,05
Fi i para fusées ou isico 5 -0,05 -0,09 -0,09
Utilizagao de capital proprio 5 -0,05 -0,18 -0,27

* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Més de coleta da pesquisa

\

4 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua instituigdo, quais os fatores que afetaram/afetardo sua
capacidade/disposicio de conceder crédito para grandes empresas? Atribua na coluna ‘grau de importancia’ uma
nota de 0 a 10, sendo 0 para os fatores considerados irrelevantes e 10 para os fatores que mais influenciam a oferta
por crédito”. Ponderacido das respostas: “afetou/afetara consideravelmente para condi¢cdes mais restritivas nessa
instituicdo (-2); afetou/afetard moderadamente para condigdes mais restritivas nessa institui¢ao (-1); ndo afetou/ndo
afetara nessa instituigdo (0); afetou/afetara moderadamente para condigdes mais flexiveis nessa instituicdo (+1);
afetou/afetara consideravelmente para condigdes mais flexiveis nessa instituigao (+2)”.

3> Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua institui¢do, quais os fatores que afetaram/afetardo a demanda por
crédito local de grandes empresas? Atribua na coluna “grau de importancia” uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os
fatores considerados irrelevantes e 10 para os fatores que mais influenciam a demanda por crédito”. Ponderacio das
respostas: ‘“‘contribuiu/contribuird consideravelmente para reducdo da demanda nessa institui¢ao (-2);
contribuiu/contribuird moderadamente para a redugdo da demanda nessa instituicdo (-1); ndo contribuiu/ndo
contribuird para alterar a demanda nessa institui¢do (0); contribuiu/contribuird moderadamente para o aumento da
demanda nessa institui¢do (+1); contribuiu/contribuird consideravelmente para o aumento da demanda nessa
institui¢ao (+2)”.
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MPMES - FATORES DE OFERTA E DEMANDA

Tabela 3 - Fatores de oferta - MPMEs®

PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Grau de
Fatores importancia*
©a10) Comportamento nos ~ Comportamento nos  Comportamento nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Condigdes especificas dos clientes 10 0,00 -0,43 -0,46
Nivel de inadimpléncia do mercado 9 -0,29 -0,64 -0,61
Nivel de tolerancia ao risco 9 0,29 -0,43 -0,50
Composigao do portfélio do banco 8 0,07 0,00 0,21
Ambiente institucional (arcabougo normativo e juridico) 7 -0,11 -0,21 -0,18
Captag&o de novos clientes 7 0,00 0,14 0,07
Competigéo de outros bancos 7 0,04 0,18 0,04
Custo de funding 7 -0,39 -0,18 -0,07
Condigdes de mercado para cessao de crédito 7 -0,14 -0,25 -0,25
Repasses do BNDES e Finame 7 0,07 0,32 0,32
Situagéo de capital do banco 6 -0,07 -0,07 -0,07
* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Meés de coleta da pesquisa
Tabela 4 - Fatores de demanda - MPMEs’
PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Grau de
Fatores i i
(©a10) nos  Ct nos C nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Alteragdo nas taxas de juros 9 -0,64 -0,64 -0,32
Necessidade de capital de giro 9 0,25 0,39 0,39
Alterag&o nos prazos para pagamento 7 0,00 0,07 0,07
Alteragbes regulamentares de politica economica/fiscal 7 -0,29 -0,14 -0,14
Concorréncia de outros bancos 7 -0,11 -0,07 -0,04
dei i em ativo fixo da
capacidade instalada) 7 G Sl R
Perdas de periodos anteriores 7 -0,21 -0,29 -0,25
Utilizagao de capital proprio 7 -0,07 0,04 0,00
Concorréncia de instituicdes ndo bancarias 6 -0,14 -0,07 -0,07

* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Més de coleta da pesquisa

® Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua instituigdo, quais os fatores que afetaram/afetardo sua
capacidade/disposicao de conceder crédito para micro, pequenas e médias empresas (MPMEs)? Atribua na coluna
‘grau de importancia’ uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os fatores considerados irrelevantes e 10 para os fatores que
mais influenciam a oferta por crédito”. Ponderaciio das respostas: “afetou/afetara consideravelmente para condi¢des
mais restritivas nessa institui¢ao (-2); afetou/afetara moderadamente para condi¢des mais restritivas nessa instituicao
(-1); ndo afetou/ndo afetara nessa instituicao (0); afetou/afetara moderadamente para condi¢cdes mais flexiveis nessa
institui¢do (+1); afetou/afetara consideravelmente para condi¢cdes mais flexiveis nessa institui¢ao (+2)”.

7 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua institui¢do, quais os fatores que afetaram/afetardo a demanda por
linhas de crédito para micro, pequenas e médias empresas nos ultimos trés meses e para os proximos trés meses?
Atribua na coluna ‘grau de importancia’ uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os fatores considerados irrelevantes e 10
para os fatores que mais influenciam a demanda por crédito”. Ponderaciio das respostas: “contribuiu/contribuira
consideravelmente para redu¢do da demanda nessa instituicdo (-2); contribuiu/contribuirda moderadamente para a
reducdo da demanda nessa institui¢do (-1); ndo contribuiu/ndo contribuira para alterar a demanda nessa institui¢ao (0);
contribuiu/contribuird moderadamente para o aumento da demanda nessa instituigdo (+1); contribuiu/contribuird
consideravelmente para o aumento da demanda nessa institui¢ao (+2)”.



Pesquisa Trimestral de Condi¢des de Crédito Resultados de setembro de 2025

PF CONSUMO - FATORES DE OFERTA E DEMANDA

Tabela 5 - Fatores de oferta - PF Consumo®

PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Grau de
Fatores importancia®
(©a10) Comportamento nos ~ Comportamento nos  Comportamento nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Nivel de comprometimento da renda do consumidor 9 0,00 -0,13 -0,25
Nivel de tolerancia ao risco 9 0,12 0,00 -0,06
Nivel de inadimpléncia do mercado 9 -0,18 -0,25 -0,25
Amblerfte |f1st|tuc|9na~| (arcabougo juridico/regras 8 0,06 0,13 0,06
operacionais dos 6rg&os)
Captagao de nows clientes 8 0,24 0,13 0,19
Nivel de emprego / condigées salariais 8 0,06 -0,06 0,06
Custo/disponibilidade de funding 8 -0,12 -0,19 -0,13
Concorréncia de outros bancos 7 0,06 -0,06 0,13
Mudancga na composig&o do portfélio do banco 7 0,12 0,13 0,13
Ce éncia de instituicdes nao ari 6 0,12 0,00 0,00
* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Meés de coleta da pesquisa
Tabela 6 - Fatores de demanda - PF Consumo®
PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Grau de
Fat i anci
atores ©a10) C nos  Ct nos C nos
ultimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Alterag@o nas taxas de juros 9 -0,29 -0,13 0,00
Nivel de comprometimento da renda do consumidor 9 0,18 0,00 -0,13
Nivel de emprego/condigdes salariais 9 0,12 -0,06 -0,06
Alteragdes regL de politica econdmi 8 0,06 -0,06 -0,06
Confianga do consumidor 8 0,00 -0,38 -0,31
Alteragdo nos prazos para pagamento 8 0,18 0,06 0,06
Concorréncia de instituigdes ndo bancarias 6 0,12 0,00 -0,06
Concorréncia de outros bancos 6 0,18 0,13 0,19
Nivel de aplicagdes financeiras do consumidor 6 -0,06 0,00 0,06

* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Més de coleta da pesquisa

8 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua instituigdo, quais os fatores que afetaram/afetario sua
capacidade/disposicao de conceder novas linhas de crédito voltadas para o consumo? Atribua na coluna ‘grau de
importancia’ uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os fatores considerados irrelevantes e 10 para os fatores que mais
influenciam a oferta por crédito”. Ponderacio das respostas: “afetou/afetara consideravelmente para condi¢cdes mais
restritivas nessa instituicao (-2); afetou/afetard moderadamente para condi¢des mais restritivas nessa instituicao (-1);
nao afetou/ndo afetara nessa instituicdo (0); afetou/afetara moderadamente para condi¢des mais flexiveis nessa
institui¢do (+1); afetou/afetara consideravelmente para condi¢cdes mais flexiveis nessa instituicao (+2)”.

% Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua instituigdo, quais os fatores que afetaram/afetardo a demanda por
linhas de crédito voltadas ao consumo? Atribua na coluna “grau de importancia” uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os
fatores considerados irrelevantes e 10 para os fatores que mais influenciam a demanda por crédito”. Ponderagao das
respostas: “contribuiu/contribuira consideravelmente para redu¢do da demanda nessa instituicdo (-2);
contribuiu/contribuird moderadamente para a redugdo da demanda nessa instituigdo (-1); ndo contribuiu/ndo
contribuird para alterar a demanda nessa instituicdo (0); contribuiu/contribuira moderadamente para o aumento da
demanda nessa instituicdo (+1); contribuiu/contribuira consideravelmente para o aumento da demanda nessa
instituicao (+2)”.
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PF HABITACIONAL - FATORES DE OFERTA E DEMANDA

Tabela 7 - Fatores de oferta - PF Habitacional'®

Grau de PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Fat importancia*
atores Im'?g aa;\[c);a Comportamento nos ~ Comportamento nos  Comportamento nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Custo/disponibilidade de funding 9 -0,57 -0,57
Ambiente institucional (arcabougo normativo e/ou juridico) 8 0,00 -0,14 0,14
Nivel de comprometimento da renda do consumidor 8 -0,43 -0,43 -0,43
Nivel de emprego e condigdes salariais 8 0,00 -0,57 -0,57
Nivel de tolerancia ao risco 8 _ -0,57 -0,57
Captagao de nowos clientes 7 0,00 -0,14 0,00
Concorréncia de outros bancos 7 -0,14 -0,14 0,00
Nivel de inadimpléncia do mercado 7 -0,29 -0,43 -0,43
Evolug&o dos pregos dos imoveis 6 0,00 -0,14 -0,14
C éncia de instituigdes nao ari 5 -0,14 0,14 0,14
Mudanga no portfélio do banco 5 0,14 0,00 0,14
* Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
** Més de coleta da pesquisa
Tabela 8 - Fatores de demanda - PF Habitacional''
Grau de PTC Junho/2025** PTC Setembro/2025**
Fat importancia*
atores Im';g aa;\;;a Comportamento nos ~ Comportamento nos  Comportamento nos
dltimos trés meses ultimos trés meses  proximos trés meses
(25T2) (25T3) (25T4)
Alterag@o nas taxas de juros 9 -0,57
Confianga do consumidor 8 0,00 -0,29 -0,43
Nivel de comprometimento da renda do consumidor 8 -0,29 -0,57 -0,57
Nivel de emprego/condigbes salariais 8 0,14 0,00 0,00
Alteragdes regt de politica econdmi 7 -0,14 -0,43 -0,29
Concorréncia de outros bancos 7 0,00 0,29 0,14
Alteragdo nos prazos para pagamento 6 0,00 0,00 0,00
Ewolug&o dos pregos dos iméveis 6 -0,14 0,00 -0,14
Nivel de aplicagdes financeiras do consumidor 6 0,00 -0,29 -0,14
Concorréncia de instituigdes ndo bancarias 5 -0,14 0,00 0,00

*Mediana das respostas da coleta realizada em Outubro/2025
**Més de coleta da pesquisa

10 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua institui¢do, quais os fatores que afetaram/afetario sua
capacidade/disposicdo de conceder novas linhas de crédito habitacional? Atribua na coluna ‘grau de importancia’
uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os fatores considerados irrelevantes e 10 para os fatores que mais influenciam a
oferta por crédito”. Ponderacao das respostas: “afetou/afetara consideravelmente para condi¢des mais restritivas
nessa instituigdo (-2); afetou/afetara moderadamente para condi¢cdes mais restritivas nessa instituicdo (-1); nao
afetou/ndo afetara nessa instituicdo (0); afetou/afetara moderadamente para condigdes mais flexiveis nessa instituicao
(+1); afetou/afetara consideravelmente para condi¢cdes mais flexiveis nessa institui¢ao (+2)”.

11 Os respondentes respondem a pergunta: “Em sua instituigdo, quais os fatores que afetaram/afetardo a demanda por
linhas de crédito habitacional? Atribua na coluna “grau de importancia” uma nota de 0 a 10, sendo 0 para os fatores
considerados irrelevantes ¢ 10 para os fatores que mais influenciam a demanda por crédito”. Ponderacio das
respostas:  “contribuiv/contribuira  consideravelmente para redu¢do da demanda nessa instituicdo
(-2); contribuiu/contribuira moderadamente para a redu¢do da demanda nessa instituigdo (-1); ndo contribuiu/nao
contribuird para alterar a demanda nessa institui¢do (0); contribuiu/contribuira moderadamente para o aumento da
demanda nessa instituicdo (+1); contribuiu/contribuira consideravelmente para o aumento da demanda nessa
instituicao (+2)”.
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AVALIACAO DE RATING E INADIMPLENCIA

Grafico 3 - Avaliagéo de rating (Grandes empresas) e de inadimpléncia (MPMEs e PF)'?
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12 Os respondentes respondem a pergunta: para grandes empresas — “Em sua instituicdo, como vocé avalia o
comportamento médio dos ratings de crédito de seus maiores clientes nos ultimos trés meses e para os proximos trés
meses?”. Ponderacao das respostas: “consideravel nimero de upgrades (-2). moderado nimero de upgrades (-1);
ratings basicamente inalterados (0); moderado nimero de downgrades (+1); consideravel nimero de downgrades
(+2). Para os demais segmentos: “Em sua instituicdo. como vocé avalia o comportamento da taxa de inadimpléncia
na carteira de crédito nos ultimos trés meses e para os proximos trés meses?”. Ponderacio das respostas:
“consideravelmente superior (+2); moderadamente superior (+1); basicamente inalterado (0): moderadamente inferior
(-1): consideravelmente inferior (-2)”. Os valores de 24T4 correspondem as expectativas dos respondentes para esse
trimestre. Os demais correspondem as percepg¢des sobre a situacdo de cada trimestre.



