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Nuacleos de inflacdao e outras séries analiticas
derivadas do IPCA: metodologia consolidada

Resumo

O Banco Central do Brasil (BC) calcula diversas séries analiticas derivadas do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Esta nota técnica tem como objetivo principal consolidar,
em um Unico documento, a metodologia de célculo dessas séries. A metodologia consolidada
incorpora ajustes pontuais nos procedimentos de célculo, visando corrigir eventuais
inconsisténcias e promover maior uniformidade metodoldgica. Esses ajustes preservam as
principais mensagens econdmicas subjacentes a cada série, com resultados praticamente
inalterados no periodo po6s-2012. Além disso, a consolidacdo da metodologia permitiu
disponibilizar séries histéricas mais longas, com inicio tipicamente em janeiro de 1991.



O Banco Central do Brasil (BC) divulga, por meio do Sistema Gerenciador de Séries Temporais
(SGS), diversas séries derivadas do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).
Elaboradas pelo Departamento Econémico (Depec) do BC, essas séries tém finalidade
estritamente analitica, visando facilitar a avaliacdo e o debate sobre a evolucdo do processo
inflaciondrio no Brasil.

Esta nota técnica tem como objetivo principal consolidar, em um UGnico documento, a
metodologia de calculo de todas essas séries’, listadas a seguir:

* Administrados;

e Livres;

« Alimentacdo no domicilio;

*  Servicos;

*  Bensindustriais;

e Comercializaveis;

*  Nao comercializaveis;

*  Bensndo duraveis;

e Benssemiduraveis;

*  Bensdurdveis;

*  Ndcleo EX-Food and Energy (EX-FE);

*  Nucleo por exclusdo EXO;

*  Nucleo por exclusdo EX1;

*  Nucleo por exclusdo EX2;

*  Nucleo por exclusdo EX3;

*  Nucleo de médias aparadas sem suavizacdo (MA);
*  Ndcleo de médias aparadas com suavizacdo (MS);
*  Nucleo de dupla ponderacdo (DP);

*  Nucleo Percentil 55 (P55);

»  Difusdo.

Adicionalmente, esta nota introduz ajustes pontuais na metodologia das séries, com
resultados praticamente inalterados no periodo pds-2012. Esses ajustes tiveram o objetivo de
corrigir eventuais inconsisténcias e promover maior uniformidade metodoldgica. A alteracdo
mais relevante refere-se ao subgrupo ‘12.Alimentacdo fora do domicilio’, reclassificado
do segmento de bens industriais para o segmento de servicos no periodo anterior a 2012,
seguindo a classificacdo ja adotada no periodo seguinte. Mesmo nesses casos de mudancas mais
significativas, as principais mensagens econdmicas subjacentes a cada série sdo preservadas.

1/ A metodologia das séries foi discutida em diversos boxes do Relatério de Inflacdo — atualmente denominado
Relatério de Politica Monetaria. Para uma listagem desses boxes, que datam desde 1999, ver Anexo .



Esta nota também aborda o calculo de duas séries que, embora frequentemente analisadas no
Relatério de Politica Monetaria, ndo estavam disponiveis no SGS:

*  Servicos subjacente;
¢ Industriais ndcleo.

Essas duas séries passarao a ser divulgadas no SGS sob os nomes EX3 Servicos e EX3 Industriais,
dado que correspondem aos componentes de servicos e de bens industriais presentes no
nucleo EX3.?

A consolidacdo da metodologia de calculo também permitiu disponibilizar séries histéricas
mais longas, com inicio em janeiro de 1991. As Unicas séries com data de inicio posterior sdo os
nlcleos MS e DP — que comecam em dezembro de 1991 e janeiro de 1995, respectivamente,
devido a necessidade de um histérico minimo de observacoes de inflacdo para o seu célculo.

O restante da nota estd estruturado da seguinte forma: a Secdo 2 apresenta a metodologia
consolidada de cdlculo das séries analiticas; a Secdo 3 discute as principais alteracoes
metodoldgicas propostas; e, por fim, a Secdo 4 traz os resultados obtidos com a nova
metodologia, comparando numericamente as novas séries com as anteriores.

Esta secdo apresenta a metodologia consolidada e atualizada das séries analiticas do IPCA
publicadas pelo BC, descrevendo o célculo das séries desde a sua data de inicio. O inicio das
séries foi uniformizado para jan/91 — com excecdo dos nucleos MS e DP, que comecam em
dez/91 e jan/95, respectivamente. Esse periodo abrange cinco estruturas distintas do IPCA,
cada uma definida com base em uma Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) diferente,
conforme detalhado na Tabela 1.

Tabela 1 - Estruturas do IPCA

Vigéncia POF de referéncia
jan/91-jul/99 POF 1987-1988
ago/99—jun/06 POF 1995-1996
jul/06—dez/11 POF 2002-2003
jan/12—dez/19 POF 2008-2009
jan/20—presente POF 2017-2018

A maioria das séries analiticas — como os nlcleos por exclusdo e as séries de servicos, bens
industriais e administrados — corresponde a agregacoes simples de componentes do IPCA,
de acordo com seus pesos e variacoes de preco originais. Essas agregacoes analiticas do IPCA
sdo tratadas na proxima subsecdo, enquanto as metodologias das demais séries — MA, MS,
DP, P55 e difusdo — sdo abordadas nas subsecdes seguintes. H4, ainda, uma subsecao final
dedicada ao tratamento especifico adotado para os meses de agosto e setembro de 1991.

2/ 0 Anexo Il apresenta o cddigo no SGS de todas as séries analiticas tratadas nesta nota.



Esta subsecdo discute inicialmente, na Subsecdo 2.1.1, a definicdo econdmica de cada uma das
séries obtidas por agregacdo simples do IPCA. Essas definicbes servem de guia para a selecdo
dos componentes de cada série, que sdo listados em arquivo anexo a esta nota.?

ApOs a apresentacdo das definicoes econdmicas das séries, a Subsecdo 2.1.2 detalha o método
de cdlculo das agregacoes.

Administrados e livres. Os componentes com precos administrados sdo aqueles sob influéncia —
potencial ou efetiva—de érgao pulblico ou agéncia reguladora. Exemplos incluem tarifas de energia
elétrica, tarifas de transporte plblico e planos de satde. Os livres englobam os demais componentes
do IPCA, com precos mais sensiveis as condicdes usuais de oferta e demanda. Essas definicoes tém
fins analiticos e ndo sdo estritas. Em particular, os administrados podem incluir componentes que
foram ou ainda sdo sujeitos as dindmicas tipicas de mercado, mesmo que parcialmente.

Alimentacdo no domicilio, servicos e bens industriais. Os produtos com precos livres sdo
classificados em um, e apenas um, dos trés segmentos seqguintes:

i. Alimentacdo no domicilio, correspondente ao subgrupo 11 do IPCA;
ii. Servicos, que reiinem os produtos intangiveis, como manutencao e aluguel;

iii. Bensindustriais, que abrangem os produtos tangiveis ndo classificados no segmento
alimentacdo no domicilio.

Bens n3o duraveis, bens semiduraveis e bens duraveis. Alternativamente, os produtos com
precos livres podem ser classificados em servicos, descrito acima, ou em uma de trés categorias
de bens, definidas de acordo com sua vida Gtil de consumo:

i. Bensndo durdveis, cujo consumo ou utilidade se esgota em curto prazo;
ii. Benssemiduraveis, com vida Gtil intermediaria;
iii. Bens durdveis, que podem ser utilizados por periodos prolongados.

O conjunto dessas trés categorias de bens equivale a agregacdo de alimentacdo no domicilio
e bens industriais.

Comercializaveis e ndo comercializaveis. Os produtos com precos livres podem, ainda, ser
classificados em:

i.  Nao comercializdveis, que relinem produtos com baixo potencial de exportacdo ou
importacdo e, portanto, pouco expostos a concorréncia internacional — como no
caso de servicos (cabeleireiro e servicos médicos, por exemplo);

ii. Comercializdveis, que abrangem os demais componentes com precos livres, mais
sujeitos as condicdes internacionais.

Nucleo EX-FE. O nlcleo EX-Food and Energy (EX-FE), como o préprio nome sugere, inclui
todos os componentes do IPCA, exceto aqueles de alimentacdo e energia. Mais precisamente,
seguindo a classificacdo internacional COICOP (Classification of Individual Consumption
According to Purpose), sdo excluidos os seguintes componentes:

3/ Parauma descricdo do arquivo, ver Anexo IIl.



i. "11.Alimentacdo no domicilio’, com excecdo das bebidas alcodlicas;
ii. '22.Combustiveis e energia’;

iii. '5102007.0leo lubrificante’;

iv. '5104.Combustiveis (veiculos)'.*

Nuacleo EXO0. O nucleo por exclusdo EXO inclui todos os precos livres, exceto o subgrupo “11.
Alimentacdo no domicilio’. Ou seja, corresponde a agregacao de servicos e bens industriais.

Nucleo EX1. O nlcleo por exclusdo EX1 inclui todos os componentes do IPCA, exceto
combustiveis e alimentos com precos mais voldteis. Mais precisamente, sdo excluidos os
seguintes itens:

i. "1101.Cereais, leguminosas e oleaginosas’;

ii. ‘1103.Tubérculos, raizes e legumes’;

iii. "1104.Aclcares e derivados’;

iv. ‘1105.Hortalicas e verduras’;

v. '1106.Frutas’;

vi. ‘1107.Carnes’;

vii. “1108.Pescados’;

viii. “1110.Aves e ovos';

ix. ‘1111.Leites e derivados’;

x. ‘1113.0leos e gorduras’;

xi. '2201.Combustiveis (domésticos)’;

xii. ‘5104.Combustiveis (veiculos)'.

Nucleo EX2. O nicleo por exclusdo EX2 é uma medida de nlcleo do segmento de precos
livres do IPCA. E composto por um nicleo de alimentacdo no domicilio, um nucleo de servicos
e um nucleo de bens industriais. Esses nucleos foram definidos com base em critérios diversos,
como a exclusdo de componentes voldteis ou com reajustes infrequentes.®

Nucleo EX3. O nucleo por exclusdo EX3 é composto apenas pelos nicleos de servicos e de
bens industriais presentes no EX2. Ou seja, 0 EX3 incorpora todos os componentes do EX2,
exceto aqueles de alimentacdo no domicilio.

EX3 Servigos e EX3 Industriais. Como indicado acima, o EX3 é composto por um nucleo de
servicos e um nucleo de bens industriais. As séries EX3 Servicos e EX3 Industriais correspondem
exatamente a esses dois componentes. Essas séries eram usualmente referenciadas no
Relatério de Politica Monetéria e em outras publicacdes do BC como servicos subjacente e
industriais nucleo.

4/ 0 nome associado a cada componente do IPCA pode sofrer pequenos ajustes ao longo do tempo, com as
mudancas na estrutura do indice (Tabela 1). Assim, por exemplo, o item ‘5104.Combustiveis (veiculos)’ é
denominado ‘5104.Combustiveis’ na estrutura vigente em jan/91-jun/99. Esta nota utiliza, em geral, o nome
do componente na estrutura mais recente em que ele existe.

5/ Os critérios adotados em cada um dos nucleos que compdem o EX2 sdo apresentados nos boxes Inflacdo no
setor de servicos e Novas medidas de ndcleo de inflacdo dos Relatdrios de Inflagdo de set/2016 e jun/2018,
respectivamente.



https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201609/RELINF201609-ri201609b4p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201609/RELINF201609-ri201609b4p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201806/RELINF201806-ri201806b5p.pdf

As séries obtidas por agregacdo simples de componentes do IPCA podem ser calculadas
utilizando um vetor que indica os componentes que integram a série em questdo. No restante
desta nota, esse vetor é denominado simplesmente de “vetor de agregacdo”. Formalmente,
para um meés t qualquer, aplica-se a seguinte férmula geral para a variacdo mensal da série s:

N . .
s Zizl T Pit Vit
t

= N, .
Zizl Dit " Vit

T

’

em que T;; e p;. representam, respectivamente, a variagdo mensal de preco e o peso do
componente i nolPCA, enquanto vi; denotaovalordo vetorde agregacdo para o componente
[ . Nessa formulacdo sdo considerados os N; componentes do IPCA, de todos os niveis
hierarquicos da sua estrutura, incluindo o indice geral, os grupos, subgrupos, itens e subitens.

No contexto da férmula acima, a composicdo de uma dada série pode ser representada usando
diferentes vetores de agregacdo. A composicdo do subgrupo alimentacdo no domicilio pode, por
exemplo, ser representada por um vetor que indica a soma dos seus subitens ou por um vetor que
indica a soma dos seus itens, entre outras combinacdes possiveis. Da mesma forma, os nucleos por
exclusdo podem ser representados por vetores que indicam a agregacdo dos componentes que
compdem a série ou por um vetor que inclui o indice geral do IPCA e subtrai os itens excluidos.

Embora essas representacdes sejam teoricamente equivalentes, elas podem gerar resultados
ligeiramente distintos na pratica, uma vez que os dados do IPCA sdo publicados com precisdo
limitada — duas casas decimais para as variacoes de preco e quatro casas decimais para os
pesos. Esta metodologia adota duas convencdes que definem de forma Unica o vetor v que
representa cada série:

i. Ovetor v contém apenasOse 1s, ouseja, vi¢ €{0,1} paratodo i e t .Dessa
forma, os componentes podem ser somados, mas nao subtraidos’;

ii. Ainclusdo de um componente é sempre realizada no nivel hierdrquico mais alto
possivel. Portanto, por exemplo, se todos os subitens de determinado item
pertencem a agregacao, o vetor assume valor 1 para o item e 0 para seus subitens.

Em geral, os vetores de agregacdo mudam apenas no inicio de um novo subperiodo do IPCA
(Tabela 1). Essas mudancas ocorrem tanto pela necessidade de adaptar o vetor a nova estrutura
hierdrquica do IPCA, quanto pela reavaliacdo dos componentes que deveriam ser incluidos em
cada série a partir daquele ponto. H3 uma Unica excecdo a esse padrdo: em janeiro de 2006
foram introduzidas mudancas de composicdo em algumas séries, enquanto a nova estrutura
do IPCA passou a vigorar apenas em julho daquele ano.®

nou nou

6/ Nesta nota, os termos “grupo”, “subgrupo”, “item” e “subitem” sao usados estritamente para referenciar os
niveis hierdrquicos da estrutura do IPCA, identificados pelos cddigos de 1, 2, 4 e 7 digitos, respectivamente. O
termo “componente”, por outro lado, é de uso mais geral e pode fazer referéncia a qualquer nivel da estrutura.

7/ No caso dos ncleos por exclusdo, por exemplo, o vetor poderia ser construido atribuindo o valor 1 ao indice
geral e -1 aos componentes excluidos. Esta convencdo, no entanto, elimina essa alternativa.

8/ Asalteragdesintroduzidasem janeiro de 2006 decorreram da inclusdo do item ‘6101.Produtos farmacéuticos’ e
da exclusdo do subitem ‘5104002.Etanol’ do segmento de precos administrados. Para mais detalhes, consultar
0 boxe Alteracdo na Composicdo do Grupo de Produtos com Precos Administrados por Contrato e Monitorados
no IPCA, do Relatério de Inflacdo de dezembro de 2005.



https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200512/RELINF200512-ri200512b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200512/RELINF200512-ri200512b5p.pdf

Os vetores de agregacdo utilizados no célculo de cada série, seguindo os dois principios
mencionados acima, sdo disponibilizados em arquivo anexo a esta nota técnica. Para uma
descricdo do arquivo, ver Anexo lll.

O nlcleo de dupla ponderacdo (DP) é calculado como uma média ponderada das variacoes
de precos dos itens do IPCA, com pesos ajustados que reduzem a influéncia dos itens mais
volateis. Esses pesos ajustados sdo construidos com base em dois ponderadores: os pesos
originais do item e um fator que reflete a volatilidade das suas variacbes mensais.

Formalmente, para cada més t , o cdlculo é realizado em trés etapas:

i. Calculo da volatilidade relativa. Para cada item k , calcula-se ogt—1, definido
como o desvio padrdo da série de diferencas entre a sua variacdo mensal e a do IPCA
cheio, calculado em uma janela de 48 meses terminadaem t —1.°

ii. Ajuste dos pesos. Para cadaitem g ,opesooriginal pg: € ajustadocom base na
volatilidade relativa oy ¢—1 , conforme a férmula abaixo:

-1
" Pkt " Okt-1

Pit = 7 :
Z?Ltl(pi,t : Ui,_tl—1)

iii. Calculo do nucleo. Utilizam-se os pesos ajustados para ponderar as variacoes de
precos dos itens, obtendo-se o nicleo DP:

Ng
DP _ *
Ty = Z Pit - Tit-
i=1

O célculo do ndcleo DP de um determinado més depende das variacdes de preco do préprio
més e dos 48 meses anteriores, dada a necessidade de estimar a volatilidade relativa dos
itens. Nos primeiros anos de vigéncia de uma nova estrutura do IPCA, essa janela temporal
necessariamente inclui dados da estrutura anterior. Para a maioria dos itens, a construcao
desse histérico pode ser feita simplesmente concatenando as variacdes de preco dos itens
de mesmo codigo na estrutura anterior e na nova estrutura do IPCA. No entanto, para alguns
itens especificos, é necessario definir uma série proxy para o subperiodo anterior do IPCA, que
tenha maior correspondéncia com o item no novo subperiodo.

As Tabelas 2, 3 e 4 descrevem as proxies utilizadas para o cdlculo do nlcleo DP em trés
transicoes de estrutura do IPCA.'"® As proxies sdo definidas como médias ponderadas das
variacoes de preco dos componentes listados, considerando seus pesos originais e os sinais
indicados nas tabelas. A primeira transicdo, entre as estruturas vigentes em jan/91-jul/99 e em
ago/99-jun/06, demandou o maior nimero de proxies, refletindo as alteracdes mais profundas
na estrutura do IPCA entre esses dois periodos.

9/ Como na férmula do estimador nao viesado do desvio padrao, o denominador da expressdo ndo é o tamanho
daamostra N, massim N — 1 (ou seja, 47 neste caso).
10/ Essa compatibilizacdo ndo foi necessaria na transicao de jul/06-dez/11 para jan/12-dez/19.

10



E importante ressaltar que essas proxies sdo usadas exclusivamente no calculo do nicleo nos
meses iniciais de um novo subperiodo do IPCA. Por exemplo, as proxies definidas na Tabela 2
para o periodo jan/91-jul/99 sdo usadas apenas nos 48 meses a partir de ago/99. Essas proxies
nao sdo utilizadas para o calculo do nucleo entre jan/91 e jul/99; nesse caso, sdo consideradas
os dados do préprio periodo, como originalmente divulgados pelo IBGE.

Tabela 2 - Nucleo DP: Compatibilizagdo da estrutura jan/91—jul/99 com a de ago/99—jun/06

Iltem em ago/99—jun/06

Proxy usando os componentes de jan/91—jul/99

1117.Alimentos prontos
3301.Consertos e manutengéo

3102.Utensilios e enfeites

6203.Plano de saude

6202.Servigos laboratoriais e hospitalares

7203.Fotografia e filmagem

7201.Recreagéo

8101.Cursos

8103.Papelaria

8102.Leitura

9101.Comunicagao

(+) 11.Alimentagdo no domicilio
(+) 3102038.Conserto de utensilio e aparelho doméstico
(+) 3102.Utensilios e enfeites
(=) 3102038.Conserto de utensilio e aparelho doméstico
(+) 6202005.Mensalidade de clinicas
(+) 6202.Servigos médicos

(-) 6202005.Mensalidade de clinicas
(+) 7201011.Maquina fotografica
(+) 7201013.Acessoério para fotografia
(+) 7201.Recreagao

(=) 7201011.Maquina fotografica
(=) 7201013.Acessorio para fotografia
(+) 7301004.Livros didaticos

(+) 7301006.Cursos formais

(+) 7301007.Cursos diversos

(+) 7301020.Livros e revistas técnicas
(+) 7301021.Creche

(+) 7301002.Cadernos

(+) 7301003.Artigo de papelaria

(+) 7302.Leitura

(

+) 5201.Comunicacdes

Tabela 3 - Nucleo DP: Compatibilizagdo da estrutura ago/99—jun/06 com a de jul/06—dez/11

Item em jul/06—dez/11

Proxy usando os componentes de ago/99—jun/06

8104.Cursos diversos
8102.Leitura

8101.Cursos

+) 8101014.Cursos diversos
+) 8102.Leitura
+) 8101018.Livro didatico
+) 8101024.Livro e revista técnica
+) 8101.Cursos
) 8101014.Cursos diversos
) 8101018.Livro didatico

) 8101024.Livro e revista técnica

(
(
(
(
(
-
-
=

Tabela 4 - Nucleo DP: Compatibilizagdo da estrutura jan/12—dez/19 com a vigente desde jan/20

Iltem em jan/20—presente

Proxy usando os componentes de jan/12—dez/19

8101.Cursos regulares

8104.Cursos diversos

(+) 8101.Cursos regulares
(+) 8104002.Curso técnico
(+) 8104.Cursos diversos

(=) 8104002.Curso técnico

1



O nucleo de médias aparadas sem suavizacdo (MA) consiste na agregacdo das variacoes de
precos dos itens do IPCA, excluindo aqueles com variacoes extremas. Mais especificamente,
os itens sdo inicialmente ordenados conforme suas variacdes de precos e, em seguida, os de
menores variacoes sao excluidos sucessivamente até que a soma de seus pesos atinja 20%. O
mesmo procedimento é aplicado as maiores variacoes. Por fim, o nlcleo MA é calculado como
a média ponderada das variacoes de precos dos itens remanescentes.

Formalmente, para cada més t, o calculo do nldcleo MA segue as seguintes etapas:

Ordenagdo. Ordenam-se crescentemente as variacdes de precos dos itens,
redefinindo os indices de modo que

Ty ST S STyl

emque N/ representaondmero deitensno IPCA.

Calculo dos pesos acumulados. Com base nos dados ordenados, calcula-se a série
de pesos acumulados:

k
Pre = Zpi,b parak =1,2,..,N{.
i=1

Exclusdo das variagées extremas. Excluem-se os itens que satisfacam:
pEsu™ < 20% ou pguT > 80%.

Correcdo dos pesos dos itens limitrofes. Entre os itens remanescentes, os itens
limitrofes sdo aqueles com a menor e a maior variacdo de precos, com indices
denotados por k. e k, , respectivamente. Seus pesos sdo ajustados usando as
expressoes abaixo:
¥ acum _ 0 S 0/ _ pacum
Pkt = Pyt 20% e pkt,t 80% pkt—l,t'

Calculo do nicleo. O nucleo é calculado ponderando as variacoes de precos dos
itens remanescentes pelos pesos ajustados normalizados:

kt’ p*
it
=D (= Tt
t

*
izkt Zj:Et pj,t

em que Pkt =Pk, para k diferente de ke OU Kk .

O nucleo de médias aparadas com suavizacdo (MS) é obtido seguindo exatamente as mesmas
cinco etapas de célculo do ndcleo MA. A diferenca estd nas variacdes de precos utilizadas: para
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itens com variacoes infrequentes, emprega-se a sua variacdo média dos Gltimos 12 meses'' em
substituicdo a variacdo mensal originalmente divulgada. No caso da estrutura vigente desde
janeiro de 2020, essa suavizacdo é aplicada a nove itens especificos:

e '2201.Combustiveis (domésticos)’;
e '2202.Energia elétrica residencial’;
*  '5101.Transporte publico’;

e '5104.Combustiveis (veiculos)’;

e '7101.Servicos pessoais’;

e '7202.Fumo’;

¢ '8101.Cursos regulares’;

e '8104.Cursos diversos”:

*  '9101.Comunicacao’.

Para as estruturas anteriores do IPCA, os itens com variacdes de precos suavizadas sao
praticamente os mesmos, como apresentado na Tabela 5. As diferencas ocorrem apenas
nos periodos jan/91-jul/99 e ago/99-jun/06, quando o item ‘8104.Cursos diversos’ ainda nao
existia. Ademais, entre jan/91-jul/99, foram suavizados os itens ‘7301.Educacdo’ e '5201.
Comunicacdes’, em substituicdo aos itens ‘8101.Cursos regulares’ e ‘9101.Comunicacdo’, que
nao estavam presentes na estrutura vigente a época.

Tabela 5 - Codigo dos itens com variagées suavizadas no nucleo MS

jan/91-jul/99 ago/99—jun/06 jul/06—dez/11 jan/12—dez/19  jan/20—presente

2201 2201 2201 2201 2201
2202 2202 2202 2202 2202
5101 5101 5101 5101 5101
5104 5104 5104 5104 5104
7101 7101 7101 7101 7101
7202 7202 7202 7202 7202
7301 8101 8101 8101 8101

- - 8104 8104 8104
5201 9101 9101 9101 9101

Para os itens listados na Tabela 5, o calculo do nicleo MS usa variacdes de preco do préprio
més e dos 11 meses anteriores, dado o procedimento de suavizacdo. Assim, como no caso do
nlcleo DP, a transicdo entre estruturas do IPCA demanda a definicdo de proxies para os itens
que ndo tém correspondéncia direta na estrutura anterior. As Tabelas 6, 7 e 8 descrevem as
proxies utilizadas no MS, que seguem exatamente as definicdes adotadas para as proxies do
nlcleo DP (Tabelas 2, 3 e 4). No MS, essas proxies sdo usadas apenas nos primeiros 11 meses
de vigéncia de cada estrutura do IPCA.

" 1/12

11/ Paraoitem i, essavariacio média é dada por =}7™ =100 - 1_[(1 + ;- ;/100) -1
j=0
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Tabela 6 - Nucleo MS: Compatibilizagao da estrutura jan/91-jul/99 com a de ago/99—jun/06

Iltem em ago/99—jun/06 Proxy usando os componentes de jan/91—jul/99

8101.Cursos (+) 7301004.Livros didaticos

(+) 7301006.Cursos formais

(+) 7301007.Cursos diversos

(+) 7301020.Livros e revistas técnicas
(+) 7301021.Creche
)

9101.Comunicagao (+) 5201.Comunicagdes

Tabela 7 - Nucleo MS: Compatibilizagao da estrutura ago/99—jun/06 com a de jul/06-dez/11

Item em jul/06—dez/11 Proxy usando os componentes de ago/99—jun/06
8104.Cursos diversos (+) 8101014.Cursos diversos
8101.Cursos (+) 8101.Cursos

(-) 8101014.Cursos diversos
(=) 8101018.Livro didatico

(—) 8101024 .Livro e revista técnica

Tabela 8 - Nucleo MS: Compatibilizagdo da estrutura jan/12—dez/19 com a vigente desde jan/20

ltem em jan/20—presente Proxy usando os componentes de jan/12—dez/19
8101.Cursos regulares (+) 8101.Cursos regulares

(+) 8104002.Curso técnico
8104.Cursos diversos (+) 8104.Cursos diversos

(~) 8104002.Curso técnico

O nucleo percentil 55 (P55) corresponde a variacdo do 55° percentil da distribuicdo ponderada
pelos pesos dos subitens do IPCA." Formalmente, para cada més, o cdlculo do P55 segue as
etapas abaixo listadas:

i. Ordenacdo. Ordenam-se crescentemente as variacbes de precos dos subitens,
redefinindo os indices de modo que

nl‘t < T[Z,t <. < HNES‘I't:

em gue NS representa o nimero de subitens no IPCA.

12/ A escolha especifica pelo percentil 55 se deve ao fato desse percentil minimizar o viés em relacao a inflacdo
cheia. Por exemplo, a mediana — uma medida cldssica de ndcleo — tende a subestimar a inflacdo, refletindo
a assimetria 3 direita da distribuicdo cross-section das varia¢des de precos. Para mais detalhes, ver o boxe
Atualizacdo do conjunto de nicleos de inflacdo comumente considerados pelo BCB para andlise de conjuntura
econdmica, do Relatério de Inflagdo de junho de 2020.
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https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202006/ri202006b10p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202006/ri202006b10p.pdf

ii. Calculo dos pesos acumulados. Com base nos dados ordenados, calcula-se a série
de pesos acumulados:

k
pRY™ = Zpi’t' parak = 1,2,..., N5

=1
iii. Identificacdo do subitem do 55° percentil. Identifica-se o subitem k¢ tal que:

acum acum
Pri-1t < 55% e Prie = 55%.

iv. Calculo do nucleo. O P55 corresponde a variagao de precos do subitem k;:

mf>® = Tyt

O indice de difusdo representa o percentual de subitens do IPCA com variacdo positiva no més.
Assim, os pesos dos subitens ndo sdo utilizados no célculo. Formalmente, parao més t

SI
2&1 I(”i,t > 0)

dif, = NS

’

emque I éuma funcdo indicadora tal que I(m;, > 0) assume valor 1se ¢ >0 evalor0
Caso contrario.

Apenas os subitens efetivamente pesquisados em cada més sdo considerados no célculo.' Por
exemplo, o subitem ‘8104005.Autoescola’ ndo foi pesquisado em todos os meses do periodo
jan/12—-dez/19, mas apenas a partir de maio de 2018."* Assim, o calculo da difusdo inclui esse
subitem somente a partir desse més.

O IBGE ndo divulgou a inflacdo de agosto de 1991 e o valor reportado para setembro refere-
se a variacdo acumulada de precos nesses dois meses. Esse cendrio exige um tratamento
especifico para o periodo. Com excecdo dos nucleos MS e DP, o calculo das séries analiticas
nesses dois meses é feito em duas etapas:

i.  Os cdlculos usuais de cada série, descritos nas subsecdes anteriores, sdo realizados
com as variacoes de preco e os pesos divulgados pelo IBGE para set/91;

ii. A média geométrica do valor obtido no passo anterior é atribuida a agosto e
setembro.” No caso da difusdo, o valor obtido no passo i acima é simplesmente
atribuido tanto para setembro quanto para agosto.

13/ Nas bases de dados do IBGE, subitens nao pesquisados apresentam pesos e variacdes de preco registrados como *...".

14/ Outros subitens também passaram a integrar a pesquisa a partir desse més, reflexo da incorporacdo dos
municipios de Rio Branco (AC), Sdo Luis (MA) e Aracaju (SE) ao IPCA.

15/ Formalmente, se o valor obtido pelos procedimentos usuais para setembro de 1991 para a série s é 7%,
atribui-se a variagdo 100 - [(1 + m/100)/2 — 1]% tanto para agosto quanto para setembro.
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Como discutido anteriormente, o cdlculo dos nicleos MS e DP em um dado més depende
das variacoes de precos dos itens do IPCA no préoprio més e nos 11 e 48 meses anteriores,
respectivamente. Como sdo utilizados dados do IPCA apenas a partir de jan/91, esses dois
nlcleos ndo podem ser calculados para agosto ou setembro desse ano. Contudo, ainflacdo dos
dois meses é necessaria para o calculo dos nicleos em periodos posteriores. Nesse caso, para
cadaitem do IPCA e para o IPCA geral, a média geométrica da variacdo de preco divulgada pelo
IBGE para set/91 é atribuida tanto para agosto quanto para setembro. Em seguida, utilizando
esse histérico ajustado de inflacdo, aplicam-se as metodologias usuais do MS e do DP, descritas
nas Subsecdes 2.2 e 2.4.

Esta secdo apresenta as principais alteracoes metodoldgicas introduzidas nesta consolidacdo.
A primeira subsecdo trata das alteracdes nas séries obtidas por agregacdo simples do IPCA.
A subsecdo seguinte trata das demais séries — DP, MA, MS, P55 e difusdo. A subsecao final
destaca a disponibilizacdo de séries histéricas mais longas do que as disponiveis anteriormente.

A metodologia das séries construidas por agregacdo simples do IPCA foi alterada de duas
formas. Em primeiro lugar, adotou-se um método uniforme para construir os vetores de
agregacdo dessas séries, conforme detalhado na Subsecdo 2.1.2. Anteriormente, esses vetores
ndo eram definidos seguindo um método Unico. Essa mudanca tem, em geral, efeitos de
magnitude pequena nas séries agregadas.

Em segundo lugar, foram implementados alguns ajustes na prépria composicao das séries, com
inclusdes e/ou exclusdes de componentes. Esses ajustes foram pontuais e ndo representam
umarevisdo abrangente da metodologia das séries. O objetivo, neste caso, foi corrigir eventuais
inconsisténcias e promover maior uniformidade metodoldgica.

Para as agregacoes listadas abaixo, essa revisdo ndo resultou em mudancas de composicao:

e Administrados;

e Livres;

e Alimentacdo no domicilio;

e Nucleo EX-FE;

*  Nucleo EXO;

e Ndcleo EX1;%®

e Ndcleo EX2;
e Ndcleo EX3.

16/ O nicleo EX1 era a Gnica série que ja tinha valores publicados para os meses de agosto e setembro de 1991.
0 calculo da série nesses dois meses foi revisado e passa a sequir o tratamento descrito na Subsecao 2.7.
Anteriormente, o calculo do EX1 ndo adotava nenhum ajuste especifico para o periodo: a variacdo de agosto
era nula, enquanto a variagdo de setembro refletia a inflagdo acumulada no bimestre.
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As demais agregacdes passaram por ajustes pontuais de composicdo. O restante desta
subsecdo lista as principais alteracbes em cada grupo de séries, com énfase nos periodos mais
recentes.

Servicos e bens industriais. O principal ajuste nessas séries refere-se ao subgrupo ‘12.
Alimentacdo fora do domicilio’, reclassificado de bens industriais para servicos no periodo
anterior a 2012, seguindo a classificacdo j& adotada no periodo posterior. Outras alteracoes,
de impacto muito menos significativo, também foram implementadas. Em especial, vale
mencionar o ajuste em '6201005.Aparelho ortodoéntico’, cuja classificacdo foi uniformizada
como servico para todo o periodo analisado.

EX3 Servicos e EX3 Industriais. As reclassificacbes entre servicos e bens industriais
mencionadas acima também foram aplicadas as séries EX3 Servicos e EX3 Industriais, com
destaque para a reclassificacdo do subgrupo “12.Alimentacdo fora do domicilio’."”

Comercializaveis e ndo comercializaveis. A classificacdo dos componentes com precos livres
entre comercializdveis e ndo comercializdveis ndo sofreu alteracdes significativas. Entre os
ajustes pontuais realizados, destacam-se, no periodo mais recente:

e '6201005.Aparelho ortodéntico’: classificacdo foi uniformizada como ndo comercializdvel
em todo o periodo analisado, em consonancia com sua classificacdo como servico;

e '7203003.Revelacdo e cépia’”: classificacdo foi uniformizada como ndo comercializdvel ao
longo de todo o seu periodo de vigéncia (ago/99 a dez/19).

Bens ndo duraveis, bens semiduraveis e bens duraveis. A agregacio de bens ndo duraveis
foia que passou pela alteracdo individual de maior impacto, com a reclassificacdo do subgrupo
12.Alimentacdo fora do domicilio’ de bem ndo durdvel para servico no periodo anterior a
2012.'8 Além dessa reclassificacdo, foram realizados diversos outros ajustes no conjunto das
trés séries, entre os quais se destacam:

e ‘2103.Reparos’: com excecdo dos subitens ‘2103031.Ferramentas’ e ‘2103042.Méao
de obra’, a classificacdo foi uniformizada como bem ndo durdvel para todo o periodo
analisado;™

e '3102005.Tapete’: classificacdo foi uniformizada como bem durdvel para todo o periodo
analisado;

e '3102006.Cortina": classificacdo foi uniformizada como bem semidurdvel para todo o
periodo analisado;

e '3102040.Utensilios diversos': classificacdo foi uniformizada como bem semiduravel ao
longo de todo o seu periodo de vigéncia (jul/06 a dez/19);

e '3201012.Liquidificador’ e ‘3201013.Ventilador’: classificados como bens semidurdveis
durante seus respectivos periodos de vigéncia;

17/ Vale observar que o ntcleo EX3 ndo sofreu alteracdes e que, portanto, a unido entre EX3 Servicos e EX3
Industriais também manteve sua composicao original.

18/ Essa reclassificacdo e as demais mudancas nestas trés séries observaram os critérios definidos na COICOP 2018.

19/ 0 subitem ‘2103031.Ferramentas’, presente nas estruturas do IPCA entre ago/99 e dez/11, permanece
classificado como bem semiduravel. J& o subitem ‘2103042.M3o de obra’, presente nas estruturas do IPCA
desde jul/06, mantém sua classificacdo como servico.
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«  '6102.Produtos éticos’: com excecdo de '6102003.0Oculos sem grau’, classificado sempre
como bem semiduravel, foram uniformizados como bens durdveis para todo o periodo
analisado;

e '6201005.Aparelho ortoddntico’: classificacdo foi uniformizada como servico para todo o
periodo analisado, deixando de ser considerado bem semiduravel entre jul/06 e dez/19;

e '7301004.Livros didaticos’, ‘8101018.Livro didatico’ e '8102005.Livro’: classificados sempre
como bens semidurdveis, seguindo o padrdo adotado para todos os subitens relacionados
a livros;?°

e '8103014.Artigos de papelaria”: classificacdo foi uniformizada como bem ndo durdvel para
todo o seu periodo de vigéncia, a partir de agosto de 1999.

A metodologia de célculo das séries MA, P55 e de difusdo ndo sofreu alteracoes.

No caso dos nlcleos MS e DP, a metodologia bésica também nédo foi alterada. No entanto,
foram revisados os ajustes aplicados para compatibilizar as transicoes de estruturas do IPCA,
conforme detalhado nas Subsecbes 2.2 e 2.4.

No caso do nlcleo DP, vale também destacar a alteracdo no tratamento dos meses de agosto
e setembro de 1991. Como discutido na Subsecdo 2.7, o calculo atualizado do nicleo DP utiliza
ainflacdo mensal média entre agosto e setembro como estimativa para ambos os meses, para
cada um dos itens do IPCA.?" Anteriormente, ndo havia qualquer ajuste nos valores reportados
para setembro, enquanto os dados de agosto eram considerados inexistentes — assim, nos
casos em que a inflacdo de agosto integrava a janela movel de 48 meses utilizada no calculo, o
desvio padrdo era estimado com base apenas nos 47 meses com dados validos.

A consolidacdo da metodologia apresentada nesta nota permitiu o calculo das séries analiticas
para um periodo mais longo. As novas séries tém inicio em janeiro de 1991 — com excec¢do dos
nlcleos MS e DP, que comecam em dezembro de 1991 e janeiro de 1995, respectivamente,
devido a necessidade de um histérico minimo de observacdes de inflacdo para o seu célculo. As
séries anteriores ndo possuiam uma data de inicio uniforme, mas eram, em geral, mais curtas,
como pode ser observado na Tabela 9. As Unicas excecdes sdo os nlcleos EX1 e DP, que ja
utilizavam dados desde 1991. As séries EX3 Servicos e EX3 Industriais, que ndo eram publicadas
no SGS anteriormente, também terdo data de inicio em janeiro de 1991.

20/ O subitem ‘7301004.Livros didaticos’ integrou apenas a estrutura jan/91-jul/99, enquanto ‘8101018.Livro
didatico’ esteve vigente exclusivamente entre ago/99-jun/06. Por fim, o cddigo 8102005 esteve presente nas
estruturas ago/99-jun/06, jul/06-dez/11 e jan/12-dez/19, sendo denominado ‘Livro ndo didatico’ na primeira e
‘Livro’ nas duas seguintes.

21/ Esses ajustes também sdo utilizados no calculo do nicleo MS. Contudo, a série histdrica desse nicleo tinha
inicio apenas em janeiro de 1996 e, portanto, ndo dependia dos dados referentes aos meses de agosto e
setembro de 1991.
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Tabela 9 - Inicio das séries histéricas anteriores e novas no SGS

Nome Anterior Nova
Administrados jan/92 jan/91
Livres jan/92 jan/91
Alimentag&do no domicilio ago/99 jan/91
Servigos jan/92 jan/91
Bens industriais ago/99 jan/91
Comercializaveis jan/92 jan/91
N&o comercializaveis jan/92 jan/91
Bens n&o duraveis jan/92 jan/91
Bens semiduraveis jan/92 jan/91
Bens duraveis jan/92 jan/91
Nucleo EX-FE ago/99 jan/91
Nucleo EXO0 jan/96 jan/91
Nucleo EX1 jan/91 jan/91
Nucleo EX2 ago/99 jan/91
Nucleo EX3 ago/99 jan/91
Ntcleo DP jan/95 jan/95
Nucleo MA jan/01 jan/91
Nucleo MS jan/96 dez/91
Nucleo P55 ago/99 jan/91
Difusao ago/99 jan/91
EX3 Servigos - jan/91
EX3 Industriais - jan/91

Esta secdo compara as séries novas com as séries anteriormente divulgadas no SGS.%? A Tabela
10 apresenta, para cada série, a diferenca absoluta maxima entre a variacdo mensal das séries
novas e das anteriores. As diferencas sdo apresentadas para seis subperiodos, que coincidem
com os periodos de vigéncia das estruturas do IPCA (Tabela 1). Apenas o periodo jan/91-jul/99
foi dividido, para isolar o periodo de alta inflacdo até jul/1994. Além das diferencas mensais
destacadas na Tabela 10, os Graficos 1 a 20 comparam as variacdes acumuladas em doze meses
entre as séries novas e as anteriores.” Para facilitar a visualizacdo dos resultados, os gréficos
tém inicio em janeiro de 1998, excluindo o periodo de inflacdo mais elevada.

22/ Como as séries EX3 Servicos e EX3 Industriais ndo eram divulgadas no SGS, elas ndo serdo analisadas nesta
secao.
23/ No caso da difusao, os graficos utilizam a média aritmética dos dltimos doze meses.

19



Tabela 10 - Diferenga absoluta maxima entre as variagdes mensais das séries novas e das anteriores

p.p.
Série jan/91—jul/94 ago/94—jul/99  ago/99-jun/06  jul/06-dez/11  jan/12-dez/19  jan/20—out/25

Administrados 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
Livres 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Alimentagdo no domicilio - - 0,00 0,00 0,00 0,00
Servigos 2,65 1,01 0,46 0,35 0,01 0,00
Bens industriais - - 0,32 0,37 0,03 0,03
Comercializaveis 0,19 0,05 0,02 0,00 0,01 0,02
N&o comercializaveis 0,18 0,09 0,02 0,02 0,02 0,01
Bens nado duraveis 1,64 0,89 0,27 0,42 0,00 0,00
Bens semiduraveis 2,30 0,27 0,30 0,11 0,13 0,09
Bens duraveis 0,77 0,20 0,07 0,15 0,03 0,00
Nucleo EX-FE - - 0,02 0,02 0,01 0,01
Nucleo EXO - 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Nucleo EX1 17,90 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Nucleo EX2 - - 0,06 0,02 0,02 0,02
Nucleo EX3 - - 0,06 0,02 0,02 0,02
Nucleo DP - 0,05 0,10 0,01 0,00 0,01
Nucleo MA - - 0,00 0,00 0,00 0,00
Nucleo MS - 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00
Nucleo P55 - - 0,00 0,00 0,00 0,00
Difusao - - 0,01 0,00 0,00 0,00

Entre as séries obtidas por agregacdo simples do IPCA, as diferencas sao pequenas ou nulas
nas séries de administrados, livres, alimentacdo no domicilio, EX-FE, EXO, EX1, EX2 e EX3.
Essas séries ndo passaram por alteracbes em sua composicao e as diferencas sdo explicadas
principalmente pela adocdo de um método uniforme de construcdo do vetor de agregacao,
conforme discutido nas Secbes 2.1.2 e 3.1.%* No caso do nicleo EX1, a diferenca indicada no
periodo jan/91-jul/94 refere-se aos meses de agosto e setembro de 1991 e ocorre em funcdo
da mudanca no tratamento desses dois meses.?> Nos demais meses do periodo, a diferenca
absoluta maxima nesse nucleo é de apenas 0,01 ponto percentual.

Diferencas mais significativas nas variacbes mensais podem ser observadas nas agregacoes
que passaram por mudanca na sua composicdo: servicos, bens industriais, comercializaveis,
ndo comercializdveis, bens nao duraveis, bens semiduraveis e bens durdveis. Destacam-se, em
especial, as diferencas nas séries afetadas pela reclassificacdo do subgrupo ‘12.Alimentacdo
fora do domicilio’ no periodo anterior a dez/2011 (servicos, bens industriais e bens ndo
durdveis). As séries de bens durdveis e semidurdveis também apresentam diferencas mensais
relevantes, em linha com o conjunto maior de ajustes na sua composicdo, conforme detalhado
na Subsecdo 3.1. Assim como a Tabela 10, os gréficos também mostram diferencas mais
pronunciadas nas séries de servicos, bens industriais, ndo durdveis, semiduraveis e durdveis.
De todo modo, mesmo nesses casos, 0s grandes movimentos da variacdo em doze meses sao

24/ Conforme discutido na Subsecdo 2.1.2, métodos distintos de construcao do vetor de agregacao podem gerar
resultados diferentes na série agregada, mas essas diferencas tendem a ser de pequena magnitude.
25/ Para o tratamento especifico adotado para os meses de agosto e setembro de 1991, ver Subsecdo 2.7.
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semelhantes entre as versdes nova e anterior de cada série, o que indica que as principais
mensagens econdmicas sao preservadas pelos ajustes introduzidos na metodologia.

Os nlcleos MA e P55 e a série de difusdo mantiveram inalteradas suas metodologias de célculo
e permanecem exatamente iguais as séries divulgadas anteriormente no SGS.?¢ O nlcleo MS
apresenta poucas diferencas em relacdo a série histérica, de no maximo 0,01 ponto percentual
(p.p.) na variacdo mensal. As diferencas sdo maiores no nucleo DP, sobretudo em periodos
mais antigos. Essas diferencas refletem principalmente a revisdo dos ajustes aplicados nas
transicoes de estruturas do IPCA, bem como a mudanca no tratamento dos meses de agosto e
setembro de 1991. Mesmo no caso do nicleo DP, no entanto, o Gréfico 16 mostra que as séries
nova e anterior sdo visualmente idénticas nas variacoes acumuladas em doze meses.

E importante destacar que, em geral, as maiores diferencas entre as séries novas e anteriores
se concentram no periodo pré-2012. As diferencas no periodo desde 2012 e, em especial,
desde 2020, sdo nulas ou de magnitude pequena.
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Grafico 17 — Nucleo MA
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Abaixo encontram-se listados os principais boxes do Relatério de Inflacdo (RI) — atualmente
denominado Relatério de Politica Monetdria — que abordam as séries analiticas do IPCA
tratadas nesta nota técnica. O levantamento concentrou-se especialmente nos boxes
que apresentam contetdo relacionado a metodologia de calculo das séries de interesse.?’

Rl dez/1999 - Precos Administrados
Apresenta o conceito de precos administrados e discute os principais fatores que

influenciam a formacdo de alguns desses precos.

Rl set/2000 - Nucleo de inflacdo
Introduz o nticleo MS.

Rl dez/2005 - Alteracdo na Composicdo do Grupo de Produtos com Pregos
Administrados por Contrato e Monitorados no IPCA
Apresenta alteracées na composicdo dos precos administrados, com a exclusdo de lcool

combustivel e a inclusdo de produtos farmacéuticos a partir de janeiro de 2006.

RI mar/2006 - Precos Administrados por Contrato e Monitorados na Composicdo do

IPCA: Atualizacdo da Pesquisa de Orcamentos Familiares
Discute a composicao dos precos administrados na estrutura do IPCA introduzida a partir

de julho de 2006.

Rl set/2009 - Trés Novas Medidas de Nucleo de Inflacio
Propde os atuais nldcleos EX1 — denominado EX2 no boxe — e DP. O boxe também

discute outro nlcleo por exclusdo, que difere do atual EX1 por manter os componentes
de combustiveis domésticos e para veiculos. Esse nicleo, denominado EX1 no boxe,
ndo é atualmente divulgado pelo BC. E mencionada, ainda, a definicdo do nicleo EXO,
denominado nucleo por exclusdo no boxe.

Rl dez/2009 - Metodologia do Novo Conjunto de Medidas de Nicleo de Inflacdo
Apresenta a metodologia de cdlculo dos nicleos MS, DP e EX1 — este Ultimo denominado

simplesmente nucleo por exclusdo no boxe.

RI dez/2011 - Atualizacdes das Estruturas de Ponderac¢do do IPCA e do INPC e das

Classificagoes do IPCA
Discute a composicdo das agregacdes na estrutura do IPCA vigente a partir de janeiro de

2012.Especificamente,abordaassériesadministrados, livres, servicos, comercializaveis,
nao comercializaveis, bens ndo duraveis, bens semiduraveis e bens duraveis.

27/ Para fins de anélise, outras medidas de inflacio podem aparecer esporadicamente em publicacdes do BC.

Veja por exemplo os boxes Inflacdo de servicos reponderada por fatores de producdo e Dindmica recente da
inflacdo de servicos do Relatdrio de Inflacdo de junho de 2024.
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https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/199912/RELINF199912-ri199912b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200009/RELINF200009-ri200009b3p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200512/RELINF200512-ri200512b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200512/RELINF200512-ri200512b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200603/RELINF200603-ri200603b2p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200603/RELINF200603-ri200603b2p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200909/RELINF200909-ri200909b7p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200912/RELINF200912-ri200912b7p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201112/RELINF201112-ri201112b3p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201112/RELINF201112-ri201112b3p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202406/ri202406b9p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202406/ri202406b8p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202406/ri202406b8p.pdf

Rl set/2016 - Inflacdo no setor de servicos
Introduz o conceito de servicos subjacente, série denominada EX3 Servigos nesta nota.

Rl jun/2018 - Novas medidas de nicleo de inflacdo
Apresenta o conceito de EX3 Industriais — denominado indicador subjacente de bens

industriais no boxe — que é utilizado paraintroduzir os ndcleos EX2 e EX3. O boxe também
menciona as definicdes dos nucleos EX0, EX1, MA, MS e DP.

Rl dez/2018 - Viés e capacidade preditiva das medidas de inflacdo subjacente
Avalia o viés e a capacidade preditiva dos nlcleos EX0, EX1, EX2, EX3, MA, MS e DP, cujas

definicdes sdo também mencionadas no boxe.

RI dez/2019 - Atualizacdes da estrutura de ponderacio do IPCA e repercussio nas

suas classificacdes
Discute a composicdo das agregacdes na estrutura do IPCA vigente a partir de janeiro de

2020. Especificamente, aborda as séries administrados, livres, alimentac¢ido no domicilio,
servicos, bens industriais, comercializaveis, ndo comercializaveis, bens ndo duraveis,
bens semiduraveis, bens duraveis, EX3 Servicos (servicos subjacente), EX0, EX1, EX2
e EX3.

Rl jun/2020-Atualizacio do conjunto de nucleosdeinflagdo comumente considerados

pelo BCB para analise de conjuntura econémica
Introduz os nucleos P55 e EX-FE, além de mencionar as definicdes dos nlcleos EXO0, EX1,

EX2, EX3, MA, MS e DP.
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https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201609/RELINF201609-ri201609b4p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201806/RELINF201806-ri201806b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201812/ri201812b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201912/ri201912b7p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201912/ri201912b7p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202006/ri202006b10p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202006/ri202006b10p.pdf

As séries novas poderdo ser acessadas no SGS utilizando os cdédigos que j& estavam em
vigor. As séries anteriores continuardo disponiveis no SGS, sob outros cédigos, e deixardo de
ser atualizadas apds a publicacdo desta nota. Os cddigos que serdo utilizados para as séries
novas e anteriores sdo listados na Tabela 11. A tabela também inclui os cédigos das séries EX3
Servicos e EX3 Industriais, que ndo estavam disponiveis no SGS previamente. Como as séries
de alimentacdo no domicilio, dos nlcleos MA e P55 e da difusdo ndo sofreram modificacoes,
exceto pela extensdo das suas séries histéricas, ndo foram criadas séries especificas para as
suas versoes anteriores.?8

Tabela 11 - Cédigo das séries novas e anteriores no SGS

Nome Anterior Nova
Administrados 29668 4449
Livres 29670 11428
Alimentag&o no domicilio’ - 27864
Servigos 29669 10844
Bens industriais 29671 27863
Comercializaveis 29666 4447
N&o comercializaveis 29667 4448
Bens ndo duraveis 29672 10841
Bens semiduraveis 29673 10842
Bens duraveis 29674 10843
Nucleo EX-FE 29682 28751
Nucleo EXO 29677 11427
Ndcleo EX1 29678 16121
Nucleo EX2 29679 27838
Nucleo EX3 29680 27839
Nucleo DP 29681 16122
Ntcleo MA' - 11426
Ndcleo MS 29675 4466
Nucleo P55’ - 28750
Difusao’ - 21379
EX3 Servigos - 29683
EX3 Industriais - 29684

1/ Como a série nao sofreu modificagdo, nao foi criada uma série especifica para a sua verséo
anterior.

28/ No caso da difusao, hd uma diferenca de 0,01 ponto percentual entre as séries nova e anterior em ago/99.
Contudo, como essa diferenca ocorre somente nesse més e reflete apenas o método de arredondamento
utilizado, optou-se por ndo criar uma série para sua versao anterior.
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Ha dois arquivos de apoio, que complementam esta nota, descritos abaixo:

Vetores NT 57.xlsx: lista os vetores de agregacdo que definem, em detalhes, a composicao
das séries obtidas por agregacdo simples do IPCA e que sdo utilizados para o célculo dessas
séries, conforme o método descrito na Subsecdo 2.1.2;

Series NT 57.xlsx: registra osvalores das séries novas e anteriores na data de publicacdo desta
nota e que foram utilizados para construir a tabela de comparacao e os graficos da Secdo 4.
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https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/notastecnicas_arq/Vetores_NT_57.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/notastecnicas_arq/Series_NT_57.xlsx



