Nota Técnica do Banco Central do Brasil 55
Estimativa mensal da Renda Nacional Disponivel
Bruta das Familias

Nota metodoldgica

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL



Nota Técnica do Banco Central do Brasil n° 55
Dezembro de 2021

Brasilia

P.1-12

Elaborada pela Consultoria de Andlise da Conjuntura Econdmica (Coace) do Departamento
Econdémico (Depec).

Nota Técnica

Série editada pelo Departamento Econémico (Depec) e pelo Departamento de Estatisticas
(DSTAT)

Ricardo Sabbadini - Chefe do Depec

Fernando Alberto G. Sampaio C. Rocha — Chefe do DSTAT

José Aloisio Costa Filho — Editor-chefe

André Barbosa Coutinho Marques — Coeditor

notastecnicas@bcb.gov.br

Reproducao permitida, desde que citada a fonte: Nota Técnica do Banco Central do Brasil n° 55.

Publicacdo autorizada por Fabio Kanczuk, Diretor de Politica Econdmica.

As opinides expressas neste trabalho sdo exclusivamente do(s) autor(es) e ndo refletem a
visdo do Banco Central do Brasil, exceto no que se refere a notas metodoldgicas.


mailto:notastecnicas%40bcb.gov.br?subject=

Esta nota técnica apresenta a definicdo e a metodologia de cdlculo da estimativa mensal da
Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF) realizada pelo Banco Central do Brasil
(BCB). Essa nova medida de renda das familias aprimora e substitui a medida da Massa Salarial
Ampliada Disponivel (MSAD) calculada pelo BCB, aproximando-a do conceito utilizado no
Sistema de Contas Nacionais (SCN). A estimacdo de uma medida mensal da renda disponivel
das familias em frequéncia e tempestividade maiores que as dos dados oficiais é importante
para o acompanhamento da conjuntura econémica, particularmente do potencial de consumo
e de poupanca das familias e de medidas relativas derivadas, como os graus de endividamento
e de comprometimento da renda com o pagamento de dividas. A metodologia proposta
utiliza séries auxiliares como guias para a mensalizacdo e impde que essa estimativa coincida
com os dados anuais divulgados no SCN quando estes ja estdo disponiveis, o que significa um
aprimoramento em relacdo a metodologia da MSAD. A presente nota descreve o conceito da
RNDBF e o método adotado na estimacdo mensal e apresenta as séries histdricas resultantes.
As séries da RNDBF serdo publicadas no Sistema Gerenciador de Séries Temporais (SGS) do
Banco Central do Brasil.

Palavras-chave: Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias, Metodologia, Proxy mensal,
Massa Salarial Ampliada Disponivel.



Esta nota técnica apresenta a definicdo e a metodologia de cdlculo da estimativa mensal da
Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF) realizada pelo Banco Central do Brasil
(BCB). Essa nova medida de renda das familias aprimora e substitui a medida da Massa Salarial
Ampliada Disponivel (MSAD) calculada pelo BCB', aproximando-a do conceito utilizado no
Sistema de Contas Nacionais (SCN).

A estimacdo de uma medida representativa do volume de recursos disponiveis para as familias
em frequéncia e tempestividade maiores que as dos dados oficiais? é importante para o
acompanhamento da conjuntura econdémica, particularmente do potencial de consumo e de
poupanca das familias e de medidas relativas derivadas, como os graus de endividamento e de
comprometimento da renda com o pagamento de dividas.

A metodologia proposta impde que esta estimativa mensal coincida com a RNDBF das Contas
Nacionais nos anos em que estas ja estdo disponiveis. Trata-se de aperfeicoamento em relacdo
a MSAD, cuja metodologia subestima a RNDBF3. Além disso, a nova metodologia também
facilita a inclusdo no calculo de recursos recebidos extraordinariamente* e avaliacbes de seus
impactos na renda das familias.

Todavia, é importante ressaltar que, diante da limitacdo dos dados de alta frequéncia,
a estimativa aqui apresentada é uma aproximacdo imperfeita e ndo substitui a RNDBF
efetivamente calculada pelo IBGE. O propésito dessa estimativa para o periodo mais recente,

1/ 0 Banco Central do Brasil disponibiliza em frequéncia mensal as séries de médias mdveis trimestrais (MM3M)
em valores correntes da Massa Salarial Ampliada (MSA) e da Massa Salarial Ampliada Disponivel (MSAD)
por meio do Sistema Gerenciador de Séries Temporais (SGS) sob os cddigos 22078 e 22079, respectivamente.
Adicionalmente, a série 22080 traz o valor nominal da MSAD acumulado em doze meses. As metodologias
da MSA e da MSAD estdo disponiveis em https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/200909/
RELINF200909-ri200909b2p.pdFf e https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/201006/RELINF201006-
ri201006b2p.pdF, respectivamente.

2/ Atualmente, a RNDBF é disponibilizada em frequéncia anual no Sistema de Contas Nacionais (SCN) pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), com o valor do ano t sendo conhecido no sequndo
semestre do ano t+2.

3/ A MSAD subestima a RNDBF tanto por escopo - alguns componentes da RNDBF ndo estdo contemplados na
MSAD, tais como saques do FGTS e do PIS/Pasep, auxilio emergencial, excedente operacional bruto (aluguel),
entre outros - quanto porque a metodologia de calculo faz a adicdo algébrica dos valores nominais das
proxies mensais e algumas dessas proxies subestimam os respectivos componentes da renda. Como sera visto
adiante, a metodologia da nova estimativa de renda aqui proposta avanca nesse aspecto em relacdo a MSAD
a0 considerar a variacdo percentual anual das proxies e aplica-las aos valores nominais anuais da RNDBF
obtidos no SCN.

4/ Exemplos de rendas extraordinarias sao o saque emergencial do FGTS em 2019 e o auxilio emergencial em 2020
e 2021. Como a MSAD subestima a RNDBF, a adicdo algébrica dessas rendas extraordinarias na MSAD tenderia
a superestimar sua importancia relativa no rendimento das familias.
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quando os dados do SCN ainda ndo estdo disponiveis, é auxiliar o exercicio de analise da
conjuntura econdémica de forma mais tempestiva. O dado divulgado pelo IBGE é a informacao
mais precisa existente para a varidvel em questdo e a estimativa aqui apresentada esta sujeita
a revisoes significativas.

Conceitualmente, a RNDBF corresponde a renda total das familias, que inclui os rendimentos
obtidos pelo uso de fatores de producdo (trabalho e capital) e as transferéncias recebidas
descontados das transferéncias pagas, como impostos e contribuicdes sociais. Essa medida
expressa a renda agregada das familias disponivel para consumo final e poupanca®.

Mais especificamente, a RNDBF soma as seguintes parcelas de rendas das familias, obtidas nas

Contas Econdmicas Integradas (CEl) do SCNE:

a) remuneracdo do trabalho, que inclui os saldrios dos empregados e o rendimento misto
bruto”:

b) excedente operacional bruto, que para o setor institucional familias corresponde
principalmente as rendas de aluguéis efetivo e imputado?;

¢) rendas de propriedade, que incluem juros liquidos recebidos, rendas distribuidas das
empresas para as familias e rendas de investimentos, menos as rendas pagas pelo uso de
recursos naturais’; e

d) beneficios sociais, que englobam beneficios de seguridade social, outros beneficios de
seguro social e beneficios de assisténcia social.

Desse total, sdo deduzidas as transferéncias das familias para os demais setores institucionais
e para o exterior:

a) impostos sobre renda e patrimoénio;

b) contribuicdes sociais efetivas das familias; e

C) outras transferéncias correntes liquidas realizadas pelas familias.

5/ Conceitualmente, a Renda Nacional Bruta (RNB) de um pais, num determinado periodo, é igual ao Produto
Interno Bruto (PIB) menos a renda liquida enviada ao exterior (remuneracdes e rendas de propriedade). Para
se chegar a Renda Nacional Disponivel Bruta (RNDB), deduz-se o montante referente a outras transferéncias
correntes liquidas enviadas ao exterior. A estimativa aqui apresentada se refere apenas a parcela da RNDB
destinada as familias.

6/ As Contas Econdmica Integradas (CEI) sdo o nlcleo central do SCN e sdo desagregadas em contas dos
cinco setores institucionais nos quais a economia interna do pais esta dividida e do resto do mundo. Os
setores institucionais sdo classificados em Empresas ndo financeiras, Empresas financeiras, Governo geral,
Familias e Instituicdes sem fins de lucro a servico das familias. Para detalhes metodoldgicos sobre o SCN e,
particularmente, as CEl, ver http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv98142.pdf.

7/ 0 rendimento misto bruto equivale ao rendimento obtido pelos empregadores e pelos trabalhadores por
conta prépria e sao parcelas de renda que nao podem ser especificadas como rendimento exclusivo do trabalho
ou do capital.

8/ Nas Contas Nacionais, para as familias que moram em imdveis proprios é feita uma estimativa do valor do
aluguel que essas familias pagariam se o imével em que vivem fosse alugado. Esse valor é imputado como
renda dessas familias.

9/ Para as familias, essa renda é negativa, pois compreende os pagamentos que elas fazem pelo uso de recursos
naturais, que sdo propriedades do governo. Assim, ela é deduzida da renda de propriedade das familias.
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O Banco Central do Brasil também divulgard uma medida restrita da RNDBF, que exclui o
excedente operacional bruto e as rendas de propriedade das familias e que, conceitualmente,
€ mais préxima da MSAD. Os componentes excluidos sdo parcelas de renda em teoria menos
correlacionadas com o ciclo econémico ou que ndo sdo tipicamente destinadas ao consumo
imediato. Além disso, alguns desses componentes sdo de mensuracao dificil com dados de
alta frequéncia. A Tabela 1 resume a estrutura’™ da RNDBF e da RNDBF restrita e o Grafico 1
compara os valores anuais da MSAD com os da RNDBF e da RNDBF restrita divulgados nas CEl.

Tabela 1 — RNDBF e componentes em 2019

Item Peso Valor
(% RNDBF) (R$ bilhdes)

A. Remuneragéo do trabalho (A1+A2) 60,3 3158,0
A1. Salarios 48,5 2540,5
A2. Rendimento misto bruto 11,8 617,6
B. Excedente operacional bruto (aluguel efetivo e imputado) 10,8 563,6
C. Rendas de propriedade (C1+C2+C3+C4) 12,8 670,6
C1. Juros liquidos recebidos 1,7 88,1
C2. Rendas distribuidas das empresas 9,2 479,7
C3. Rendas de investimentos 2,0 103,5
C4. Renda de recursos naturais -0,0 -0,6
D. Beneficios sociais (D1+D2+D3) 27,0 14127
D1. Beneficios de seguridade social 13,2 690,7
D2. Outros beneficios de seguro social 11,9 624,6
D3. Beneficios de assisténcia social 1,9 97,4
E. Transferéncias correntes das familias (E1+E2+E3) -10,9 -568,4
E1. Impostos sobre renda e patriménio -5,4 -280,4
E2. Contribuigdes sociais -4,8 -249,1
E3. Outras transferéncias correntes -0,7 -39,0
RNDBF = A+B+C+D+E 100,0 5236,5
RNDBF restrita = RNDBF - (B+C) 76,4 4002,4

Fonte: SCN/IBGE

Grafico 1 — RNDBF e MSAD
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10/ Aestrutura apresentada na Tabela 1 difere da que aparece nas CEl por motivos didaticos. Metodologicamente,
os beneficios sociais sdo considerados “transferéncias correntes” recebidas pelas familias e, nas estatisticas
oficiais, aparecem junto com as contas do grupo E da Tabela 1.



O procedimento de cdlculo da estimativa mensal da RNDBF consiste em obter trajetérias
mensais da RNDBF e de seus componentes que sejam compativeis com os valores anuais
oriundos das CEl e que sejam proximos da trajetoria mensal de indicadores auxiliares. Sdo
escolhidos indicadores que, a principio, deveriam ter boa correlacdo com a verdadeira
trajetdéria mensal da RNDBF e de seus componentes. Para essa estimacao, foi usado o método
de Denton-Cholette.

Formalmente, seja ¥s o valor, no periodo a, a €{1,..,N} , da série de menor frequéncia
cuja trajetéria mensal, ¥, , m €{1,..,sN} , quer-se estimar de forma que seja tdo préxima
quanto possivel de um indicador mensal conhecido, x, . O método de Denton-Cholette'
escolhe a série ¥, como solucdo do seguinte problema de minimizacao:

s.a.z Y = Va,Va € {1,..,N}.

mea

Assim, para cada componente da RNDBF, é escolhido um indicador mensal que desempenha o
papel de proxy para a distribuicdo mensal dos valores anuais obtidos nas CEl. Como as CEl sdo
disponibilizadas com certa defasagem em relacdo ao ano corrente, os valores anuais recentes,
ainda ndo disponiveis, sdo estimados pela variacdo anual de suas respectivas proxies mensais e
depois é realizada a mensalizacdo da série pelo método de Denton-Cholette.

A sequir sdo descritos os indicadores usados como guias para realizar a mensalizacdo de cada
componente da RNDBF. Note-se que esse conjunto de guias poderd ser modificado ao longo
do tempo se forem identificadas proxies mais adequadas.

a) Remuneracdo do trabalho: utilizaram-se as massas de rendimentos efetiva nominal do
trabalho da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) e da
Pesquisa Mensal do Emprego (PME), ambas do IBGE'.

b) Excedente operacional bruto das familias (renda de aluguel): o indicador escolhido foi
a série trimestral nominal de atividades imobilidrias das Contas Nacionais Trimestrais

11/ Este método é recomendado pelo Fundo Monetario Internacional (FMI) para compatibilizar as estimativas
trimestrais das contas nacionais com as anuais (FMI, 2017), disponivel em https://www.imf.org/external/pubs/
ft/ana/.

12/ Diversos softwares disponibilizam o método de Denton-Cholette para desagregacdo temporal. Foi usado o
pacote do R tempdisagg, disponivel em https://cran.r-project.org/package=tempdisaqgg.

13/ Para o ano corrente, também é necessario obter primeiramente estimativas das proxies para 0s meses ou
trimestres ainda ndo disponiveis.

14/ Foi usada a série da massa de rendimentos efetiva nominal da PNAD Continua a partir de janeiro de 2012
mensalizada pelo Banco Central do Brasil. Para os meses anteriores a essa data, dados da PME foram usados
para retroagir a série da PNAD Continua. Sobre 0 método de mensalizacao das séries da PNAD Continua pelo
Banco Central do Brasil, ver o boxe “Estimativa para dados “mensalizados” da PNAD Continual”, disponivel em
https://www.bcb.qov.br/content/ri/relatorioinflacao/202006/ri202006b2p.pdF.
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do IBGE. Como se trata de uma série trimestral, primeiro essa série € mensalizada pelo
préprio algoritmo de Denton-Cholette'™ e a série mensal resultante é entdo usada como
proxy para mensalizar a renda de aluguel das familias.

¢) Rendas de propriedade: dada a dificuldade na obtencdo de indicadores de alta frequéncia
para os componentes desse grupo de renda, foi usada a série do PIB mensal nominal,
calculada pelo Banco Central do Brasil, como indicador auxiliar para mensalizar a série
agregada de rendas de propriedade das familias."®

d) Beneficios sociais:

i. para os beneficios de seguridade social, usou-se como proxy a soma dos valores
nominais mensais dos beneficios previdencidrios do Regime Geral de Previdéncia
Social e do abono salarial e seguro-desemprego, disponiveis no Resultado do
Tesouro Nacional, publicado pela Secretaria do Tesouro Nacional (RTN/STN);

ii. para os outros beneficios de seguro social, o indicador mensal corresponde a
soma dos valores nominais mensais dos beneficios previdencidrios de aposentados
e pensionistas civis e militares pagos pela Unido, Estados, Municipios e Distrito
Federal'”, dos pagamentos de beneficios das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), obtidosnoInforme Estatistico Trimestralda Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc)'é, e dos saques mensais efetuados
no Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS), divulgados pela Caixa Econdmica
Federal (CEF)'; e

iii. para a parcela referente aos beneficios de assisténcia social, o indicador mensal
usado foi a soma dos valores mensais nominais do Programa Bolsa Familia (PBF)%,
obtidos no portal SIGA Brasil, do Senado Federal, e dos Beneficios de Prestacdo
Continuada (BPC), disponivel no RTN/STN.

e) Transferéncias correntes das familias:

i. para os impostos sobre renda e patriménio, a proxy mensal é obtida por meio da
soma dos valores anuais dos impostos sobre renda, lucros e ganhos de capital e

15/ Essa mensalizacdo é realizada sem auxilio de uma série mensal como guia.

16/ A série do PIB mensal nominal em reais esta disponivel no Sistema Gerenciador de Séries Temporais (SGS) do
Banco Central do Brasil sob o cddigo 4380. O desempenho de outros indicadores, como a taxa Selic e a série
trimestral de dividendos distribuidos pelas empresas listadas na B3, disponivel na Economatica, foi avaliado,
mas a correlacdo com os dados das CEl no periodo de testes foi menor do que a obtida com o uso do PIB mensal
nominal.

17/ 0s dados mensais da Unido sdo obtidos no RTN/STN. Para os demais entes da Federacdo, foram usadas as séries
anuais do Boletim de Estatisticas Fiscais do Governo Geral, divulgado pela STN, disponiveis a partir de 2010.
Para os anos em que as séries nao estavam disponiveis, seus valores foram estimados usando-se a varia¢ao
anual dos dados da Unido. Finalmente, elas foram mensalizadas de acordo com série mensal de pagamentos
da Unido.

18/ Essa série é mensalizada pelo método Denton-Cholette sem o auxilio de uma proxy mensal.

19/ Estdo incluidos também os saques extraordinarios realizados no FGTS e no PIS/PASEP.

20/ Essa série contempla os recursos do Auxilio Emergencial as pessoas em situacao de vulnerabilidade. Foram
adicionados ainda os valores do Beneficio Emergencial (BEm), pagos no ambito do Programa Emergencial de
Manutencdo do Emprego e da Renda (PEMER).



dos impostos sobre a propriedade, divulgados no Boletim de Estatisticas Fiscais
do Governo Geral (BEFGQ) publicado pela STN, ponderada pela participacdo das
familias no total de impostos sobre a renda e patriménio nas CEl de cada ano?'.
A série anual resultante é mensalizada usando-se a soma das séries mensais do
imposto de renda pago pela pessoa fisica (IRPF) e do imposto de renda retido na
fonte sobre rendimentos do trabalho (IRRF-RT)?2.

para as contribuicdes sociais, usou-se como guia a série em valor nominal mensal
da arrecadacdo liquida para o Regime Geral de Previdéncia Social, divulgada no
RTN/STN, ponderada em cada ano pela fracdo das contribuicbes sociais efetivas
das familias no somatério das contribuicdes sociais efetivas de empregadores e das
familias obtidas nas CEIl. Nos anos em que as CEl ainda ndo estdo disponiveis, repete-
se a fracdo do ano anterior.

para as outras transferéncias correntes, também foi usada, como indicador auxiliar,
a série do PIB mensal nominal, dada a dificuldade de obtencdo de indicadores de
alta frequéncia correlacionados com essa parcela da renda das familias.

Os célculos das séries mensalizadas da RNDBF e de seus componentes consideram o més inicial
de janeiro de 2003 e terminam em dezembro do ano em curso ou do ano seguinte??. A Tabela
2 traz estatisticas selecionadas da comparacao entre as séries originais disponiveis nas CEl e as
respectivas proxies usadas para a mensalizacdo.

Tabela 2 — Comparacgao entre os dados das CEl e as proxies !

Componente da RNDBF Correlagdo? RMSE® pp* RMSE/DP

Remuneragéo do trabalho 0,87 1,77 3,48 0,51
Excedente operacional bruto (renda de aluguel) 0,90 2,00 4,33 0,46
Rendas de propriedade 0,42 6,73 7,85 0,86
Beneficios de seguridade social 0,92 1,51 3,25 0,46
Outros beneficios de seguro social 0,69 3,51 4,77 0,74
Beneficios de assisténcia social 0,97 4,20 13,93 0,30
Impostos sobre renda e patriménio 0,75 4,96 6,01 0,82
Contribuigdes sociais 0,96 3,90 12,20 0,32
Outras transferéncias pagas 0,61 53,26 54,54 0,98

1/ Estatisticas calculadas com dados anuais nominais de 2003 a 2019.

2/ Correlagdo linear entre as variagdes anuais das CEl e da proxy .
3/ Raiz do Erro Quadratico Médio da variagdo anual da proxy em relagdo aos dados das CEl, em p.p.
4/ Desvio-padrdo da variagédo anual dos dados das CEl, em p.p.

21/ Estas séries estdo disponiveis a partir de 2010. Nos anos ndo disponiveis, as séries sao estimadas pela varia¢do
anual da arrecadacdo total do imposto de renda obtida no RTN/STN. Nos anos em que as CEl ainda ndo estdo
disponiveis, repete-se a participacdo do ano anterior.

22/ A escolha dessas duas séries como quias para a mensalizacao dos dados anuais de impostos objetiva captar
melhor a sazonalidade dos pagamentos efetuados pelas familias.

23/ Aextensao da amostra até o finaldo ano corrente ou do ano sequinte visa amenizar a volatilidade caracteristica
do método nos meses finais da janela de estimacdo (FMI, 2017). Adicionalmente, a cada nova estimacdo, com
ainclusdo de novos dados, os valores estimados das séries podem sofrer revisdes substanciais.



A Tabela 3 mostra o erro anual médio cometido pela estimativa mensal da RNDBF para os
trés anos seguintes a cada CEl, calculado no periodo de 2003 a 2019.%% Essa é uma medida
aproximada do erro, tendo em vista que o exercicio considerou os valores ja conhecidos dos
indicadores mensais para o periodo do exercicio, sem projeté-los até o final do ano corrente,
como é requerido na metodologia, e desconsidera possiveis revisdes dos dados relativamente
a sua primeira divulgacao.

Tabela 3 — Estimativa do erro anual da RNDBF com os

valores das proxies conhecidos
Valores calculados no periodo de 2003 a 2019

Item pp" RMSE?
RNDBF 2,96 0,96
RNDBF restrita 3,22 1,72

1/ Desvio-padrao da variagéo anual dos dados das CEl, em p.p.
2/ RMSE para os trés anos seguintes a cada CEI, em p.p.

A série mensal nominal da RNDBF é obtida pela soma das séries nominais dos componentes
de renda das familias resultantes do processo de mensalizacdo, conforme expressoes
apresentadas na Tabela 1 acima. O Grafico 2 mostra as séries nominais, em médias moveis de
trés meses, da RNDBF, da RNDBF restrita e da MSAD.

Gréfico 2 - RNDBF e MSAD
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O Grafico 3 mostra as séries da RNDBF e da RNDBF restrita deflacionadas e com ajuste sazonal.
O deflacionamento usa o IPCA nacional como indice de preco, tendo como referéncia a média
do trimestre encerrado no més do Ultimo resultado disponivel da PNAD Continua. As séries
deflacionadas da RNDBF e da RNDBF restrita em médias moveis de trés meses sdo ajustadas
sazonalmente com o software X-13-ARIMA-SEATS. A especificacdo do ajuste sazonal esta
disponivel no Apéndice.

24/ Conhecendo a CEl do ano t, os erros de t+1 a t+3 foram calculados em janelas moveis.
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Grafico 3 — RNDBF e RNDBF restrita
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O Gréfico 4 compara o comportamento da RNDBF e da MSAD no periodo recente e ilustra o
efeito das rendas extraordindrias recebidas pelas familias nesse periodo, particularmente o
auxilio emergencial em 2020 e 2021, ndo incluidas na MSAD.

Grafico 4 — RNDBF e MSAD
550 -

o
o
o

IS
153
=}

w
o
o

R$ bilhes de set/2021, MM3M, a.s.
IS
o
S}

w
o
o

- Y Ny
LV
——

250
Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set
2017 2018 2019 2020 2021

MSAD

RNDBF

RNDBF restrita

As séries da RNDBF serdo divulgadas no Sistema Gerenciador de Séries Temporais (SGS) do
Banco Central do Brasil, compreendendo o periodo inicial de marco de 2003 até o més do
Gltimo resultado divulgado da PNAD Continua. Serdo publicadas mensalmente as seguintes
séries, em médias moveis de trés meses?:

25/ A divulgacdo das séries em médias moveis trimestrais visa diminuir ruidos oriundos do processo de
mensalizacdo e de erros de previsao na ponta das séries, quando sdo usadas projecdes dos componentes da
renda e dos indicadores guias da mensalizagdo.
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a) Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias, em valores correntes (c6digo 29023).
b) RendaNacional Disponivel Bruta das Familias restrita, em valores correntes (cédigo 29024).

¢) Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias, em valores constantes, deflacionada pelo
IPCA referente ao més do Gltimo resultado da PNAD Continua (cédigo 29025).

d) RendaNacional Disponivel Bruta das Familias restrita, em valores constantes, deflacionada
pelo IPCA referente ao més do Gltimo resultado da PNAD Continua (cédigo 29026).

e) Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias, em valores constantes, deflacionada pelo
IPCA referente ao més do Ultimo resultado da PNAD Continua, com ajuste sazonal (cddigo
29027).

f) Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias restrita, em valores constantes, deflacionada
pelo IPCA referente ao més do ultimo resultado da PNAD Continua, com ajuste sazonal
(cb6digo 29028).

Adicionalmente, serdo publicadas mensalmente as séries:

a) Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias, em valores correntes, acumulada em doze
meses (cédigo 29029).

b) Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias restrita, em valores correntes, acumulada
em doze meses (codigo 29030).

Para fins de comparacéo, as séries da MSAD continuardo sendo atualizadas no SGS até seis
meses a partir da primeira publicacdo da RNDBF.

IBGE, Sistema de Contas Nacionais: Brasil. Ano de referéncia 2010. Séries Relatérios
Metodoldgicos, v. 24, 32 edicdo, Rio de Janeiro: IBGE, 2016.

IMF 2017. Quarterly National Accounts Manual.

series{ title="RNDBF/RNDBF restrita”
period=12
decimals=2
format=datevalue}
transform{function=log}
regression{variables=() }
pickmdl{method=best
identify=all}
outlier{types=all}
estimate { }
x11{save=(d11)}
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