Enchentes no Rio Grande do Sul e precos na regiao
metropolitana de Porto Alegre

No final de abril e inicio de maio de 2024, o estado do Rio Grande do Sul (RS) foi atingido por fortes chuvas,
que provocaram enchentes de grandes proporcoes. Além da tragédia humanitaria, houve significativos
impactos econémicos.' A grande dificuldade de realizar deslocamentos provocou interrupcao temporaria na
producao industrial, no comércio e nos servicos, bem como dificultou a distribuicdo dos produtos ja acabados
disponiveis nos estoques, tanto industriais quanto agricolas. A situacdao gerou um desequilibrio temporario
entre oferta e demanda em vdrios segmentos, impactando os precos.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) da regido metropolitana de Porto Alegre (RMPA)
mostrou diferencas no comportamento dos precos em compara¢ao com o restante do pais. Em maio, o IPCA
da regido foi 0,41 p.p. maior que o do consolidado nacional. No entanto, no més seguinte houve devolucao
quase total dessa diferenca (0,35p.p.). Adicionalmente, no restante do ano, os precos na regido continuaram
com variacdes menores do que no consolidado nacional. No acumulado de maio a dezembro, a alta de precos
na RMPA foi 0,6 p.p. menor do que no Brasil como um todo.

Grafico 1 — IPCA - Diferenca entre RS e Brasil Grafico 2 - IPCA
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A elevacao mais forte dos precos na RMPA em maio foi liderada pelos produtos alimenticios, cujos precos
subiram quase 3 p.p. a mais que a média do Brasil (3,64%, ante 0,66%). Quase todos os itens do grupo
alimentacdo apresentaram variacoes maiores na regidao. Os produtos in natura, por serem mais pereciveis,
foram os mais afetados. Também apresentaram contribuicoes significativas para a diferenca os itens leites e
derivados, aves e ovos (particularmente, a carne de frango) e panificados. Em junho, a maior parte dos precos
dos alimentos na RMPA subiu menos do que no pais. Apenas hortalicas e verduras continuaram a aumentar
com mais intensidade. Grande parte dos itens do segmento mostrou queda de precos, contribuindo para a
deflacdo doindice agregado daregido metropolitana no més. O segmento continuou apresentando deflacdo
nos trés meses seguintes, terminando o ano com nivel de precos pouco abaixo do verificado em abril.

1/ O impacto das enchentes de maio sobre a economia galcha é discutido em outras secoes deste Boletim, em particular no boxe
Impactos das enchentes de maio na atividade econémica e no mercado de trabalho do Rio Grande do Sul. Além disso, o tema foi
discutido pelo BC no boxe Impactos iniciais das enchentes na atividade econémica do RS no Relatério de Inflacdo de junho de 2024;
no Relatério de Inflacdo de setembro de 2024 (ver subsecao do sobre atividade econémica no capitulo 1); no Relatério de Estabilidade
Financeira de novembro de 2024 (ver secdo 2.1, inclusive o boxe “Estimativa de impacto das enchentes no RS"); e no texto Enchentes
no RS e distribuicdo espacial das empresas, de autoria de Rodrigo de Sa da Silva, publicado no BC Blog em 11.06.2024.
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https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boletimregional/202412/br202412b1p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202406/ri202406b1p.pdf
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ri/202409
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202410/RELESTAB202410-refPub.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202410/RELESTAB202410-refPub.pdf
https://www.bcb.gov.br/noticiablogbc/14/noticia
https://www.bcb.gov.br/noticiablogbc/14/noticia

Grafico 3 — Alimentagao - Diferencga entre RS e Brasil

mai/24

p-p-
16

Tubérculos Hortalicas Frutas Leite e Aves e Panificados
derivados ovos

Fonte: IBGE, elaboragdo BC

Grafico 4 — Alimentagao no domicilio Grafico 5 — Alimentagao no domicilio
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O RS é importante produtor de arroz e trigo e houve grande preocupa¢dao com o abastecimento desses
produtos, com possivel impacto em ambito nacional. No entanto, no momento das enchentes, a colheita
de arroz ja estava praticamente finalizada, levando a perdas limitadas. Os maiores impactos decorreram de
atraso na distribuicdo desse produto, devido as restricoes de transporte, gerando limitacdo de oferta no
primeiro momento. O preco do arroz aumentou mais que o padrao histérico> em maio e junho, mas, com a
normalizacdo da distribuicdo e a perspectiva de uma boa safra em 2025, recuou no segundo semestre, mais
do que compensando a diferen¢a acumulada naqueles dois meses. Ja no caso do trigo, a grande preocupag¢do
foi com o possivel atraso no plantio, que no estado ocorre entre maio e julho, o que poderia prejudicar a
safra a ser colhida a partir de outubro. No entanto, apesar do pequeno atraso que se efetivou, ndo houve
prejuizo relevante a safra galcha, uma vez que as condicoes climaticas foram mais favoraveis do que na safra
anterior, aumentando a produtividade.?

Grafico 6 — Arroz Grafico 7 — Farinha de trigo
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2/ Como referéncia de padrao histérico foi usada a média das variacdes mensais entre 2013 e 2023, excluindo os anos de 2020 e 2021,
muito influenciados pelo impacto da pandemia de Covid-19. Adicionalmente, foram excluidas as duas maiores e as duas menores
variacoes de cada més no periodo.

3/ Segundo dados do Levantamento Sistematico da Producdo Agricola, produzido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), a produtividade das lavouras de trigo no Rio Grande do Sul foi de 2.781 kg/ha em 2024, proxima a média de 2.805 kg/ha do
periodo 2018-2022 e muito superior aos 1.751 kg/ha de 2023, quando houve quebra da safra.
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Diferentemente do segmento de alimentacdo no domicilio, os precos dos bens industriais apresentaram
queda na RMPA no més de maio, em contraposicdo a elevacdo no agregado nacional. Esse segmento
abrange uma grande variedade de produtos, que foram afetados de maneiras diferentes, fazendo com que
os comportamentos dos subitens fossem muito divergentes. Houve alta mais forte que a média nacional em
artigos de limpeza, alimentos para animais e artigos de papelaria.* Por outro lado, os precos de veiculos novos e
suas pecas e acessorios, artigos de residéncia, aparelho telefonico e produtos de higiene pessoal apresentaram
variacoes mais modestas do que no consolidado nacional. Nos meses seguintes, particularmente entre junho
e setembro, houve uma reversao desses movimentos: o primeiro grupo variou menos e o segundo variou
mais, em comparacao a média nacional. Como excecdo, verifica-se o comportamento dos precos de vestuario
e colchdo. Ambos seguiram com variacoes abaixo da média nacional durante quase todo o ano, possivelmente
devido ao recebimento de doacdes, que podem ter limitado a demanda por itens do comércio local.

Grafico 8 — Bens industriais - Diferenga entre RS e Grafico 9 — Bens industriais
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No segmento de servicos, embora a variacdo agregada tenha sido similar na RMPA e no consolidado nacional,
a abertura por subitens revela alguns impactos das enchentes. Por exemplo, a demanda por restaurantes,
academias de ginastica e estacionamentos foi afetada negativamente, levando a queda ou estabilidade de
precos em um primeiro momento. Os precos de hospedagem e pacote turistico também chegaram a recuar,
evidenciando o impacto das enchentes sobre o turismo na regido. Por outro lado, tarifas de transporte
por aplicativos aumentaram temporariamente, com maior demanda e menor oferta associadas a grande
quantidade de veiculos danificados. Com a recuperacdo da regido, os precos de servicos cresceram um pouco
mais rapido na RMPA que no restante do pais, de forma que no acumulado entre maio e dezembro, as variacoes
de precos dos servicos em Porto Alegre e no Brasil foram praticamente idénticas.

Grafico 10 — Servigos - Diferenca entre RS e Brasil Grafico 11 — Servigos
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Nos precos administrados, houve esforco em alguns itens para mitigar o impacto econémico a populacdo
atingida. O reajuste das tarifas de energia elétrica de uma das distribuidoras que atendem a regido foi

4/ Oitem reparos, que apresentou, em maio, variagdo um pouco maior no estado, também pode ter sido afetado. No entanto, materiais
basicos (cimento, tijolo, areia), mais necessarios no inicio da reconstrucao, ndo fazem parte da cesta do IPCA para a regido de Porto
Alegre. Além disso, a variacdo do subitem mao de obra, com peso relevante no item reparos, é considerada idéntica para todas as
regides metropolitanas e capitais pesquisadas, conforme metodologia do IPCA.
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adiado de junho para agosto e parte das altas de distribuidoras atingidas foram postergadas para processos
tarifarios futuros. Houve ainda a postergacao do reajuste de dgua e esgoto® de uma das concessionarias da
regiao e a isencao de pedagio nas rodovias durante parte do més de maio. Entretanto, os precos da gasolina
e, principalmente, do gas de botijdo, mesmo sem terem sofrido reajustes nas refinarias, tiveram, em maio,
altas bem maiores do que em outras regioes do pais — diferenca que pode estar associada a dificuldades
logisticas, que limitaram a oferta dos produtos. Essas altas mais intensas foram compensadas nos meses
seguintes e, no acumulado de maio a dezembro, a variacdo dos precos administrados em Porto Alegre foi
quase a mesma que a verificada no pais.

Grafico 12 — Administrados - Diferencga entre RS e Grafico 13 — Administrados
Brasil
pp. abr/24=100
0,6 1 105 1
0,4 1 104 4
0,2 - 103 +
102 4
0 4
101 -
-0,2
100 -
-0,4
CL)
.06 4 Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
’ . 2024
Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez RMPA Brasil
2024
Fonte: IBGE, elaboragédo BC Fonte: IBGE

Em suma, as enchentes de abril e maio no Rio Grande do Sul tiveram impactos relevantes de curto prazo
nos precos da regido. No entanto, ja em junho, houve devolucdo quase total da diferenca constituida no
més anterior e, no acumulado entre maio e dezembro, os precos na regido subiram menos que no agregado
nacional. Adicionalmente, os precos nacionais do arroz e do trigo, culturas que tém o Rio Grande Sul como
importante produtor, também s6 foram afetados no curto prazo. No caso do arroz, a colheita ja estava
quase finalizada quando ocorreram as inundac¢oes. Em relacdo ao trigo, apesar da menor area semeada e do
atraso para iniciar o plantio, condicdes climaticas mais favoraveis aumentaram a produtividade no estado,
restringindo o impacto nos precos.

5/ Oreajuste das tarifas de dgua e esgoto de uma das concessionarias da regido foi postergado de jul/24 parajan/25. Foram concedidas
ainda isen¢Ges temporarias a grupos e categorias especificas, que ndo foram captadas pelo IPCA, por ndo configurarem alteragoes
tariférias de repercussao geral.
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