Atividade econdmica

Em 2023 a economia brasileira manteve o ritmo de crescimento do ano anterior, com altas disseminadas
entre as atividades, mas grande destaque para a contribuicio de agropecuaria e indastria extrativa. O
PIB cresceu 2,9% em 2023, superando as expectativas iniciais do ano.' A agropecudria apresentou a maior taxa
de crescimento da série historica, iniciada em 1996, impulsionada pela alta expressiva da producdo de graos,
particularmente soja e milho, refletindo aumento de area plantada e condicdes climaticas mais favoraveis que
asde 2022. O crescimento expressivo da agricultura, que tem concentra¢do de colheitas no primeiro semestre,?
contribuiu para dindmica heterogénea ao longo do ano: expansao forte no primeiro semestre e desaceleracao
ou retracdo no segundo semestre. Na indUstria, o desempenho foi semelhante ao do ano anterior, embora
com desempenho heterogéneo entre os segmentos: altas na industria extrativa e em “eletricidade e gas, agua,
esgoto, atividades de gestdo de residuos” (EGAER)? e quedas na industria de transformacao e na construcao.
No setor de servicos o crescimento foi disseminado entre todos os segmentos, mas na comparacao com o ano
anterior houve desaceleracao, puxada por “outros servicos”.* No lado da demanda, o consumo das familias
apresentou ritmo de crescimento semelhante ao do Produto Interno Bruto (PIB), beneficiando-se da forte
alta da renda disponivel das familias, com aumento tanto da massa de rendimentos do trabalho como das
transferéncias governamentais, e do arrefecimento no preco dos alimentos (Tabela 1.1).

Tabela 1.1 — Produto Interno Bruto
Acumulado no ano
Variagao %

o Peso
Discriminagéo (2022) 2019 2020 2021 2022 2023
PIB a pregos de mercado 100,0 1,2 -3,3 4,8 3,0 29
Agropecuaria 5,8 0,4 4,2 0,0 -1,1 15,1
Industria 22,8 -0,7 -3,0 50 1,5 1,6
Servigos 58,1 1,5 -3,7 4,8 43 2,4
Impostos 13,3 2,7 -3,8 6,2 23 2,1
Consumo das familias 63,1 2,6 -4,6 3,0 4.1 3,1
Consumo do governo 18,4 -0,5 -3,7 4,2 2,1 1,7
FBCF 17,8 4,0 -1,7 12,9 1,1 -3,0
Exportacéo 19,6 -2,6 -2,3 4.4 57 9,1
Importagao -19,2 1,3 -9,5 13,8 1,0 -1,2

Fonte: IBGE

A desaceleragdo da atividade econdmica ocorrida entre o primeiro e o segundo semestre de 2023
também ocorreu em nivel regional (Grafico 1.1), principalmente devido a dindmica da agropecuaria. A
queda no ritmo de expansao foi mais intensa no Centro-Oeste e no Norte, este ultimo também influenciado
pelo desempenho da indUstria extrativa. A excecdo foi a modesta aceleracdo ocorrida no Sudeste, onde

1/ Na data de corte do Relatério de Inflagdo (RI) de marco de 2023, o BC projetava alta de 1,2%, enquanto a mediana das proje¢des do
relatério Focus estava em 0,9%.

2/ Adistribuicdo do crescimento da agricultura ao longo do ano ocorre de acordo com as datas de colheita de cada produto.

3/ OdesempenhodaindUstria extrativa refletiu crescimentos elevados na producéo de petréleo e de minério de ferro. J& o desempenho
da atividade EGAER refletiu, principalmente, elevacdo do consumo de energia elétrica, sob influéncia de temperaturas elevadas ao
longo do ano, e a reducdo da participacdo de termoelétricas na geracao de eletricidade.

4/ A desaceleracdo de “outros servicos” reflete a base de comparacdo elevada de 2022, ainda influenciada pela normalizacdo das
restricoes de mobilidade decorrentes da pandemia de Covid-19.
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a participacdo da agropecuaria é menor, refletindo principalmente os desempenhos da industria de
transformacao e dos servicos prestados as familias.

Grafico 1.1 — IBCR (regides) e PIB (Brasil)
Variagdo % semestral, a.s.
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O crescimento da atividade em 2023 foi disseminado regionalmente, com alta em todas as cinco regidoes
e nas treze Unidades da Federagdo (UF) para as quais o indice de Atividade Econémica Regional (IBCR)®
é calculado. Destacaram-se as altas nas regioes Centro-Oeste, Norte e Sul, que cresceram acima da média
nacional, impulsionadas pelo desempenho da atividade agropecuaria e, no caso do Norte, também pela
inddstria extrativa (Grafico 1.2). Entre as UF, Goids, Parana e Pard registraram as maiores expansoes, também
em razdo do crescimento da agropecuaria e da industria extrativa (Grafico 1.3). No mesmo sentido, Rio de
Janeiro, Espirito Santo e Minas Gerais, estados com grande participacdo da industria extrativa, apresentaram
variacoes do IBCR acima da média nacional. Em contraste, Sdo Paulo e Ceard apresentaram as taxas mais
baixas de crescimento, com fraco desempenho da industria de transformacao. As atividades do setor industrial
tiveram resultado bastante heterogéneo entre as regioes, sendo que apenas EGAER cresceu em todas. Como
um todo, o setor industrial cresceu em quatro das cinco regides, recuando apenas no Nordeste. O crescimento
do setor de servicos ocorreu em todas as regioes e UF, embora em ritmo inferior ao de 2022.

Grafico 1.2 — IBCR (regides) e PIB (Brasil) Grafico 1.3 - IBCR - 2023
Variagdo % Variag&o %
8 8
6 7
6
4
5
, = i [ :
0 I [ 3
-2 l 2
1
. 0 O
© T S 88 H S L2825 E 3¢ 8 8
2019 2020 2021 2022 2023 8 8 8
N NE mssss SE s S s CO BR N NE SE S Cco
Fonte: BC e IBGE Fonte: BC

Conforme apresentado em boxe neste Relatério,” diferencas de estrutura produtiva entre regides
explicam 18% da dispers3do de taxas de crescimento entre UF em 2023.2 No boxe, as diferencas entre as
taxas de crescimento do IBCR de cada regido e o desempenho nacional® sdo decompostas em dois efeitos:
um que captura diferencas de ponderacao de segmentos (DP) e outro que captura diferencas de crescimento

5/ Aanalise setorial do IBCR esta baseada nos indicadores utilizados nas etapas de calculo. Para mais informacées, vide o boxe Indice
de Atividade Econ6émica Regional (IBCR) - revisdo metodolégica, do Boletim de abril de 2017 e Atualizacdo dos indicadores usados
no cdlculo do Indice de Atividade Econémica Regional (IBCR), do Boletim de fevereiro de 2022.

6/ As Contas Regionais sao divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) aproximadamente dois anos apés o
encerramento do periodo. Em razao disso, o IBCR, produzido pelo BC, foi utilizado para avaliacao regional da atividade econémica
em 2023.

7/ Boxe “Decomposicdo das diferencas regionais de desempenho econémico”.

8/ Considerando-se desagregacdo regional no nivel de Grande Regido, ao invés de UF, as diferencas de estrutura produtiva explicam
9,5% da dispersao de crescimento regional.

9/ Aagregacdo das variagoes do IBCR foi utilizada nesse exercicio como proxy do desempenho nacional.
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https://www.bcb.gov.br/pec/boletimregional/port/2017/04/br201704b3p.pdf
https://www.bcb.gov.br/pec/boletimregional/port/2017/04/br201704b3p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boletimregional/202202/br202202b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boletimregional/202202/br202202b5p.pdf

dentro de um mesmo segmento (DV). As diferencas de estrutura produtiva ajudam a explicar o maior
crescimento do Centro-Oeste e do Norte, e 0o menor crescimento do Sudeste (Grafico 1.4). No Centro-Oeste,
o maior peso relativo da agropecudria foi bastante importante para o crescimento mais alto da regido. No
Norte, o mais importante foi o maior peso relativo da industria extrativa. No Sudeste, o peso relativo mais
baixo da agropecuaria contribuiu negativamente para o crescimento no ano. Outro boxe neste Relatério™
mostra que o crescimento expressivo da agropecuaria e da inddstria extrativa também pode ter contribuido
indiretamente para crescimento mais forte de outros setores nas regidoes onde agropecudria e extrativa sdo
mais importantes, seja através de um efeito renda, seja por beneficiar localmente as cadeias de producao.

Grafico 1.4 — Decomposigao da diferenca de
crescimento em relagdo a média nacional - 2023
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Conforme boxe "Decomposigdo das diferencas regionais de desempenho
econémico”.

A regido Norte registrou aumento do ritmo de crescimento em 2023, impulsionado pela inddstria
extrativa mineral. O crescimento do IBCR em 2023 foi de 4,2% na regido, comparado a 2,8% em 2022.
A indUstria extrativa recuperou-se da retracdo registrada em 2022, periodo marcado pelo arrefecimento
da demanda internacional por minério de ferro. O setor de servicos repetiu o padrdo observado no pais e
desacelerou em relacdo a 2022, devido principalmente a menores variacdes na administracdo publica e em
“outros servicos”. Considerando as UF, o Amazonas registrou desaceleracdo em razdo do desempenho da
industria e dos servicos, enquanto a aceleracdo no Para é explicada pela indUstria e pela agropecuaria. A
regido Norte, que representa aproximadamente 6,5% do Valor Adicionado Bruto (VAB) nacional, contribuiu
com 8,5% do crescimento total, tendo crescido 0,9 p.p. acima da média nacional.

O Nordeste cresceu em ritmo inferior ao ano de 2022, apresentando o menor crescimento entre as
regioes. O crescimento do IBCR em 2023 foi 2,4% naregido, comparado a 3,6% em 2022. Para a desaceleracao
contribuiram a industria, onde apenas a atividade EGAER acelerou, e o setor de servicos, impactado
especialmente por avancos menos intensos em “outros servicos” e na administracdo publica. Por outro
lado, a agropecuaria registrou safra recorde, impulsionada pela producdo de soja, algodao, milho e cana-
de-acUcar. Por UF, o Ceara teve o menor crescimento no pais, com retracdes na inddstria de transformacao
(particularmente, vestuario e produtos quimicos), agropecudria e construcao. A Bahia, por sua vez, obteve o
melhor desempenho da regido, impulsionado pela agropecuaria, “outros servicos” e comércio.

No Sudeste, o crescimento diminuiu levemente e situou-se abaixo da média nacional, puxado pela
indastria paulista. O IBCR na regido avancou 2,6% em 2023, ap6s alta de 3,0% em 2022. O avanco mais
modesto em Sao Paulo ofuscou as altas mais expressivas nas demais UF do Sudeste: das treze UF em que o
IBCR é calculado, Sdo Paulo teve o segundo pior resultado, enquanto Rio de Janeiro, Espirito Santo e Minas
Gerais apresentaram o quarto, quinto e sexto melhores desempenhos, respectivamente. Setorialmente,
destacaram-se o resultado mais fraco da industria paulista, com destaque para as reducdes em informatica,
veiculos automotores e produtos quimicos, e o crescimento da industria extrativa no Rio de Janeiro, com
aumento na producdo de petréleo.

Apos registrar o pior desempenho em 2022, o Sul cresceu acima da média nacional, impulsionado pelo
setor de servicos e pela recuperacdo da agropecuaria. O crescimento do IBCR em 2023 foi de 3,6% na

10/ Boxe “Efeitos indiretos dos setores produtores de bens basicos para o crescimento da atividade em 2023".
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regido, comparado a estabilidade de 2022. A agropecuaria, especialmente a producao de soja, devolveu recuo
registrado no ano anterior devido a condicoes climaticas adversas. No setor de servicos, a regido foia Unicaa
apresentar aceleracdo, refletindo maiores variacdes no comércio e na atividade imobilidria e uma desaceleracao
mais leve nos “outros servicos”. Aindustria de transformacao foi a Gnica atividade com retracdo, decorrente,
principalmente, das contribuicdes negativas de veiculos automotores; maquinas e equipamentos e produtos
do metal. Por UF, o Parand registrou o maior crescimento daregido, e o segundo melhor do pais, com destaque
para o desempenho de agropecuaria, comércio e “outros servicos”, enquanto o menor crescimento da regido
ocorreu no Rio Grande do Sul, em grande parte, pela retracdo da inddstria de transformacao.

O melhor desempenho econdomico ocorreu, pelo segundo ano consecutivo, no Centro-Oeste, com
contribuicoes positivas generalizada dos setores. O crescimento do IBCR em 2023 foi 5,9% na regido,
aposaltade 5,7% em 2022. Destacaram-se na regido a forte expansao da producdo agricola e a continuidade
do crescimento da industria de transformacdo, que também registrou o melhor desempenho regional pelo
segundo ano consecutivo. Na agricultura, os resultados decorreram da producdo da segunda safra de milho e
dasoja. Aexpansao daindustria de transformacao refletiu a fabricacdo de alimentos e o segmento de petréleo
e biocombustiveis. A contribuicdo do Centro-Oeste para o crescimento nacional alcancou 19,6%, mesmo
tendo a regido uma participacdo de apenas 10,8% no VAB nacional. Goids apresentou o maior crescimento
entre as treze UF com dados divulgados do IBCR.

As producdes agricola e pecuaria apresentaram crescimento elevado em 2023, com elevacées em todas
as regioes. As Unidades da Federacdo que tiveram o melhor desempenho na agricultura foram Mato Grosso
do Sul e Parang, principalmente em decorréncia de aumentos expressivos na producdo de soja, e, em menor
medida, da producao de milho. O crescimento da pecuaria foi influenciado principalmente por bovinos, com
destaque para os avancos nas regioes Norte e Centro-Oeste.

Grafico 1.5 — Valor da producéo agricola Grafico 1.6 — Valor da producgao pecuaria
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Grafico 1.7 — Valor da produgéo agricola - 2023
Variagéo % real e contribuigdo por produto (p.p.)
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Grafico 1.8 — Valor da produgao pecuaria - 2023
Variagao % e contribuigdo por produto (p.p.)
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A producdo industrial manteve-se praticamente estavel em 2023, mas houve forte aumento na indastria
extrativa e recuo na industria de transformacgdo, o que ajuda a entender a diferenca de desempenho
entre as regioes."” O desempenho positivo da inddstria extrativa foi impulsionado pelos aumentos de
producdo no Norte e no Sudeste - regides onde esse setor tem maior relevancia. O recuo da industria de
transformacao resultou de quedas no Nordeste, principalmente em produtos quimicos e de metal, no Sul,
com retracdes mais relevantes em veiculos automotores, produtos de metal e metalurgia, e no Sudeste,
sobretudo devido a menor producao de produtos quimicos, de informaética, veiculos automotores e maquinas
e equipamentos. Em sentido oposto, houve aumento de producdo no Norte, com destaque para derivados de
petréleo e biocombustiveis e outros equipamentos de transportes, e no Centro-Oeste, sobressaindo-se os
segmentos de alimentos e derivados de petréleo e biocombustiveis. Na abertura por UF, dez unidades, do
universo de dezessete com dados disponiveis, apresentaram crescimento na producdo industrial, sendo as
maiores variacoes registradas no Rio Grande do Norte (producao de coque, produtos derivados do petréleo
e biocombustiveis) e no Espirito Santo (inddstria extrativa).
Grafico 1.9 — Producgao industrial
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Grafico 1.10 — Producgao industrial - 2023
Variagéo % e contribuigcdo por segéo (p.p.)
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11/ Conforme dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM), do IBGE. O critério de selecdo para as Unidades da Federacdo que possuem os
seus dados divulgados na PIM regional adotado pelo IBGE é a participacdo em ao menos 0,5% do Valor da Transformacao Industrial,
tomando-se como referéncia o resultado da Pesquisa Industrial Anual (PIA-Empresa) de 2019.
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O volume de vendas do comércio ampliado cresceu em 2023 no pais, apds retracdo em 2022, e na
maioria das regioes.'? Esse crescimento refletiu, principalmente, as maiores vendas de veiculos e pecas e de
supermercados. Regionalmente, apenas o Centro-Oeste registrou recuo nas vendas, enquanto o Nordeste
apresentou o maior aumento, com forte alta em supermercados, possivelmente em decorréncia do aumento
da renda promovido por programas sociais e do arrefecimento dos precos de alimentos. No Sul e Sudeste,
destacaram-se as vendas de veiculos. Considerando as doze UF com abertura por segmento, o aumento das
vendas de supermercados foi generalizado, tendo o Ceara registrado a maior alta. Por outro lado, o segmento
de tecidos, vestuario e calcados recuou nas doze UF. Considerando o comércio varejista no conceito restrito,
constituido principalmente de produtos mais relacionados a renda e para o qual hd informacao para todas
as UF, o aumento também foi generalizado, com crescimento em todas as regides e em 21 UF.

Grafico 1.11 — Vendas do comércio ampliado Grafico 1.12 — Vendas do comércio ampliado - 2023
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Grafico 1.14 — Vendas do comércio restrito - 2023
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Grafico 1.13 — Vendas do comércio restrito
Variagdo %
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O volume de servi¢os manteve crescimento em todas as regioes pelo terceiro ano consecutivo, embora
em ritmo menos intenso.' Apesar do aumento generalizado, a evolucdo foi heterogénea entre as regioes,
com crescimentos expressivos e maiores do que os de 2022 nas regides Sul e Centro-Oeste e de menor
intensidade no Sudeste, onde houve reducdo em transportes e outros servicos. Por Unidade da Federacao,
Mato Grosso, Parana e Tocantins foram os destaques positivos, enquanto Amapa e Sdo Paulo' foram as Unicas
que registraram retracdo em 2023. As desagregacoes do segmento de transportes da PMS por subatividades
e por UF sugerem influéncia relevante da safra recorde ocorrida em 2023 para a dispersdo de resultados.
Por subatividades, o transporte rodoviario de cargas cresceu 10,1%, o que pode ser explicado pelo forte
aumento deste modal nas exportacdes de soja e milho, em parte, pela limitacdo de capacidade dos outros

12/ Conforme dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), do IBGE.

13/ Conforme dados da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), do IBGE.

14/ Na divulgacao de agosto de 2024, o IBGE revisou os Ultimos doze meses da série de servicos profissionais com a inclusdo de uma
grande empresa sediada em SP. Arevisao gerou alteracdo no percentual de servicos de SPem 1 p.p. (de-1,7% para-0,7%). O impacto

na PMS total do pais foi de 0,5 p.p. (de 2,4% para 2,9%).
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modais."> Nas doze UF com abertura por atividades, o aumento de transportes ocorreu com mais intensidade
no Parang, Santa Catarina e Goids, estados com presenca relevante da agropecuadria.

Grafico 1.15 — Volume de servigos
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Grafico 1.17 — Volume de servicos de
transportes - 2023
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Grafico 1.16 — Volume de servigos - 2023
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Grafico 1.18 — Volume de servigos de transportes - 2023
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15/ De acordo com o Anudrio Agrologistico divulgado pela Conab, a participacdo do transporte rodoviario nas exportacdes de soja e
milho passou de 34% em 2022 para 45% em 2023. Os modais ferroviario e hidroviario tiveram sua participacao reduzida, apesar do

aumento do volume transportado.
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