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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

A atividade econémica cresceuem 2022, com alguma
heterogeneidade no desempenho dos setores,
apesar da desaceleracdo ao longo do ano, em
particular no quarto trimestre. A producao industrial
cresceu no primeiro semestre, mas recuou nos dois
altimos trimestres, encerrando o ano com queda
em relacdo a 2021. O comércio varejista ampliado
também recuou em 2022, exibindo resultados
positivos apenas no primeiro e no quarto trimestres.
Impactado pelo retorno da mobilidade ap6s o fim
das restricoes impostas durante a pandemia, o setor
de servicos manteve trajetéria de expansdo durante
todo o ano, encerrando 2022 com crescimento
expressivo. Todavia, até o setor terciario desacelerou
no quarto trimestre. O mercado de trabalho seguiu
em trajetéria Favoravel, com manutencdo da geracao
de postos formais de trabalho, embora dados do
quarto trimestre indiquem perda de dinamismo na
margem.

O indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br) variou 2,9% em 2022. O indicador mostra
que a atividade econdmica cresceu em todas as
regioes, refletindo a continuidade da recuperacdo do
volume de servicos, em especial daqueles prestados
as familias, de acordo com o indice de Atividade
Econémica Regional (IBCR). O Centro-Oeste liderou
a alta da atividade econ6mica, repercutindo o
crescimento da producdo agricola, da industria de
alimentos e a forte expansdo da construcdo pelo
segundo ano consecutivo, além de avanco em todos
os segmentos de servicos. A agricultura também
foi destaque no Nordeste, enquanto a industria de
transformacado teve recuo menor do que em 2021.
O crescimento foi generalizado no Sudeste, com
excecao do comércio, e no Norte, salvo a indistria
extrativa que, a exemplo do ocorrido em 2021,
mitigou o resultado anual, dado o peso relevante
desse segmento para a economia regional. O Sul
assinalou a menor expansao regional em 2022,
devido a queda da producao agricola e aos resultados
modestos na industria de transformacdo, no
comeércio e nos servicos de transporte. Por fim, apesar
do crescimento no ano, o IBCR apontou retracdo da
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atividade econémica nas cinco regidoes no quarto
trimestre, corroborando a desaceleracdo em curso
da atividade econdmica.

Os principais indicadores econémicos da regido
Norte diminuiram seu ritmo de expansdo ao longo
do segundo semestre de 2022, mitigando em parte o
crescimento alcancado no primeiro periodo. O IBCR-N
encerrou o ano com expansao de 2,3%, influenciado
pelo aumento disseminado entre as atividades,
a excecdo da industria extrativa. O IBCR-PA ficou
praticamente estavel (-0,1%) na mesma base de
comparacao, afetado pelo desempenho desfavoravel
daindustria extrativa, enquanto o IBCR-AM expandiu
4,7%, puxado pela indistria de transformacdo. No
quarto trimestre, o IBCR-N acumulou contracdo de
2,3%.

A atividade econémica do Nordeste, medida pelo
IBCR-NE, cresceu 3,9% em 2022, refletindo a
retomada do setor de servicos e o desempenho
favoravel da agricultura e da construcao civil. A
industria de transformacao continuou apresentando
variacdo negativa, mas em menor intensidade que
no ano anterior. A ocupacao manteve o processo de
recuperacao tanto no mercado de trabalho formal
quanto no informal, mas os rendimentos recuaram
na comparacdo anual. Observe-se, contudo, que a
expansao da atividade foi concentrada no primeiro
semestre. No trimestre encerrado em dezembro, o
IBCR-NE acumulou queda de 1,2%.

Aeconomiado Centro-Oeste apresentou crescimento
substancial em 2022, principalmente no primeiro
semestre. O IBCR-CO expandiu 5,9% no ano frente
a 2021, influenciado pela expansao significativa
da agricultura, determinada principalmente pelo
aumento da safra de milho, e do setor de servicos,
especialmente os prestados as familias, na esteirada
superacao das restricoes de contato social ocorridas
durante a pandemia. A industria de transformacao,
puxada pelo segmento de alimentos, e a construcao
civiltambém se destacaram. Na margem, o IBCR-CO
recuou no quarto trimestre (3,9%), o segundo
consecutivo (-0,2% no terceiro trimestre), indicando
desaceleracdo da atividade na regido.

A economia do Sudeste desacelerou em 2022 em
relacdo ao ano anterior, condicionada pelo recuo
no comércio e pelo menor ritmo de expansdo na
indastria e nos servicos. O IBCR-SE apresentou
elevacdo de 3,5% no ano em relacdo a 2021, com
desempenhos positivos em todos os estados da



regido: Rio de Janeiro (5,0%), Minas Gerais (3,9%),
Sao Paulo (3,1%) e Espirito Santo (0,4%). Na margem,
no quarto trimestre, a regidao apresentou retracao
de 0,4% frente ao trimestre anterior, indicando a
continuidade da desaceleracao.

A atividade econdémica do Sul expandiu 1,2% em
2022, a menor taxa dentre as regioes, apés ter
assinalado recupera¢do maisamplaem 2021, quando
apresentara crescimento generalizado entre os
setores. A quebra na safra de soja e resultados
moderados no comércio e naindustria condicionaram
a evolucdo da economia regional em 2022. De outra
parte, o setor de servicos foi indutor de dinamismo,
em linha com o arrefecimento da pandemia da
Covid-19 e a normalizacdo da mobilidade. Os
resultados trimestrais do IBCR-S oscilaram ao longo
do ano, sendo que o quarto trimestre reverteu a alta
registrada no terceiro e o indicador contraiu 1,6%.
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Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econdémica do
Banco Central — Regido Norte
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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1/ Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE.

Os principais indicadores econémicos da regido
Norte diminuiram seu ritmo de expansdo ao longo
do segundo semestre de 2022, mitigando em parte o
crescimento alcancado no primeiro periodo. O IBCR-N
encerrou o ano com expansao de 2,3%, influenciado
pelo aumento disseminado entre as atividades,
a excecdo da industria extrativa. O IBCR-PA ficou
praticamente estavel (-0,1%) na mesma base de
comparacao, afetado pelo desempenho desfavoravel
daindUstria extrativa, enquanto o IBCR-AM expandiu
4,7%, puxado pela indUstria de transformacdo. No
quarto trimestre, o IBCR-N acumulou contra¢ao de
2,3%.

Sob a ética da demanda, o volume de vendas do
comércio vem oscilando préoximo a estabilidade apés
o periodo mais critico da pandemia. No conceito
ampliado, a pesquisa registrou expansao de 1% em
2022" (apesar do decréscimo nas vendas de veiculos),
com alta em todos os estados da regido Norte, a
excecao de Rondoénia. No quarto trimestre do ano o
indice aumentou 1,3%.

Dados do licenciamento de automéveis e comerciais
leves da Federacao Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave) apresentaram
recuo das vendas em 2022, tanto no segmento de
veiculos leves como no de caminhdes e 6nibus.
Dificuldades ainda encontradas na regularizacdo
da cadeia de insumos e juros mais altos para
financiamento contribuiram para o resultado do setor.

Estatisticas relacionadas a confianca dos agentes
econdémicos apontaram ambiente favoravel a
expansao do consumo em 2022, com elevacoes
tanto no indice de Intencdo de Consumo das
Familias (ICF) quanto no indice de Confianca do
Empresario do Comércio (Icec) daregiao, divulgados
pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens,
Servicos e Turismo (CNC). O ICF apresentou maior
recuperacao no segundo semestre do ano, ainda que
se mantenha abaixo da linha de confianca desde o
periodo mais critico da pandemia.
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Grafico 1.4 — Geragao de emprego formal — Norte

Variagéo do estoque de postos de trabalho — Em milhares
Dados dessazonalizados
30 -

15 4

15 4

Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2019 2020 2021 2022

s Mensal Média moével trimestral
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Tabela 1.1 — Producgéao agricola — Norte
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos” ProdugéQZI Variagédo %
2023 2023/2022

Graos® 58,3 15 022 15,1
Soja 42,3 8608 10,4
Milho 1,7 5181 15,4
Arroz (em casca) 3,2 946 -1,1

Outras lavouras
Mandioca 10,4 6 370 -1,4
Cacau 4,4 154 1,1
Banana S 954 -1,0

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2021.

2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.

3/ Produtos: algodéo herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.

Tabela 1.2 — Producgao industrial — Norte
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2022
set? Dez? 12 meses
Industria geral 100,0 05 -34 -3,5
Industrias extrativas 3715 2,5 -3,3 9,1
Industrias de transformagao 62,5 -03 -52 2,7
Informat., eletrén. e 6pticos 15,9 -6,0 2,5 -1,3
Bebidas 11,4 2,3 -152 13,8
Outros equip. transporte 8,6 7,7 6,7 9,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

2/ PNADCT do IBGE.
3/ Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do IBGE.
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O setor de servigos encerrou o0 ano com expressivo
crescimento, impulsionado por setores ligados a
recuperacdo da mobilidade, como o de transporte
e servicos prestados as familias. De acordo com
a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) do IBGE, foi
observada expansao em todos os estados da regiao,
comdestaque parao Amapa (18,9%). O Norte avancou
7,9% no agregado da pesquisa, mantendo a trajetoéria
de expansao desde o periodo pds-pandemia.

Dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo Caged) para o mercado formal
de trabalho refletiram a recuperacdo da atividade
econdmica e registraram geracao liquida de postos
em 2022, com incremento de 5,8% na comparacao
anual, ocorrido em dezenove das vinte e uma secoes
pesquisadas, com destaque para comércio, inddstria
de transformacdo e atividades administrativas e
servicos complementares. A taxa de desocupacao
encerrou o ano em 8,8%, recuo de 4,6 p.p.em relacao
a 2021, refletindo o aumento na ocupacdo em maior
intensidade do que na forca de trabalho? Destaque
para Rondonia com a taxa de desocupacdo em
4,9%. Nao obstante, no segundo semestre de 2022,
observaram-se sinais de desaceleracdo no mercado
de trabalho da regiao.

Quanto aosetor primario, o Levantamento Sistematico
da Producdo Agricola (LSPA) de dezembro estimou
que a colheita de cereais, leguminosas e oleaginosas
encerrou 2022 com crescimento de 10%. Para 2023,
a pesquisa prevé novo recorde na producdo regional
de graos, atingindo 15 milhdes de toneladas, com
destaque para o avanco da lavoura de soja em todos
os estados do Norte.

A producdo industrial da regido registrou queda
em 20223, impactada pelo forte recuo na inddstria
extrativa, apesar do resultado positivo daindudstria de
transformacao, principalmente do setor de producao
de bebidas. Ressalte-se que a atividade industrial
agregada do Norte ainda ndo voltou ao nivel pré-
pandemia, refletindo, em parte, o arrefecimento
circunstancial da demanda internacional pelo minério
de ferro e problemas nas cadeias de suprimentos. O
Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci)
registrou em dezembro 63,9%, recuo de 11,9 p.p.
em relacdo ao mesmo més do ano anterior, de
acordo com a Federacdo das Industrias do Estado
do Amazonas (Fieam). O indice de Confianca do
Empresario Industrial (Icei) do Norte, divulgado pela



Tabela 1.3 — Comércio exterior — Norte
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo 2021 2022  Var. %
Exportagdes 34619 28540 -17,6
Basicos 29924 23193 -22,5
Industrializados 4695 5348 139
Importacdes 16 467 19 341 17,5
Bens de capital 1094 1217 11,2
Bens intermediarios 13993 15322 9,5
Bens de consumo 701 902 28,7
Combustiveis e lubrificantes 1028 2339 127,6
Saldo comercial 18 153 9200 -49,3

Fonte: MDIC
1/ Inclui operagdes especiais.

Grafico 1.5 — IPCA - Norte
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Confederacao Nacional da Industria (CNI), atingiu
55,5 pontos em dezembro, 3,8 p.p. menor que em
2021, refletindo a deterioracdo das expectativas do
setor industrial, a partir do Gltimo trimestre do ano.

O comércio externo encerrou o ano com retracao
do superavit comparativamente ao ano anterior,
impactado pela diminuicdo de 41,3% no valor das
exportacoes de minérios de ferro, que responderam
por quase metade da pauta exportada em 2022.
As vendas a China, principal parceiro comercial da
regido, diminuiram 29%, refletindo menor demanda
por commodities minerais, além das medidas de
restricdo de locomocao tomadas pelo governo para
combate a pandemia da Covid-19. Por outro lado, a
compra de produtos intermediarios, utilizados como
insumos na industria de transformacao, contribuiu
para o crescimento das importacdes. As vendas
internacionais reduziram em decorréncia do preco
(-13,6%) e do quantum (-4,5%). Em sentido contrario,
o aumento das importacoes refletiu acréscimos de
preco (11,5%) e de quantidades adquiridas (5,3%).

Os precos na regido, quando considerada a variacao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), encerraram 2022 com aumento de
5,59%, impactados pelas medidas de desoneracdes
tributarias que resultaram na reducdo do preco de
itens administrados, ainda que o efeito tenha sido
diluido por reajustes em alimentacdo no domicilio,
item que mais subiu no ano. No mesmo periodo,
os precos livres alcancaram 9,34%, enquanto os
administrados contrairam 3,94%. Embora siga
elevada, a inflacdo no Norte manteve trajetéria de
arrefecimento a partir do sequndo semestre de 2022.

Em sintese, a atividade econémica do Norte encerrou
oanode 2022 em expansao, sustentada pela evolucdo
favoravel dos diversos setores ligados ao consumo
das familias, ainda que a sua industria extrativa
tenha sido impactada pelo recuo da demanda
chinesa. Prospectivamente, a gradual recuperacao
da exportacdo das commodities minerais, aliada ao
desempenho positivo daindistria de transformacao,
pode contribuir para a continuidade do crescimento
na regiao em 2023.
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Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Nordeste
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Grafico 2.2 — Comércio, servigos e industria — Nordeste
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Grafico 2.3 — Geragao de emprego formal — Nordeste
Variagdo do estoque de postos de trabalho — Em milhares
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Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego

A atividade econémica do Nordeste, medida pelo
IBCR-NE, cresceu 3,9% em 2022, refletindo a
retomada do setor de servicos e o desempenho
favordvel da agricultura e da construcdo civil. A
indUstria de transformacao continuou apresentando
variacdo negativa, mas em menor intensidade que
no ano anterior. A ocupacdo manteve o processo de
recuperacao tanto no mercado de trabalho formal
quanto no informal, mas os rendimentos recuaram
na comparacdo anual. Observe-se, contudo, que a
expansao da atividade foi concentrada no primeiro
semestre. No trimestre encerrado em dezembro, o
IBCR-NE acumulou queda de 1,2%.

Dados da PMS do IBGE mostraram que 0s servicos
nao financeiros tiveram alta de 9,1% em 2022
(10,7% em 2021), com crescimento generalizado
das atividades (apenas os servicos de informacao
recuaram levemente) e em linha com a recuperacao
do mercado de trabalho. No ano, destaque para os
servicos intensivos em trabalho — turismo e servicos
as familias. No dltimo trimestre houve recuo de 0,6%
ante trimestre imediatamente anterior.

De acordo com dados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua — Trimestral
(PNADC-T) do IBGE, a taxa de desocupacdo média
anual atingiu 11,9% em 2022, ante 16,4% no ano
anterior. Na comparacdo, a populacdo ocupada
aumentou 7,9% e o rendimento real decresceu
1,7%. Na margem, dados dessazonalizados, a taxa de
desocupacdo diminuiu 0,6 p.p. no Ultimo trimestre,
com a ocupacao recuando 0,1% no periodo. Na
composicdo da populacdo ocupacao, observa-se
aumento do emprego com carteira e diminui¢do do
trabalho por conta-prépria.

No mercado formal, os dados do Novo Caged
mostraram recuperacao consistente e setorialmente
disseminada do emprego, com destaque para a
construcdo civil. No Gltimo trimestre manteve-se
a trajetoria de geracdo liquida positiva de postos
de trabalho, porém em menor ritmo do que nos
anteriores.
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Grafico 2.4 — Confianga dos agentes — Nordeste
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Tabela 2.1 — Producgao industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos 2022

T v Ti? 2022

Industria geral 100,0 -5,3 -5,1 -1,0
Industria extrativa 90 -59 -32 -12,5
Industria de transformagéo 91,0 -4,5 -5,2 -0,2
Produtos alimenticios 16,2 3,7 -1,8 -0,2
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 -3,0 -7,3 20,0
Outros produtos quimicos 9,9 -8,2 -3,7 -3,7
Art. de couro e calgados 6,9 -7,8 -4,1 -0,2
Bebidas 62 -88 -34 0,4
Metalurgia 5,9 3,2 -3,9 -13,5
Minerais ndo metalicos 5,6 -1,7 -1,2 -1,8
Veiculos, reboques e carrocerias 51 -10,0 13,9 -13,0
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo dessazonalizada relativa ao trimestre anterior. Em 2022, dados
observados.

Tabela 2.2 — Produgéo agricola — Nordeste
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacéo Pesos" Produgao? Var. %

(%) 2022 2023  2023/2022
Produgéo de gréos 53,0 25415 25878 1,8
Soja 32,5 13801 13953 1,1
Milho 12,0 9406 9752 3,7
Carogo de algodao (herbaceo 5,1 934 930 -0,5
Feijao 3,4 611 620 1,3
Outras lavouras
Cana-de-agucar 8,4 52129 53383 2,4
Mandioca 2,9 4208 4058 -3,6
Banana 4.6 2485 2 501 0,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.
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Segundo a PMC do IBGE, as compras de bens
decresceram 2,9% no conceito ampliado em 2022,
com retracdes anuais nas vendas de veiculos e
material de construcdo. Porém, em funcdo do
aumento de 6,7% na comercializacdo de combustiveis
e lubrificantes, houve alta de 1,0% no conceito
restrito. Na margem, houve queda de 0,5% no volume
de vendas ampliado no ultimo trimestre de 2022.

Segundo a Fenabrave, as vendas de motocicletas
no Nordeste foram maiores que as de automoveis
e comerciais leves em todos os nove estados da
regido e continuaram a mostrar dinamismo, tendo
registrado alta na comercializacdo em 2022. Em
sentido contrario, as vendas regionais de automéveis
e comerciais leves registraram reducao.

O ICEC, divulgado pela CNC, atingiu 127,9 pontos
ao final de dezembro de 2022 ante 119,7 pontos no
mesmo més de 2021. O indice ICF foi de 89,3 pontos
e 75,7 pontos nos mesmos periodos.

De acordo com dados da PIM do IBGE, a atividade
industrial da regido Nordeste fechou o ano de 2022 com
quedade 1,0%, refletindo recuos de 12,5% na extrativa
mineral e de 0,2% na industria de transformacdo, com
destaque paraaretracdo de 13,5% nametalurgia e para
a alta de 20,0% na producao de derivados de petréleo
e biocombustiveis. Dentre os trés estados onde é feita
a pesquisa, a producao industrial cresceu na Bahia e
diminuiu no Ceard e em Pernambuco. Houve decréscimo
de 5,1% no quarto trimestre em relacdo ao anterior.

A confianca dos empresarios industriais, segundo
o ICEI, da CNI, atingiu 55,0 pontos em dezembro de
2022, acima do nivel de neutralidade (50 pontos),
registrando diminuicdo de 2,1 pontos ante o patamar
verificado ao final de 2021.

A producdo de grdos no Nordeste, de acordo com
o LSPA do IBGE de dezembro, atingiu 25,4 milhdes
de toneladas em 2022. Para 2023 é esperada alta
de 1,8% na colheita, atingindo 25,9 milhdes de
toneladas de grdos. No recorte por estado, merece
men¢ao o aumento de 11,2% na produgdo do Piaui,
especialmente milho e soja. Destaque negativo para
a producdo no estado da Bahia, cujo recuo de 3,3%
previsto para 2023 contrasta com o crescimento de
8,2% estimado pela pesquisa em 2022.

O saldo deficitario da balanca comercial do Nordeste
acentuou-se em 2022 (para US$6,8 bilhoes ante
US$4,0 bilhdes em 2021), segundo dados do



Grafico 2.5 — IPCA — Nordeste
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Ministério do Desenvolvimento, IndUstria e Comércio
Exterior (MDIC). O desempenho foi condicionado,
sobretudo, pelo aumento mais acentuado no preco
das importacoes, 37,6%, do que o das exportacoes
19,9%. O maior deficitfoiregistrado em Pernambuco,
enquanto, Bahia, Piaui e Rio Grande do Norte
registraram saldo positivo.

O IPCA anual daregido Nordeste® registrou variacao
de 6,02% ante 10,53% no ano anterior. Essa
desaceleracdo no indice decorreu, principalmente,
davariacdo negativa dos precos monitorados, -3,29%
(ante 18,29% em 2021). As maiores quedas ocorreram
em gasolina, energia elétrica residencial e gas
veicular. ARegido Metropolitana do Recife (RMR) e a
Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) registraram
variacdo abaixo da média regional no periodo.
O indice de difusdo atingiu 65,4% no Nordeste,
indicando menor disseminacdo no aumento dos
precos ante o periodo anterior, 73,6%.

Em 2022, a atividade econémica da regido, medida
pelo IBCR-NE, manteve-se em expansao, acelerando
frente a 2021, em contraste com o indice nacional.
Observa-se, contudo, desaceleragdo no segundo
semestre, disseminada entre as atividades, mas
que deve ser atenuada nos proximos trimestres
pelos efeitos dos programas de transferéncia de
renda e demais programas sociais, que tém maior
abrangéncia na regido, aliada a expectativa de uma
nova safra recorde.

4/ Calculado com base nas variagoes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018,
foram incluidas as variagdes dos municipios de Aracaju e Sdo Luis.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Bahia
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Tabela 2.1.1 — Produgao industrial — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesos' 2022
set? De Ano
Industria geral 1000 -75 -40 2,4
Industrias extrativas 5,9 4.1 -5,0 -13,4
Industrias de transformagao 94,1 -7,9 4.1 3,4
Deriv. petréleo e biocomb. 28,5 0,2 -8,7 21,6
Outros produtos quimicos 16,1 -7,3 -4,2 -2,6
Metalurgia 8,2 -10,6 -6,2 -37,3
Produtos Alimenticios 8,1 71 19,9 -6,6
Celulose e prod. papel 7.4 04 -04 2,4
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 2.1.2 — Comércio, servigos e industria — Bahia
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2.1 - Bahia

Aeconomiabaianacresceu3,5%em?2022,ante 2,2%no
ano anterior, segundo o IBCR-BA. O setor de servigos
em geral, sobretudo alojamento e alimentacdo e
servicos as familias, e a construcdo civil fForam os
principais determinantes da expansdo. Apesar do
resultado anual, a atividade econémica, medida pelo
IBCR-BA, esta ha trés trimestres consecutivos em
queda, segundo dados dessazonalizados. O quarto
trimestre apresentou queda menor do que no
trimestre anterior devido a melhores desempenhos
do comércio e da agricultura.

Apds resultado negativo em 2021, a indUstria
baiana recuperou-se em 2022, apresentando alta
de 2,4%. O resultado foi concentrado na producao
de derivados de petréleo, enquanto a industria
extrativa apresentou queda, assim como seis
dos dez segmentos pesquisados na industria de
transformacdo. Na comparacdo do quarto trimestre
em relacdo ao anterior, a atividade industrial recuou
4,0%.

Sob a dtica da demanda, comércio e servicos
apresentam sinalizacdes opostas. O comércio
varejista ampliado fechou o ano com retracdo
de 6,7% nas vendas, resultado de desempenho
negativo em cinco dos dez setores pesquisados,
principalmente nas vendas de veiculos, de méveis
e eletrodomésticos e de material de construcdo. Os
dados da Fenabrave apontam na mesma direcao,
tendo registrado uma queda de 8,3%, em relacdo
ao ano anterior, nos emplacamentos de automoéveis
e comerciais leves. No ultimo trimestre do ano, as
vendas do comércio varejista ampliado retrairam
0,9% em relacdo ao trimestre anterior.

Em sentido contrario, o volume dos servicos ndo-
financeiros prestados na Bahia avancou 7,2% na
comparacao de 2022 em relacdo ao ano anterior,
destacando-se os servicos prestados as familias,
28,6%, e transportes, 9,5%. Destaque-se o nivel de
atividade turistica no estado, que finalizou o ano
23,4% acima do ano anterior (14,4% acima de 2019).
No ultimo trimestre de 2022, o volume de servicos
retraiu 0,5% em relacdo ao trimestre anterior, de
acordo com dados dessazonalizados.

No mercado de trabalho, prosseguiu a melhoria
dos indicadores do estado. A taxa de desocupacao
média da PNADC-T do IBGE reduziu para 15,4% em
2022, ante 19,5% em 2021. A reducdo decorreu



Tabela 2.1.2 — Evolugao do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho

Acumulado (em mil)”

Discriminagéo 2021 2022
IV Tri Ano IV Tri Ano
Total 23,4 1334 52 1177
Agropecuaria -3,7 58 4.1 53
Industria 0,0 22,7 -4,5 20,0
Construcéo 2,1 15,0 -6,1 19,8
Comércio 10,3 32,6 6,2 171
Servigos 14,7 57,5 3,3 55,4

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego

1/ Novo Caged sem ajuste das declaragdes fora do prazo.

Grafico 2.1.3 — Balanga comercial — Bahia
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principalmente do crescimento na populacao
ocupada. No mesmo sentido, dados do Novo Caged
mostram continuidade da criacdo de postos de
trabalho formal em 2022, embora em ritmo menos
intenso, refletindo sobretudo a desaceleracdo na
criacdo de vagas no comércio. Observe-se que no
Ultimo trimestre do ano houve eliminacao de postos
de trabalho, o que ndo ocorria desde 2019.

O LSPA de dezembro confirmou recorde histérico
da producdo de cereais, oleaginosas e leguminosas
em 2022, com crescimento de 8,2% em relacdo ao
ano anterior. Foi o terceiro ano consecutivo em que
a producao agricola registrou recorde histérico. Para
2023, porém, estima-se recuo de 3,3%, contrariando
as previsoes iniciais de nova alta. Todas as principais
culturas devem apresentar menor producdo este ano.

A balanca comercial da Bahia encerrou 2022
superavitaria em US$2,6 bilhdes, avancando 35,7%
em relacdo ao resultado de 2021, refletindo
acréscimos de 40,0% nas exportacoes e de 41,0%
nas importacdes, que somaram USS$13,9 bilhdes e
US$11,3 bilhoes, respectivamente. O avanco das
vendas externas repercutiu aumentos de 21,9% nos
precos e de 14,8% no quantum. Houve elevacao nas
exportacoes em todos os segmentos, com destaque
para 6leos combustiveis. J4 o comportamento das
importacodes refletiu variacoes de 39,8% nos precos
e de 0,9% no quantum, sobressaindo as aquisicoes
de combustiveis e lubrificantes.

Ainflacdo na Regido Metropolitana de Salvador (RMS),
medida pelo IPCA, encerrou 2022 com alta de 6,27%,
ante 10,8% em 2021. A alta nos precos perdurou
durante todo o primeiro semestre, com especial forca
nos itens de alimentacdo e vestudrio, mas comecou
a arrefecer a partir da metade do ano, ajudada pela
variacdo negativa em energia elétrica e gasolina. A
disseminacao da inflacdo entre os itens pesquisados
encerrou o ano em 62%, apoés pico de 72% em abril.
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Grafico 2.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Ceara
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Grafico 2.2.2 — Comércio, servigos e industria — Ceara
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Grafico 2.2.3 — Geragao de emprego formal — Ceara
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2.2 - Ceara

A economia cearense cresceu 3,0% em 2022, de
acordo com o IBCR-CE, repercutindo principalmente a
continuidade darecupera¢do do setor de servigos, com
destaque para as atividades relacionadas ao turismo.
Em oposicao, aindustria registrou resultado negativo,
enquanto o comércio desacelerou emrelacdoa 2021,
mas manteve desempenho positivo. Apds crescimento
observado no primeiro semestre de 2022 (1,6% ante
o anterior, com dados dessazonalizados), a atividade
econdmica do Ceard continuou em alta no segundo
semestre, porém em menor ritmo (0,5%), conforme
medido pelo IBCR-CE.

As vendas do comércio ampliado cresceram 0,3%
em 2022, de acordo com dados da PMC divulgados
pelo IBGE. Cabe destacar a elevacdo de 11,7% na
comercializacdo de combustiveis e lubrificantes,
contribuindo para a alta de 4,3% nas vendas no
conceito restrito. Na margem, houve elevacao de 0,4%
no comércio cearense ampliado no quarto trimestre.

As vendas de automoveis e comerciais leves cairam
11,3% no Ceard em 2022, tendo a comercializacdo de
motos registrado expansado de 7,1% no ano.

O volume de servicos ndo financeiros cresceu 10,2%
em 2022 (13,1% em 2021), com altas em todos os
segmentos. As atividades turisticas aumentaram
54,2% no ano (24,6% em 2021) e os servicos
prestadas as familias, 37,2%. No quarto trimestre,
houve alta de 0,8% no indicador.

Em linha com a recuperacdo mostrada pela PMS
nas atividades turisticas no estado, dados da
Associacdo Brasileira da Industria de Hotéis — Ceara
(ABIH-CE) mostram que a ocupacao de hotéis e
similares alcan¢ou taxa média de 67,5% em 2022 em
comparacao aos 50,9% verificado em 2021.

Segundo PNADC-T do IBGE, a taxa de desocupacao
média de 2022 atingiu 9,4%, ante 13,4% no ano
anterior, com a populacdo ocupada crescendo mais do
que a forca de trabalho. No dltimo trimestre do ano
a taxa de desocupacdo dessazonalizada seguiu em
reducdo pelo sexto trimestre consecutivo, atingindo
8,3%, patamar proximo ao da média nacional. A
populacdo ocupada e forca de trabalho variaram 0,2%
e -0,2%, respectivamente, em relacdo ao trimestre
anterior.



Grafico 2.2.4 — Balanga comercial — Ceara
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Dados do Novo Caged registraram saldo liquido anual
positivo de postos de trabalho em 2022, embora em
menor volume comparativamente ao ano anterior.
No ultimo trimestre do ano, comparativamente
ao anterior, o emprego formal expandiu 0,6%,
com dados dessazonalizados, conforme indice de
Emprego Formal, calculado pelo Banco Central. Nessa
comparacdo, houve desaceleracdo em virtude de
demissoes liquidas na industria.

Aatividade industrial cearense apresentou queda de
4,9% em 2022. O resultado refletiu, principalmente,
recuos nos segmentos de confeccdo de artigos de
vestuario e calcados (-32,8%) e na fabricacdo de
maquinas e materiais elétricos (-22,2%). Metalurgia
fechou o ano em alta de 3,4%. No trimestre finalizado
em dezembro de 2022, houve queda de 6,5% na
producdo industrial.

O indice de Confianca do Empresario Cearense,
compilado pela Federacao das Industrias do Estado
do Ceard (FIEC), permaneceu na area de otimismo
(acima de 50 pontos) mas recuou ao final de 2022
(55,6 pontos) ante dezembro de 2021 (58,5 pontos).
O declinio foi maior no indicador de expectativas (-4,0
pontos) do que no de condicdes atuais (-0,7 pontos).

Em 2022, a balanca comercial cearense registrou
deficit de USS$2,6 bilhdes (ante USS -1,1 bilhdo
em 2021), refletindo, sobretudo, o aumento das
importacoes, 26,8%, em contexto de elevacdo de
38,4% dos precos. As maiores compras foram de
combustiveis e lubrificantes basicos e insumos
industriais elaborados.

ARMF registrouinflacdoanualde 5,76% (ante 10,62%
no ano anterior), patamar préximo a média nacional.
A queda nos precos da gasolina, energia elétrica
residencial e gds veicular foram responsdveis pela
desaceleracao do IPCA no periodo. Na comparacao
anual, o indice de difusao indicou disseminacao
ligeiramente menor no aumento dos precos, 57,5%
(ante 58,9% no periodo anterior).
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Pernambuco
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Grafico 2.3.2 — Comércio, servigos e industria
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Tabela 2.3.1 — Volume de servigcos — Pernambuco
Serv. empresariais néo financeiros, exceto saude e educagéo

Variagdo % no periodo

Segmentos 2022
set” dez 12meses
Total 29 -34 11,2
Servigos prestados as familias 01 -7,0 11,8
Servigos de informagéo e comunicagéo 0,6 3.1 1,4
Servigos profissionais e administrativos 95 -53 20,2
Transportes e correio 13,5 -74 14,1
Atividades turisticas 1,0 -35 16,1
Outros servigos 72 37 3,8
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo
do ano anterior.

2.3 - Pernambuco

A atividade econémica em Pernambuco, medida pelo
IBCR-PE, cresceu 2,4% em 2022, desacelerando frente
ao ano anterior (4,6%), reflexo da persisténcia na
expansado dos servicos em oposicao ao desempenho
negativo do comércio e daindustria de transformacao.
Ao contrario do que se verificou em 2021, o estado
ficou aquém do ritmo da regido e do pais. Nos Ultimos
trés meses do ano o nivel de atividade recuou, apos
dois trimestres com evolucdo positiva.

A PMS, divulgada pelo IBGE, apontou expansdo de
11,2% no volume de servicos ndo financeiros em 2022,
dando continuidade a recuperacao iniciada no ano
anterior. Todos os segmentos mostraram elevacao
em 2022, com énfase em servicos profissionais, cujo
crescimento acelerou de 9,9% em 2021 para 20,2%
em 2022. No quarto trimestre do ano, houve retracdo
no volume de servicos (3,4%), disseminada em quatro
das cinco atividades pesquisadas, com destaque para
servicos prestados as familias e transportes.

O mercado de trabalho manteve, em 2022,
recuperacao ja verificada no ano precedente, mas
ha sinais de acomodacdo. Segundo a PNADC-T, a taxa
de desocupacdo recuou de 19,9%, na média de 2021,
para 14,2%, em 2022, refletindo crescimento de 9,5%
da populagdo ocupada. Em cenario de melhoria do
emprego, a massa salarial evoluiu 3,8% no ano.

No mercado formal Foram criadas 59,9 mil vagas
com carteira assinada em 2022, desacelerando ante
88,6 mil do ano anterior. Ainda que a construcao civil
tenha aumentado as contratacdes liquidas de 4,3 mil
para 9,0 mil, prevaleceu o menor nivel de contratacao
nos servicos e comércio. Observe-se que, ao longo
do ano, houve desaceleracdo gradual na geracdo de
emprego no estado; o ritmo assinalado no ultimo
trimeste do ano foi o mais baixo desde o segundo
semestre de 2020.

Em 2022, a producdo industrial estadual®* diminuiu
3,2%, conforme a Pesquisa Industrial Mensal -
Producdo Fisica (PIM-PF). Concorreram para esse
desempenho retracdes na indistria automotiva e
em produtos de metal. Em sentido oposto, houve
expansao do processamento de petréleo, favorecido
por maiores exportacoes. Nesse ambiente registrou-
se relativa estabilidade no Icei da Federacao das

5/ Segundo dados da PIM-PF ajustada pelo Banco Central paraincorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automoveis,
que ainda ndo fazem parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, a qual se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais

atividades ainda nao existiam.
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Grafico 2.3.3 — Geragao de emprego formal — PE
Variagao do estoque de postos de trabalho — Em milhares
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Grafico 2.3.4 — IPCA — Pernambuco
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Industrias do Estado de Pernambuco (Fiepe), que
encerrou o ano em 57,5 pontos (57,2 em dezembro
de 2021).

O volume de vendas do varejo retrocedeu 4,1% em
2022 no conceito restrito e 10,1% no ampliado, com
queda mais intensa no primeiro semestre do que no
segundo. Na margem, alguns segmentos mostraram
recuperacao, com destaque para veiculos, material de
construcdo e moéveis e eletrodomésticos.

A quantidade de veiculos leves emplacados recuou
19,6% em 2022 de acordo com dados coletados pela
Fenabrave. No mesmo periodo, o emplacamento de
motos cresceu 15,6%.

Na agricultura, para as principais lavouras do estado, o
LSPA de janeiro projeta, para 2023, recuo de 2,6% na
producao de cana-de-agUcar, apés queda de 1,0% em
2022.Japaraauva,daqual o estado é o segundo maior
produtor do pais, o levantamento estima crescimento
um pouco acima de 2022 (1,3% contra 0,9%).

Em 2022, a inflacdo medida pelo IPCA da RMR de
Recife alcancou 5,79%, em comparacdo aos 10,40%
assinalados no ano anterior. O indice ficou em linha
com o observado no pais e abaixo da média registrada
no Nordeste, 6,02%. A diminuicdo do ritmo de alta
dos precos foi provocada pela queda nos precos
monitorados, sobretudo da gasolina (-23,95%) e da
energia residencial (-14,92%). Em contrapartida, os
precos livres elevaram-se de 7,63% para 9,29%, entre
2021 e 2022.

O indice de difusdo em dezembro de 2022 foi de
63,3%, indicando menor disseminacdo de aumento
de precos em relacdo a dezembro de 2021 (66,7%).
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Grafico 3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Centro-Oeste

Dados dessazonalizados
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Tabela 3.1 — Produgéao agricola — Centro-Oeste
ltens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgéoﬂ Variagédo %
2022 2023 2023/2022
Gréos 87,9 130 694 141 883 8,6
Soja 51,0 61915 67 810 9,5
Milho 24,6 62 805 67 967 8,2
Algodao (carogo) 9,3 3077 3132 1,8
Feijao 1,8 671 659 -1,8
Outras lavouras
Cana-de-acucar 8,8 139 268 137 095 -1,6

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.

Aeconomiado Centro-Oeste apresentou crescimento
substancial em 2022, principalmente no primeiro
semestre. O IBCR-CO expandiu 5,9% no ano frente
a 2021, influenciado pela expansao significativa
da agricultura, determinada principalmente pelo
aumento da safra de milho, e do setor de servicos,
especialmente os prestados as familias, na esteirada
superacdo das restricoes de contato social ocorridas
durante a pandemia. A indUstria de transformacao,
puxada pelo segmento de alimentos, e a construcao
civil também se destacaram. Na margem, o IBCR
recuou no quarto trimestre (3,9%), o segundo
consecutivo (-0,2% no terceiro trimestre), indicando
desaceleracao da atividade na regido.

A producédo de grdos no Centro-Oeste atingiu nivel
recorde em 2022, refletindo sobretudo o crescimento
da segunda safra de milho. De acordo com LSPA de
janeiro, divulgado pelo IBGE, em 2023 deve haver
novo recorde na producao de graos na regiao,
influenciado principalmente pelas expansdes nas
safras de soja e de milho, com aumento nas areas
plantadas.

As exportacdes da regido Centro-Oeste cresceram
44,9% no ano de 2022, em relacdo ao ano anterior,
reflexo das vendas do complexo da soja e de milho,
e de carne boving, influenciadas pelo aumento dos
precos internacionais das commodities agricolas. As
importacdes cresceram 16,9% no mesmo periodo,
resultando em aumento de 62,9% do superavit da
balanca comercial, que atingiu US$37,7 bilhdes e
proporcionou a maior contribuicdo para o saldo
nacional.

A indUstria do Centro-Oeste registrou crescimento
expressivo em 2022, influenciado pelo desempenho
positivo da transformacdo, com destaque para a
producao de alimentos, principal segmento industrial
da regido, seguido pela producdo de derivados
de petréleo e biocombustiveis. Considerando
dados dessazonalizados, houve retracdo no quarto
trimestre de 2022, interrompendo uma série de
quatro trimestres consecutivos de crescimento,
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Tabela 3.2 — Produgéo industrial — Centro-Oeste
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos' 2021 2022
set? Dez? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 1.1 2,1 7,3
Industrias extrativas 4,6 -0,3 -14.1 3,3
Industrias de transformacgéao 95,4 1,2 20 74
Produtos alimenticios 55,7 35 -49 10,5
Deriv. petréleo e biocomb. 10,4 6,9 -8,1 11,1
Veiculos, reb. e carrocerias 74 -150 -124 -6,1
Outros produtos quimicos 38 -159 150 -16,3
Minerais ndo-metalicos 4.5 -0,2 1,6 2,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 3.2 — Comércio e servigos — Centro-Oeste
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Grafico 3.3 — Geragao de emprego formal — CO
Acumulado no ano — Em milhares
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em linha com o arrefecimento da atividade em
geral. Em consonancia com a retracdo da producao
industrial, o Icei da regido Centro-Oeste, divulgado
pela CNI, recuou no quarto trimestre, embora ainda
se mantendo na drea de otimismo.

Os indicadores de demanda na regiao, refletindo a
conjuntura econémica favoravel baseada no bom
desempenho da agropecuaria, mostraram evolucao
positiva em 2022. Desse modo, o volume de vendas
do comércio ampliado, conforme dados da PMC do
IBGE, cresceu 2,7%, em contraposicdo a retracdo
observada no pais no mesmo periodo, com avanco
em todos os estados da regido, excecdo para o
Distrito Federal. No quarto trimestre, observou-
se estabilidade no volume de vendas do comércio
ampliado ante o trimestre anterior, conforme dados
com ajuste sazonal.

O volume de servicos, segundo a PMS do IBGE,
aumentou 5,0% em 2022, na comparacdo anual, com
destaque para os servicos prestados as familias e
transportes, além do conjunto de servicos ligados
a atividade turistica. Da mesma forma que no
comércio, o volume de servicos cresceu nos trés
estados da regido e retraiu no Distrito Federal. O
crescimento anual foi mais substancial no inicio
do ano, desacelerando em seguida. No quarto
trimestre, considerados dados dessazonalizados,
houve crescimento de 0,7%, na comparacdo com o
trimestre anterior.

No mercado de trabalho da regido, foram gerados
232,9 mil novos empregos formais em 2022, segundo
dados do Novo Caged, com praticamente metade
no setor de servicos. Destaque também para a
agropecudria, onde os novos postos de trabalho da
regido responderam por um terco do que foi gerado
no pais nesse segmento. O indice de emprego formal,
calculado a partir de dados do Novo Caged, cresceu
7,8% no Centro Oeste em 2022.

A taxa de desemprego na regido diminuiu 3,5 p.p.
na média de 2022, comparando com o mesmo
indicador em 2021, situando-se em 6,9%, conforme
a PNADC-T do IBGE. Trata-se da segunda menor
taxa de desocupacdo regional. Esse resultado
reflete a expansdo da populacdo ocupada (8,9%)
em patamar superior ao da forca de trabalho. A
massa de rendimento real média habitual cresceu
8,7% no ano, impactada pelo aumento de 3,1% do
rendimento médio. No ultimo trimestre do ano, a
taxa de desocupacao com ajuste sazonal atingiu 6,5%,



Grafico 3.4 — IPCA e pregos — Centro-Oeste
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com reducdo de 0,1 p.p. ante o trimestre anterior,
sinalizando desaceleracdo do mercado de trabalho.

A inflacdo no Centro-Oeste, medida pelo IPCAS,
fechou o anode 2022 comvariacdode 5,45% (10,01%
em 2021). A desaceleragdo da inflagdo refletiu o
comportamento dos precos administrados, que
variaram-4,88% no ano (18,62% em 2021), enquanto
os precos livres subiram 9,60%, ante 6,90% no ano
anterior. A variacdo negativa dos monitorados foiem
grande parte resultante das medidas de desoneracao
tributaria incidentes sobre combustiveis e energia
elétrica. Em relacdo aos precos livres, destacam-
se a aceleracdo da alta dos precos do nucleo de
alimentacdo em domicilio e de servicos.

A perspectiva para o Centro-Oeste em 2023 é
positiva. A estimativa de mais uma safra de graos
recorde deve manter o dinamismo da economia da
regido e amortecer os impactos da desaceleracdo de
outros setores, projetando um desempenho acima
da média nacional.

6/ Agregacao dos indices das cidades de Brasilia, Goidania e Campo Grande.
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Regido Sudeste

Grafico 4.1 - indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Regido Sudeste
Dados dessazonalizados
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Grafico 4.2 — Comércio, servigos e industria — Sudeste
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Tabela 4.1 — Producéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2022
set? Dez? 12 meses
Industria geral 100,0 0,1 1,3 0,5
Industrias extrativas 11,8 -0,9 34 0,1
Industrias de transformagao 88,2 0,5 038 0,6
Veiculos, reb. e carrocerias 13,3 80 0,7 1,3
Produtos alimenticios 12,9 1,7 3,0 1,0
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,2 -0,8 29 6,9
Metalurgia 77 17 -14 -3,7
Outros produtos quimicos 58 -15 -29 1,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A economia do Sudeste desacelerou em 2022 em
relacdo ao ano anterior, condicionada pelo recuo
no comércio e pelo menor ritmo de expansdo na
industria e nos servicos. O IBCR-SE apresentou
elevacdo de 3,5% no ano em relacdo a 2021, com
desempenhos positivos em todos os estados da
regido: Rio de Janeiro (5,0%), Minas Gerais (3,9%),
Sao Paulo (3,1%) e Espirito Santo (0,4%). Na margem,
no quarto trimestre, a regidao apresentou retracao
de 0,4% frente ao trimestre anterior, indicando a
continuidade da desaceleracao.

Com o arrefecimento da pandemia em 2022 e as
politicas de transferéncia de renda, o setor de
servicos manteve resultados robustos (8,7%).
Diferentemente de 2021, quando as expansdes dos
segmentos foram mais homogéneas, em 2022 houve
destaque para os servicos para as familias (26,1%), ao
passo que outros servigos apresentaram retragao. As
atividades turisticas, que ndo compdem a totalizacdo
da PMS, cresceram 33,5%, ante 15,5% em 2021. O
setor de servicos manteve trajetéria de crescimento
no quarto trimestre, mas com menor ritmo de
expansao da maioria dos segmentos pesquisados.

Na industria, a desaceleracao foi mais expressiva, de
crescimento de 5,5% em 2021 para 0,5% em 2022.
Setores como metalurgia, maquinas e equipamentos
e veiculos, que foram muito penalizados em 2020,
apresentaram resultados mais modestos apods a forte
recuperacao em 2021. No quarto trimestre, houve
expansao de 1,3%, apds estabilidade no trimestre
anterior, com destaque para a producdo de alimentos
e derivados de petrdleo. A confianca do empresario
industrial recuou, na média, de 56,7 em 2021 para
55,7 em 2022. Apesar da discreta variacdo, houve
oscilacdo ao longo do ano, com altas expressivas no
segundo e terceiro trimestres e queda acentuada
no ultimo trimestre, sendo que o nivel do indice em
dezembro foi o mais baixo desde julho de 2020.

O comércio ampliado também apresentou perda
de ritmo, passando de aumento de 3,0% em 2021
para queda de 1,4% em 2022. A queda anual foi
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Tabela 4.2 — Evolugao do emprego formal — Sudeste

Novos postos de trabalho

g A1
Acumulado no trimestre (em mil) J

Discriminagao 2021 2022

Dez Mar Jun Set Dez

Total 163,7 290,9 3864 3455 -47,5
Industria -30,1 57,5 595 623 -49,6
Comeércio 1055 -40,4 60,1 642 694
Servigos 132,7 213,77 1896 1775 -0,7
Construgao civil -9,2 52,2 36,6 46,7 -344
Agropecuaria -35,2 79 40,6 51 -32,2

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Grafico 4.3 — Balanga comercial — Sudeste
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influenciada pelas perdas nas vendas de materiais
de construcdo, moveis e eletrodomésticos e outros
artigos de uso pessoal e doméstico, setores que
tiveram expressiva elevacdo durante o periodo mais
intenso da pandemia. Por outro lado, os programas
de transferéncia de renda e as desoneracoes fiscais
contribuiram para as recuperacoes das vendas de
supermercados e, principalmente, de combustiveis,
amenizando o resultado negativo. As vendas do
comércio ampliado no quarto trimestre cresceram
discretamente apdés queda no intervalo anterior.
Os indices de confianca da CNC, tanto para os
empresarios quanto para os consumidores, apontam
arrefecimento da atividade, porém com expectativas
ainda favoraveis para o setor.

O mercado de trabalho formal manteve desempenho
favordvel em 2022, mas com desaceleracdo da
geracdo de vagas. Segundo dados do Novo Caged,
foram criados 975,3 mil postos de trabalho em 2022,
contra 1,43 milhdo em 2021. A perda de ritmo na
criacdo de empregos foi mais forte na agropecudria
e no comércio e mais amena na construcdo e nos
servicos. Neste ultimo, houve segmentos com
aceleracdo na criacdo de empregos: transportes,
alojamento e alimentacdo, outras atividades de
servicos e educacdo. Os dados da PNADC-T do
IBGE também mostraram a melhora do emprego,
com retracdo da taxa de desocupacdo em 2022,
condicionada pela alta da populacdo ocupada.

O superavit da balanca comercial do Sudeste
aumentou de US$26,3 bilhdes em 2021 para US$30,5
bilhdes em 2022, refletindo o crescimento mais
acentuado do valor das exportacoes, influenciado
especialmente pela elevacdo dos precos, com
destaque para as maiores vendas de 6leos brutos
de petréleo. Asimportacoes, também impulsionadas
pela elevacao dos precos, foram alavancadas
sobretudo pelo crescimento das aquisicdes de bens
intermediarios, além de combustiveis e lubrificantes.

Ainflacdo do Sudeste, medida pelo IPCA, desacelerou
para 6,21% em 2022, frente a 9,48% em 2021,
favorecida principalmente pela reversao dos precos
administrados, de 14,67% para-2,64%, especialmente
gasolina e energia elétrica residencial. A evolucao dos
precos livres (7,71% para 9,41%) refletiu em especial
o comportamento de servicos (4,53% para 8,01%),
com destaque para aluguel residencial e conserto
de automoével. Houve alta também em alimentacao
no domicilio, que registrou aceleracdo no primeiro
e desaceleracdo no segundo semestre, encerrando



2022 com aumento de 13,47%, ante 7,95% no ano
anterior.

Emsuma, aeconomiado Sudeste manteve crescimento
significativo em 2022, influenciada principalmente
pela continuidade da recuperacao do setor de
servicos. Apesar do resultado positivo no ano, houve
perda de ritmo em todos os setores no segundo
semestre, indicando arrefecimento no inicio de 2023.
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Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Minas Gerais

Dados desazonalizados
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Tabela 4.1.1 — Produgao agricola — Minas Gerais
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagédo Pesos” Produge"JOZI Variagao %
2022 2023 2023/2022
Gréos 37,7 17 051 17 593 3,2
Soja 17,8 7 640 7 908 3,5
Milho 12,8 7 845 7979 1,7
Feijao 4,5 475 485 2,2
Outras lavouras
Café 34,9 1397 1702 21,8
Cana-de-agucar 13,0 73312 75 404 2,9

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.

Grafico 4.1.2 — Producao industrial — Minas Gerais
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4.1 - Minas Gerais

A economia de Minas Gerais cresceu 3,9% em 2022,
segundo o IBCR-MG. A agricultura se destacou,
influenciada pelo desempenho das culturas de milho
e soja. A construcao civil e os servicos de alimentacdo
e alojamento, bem como outros prestados as familias,
também cresceram, tendo em vista a retomada
de padrbes de consumo de servicos nos niveis
pré-pandemia e as politicas governamentais de
transferéncia de renda. Por outro lado, a industria
apresentou desempenho negativo. Na margem,
houve recuo de 0,7% no IBCR-MG no quarto trimestre,
segundo trimestre consecutivo de contracdo na
comparacao trimestral, indicando desaceleracao da
atividade.

Em 2022, a producdo de graos em Minas Gerais
cresceu 12,4% em relacdo ao ano anterior. De
acordo com o LSPA de janeiro, divulgado pelo IBGE,
a producdo de grios deve expandir novamente em
2023, influenciada pelo incremento em todas as
principais culturas, com destaque para a soja, com
aumento na area plantada, e para o café. Apesar de
ser ano de bienalidade negativa, essa cultura deve
ter forte avanco, pois vem apresentando queda
na safra desde 2021, prejudicada por intempéries
climdticas, principalmente no ano passado, devido
aos efeitos do La Niia. Esse fendmeno também
afetou negativamente a cana-de-aclcar, mas neste
ano a cultura deve apresentar aumento na producao.

As exportacoes em Minas cresceram 4,8% no ano de
2022, em relacdo ao ano anterior, alavancadas pelas
vendas de soja e de café, favorecidas pelos bons precos
no mercado internacional. Por outro lado, as vendas
de minério de ferro contribuiram negativamente, com
retracdo expressiva nos embarques. Nesse mesmo
periodo, asimportacdes cresceram 34,5%, resultando
em queda de 10,5% do superavitda balanca comercial
em 2022 (US$22,6 bilhoes).

A indUstria mineira retraiu 1,3% no ano de 2022,
em relacdo ao ano anterior, refletindo quedas tanto
na industria extrativa quanto na de transformacao,
com desempenho positivo apenas nos segmentos
alimenticio, metaldrgico, de derivados de petréleo
e biocombustiveis, de fumo e de bebidas. Segundo
dados dessazonalizados, a producado industrial
seguiu emretracdo no quarto trimestre, puxada pela
transformacdo, mantendo a tendéncia observada a
partir do terceiro trimestre de 2022.



Grafico 4.1.3 — Comércio e servigos — Minas Gerais
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Grafico 4.1.4 — Geragao de emprego formal - MG
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Grafico 4.1.5 —IPCA e precos - RMBH
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Ja o comércio ampliado, segundo os dados da PMC
do IBGE, registrou crescimento de 0,9% em 2022,
contrapondo-se a retracdo observada no pais e na
regido Sudeste. Houve varia¢des positivas em metade
dos dez ramos pesquisados, com destaque para os
aumentos nas vendas de combustiveis e lubrificantes
e artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos. No quarto trimestre de
2022, o comércio ampliado registrou recuo de 0,1%,
apos variacdo negativa também no terceiro trimestre,
evidenciando a desaceleracdo do setor, de acordo
com dados dessazonalizados.

O volume de servicos, conforme dados da PMS
do IBGE, aumentou 11,2% em 2022, impactado
pelo crescimento dos segmentos de servicos as
fFamilias, transportes, e servicos profissionais,
administrativos e complementares. No quarto
trimestre, segundo dados com ajuste sazonal, foi
observada desaceleracdo, comvariacdo de 0,2%, ap6s
aumento de 2,6% no terceiro trimestre.

No mercado de trabalho, houve a geracdo de 181,3
mil novos empregos formais no estado em 2022,
segundo dados do Novo Caged. O setor de servicos
foi responsavel por 62% desse total de vagas criadas.
Ja o indice de emprego formal no estado cresceu
5,9% em 2022, em linha com o observado na Regido
Sudeste e no pais.

A taxa média de desocupag¢do no estado em 2022
situou-se em 7,2% — menor do que a média nacional
e 4,5 p.p. abaixo da de 2021 -, refletindo o aumento
de 7,0% na populacdo ocupada, conforme dados da
PNADC-T do IBGE. J4 a massa de rendimento real
média habitual expandiu-se em propor¢ao menor
(6,4%) no periodo, em funcdo da reducdo de 0,6%
no rendimento médio. No quarto trimestre, a taxa
de desocupacdo dessazonalizada no estado ficou
em 6,1%, recuando 0,3 p.p. ante o trimestre anterior,
resultado determinado pela diminuicdo de 1,3% na
populacdo ocupada e de 1,6% na forca de trabalho.

O IPCA na Regidao Metropolitana de Belo Horizonte
(RMBH) registrou variacdo de 4,65% em 2022 (9,58%
em 2021). A desaceleracdo decorreu exclusivamente
do desempenho dos precos monitorados, que
apresentaram variacao negativa em 2022, 9,22%
(+14,15% no ano anterior), influenciados pela
desoneracao tributaria em combustiveis (incluindo
gas de botijao) e energia elétrica. Houve aceleracao
nos precos livres em 2022, principalmente no ndcleo
de alimentacao no domicilio.
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Rio de Janeiro
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Grafico 4.2.2 — Comércio, servigos e industria — Rio de
Janeiro
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Tabela 4.2.1 — Produgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2022
Set? Dez? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 0,7 1,9 4,6
IndUstrias extrativas 28,1 2,1 5,1 315
Industrias de transformagao 71,9 0,5 -0,9 5,2
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 3,0 -5,6 12,3
Metalurgia 10,4 -0,9 -2,7 -12,2
Veiculos, reb. e carrocerias 5,8 -0,3 3,6 4.3
Outros produtos quimicos 5,2 -3,2 2,6 1,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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4.2 - Rio de Janeiro

A economia fluminense acelerou seu ritmo de
crescimento em 2022 (5,0%), comparativamente
a 2021 (3,4%). O resultado reflete o desempenho
da indUstria, notadamente aquela ligada a cadeia
do petréleo, e do setor de servicos, esse ultimo
beneficiado pela continuidade da reabertura da
economia e aumento das interacdes sociais. Apenas
o comércio recuou, em parte impactado pela alta
inflacdo, perda de renda das familias e desaceleracao
do crédito. Na margem, no quarto trimestre, o cenario
¢é de desaquecimento, com o IBCR-RJ variando 1,3%,
ante 1,6% no trimestre anterior.

O consumo de bens das familias fluminenses,
medido pelas vendas do comércio ampliado da
PMC, retraiu em 2022. O recuo das vendas se
deu de forma disseminada e atingiu os principais
segmentos do comércio: veiculos, material de
construcdo, méveis e eletrodomésticos, combustiveis
e hipermercados e supermercados. No quarto
trimestre, porém, o comércio ampliado avancou,
influenciado principalmente pelos segmentos de
veiculos e supermercados e hipermercados, esse
Ultimo ainda impactado pelo incremento do Auxilio
Brasil e pela Copa do Mundo.

Diferentemente do comércio, o volume de servicos
ndo financeiros no estado seguiu avancando em
2022 (4,0%), embora em ritmo mais lento do que
no ano anterior. O resultado ocorreu influenciado
sobretudo pelos segmentos de servicos as familias
e de transportes. As atividades ligadas ao turismo
apresentaram o maior crescimento (16,1%) pelo
segundo ano consecutivo, favorecidas pelo retorno
das intera¢des sociais. Na margem, no quarto
trimestre, o setor de servicos seguiu em expansao
(+2,89%), registrando o terceiro trimestre sequido
de crescimento.

A indUstria fluminense também fechou 2022 em
expansao, em ritmo superior a 2021. O resultado
refletiu o bom desempenho da cadeia do petréleo no
estado, com avancos da extrativa e principalmente
da transformacdo, em especial do segmento de
coque, derivados de petréleo e biocombustiveis. Na
margem, foi a indUstria extrativa que sustentou o
avanco da industria fluminense no quarto trimestre,
1,9%.

A confianca do empresariado, porém, se manteve
praticamente estdvel em 2022 (média de 55,8



Tabela 4.2.2 — Evolugao do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos de trabalho

f 2/
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2021 2022

Dez Mar Jun  Set Dez

Total 50,7 335 656 59,7 258
Industria de transformagao 4.4 42 91 8,0 2,7
Comércio 222 -145 6,1 62 158
Servigos 24,0 32,8 39,7 345 12,4
Construcéao civil 1,6 106 94 123 -4,6
Agropecuaria -1,5 04 12 -14 -0,5

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego
1/ Refere-se ao trimestre finalizado no més assinalado.

Grafico 4.2.3 — Evolugao dos pregos livres — Rio de
Janeiro
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pontos), com as duas componentes, situacdo atual
e expectativas, se mantendo no campo de otimismo
(acima de 50 pontos). Entretanto, no quarto trimestre
de 2022 houve recuo significativo na confianca do
empresariado, principalmente na componente de
expectativas.

No mercado de trabalho, a taxa de desocupacao
manteve trajetdria de queda pelo segundo ano
consecutivo, e registrou recuo de 4,1 p.p na médiaem
2022 (12,8%), com a populacdo ocupada crescendo
com intensidade superior a forca de trabalho,
principalmente no primeiro semestre do ano. Dados
mais tempestivos relativos ao emprego formal
indicam a continuidade da desaceleracao do mercado
de trabalho, que segue gerando postos de trabalho,
principalmente no setor do comércio e servicos,
porém em menor quantidade. O indice de emprego
formal dessazonalizado, calculado a partir dos dados
do Novo Caged, avancou 0,9% no quarto trimestre.

A balanca comercial do estado encerrou o ano de
2022 com superavit de US$20,2 bilhdes (US$10,9
bilhdes em 2021), de acordo com o MDIC. O resultado
refletiu, em especial, o incremento das exportacoes
(36,7%), sobretudo de petréleo, cujas vendas
foram beneficiadas pela recuperacdo dos precos da
commodityno mercado internacional. Asimportacoes
também avancaram (13,2%), com a queda nas
compras de bens de capital mais do que compensada
pelo aumento nas aquisi¢oes de bens intermediarios
e de combustiveis (petréleo e carvao).

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ) fechou 2022 com variacdo de 6,64%,
ante 8,57% em 2021, refletindo principalmente a
desaceleracdo dos precos monitorados, destacando-
se gasolina, energia elétrica e gas de botijao, com
variacdo negativa nos dois primeiros. Entre os
livres, também houve desaceleracdo no periodo,
especialmente nos servicos. Ndo obstante, o indice de
difusdo médio alcancou 61,0% em 2022, ante 57,6%
no ano anterior.

Fevereiro 2023 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 35



Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Sao Paulo
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Grafico 4.3.2 — Comércio, servigos e industria — Sao
Paulo
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4.3 - Sao Paulo

A economia paulista apresentou menor ritmo de
crescimento em 2022, com o IBCR-SP variando 3,1%
em relacdo ao ano anterior, quando havia expandido
4,0%, refletindo sobretudo o arrefecimento da
expansao da industria. Os resultados trimestrais
do IBCR-SP oscilaram ao longo do ano, com a
estabilidade registrada no quarto trimestre indicando
desaceleracdo da atividade, apés a alta registrada
no intervalo anterior (1,4%), em meio ao comércio
praticamente estdvel e ao menor crescimento da
industria e do setor de servicos.

As vendas do comércio ampliado reduziram 1,4%
em 2022 (+1,7% em 2021), reflexo em parte
da inflacdo de precos livres e taxas de juros ao
consumidor mais altas. Houve retracdo em quatro
dos dez segmentos pesquisados, com destaque
para moveis e eletrodomésticos, material de
construcao e veiculos, motocicletas, partes e
pecas. Em sentido oposto, sobressaiu a alta no
segmento de tecidos, vestuario e calcados, além
de combustiveis e lubrificantes, beneficiada pela
desoneracdo tributdria. No quarto trimestre, as
vendas do comércio ampliado mantiveram-se
estdveis em relacdo ao terceiro, quando haviam
recuado 1,7%, segundo dados dessazonalizados
da PMC/IBGE. Contudo, os indices de confianca da
Fecomércio, tanto para os empresarios quanto para
os consumidores, apontaram expectativas favoraveis
para a evolucdo do setor.

Diferentemente do comércio, o setor de servicos nao
financeiros expandiu9,7% em 2022 (11,5% em 2021),
dando continuidade a retomada ap6s o periodo mais
agudo da pandemia. Houve crescimento em todas
as atividades pesquisadas, exceto outros servicos,
que apresentou leve recuo. Na margem, o volume
de servicos nao financeiros cresceu 1,2% no quarto
trimestre em relacdo ao terceiro (3,0%), refletindo
principalmente o comportamento dos segmentos
de outros servicos e de informacdo e comunicacao.

A induUstria paulista, segundo a PIM-PF do IBGE,
cresceu 0,2% em 2022 (4,8% em 2021). Houve
alta em dez dos dezoito setores pesquisados, com
destaque para producdo de derivados de petréleo,
outros equipamentos de transporte, produtos téxteis
e veiculos automotores. Em sentido contrario, as
contribuicdes negativas mais relevantes foram da
fabricacdo de produtos de borracha e plasticos e
metalurgia. No quarto trimestre, a industria paulista



Tabela 4.3.1 — Evolugado do emprego formal — Sao Paulo

Novos postos de trabalho

" N7
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2021 2022

Dez Mar  Jun Set Dez

Total 83,2 180,6 219,7 203,1 -40,2
Industria -26,8 374 336 381 -372
Comércio 56,9 -152 389 43,7 357
Servigos 84,5 1285 1071 947 -6,8
Construgao civil 1,8 312 181 20,0 -92
Agropecuaria -33,2 -1,2 220 6,6 -22,7

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Grafico 4.3.3 — Taxa de desocupagao — Sao Paulo
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Grafico 4.3.4 — Evolugao do IPCA e Pregos — Sao Paulo
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cresceu 0,9% em comparacdo com o terceiro (1,1%),
com destaque para os segmentos de derivados de
petréleo e fabricacdo de produtos de metal.

Em linha com a producédo industrial, o total de horas
trabalhadas aumentou 0,9% em 2022, segundo
dados da Federacdo das IndUstrias do Estado de
S&o Paulo (Fiesp). Por sua vez, o nivel de ociosidade
ficou praticamente estavel no ano, com o Nuci médio
alcancando 80,0%. No quarto trimestre, o total de
horas trabalhadas permaneceu estavel, enquanto o
Nuci alcancou 79,4%.

No mercado de trabalho, dados do Novo Caged
mostram que foram criados 563,4 mil postos de
trabalho formais em 2022, com desaceleracdo em
todos os setores em relacdo a 2021, principalmente
na agropecudria. Na margem, o trimestre encerrado
em dezembro manteve o cenario de desaceleracgdo,
com a eliminacdo de 40,2 mil postos de trabalho
formais (criacdo de 83,2 mil, em igual periodo de
2021).

A taxa média de desocupacao ficou em 9,1% em
2022, significativamente abaixo dos 13,4% em
2021. O resultado deveu-se a elevacido de 8,1% da
populacdo ocupada, que superou a alta de 3,0% da
forca de trabalho.

O deficit comercial de Sdo Paulo diminuiu de
US$13,2 bilhdes em 2021 para US$11,9 bilhdes
em 2022, refletindo crescimento mais intenso das
exportacoes, sob impacto dos precos, com destaque
para asvendas de 6leos brutos de petréleo, carne de
bovino, aclcar de cana em bruto e automoveis de
passageiros. O aumento das importacdes, também
resultante da elevacao dos precos, foi motivado pelas
maiores aquisicoes de insumos industriais, além de
combustiveis e lubrificantes.

A variacdo anual do IPCA da Regido Metropolitana
de S3o0 Paulo (RMSP) desacelerou de 9,59%, em
2021, para 6,62%, em 2022. Esse resultado adveio
da reversao da alta dos precos administrados, que
passou de 15,01% para -1,66%, reflexo da variacdo
dos precos da gasolina e energia elétrica. No sentido
oposto, houve aceleracdo nos precos livres, de 7,91%
para 9,35%, notadamente de servicos, tais como
aluguel residencial e passagem aérea. Os precos da
alimentacado no domicilio cresceram de forma mais
acentuada no primeiro semestre, encerrando o ano
com aumento de 13,60% (8,16% em 2021).
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Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Regiao Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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Grafico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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A atividade econdémica do Sul expandiu 1,2% em
2022, a menor taxa dentre as regioes, apés ter
assinalado recuperacdo maisamplaem 2021, quando
apresentara crescimento generalizado entre os
setores. A quebra na safra de soja e resultados
moderados no comércio e na industria condicionaram
a evolucdo da economia regional em 2022. De outra
parte, o setor de servicos foi indutor de dinamismo,
em linha com o arrefecimento da pandemia da
Covid-19 e a normalizacdo da mobilidade. Os
resultados trimestrais do IBCR-S oscilaram ao longo
do ano, sendo que o quarto trimestre reverteu a alta
registrada no terceiro e o indicador contraiu 1,6%.’

Os servicos nao financeiros cresceram em todos os
segmentos pelo segundo ano consecutivo — apds
queda expressiva em 2020, houve alta de 11,3%
em 2021 e de 7,0% em 2022, de acordo com a PMS
do IBGE. Em 2022, observou-se deslocamento do
consumo de bens para o setor, sobressaindo as
magnitudes dos acréscimos nos servicos direcionados
as familias e turisticos®, justamente os que mais
foram afetados pela crise sanitaria. A PMS do Sul
cresceu em todos os trimestres de 2022 — no quarto,
o destaque coube aos servicos de informacao e
comunicacao.

O comércio apresentou baixo crescimento em
2022, ap6s avanco significativo no ano anterior, de
acordo com dados da PMC do IBGE. A atividade de
combustiveis e lubrificantes liderou a alta anual,
em cendrio de reducao de precos. Diversamente, o
comércio de material de construcao e de automoéveis,
que haviam expandido expressivamente em 2021,
registraram recuo e desaceleracao, respectivamente.
Segundo a Fenabrave, o nimero de licenciamentos
de automoveis e de comerciais leves totalizou 307,7
mil unidades em 2022, 26,3 mil a menos do que
os licenciados em 2021. Os resultados trimestrais
da PMC evidenciaram reversado na trajetoria de
crescimento a partir do terceiro trimestre e, no

7/ Asvariagbes trimestrais, comparativamente a igual intervalo anterior, sdo obtidas a partir da série com ajuste sazonal.
8/ Osservicos turisticos correspondem a uma agregacao especial de servicos prestados as familias, profissionais e de transporte. Como
agregado, ndo compée o indice geral, tendo em vista que suas partes ja estdo nele refletidas.
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Tabela 5.1 — Produgéo industrial — Sul
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Discriminagéo Pesos" 2022

2/

2/

Set” Dez” 12 meses

Industria geral 100,0 -1,3 -25 2,3
Produtos alimenticios 19,1 1,2 3,6 0,9
Veiculos, reboques e carrocerias 13,1 3,1 1,1 6,6
Maquinas e equipamentos 90 -54 -12,0 1,6
Deriv. petréleo e biocombustiveis 84 -97 -235 -8,1
Outros produtos quimicos 58 -7,8 1.1 -11,2
Vestuario 41 6,9 -52 -3,1
Calgados 3,4 40 -89 -1,9

Fonte: IBGE
1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Tabela 5.2 — Produgéao agricola — Sul
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgao? Variagéo %
2023 2022/2021 2023/2022
Gréos 85,3 91 065 -14,5 38,6
Soja 56,6 44 772 -44.4 89,0
Milho 12,3 27 483 40,0 28,6
Arroz 8,5 8433 -8,7 -4,2
Trigo 5,1 7738 28,5 -15,0
Feijao 1,8 996 35,5 0,5
Outras lavouras
Fumo 3,4 674 -6,0 5,0
Cana-de-agucar 1,9 36 941 -3,7 8,4
Mandioca 1,6 4227 -11,6 74
Batata-inglesa 1,1 1351 -8,9 7.1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2021.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.

Grafico 5.4 — Ocupados, forga de trabalho e taxa de

desocupagio — Sul
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altimo, o comércio ampliado decresceu 0,8%. A
despeito da evolucdo negativa recente, a confianca
dos agentes segue positiva para os empresarios,
enquanto consumidores permaneceram em zona que
denota pessimismo, embora tenham apresentado
melhora em suas avaliacoes.

A producdo industrial declinou em 2022, apés
forte expansdo em 2021, repercutindo recuos
em doze das dezoito atividades pesquisadas,
sobretudo em madeira, petréleo e derivados e outros
produtos quimicos. O fraco desempenho regional foi
condicionado pelas menores producdes de PR e SC,
mitigado pelo crescimento da industria gatcha, onde
destacou-se a fabricacdo de automadveis. Na avaliacao
trimestral, observou-se deterioracdo dos resultados
aolongodoano e forte retracdo no quarto trimestre,
com énfase em petréleo e derivados e maquinas
e equipamentos. A confianca dos empresarios
industriais apresentou inflexdo no ultimo trimestre,
passando parazona que denota pessimismo, tanto na
avaliacdo da situacdo atual quanto nas expectativas
para os préoximos seis meses.

A producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas
decresceu 14,5% em 2022, em funcdo da menor
colheita de soja. Para 2023, o IBGE estima acréscimo
de 25,4 milhoes de toneladas de graos, resultado da
recuperacao na safra de verao, especialmente soja
(21,1 milhoes de toneladas adicionais, alta de 89,0%),
milho e feijao, lavouras bastante prejudicadas no
ciclo produtivo anterior. Para o arroz, ha expectativa
de recuos de 4,2% na producdo e 5,8% na area.
Note-se que a estiagem no RS poderd impactar
negativamente essa previsao.

Dados da PNADC-T mostram recuperag¢do do
mercado de trabalho ao longo do ano, com trajetérias
ascendentes da forca de trabalho e, em especial,
da ocupacdo, levando ao recuo da taxa média de
desocupacdo, que passou de 7,8% em 2021 para
5,4% em 2022, 3,8 p.p. abaixo da média para o pais.
Segundo o Novo Caged, o mercado formal também
assinalou bom desempenho em 2022, com criacdo
de 308,1 mil vagas no ano —embora inferior a 2021,
quando foram criadas 502,7 mil vagas —, destacando-
se o setor de servicos, sobretudo atividades
administrativas e servicos complementares. Dados
isentos de influéncia sazonal sugerem que a geracao
de postos de trabalho tenha perdido félego no
ultimo trimestre. No entanto, o nivel de emprego
dessazonalizado seguiu avancando, com ampliacao
de 0,5% nesse intervalo.
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Tabela 5.3 — Comércio exterior — Sul

Janeiro-dezembro

Média mével trimestral

US$ milhdes

Discriminagao 2021 2022 Var. %
Exportagdes 50 464 56 513 12,0
Basicos 25703 26 308 2,4
Industrializados 24 761 30 206 22,0
Semimanufaturados 5197 6613 27,3
Manufaturados 19 564 23 593 20,6
Importagdes 53633 67 372 25,6
Bens de capital 6 602 7 812 18,3
Bens intermediarios 36 803 44 794 21,7
Bens de consumo 7 232 8 345 15,4
Combustiveis 2984 6 380 113,8

Saldo comercial -3170 -10 858

Fonte: MDIC

Gréfico 5.6 — IPCA — Sul
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O deficit da balanca comercial totalizou US$10,9
bilhdes em 2022, com crescimento mais intenso
das importacdes. A corrente de comércio foi
condicionada pela alta dos precos, uma vez que o
quantum comercializado variou 3,8% nas importagoes
e -5,8% nas exportacoes. A quebra na safra de soja
e, consequentemente, os menores embarques desse
produto (fortemente direcionados a China) foram
compensados, em parte, por avancos nas vendas de
carnes e fumo. Nas compras externas, embora com
pauta menos concentrada, sobressairam os aumentos
no valor das aquisicoes de 6leo diesel, petréleo em
bruto, adubos e fertilizantes, e semicondutores.
Principal parceiro comercial, a China comprou 32,4%
menos e vendeu 28,9% mais a regido em 2022.

A inflacdo no Sul, medida pelo IPCA, assinalou a
menor variacdo dentre as regides em 2022, 4,42%
(11,84% em 2021). A pressao altista dos precos livres
—sobretudo deitens de alimentacdo e vestuario - foi
mitigada pela variacdo negativa em monitorados,
repercutindo, em boa medida, gasolina e energia
elétrica residencial, cujos precos foram favorecidos
por medidas de desoneracdes tributarias. No
segmento de servicos, ressalte-se as altas expressivas
em passagem aérea e hospedagens, em linha com o
retorno das viagens ao longo do ano.

Prospectivamente, indicadores sugerem moderacao
do ritmo de crescimento da economia do Sul na
margem, em cendrio de politica monetaria restritiva.
De forma andloga, espera-se desaceleracdo no
processo de retomada do mercado de trabalho,
apo6s periodo de reducdo expressiva na taxa
de desocupacdo e de recomposicdo parcial dos
rendimentos. A agricultura tende a ser fator
dinamizador, tendo em vista que a regido deve ser
beneficiada pelo aumento na safra agricola, com
desdobramentos sobre as demais atividades.
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Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Parana
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5.1 - Parana

A atividade econdémica paranaense registrou relativa
estabilidade em 2022 - o IBCR variou 0,2%, apés
expansao de 3,3% no ano anterior, de acordo com
o IBCR-PR. O crescimento na prestacao de servicos
ndo financeiros, especialmente as empresas e
imobilidrios, e pequena recuperac¢do na agricultura
amenizaram as retracoes expressivas do comércio
e da producdo industrial. Na avaliagao trimestral,
observou-se resultados mistos ao longo do ano, com
diminuicao de 3,8% no IBCR-PR no ultimo trimestre.’

Sob a dtica da demanda, comércio e servicos nao
financeiros assinalaram resultados divergentes
no ano, sinalizando a normalizacdo da mobilidade
e, consequentemente, o retorno dos servicos,
em detrimento do setor comercial, cujo volume
de vendas (inclusive automotivo e de material de
construcdo) caiu 3,7% em 2022, de acordo com a PMC
do IBGE. A retracdo foi relativamente disseminada,
refletindo o desempenho de seis das dez atividades
pesquisadas, com as maiores quedas em material
de construcdo e méveis e eletrodomésticos. As
vendas automotivas anuais também contrairam, e,
segundo a Fenabrave, o nimero de licenciamentos
de automodveis e comerciais leves totalizou 125,7 mil
unidades em 2022, volume 10,4% inferior ao de 2021.
A avaliagdo trimestral da PMC apontou resultados
modestos a partir do segundo trimestre, com recuo
de 1,1% no quarto.

O setor de servicos cresceu 4,4% em 2022, refletindo
alta em todas as atividades, exceto informacao e
comunicacdo, e com destaque para os prestados
as familias. Repercutindo o retorno das viagens, o
agregado especial de atividades turisticas intensificou
aalta, relativamente a 2021, e acumulou aumento de
27,8% em 2022. Relativamente ao intervalo anterior,
o quarto trimestre apresentou desaceleracdo na taxa
de crescimento do setor de servicos, que passou de
2,2% para 0,4%.

Apds expansao significativa e disseminada em 2021,
a producdo da inddstria paranaense contraiu em
nove das catorze atividades pesquisadas em 2022,
com os maiores impactos negativos advindos de
petréleo e derivados e de madeira. A fabrica¢do de
alimentos - principal atividade industrial no PR, em
termos de Valor da Transformacao Industrial (VTI) -
reduziu pelo segundo ano consecutivo, apés dois
anos de forte crescimento no estado. Ao longo do

9/ Variagdes da série com ajuste sazonal e comparativamente ao trimestre anterior, exceto quando diversamente explicitado.
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Tabela 5.1.1 — Produgao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos! 2022
set? DeZ 12 meses
Industria geral 100,0 -3,4 -5,2 -4,2
Produtos alimenticios 22,7 1,5 7,0 -1,3
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 12,1 -284 -10,5
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 14,7 1,1 1,6
Maquinas e equipamentos 6,7 =171 -76 5,7
Celulose e prod. papel 55 2,8 -2,2 3,9
Outros produtos quimicos 4,7 -18,8 0,2 -7,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderacao de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.1.2 — Produgéao agricola — Parana
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" Produgao? Variagao %
2023 2022/2021 2023/2022
Graos 86,0 44 886 0,5 34,6
Soja 58,1 20 859 -38,6 71,2
Milho 18,1 19 065 83,3 17,3
Trigo 54 3378 54 0,3
Feijao 3,2 796 39,1 52

Outras lavouras

Cana-de-agucar 4,2 36 228 -3,3 8,3
Mandioca 2,0 3094 -9,3 4,5
Fumo 1,8 170 58 9,5
Batata-inglesa 1,4 796 -2,0 5,2
Tomate 0,7 153 15,4 -40,2

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2021.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.

Grafico 5.1.3 — Geragao de emprego formal — Parana
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ano a piora na industria aprofundou-se — todos os
trimestres assinalaram retracdo na producéao, que
atingiu 5,2% no quarto trimestre. Na média do ano,
a confianca dos empresarios da industria se manteve
na area de otimismo, porém a tendéncia declinante
se aprofundou ao final do periodo e aproximou o
indicador da linha de neutralidade (50 pontos).

A safra de graos apresentou ligeira alta em 2022 -
o crescimento expressivo das colheitas de milho e
feijdo foi parcialmente compensada pela queda na
producdo de soja. Para 2023, o IBGE estima aumento
de 34,6% na colheita de cereais, leguminosas e
oleaginosas, destacando-se soja (21 milhdes de
toneladas) e milho. As estimativas para a producao
de soja e milho 12 safra foram revisadas, pelo impacto
esperado da estiagem e altas temperaturas em
algumas regioes da UF durante o desenvolvimento
das plantas. Porém, houve aumento na projecao
para a producao de milho 22 safra, pela elevacdo no
rendimento médio esperado (21% ou 5,8 toneladas/
hectare).

O mercado de trabalho evoluiu positivamente
em 2022, segundo a PNADC-T do IBGE, levando a
retracdo significativa na taxa de desocupacao, cuja
média anual passou para 5,8%, ante 8,3% em 2021,
condicionada por evoluc¢des favoraveis da ocupacao
e da forca de trabalho. Apesar da evoluc¢do benigna
do nivel de ocupacdo, houve queda no rendimento
médio habitual de 1,2% em termos reais em 12 meses.
Na margem, a taxa de desocupacdo dessazonalizada
atingiu 5,3% no quarto trimestre, mantendo o nivel
do trimestre anterior. Dados do Novo Caged para
o mercado formal apontaram geracdo de postos
em todos os setores em 2022, porém em patamar
inferiorao de 2021 (116 mile 175,7 mil, na ordem); o
setor de servicos foi o Gnico a intensificar a geracao
de vagas. A desaceleracdo no mercado de trabalho
formal transpareceu na avaliacdo do quarto trimestre
—o nivel de emprego dessazonalizado avancou 0,6%
sobre o trimestre anterior, quando crescera 1,3%.

No comércio externo, o crescimento das importacoes
paranaenses foi praticamente o dobro das
exportacoes, determinando a reversdo do superavit
de 2021 para deficit na balanca comercial em 2022.
O maior valor das aquisicoes de 6leo diesel (138%)
e de adubos e fertilizantes (84%) respondeu por
17,5 p.p. da ampliacdo das importacdes anuais. Nas
exportacdes, o menor avango decorreu, em grande
medida, da reducdo dos embarques de soja para a
China (-38%).
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Tabela 5.1.3 — Comércio exterior — Parana
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo 2021 2022 Var. %
Exportagdes 19 034 22125 16,2
Basicos 9 644 10 003 3,7
Industrializados 9391 12122 29,1
Semimanufaturados 2395 3278 36,9
Manufaturados 6 996 8843 26,4
Importagdes 16 972 22 405 32,0
Bens de capital 1923 2218 15,3
Bens intermediarios 11 706 15 229 30,1
Bens de consumo 1520 1760 15,8
Combustiveis 1823 3190 75,0

Saldo comercial 2062 -280

Fonte: MDIC
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O IPCA da Regido Metropolitana de Curitiba (RMC)
variou 5,25% em 2022, ante 12,75% em 2021.
Com excecdo de alimentacdo no domicilio, houve
desaceleracdo nos demais segmentos, especialmente
em monitorados, que apoés elevacdo de 21,84%
em 2021, assinalou queda de 4,22% em 2022,
especialmente entre julho e agosto. De outra parte,
em alimentacdo no domicilio, os aumentos de precos
foram disseminados.
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5.2 - Rio Grande do Sul

A economia gaucha cresceu 1,1% em 2022, apés
expressiva alta em 2021, quando avangara 7,3%
sobre base deprimida. O resultado anual destacou,
positivamente, a construcdo e, em especial,
segmentos do setor de servicos, especialmente os
prestados as familias e de alojamento e alimentacao.
De outra parte, a agriculturaimpactou negativamente
a atividade no RS, em fung¢ao de quebras nas safras
de verao (soja e milho), com desdobramentos
sobre outros setores, como industria de alimentos
e transporte de carga. Os resultados trimestrais
sugerem desaceleracdo na margem - o IBCR-RS
retraiu 0,9% no quarto trimestre, apos elevacoes nos
dois trimestres anteriores.'

Comércio e servicos evoluiram positivamente em
2022, sendo que o Ultimo apresentou crescimento
intenso pelo segundo ano consecutivo, refletindo
avanco em todas as atividades pesquisadas.
Adicionalmente, o retorno de viagens levou a
dinamizacao das atividades turisticas, que expandiram
35,8% em 2022. O aumento da prestacdo de servicos
caracterizou todos os trimestres, com moderacao na
taxa de crescimento no ultimo intervalo.

O volume de vendas do comércio assinalou ritmo
de crescimento similar nos dois ultimos anos, de
acordo com a PMC do IBGE, tendo atingido 3,7%
em 2022 (4,0% em 2021), porém com resultados
dispares entre as atividades. As maiores expansoes
foram no comércio de combustiveis e lubrificantes
e de livros, jornais, revistas e papelaria. De outra
parte, as vendas de equipamentos e material de
escritorio, informatica e comunicacdo recuaram
expressivamente pelo terceiro ano consecutivo.
Segundo a PMC, o volume de vendas automotivas
baixou 0,7%, no entanto, a Fenabrave reportou queda
de 4,8% nos licenciamentos de veiculos e comerciais
leves, que totalizaram 93,2 mil unidades em 2022. Na
margem, o comércio vem apresentando resultados
modestos a partir do terceiro trimestre, com queda
mais intensa no quarto — a PMC ampliada retraiu
1,0%. Empresarios e consumidores mostraram-se
mais confiantes em 2022, quando comparadas as
avaliagoes de 2021, ainda que esses se mantenham
em zona que denota pessimismo.

Apods retomada significativa em 2021, a producao
industrial arrefeceu, acumulando variacdo modesta
em 2022. Os avancos foram liderados pela

10/ Variagoes da série com ajuste sazonal e comparativamente ao trimestre anterior, exceto quando diversamente explicitado.
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Tabela 5.2.1 — Producgao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagédo % no periodo

Setores Pesos! 2022
set? DezZ 12 meses
Industria geral 100,0 -0,3 -0,3 1,1
Produtos alimenticios 15,9 -0,3 1,9 -1,9
Veiculos, reboques e carrocerias 13,9 0,7 47 15,3
Maquinas e equipamentos 11,9 04 -30 12,3
Outros produtos quimicos 10,8 2,8 1,6 -12,5
Artef. couro e calgcados 9,3 40 -89 -1,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.2.2 — Producgao agricola — Rio Grande do Sul
ltens selecionados

Em mil toneladas

1/

Discriminagdo Pesos" Produgio? Variagéo %
2023 2022/2021 2023/2022
Graos 89,0 39 344 -30,3 49,6
Soja 60,0 21 257 -54,3 127,6
Arroz 15,5 7 109 9,7 -5,1
Milho 6,5 5831 -31,7 94,3
Trigo 54 4078 491 -22,9
Feijao 0,4 89 -4,8 4.4

Outras lavouras

Fumo 3.4 314 -14,6 6,9

Uva 1,4 902 -22,7 22,8

Mandioca 1,1 790 -21,6 19,6

Batata-inglesa 0,9 458 -20,4 12,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2021.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2023.

Grafico 5.2.3 — Geragao de emprego formal — RS
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recuperacao emveiculos e pelo aumento da producao
de maquinas e equipamentos, cujas contribuicoes
foram mitigadas, sobretudo, pelos recuos em outros
produtos quimicos, inclusive adubos e fertilizantes,
moéveis e produtos de metal. O nivel de utilizagdo da
capacidade instalada atingiu média de 81,6% no ano,
ligeiramente aquém da assinalada no ano anterior,
de acordo com a Federacdo das Industrias do Estado
do Rio Grande do Sul (Fiergs). A avaliacao trimestral
sugere desempenho fraco e relativamente estavel ao
longo do ano, com ligeiro recuo no quarto trimestre.
Os empresarios industriais mostraram-se confiantes
ao longo de 2022, embora com expectativas mais
contidas, relativamente as de 2021, especialmente
por reavaliacoes feitas no Gltimo trimestre, em linha
com a piora da atividade setorial nesse intervalo.

A safra gaucha de graos caiu 30,3% em 2022, com
quebras em trés dos quatro principais produtos
cultivados - arroz, milho e, principalmente, soja
—, e crescimento expressivo no trigo. Para 2023, a
expectativa de crescimento de 49,6% na producao
de cereais, leguminosas e oleaginosas, com avancos
liderados pela soja e pelo milho, ainda poderd
ser revista, uma vez que 360 municipios gauchos
decretaram situacdo de emergéncia em razao da
estiagem."

Dados da PNADC-T para o mercado de trabalho
apontam reducdo considerdvel na taxa média de
desocupacgdo, que passou de 8,7% em 2021 para
6,1% em 2022. Na margem, a taxa de desocupacao
dessazonalizada reduziu para 5,0% no quarto
trimestre, ante 5,7% no trimestre anterior. Dados
do Novo Caged para o mercado formal apontaram
desaceleracdo na criacdo de postos de trabalho
em 2022 - as 130,1 mil novas vagas foram 31,6%
inferiores as geradas em 2021. Com excecao de
agropecuaria e construcdo, houve desaceleracao
nos demais segmentos, sobressaindo a retracao
significativa no volume de emprego criado no
comércio e na industria. A perda de dinamismo no
mercado de trabalho transparece na evolugcdo do
nivel de emprego dessazonalizado, que passou de
1,1% no terceiro trimestre para 0,4% no seguinte.

O superavit da balanca comercial do RS recuou
expressivamente em 2022, condicionado, pelo lado
das exportacdes, aos menores embarques de soja,
fortemente direcionados a China. A retracdo no valor
embarcado de produtos basicos foi mitigada por
aumentos nas vendas de carne e, principalmente,

11/ Até 28.2.2023, 360 de 497 municipios decretaram situacdo de emergéncia hidrica, de acordo com a Defesa Civil do RS.
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Tabela 5.2.3 — Comércio exterior — Rio Grande do Sul

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo 2021 2022 Var. %
Exportagbes 21133 22 422 6,1
Basicos 11770 11 515 -2,2
Industrializados 9 364 10 907 16,5
Semimanufaturados 2254 2719 20,6
Manufaturados 7110 8188 15,2
Importagbes 11744 15978 36,1
Bens de capital 1960 2 266 15,6
Bens intermediarios 7 873 9675 22,9
Bens de consumo 848 948 11,7
Combustiveis 1057 3083 191,5
Saldo comercial 9390 6 445 -31,4

Fonte: MDIC

Gréfico 5.2.4 — IPCA - RMPA
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pelo incremento nas de fumo, sobretudo para
Bélgica e China. Pelo lado das importacoes, houve
crescimento generalizado, com destaque para o
incremento no valor das aquisicoes de combustiveis,
cuja representatividade nas importacoes passou de
9,0% em 2021 para 19,3% em 2022.

A Regido Metropolitana de Porto Alegre (RMPA)
registrou a menor inflacdo em 2022, medida
pelo IPCA, 3,63%, ante média de 5,78% no pais.
Comparativamente a alta de 10,99% assinalada em
2021, adesaceleracao do indice repercutiu a variagdao
negativa de 9,53% nos precos monitorados (+20,95%
em 2021). Note-se que a reducdo do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) provocou
impacto relativamente mais favoravel na RMPA,
tendo em vista a aliquota anterior mais elevada em
relacdo a média das outras regides pesquisadas.
Dentre os demais segmentos, apenas o de bens
industriais apresentou desaceleracdo de precos na
passagem de 2021 para 2022.
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Inferéncias nacionais a partir dos

indicadores regionais

Grafico 6.1 — Produgio industrial, comércio e servigos A atividade econémica cresceu em 2022, com alguma
Média mével de trés meses, dados dessazonalizados heterogeneidade no desempenho dos setores, apesar
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da desaceleracdo ao longo do ano, em particular no
quarto trimestre. A producdo industrial cresceu no
primeiro semestre, mas recuou nos dois ultimos
trimestres, encerrando o ano com queda emrelagdo a
2021. 0 comércio varejista ampliado também recuou
em 2022, exibindo resultados positivos apenas no
primeiro e no quarto trimestres. Impactado pelo
retorno da mobilidade apds o fim das restricoes
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trimestre. O mercado de trabalho seguiu em
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Imagem 6.1 — indice de Atividade do Banco Central O IBC-Brvariou 2,9% em 2022. O indicador mostra que
Variagao % (2022 ante 2021) a atividade econ6mica cresceu em todas as regides'?,
j;,f? | e refletindo a continuidade darecuperacdodovolumede
b = | servicos, em especial daqueles prestados as familias,
de acordo com o IBCR. O Centro-Oeste liderou a alta
da atividade econémica, repercutindo o crescimento
da producdo agricola, da industria de alimentos e
a forte expansao da construcdo pelo segundo ano
consecutivo, além de avanco em todos os segmentos
de servicos. A agricultura também foi destaque no
Nordeste, enquanto a industria de transformacao
teve recuo menordo que em 2021. O crescimento foi
y generalizado no Sudeste, com excecao do comércio,
~ e no Norte, salvo a industria extrativa que, a exemplo
do ocorrido em 2021, mitigou o resultado anual, dado
o peso relevante desse segmento para a economia
regional. O Sul assinalou a menor expansdo regional
em 2022, devido a queda da producao agricola e aos
resultados modestos na indistria de transformacao,
no comércio e nos servicos de transporte. Por fim,
apesar do crescimento no ano, o IBCR apontou
retracdo da atividade econémica nas cinco regides
no quarto trimestre, corroborando a desaceleracdo

em curso da atividade econémica.

e

2,3%

12/ Mais informacdes constam no boxe "Evolucdo do indice de Atividade Econdmica Regional em 2022", neste Boletim Regional.
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Grafico 6.2 — Contribuigao para a variagao da produgao
anual de graos, por produto
p.p. (LSPA de janeiro - 2023/2022)
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Grafico 6.3 — Producgao industrial
Média mével de trés meses, dados dessazonalizados
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Grafico 6.4 — Vendas do comércio ampliado
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Grafico 6.5 — Volume do setor de servigos
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A safra de graos de 2022 encerrou com crescimento
de 3,9%, de acordo com o LSPA de dezembro,
refletindo sobretudo o aumento na segunda safra
de milho, que mais que compensou a reducao
na producdo de soja, prejudicada por condicdes
climaticas adversas na regido Sul. Para a safra de
2023, o IBGE estima elevacdo de 14,7% (no LSPA
de janeiro), influenciada principalmente pela
recuperacao da cultura da soja, embora a significativa
estiagem no Rio Grande do Sul no periodo de
plantio possa impactar negativamente as proximas
estimativas. A expectativa de desempenho positivo
da agricultura deve contribuir para o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) em 2023.

A producdo industrial recuou em 2022, com
contracdes na industria extrativa — influenciada
pelos resultados negativos do Nordeste e do Norte
— e na transformacao. A queda observada na regido
Norte refletiu, sobretudo, a menor producao de
minério de ferro. Também apresentaram retracoes
o Sul, sobressaindo petréleo e derivados e outros
produtos quimicos, e o Nordeste, disseminado entre
os segmentos; todavia nessa regido a producao de
derivados de petréleo se destacou positivamente.
Houve crescimento nas regides Sudeste e sobretudo
Centro-Oeste, refletindo o desempenho dos setores
de alimentos e de biocombustiveis. Todas as regides,
com excec¢do do Sudeste, registraram recuo no Gltimo
trimestre do ano.

O volume de vendas do comércio ampliado diminuiu
na comparacao anual, influenciado pelas quedas
nas vendas nas regidoes Nordeste e Sudeste,
principalmente de veiculos, motocicletas, partes e
pecas e de material de construcdo. Em oposicao,
a regidao Centro-Oeste apresentou o melhor
desempenho, repercutindo especialmente os
aumentos nos segmentos de veiculos, motocicletas,
partes e pecas e de combustiveis e lubrificantes.
Esse Gltimo segmento foi o Gnico a apresentar
elevacao significativa em todas as regioes. O volume
do comércio ampliado também aumentou no Norte
e no Sul em 2022, sendo que nesta ultima regiao
houve recuperacdo apoés retracdo nos dois ultimos
trimestres.

Em oposicao ao comportamento do consumo de bens,
o volume de servicos, medido pela PMS, continuou
apresentando crescimento robusto em todas as
regides em 2022, sob a influéncia da recuperacao
significativa dos servicos prestados as familias, que
estdo proximos de atingir o nivel anterior a pandemia.
Ressalte-se que no quarto trimestre houve evolucdo



Grafico 6.6 — Taxa de desocupacgéao
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Tabela 6.1 — Saldo das operagodes de crédito do SFN"
Dezembro de 2022
Var %

Discriminagéo Operagoes de crédito

Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 24 4,4 3,6 9,2 17,9 14,2
Norte 5,1 57 5,5 17,4 24,8 22,5
Nordeste 43 4,6 4,5 16,5 18,7 18,0
Centro-Oeste 0,5 4.7 3,3 14,2 19,7 17,9
Sudeste 1,8 3,8 2,9 553 16,0 108
Sul 3,6 4,7 4,3 13,2 183 16,2

1/ Operagbes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 6.2 — Balanga comercial regional — FOB
Janeiro-dezembro
USS$ bilhGes

Regigdo Exportaces Importagdes Saldo

2021 2022 2021 2022 2021 2022

Total 280,8 3341 2194 2726 614 615
Norte 346 285 165 193 182 92
Nordeste 212 27,7 252 345 -40 68
Centro-Oeste 381 552 149 175 232 378
Sudeste 1355 1645 1092 1339 263 30,5
Sul 505 56,7 536 674 -32 -107
Outros " 0,9 15 0,0 0,0 0,9 1,5
Fonte: MDIC

1/ Referem-se a operagdes ndo classificadas regionalmente.

heterogénea entre as regides, com recuo no Norte
e no Nordeste, desaceleracdo no Sudeste e no Sul, e
aumento na taxa de crescimento do Centro-Oeste,
embora essa regido tenha apresentado a menor
elevacdo na comparacao anual.

O mercado de trabalho seguiu em trajetdria favoravel
em 2022, com continuidade da geracdo de postos
formais de trabalho, embora em ritmo menos intenso
no final do ano, de acordo com o Novo Caged. Em
todas as regides, o setor de servicos, em especial os
segmentos de maior intera¢do social, e o0 comércio
foram destaques na geracdo de novos postos de
trabalho. Segundo dados da PNADC-T, a taxa de
desocupacdo dessazonalizada seguiu em queda
no quarto trimestre, embora este resultado tenha
decorrido de reducdo da ocupacdo em ritmo menos
acentuado do que o da forga de trabalho. O recuo
da taxa de desocupacdo foi disseminado em todas
as regides, com excecao do Norte. Ainda segundo
dados da PNADC-T, o rendimento médio real do
trabalho manteve a trajetéria de recuperacdo iniciada
no primeiro trimestre, mas a média anual registrou
queda em relacdo a observada em 2021.

A taxa de crescimento do saldo das operacdes de
crédito desacelerou em 2022 em relacdo ao ano
anterior, evolu¢do concentrada no segmento com
recursos livres, refletindo o cendrio de desaceleracao
econdmica e aumento das taxas de juros. Por
outro lado, as operacdes de crédito com recursos
direcionados, menos sensiveis ao ambiente de juros
mais elevados, apresentaram em 2022 percentual
de crescimento superior ao de 2021 devido as
contratacdes com pessoas juridicas — operacdes
no dmbito do Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
(Pronampe) e financiamentos do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).
Regionalmente, o comportamento em 2022 foi
heterogéneo, com Norte e Sudeste registrando
menor incremento nos saldos, enquanto as outras
regioes mantiveram o ritmo de expansao.

No setor externo, houve manutencdo no saldo da
balanca comercial em 2022, na comparacdo com
20213, Destacou-se o aumento das aquisicoes de
combustiveis e lubrificantes, principalmente as das
regioes Norte e Sul. As regides que apresentaram
aumento do saldo comercial foram Sudeste, em
decorréncia sobretudo das maiores vendas de
6leos brutos de petréleo, e Centro-Oeste, onde o

13/ Mais informagoes constam no boxe "Evolucdo das balangas comerciais regionais em 2022", neste Boletim Regional.
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Grafico 6.7 — IPCA
Variagdo % 12 meses
14

12 /\,./-
10

8

: J \

0

Dez Dez Dez Dez Dez Dez
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Norte Nordeste Sudeste
Sul Centro-Oeste
Fonte: IBGE

52 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Fevereiro 2023

bom desempenho das exportacoes de commodities
agricolas refletiu a elevacdo expressiva da safra de
grdos na regido. O Norte foi a Unica regido em que
houve reducdo das exportacoes, reflexo da queda
nas receitas com minério de ferro.

A inflacdo ao consumidor, medida pela variacdo do
IPCA, apresentou desaceleracdo significativaem 2022
(5,79%) relativamente a 2021 (10,06%), repercutindo,
sobretudo, queda nos precos de itens monitorados
(gasolina e energia elétrica) e de alguns servicos
de comunicacdo, influenciados pelas medidas de
desoneracoes tributarias. Regionalmente, a maior
desaceleracao ocorreu no Sul, que passou de regiao
com a maior variacdo em 2021 (11,84%) para a que
registrou o menor percentual em 2022 (4,42%). A
inflacdo das outras regides em 2022 oscilou entre
5,45%, no Centro-Oeste, e 6,21%, no Sudeste.
Ressalte-se que a reducdo da inflacdo ocorreu na
esteira dos efeitos das medidas tributarias e da
recente queda dos precos das commodities, mas nos
Ultimos meses do ano ja apareciam sinais incipientes
de arrefecimento da inflacdo subjacente.

Em linhas gerais, a atividade econémica manteve
trajetéria de crescimento em 2022, embora em ritmo
menos intenso, influenciada, principalmente, pelo
crescimento significativo do setor de servicos, em
contraste com recuos da industria e do comércio.
Regionalmente, houve desempenho diferenciado,
sobressaindo a maior expansao do Centro-Oeste,
influenciada pelo agronegdcio (agropecudria
e industria) e pelo setor de servicos. No outro
extremo, o Sul registrou o menor crescimento
da atividade no ano, impactado pelo resultado
negativo da agropecuaria. O mercado de trabalho
manteve trajetéria de recuperacdo, com queda na
taxa de desocupacdo e aumento do rendimento,
embora com reducdo do ritmo de criacdo de
postos de trabalho no final do ano. A inflacdo
desacelerou de forma expressiva na comparacao
anual, influenciada principalmente por desoneracdes
tributérias envolvendo combustiveis, energia elétrica
e telecomunicagoes.



Evolucao regional do crédito no quarto trimestre de 2022

O saldo das operacoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) aumentou 3,6%" no Gltimo trimestre
de 2022, desacelerando ante a taxa observada no anterior (4,1%), com menor crescimento em todas as
regioes, exceto no Nordeste (Grafico 1). A carteira de pessoas fisicas (PF) aumentou 4,4% (ante 5,2% no
terceiro trimestre) e a de pessoas juridicas (PJ), 2,4% (ante 2,6% no terceiro trimestre). Nas UFs, as taxas
de expansao dos saldos do segmento PF foram mais homogeneamente distribuidas em relacdo a média
nacional, contrapondo-se a maior dispersao na evolucdo do crédito PJ (Tabela 1).

Tabela 1 — Crédito PF e PJ — Por regizo e UF"

Dezembro/2022

Valores em R$ bilhdes

Regido e UF PF PJ
Estoque var, % tri? Estoque Var, % tri.
Norte 188 57 79 5,1
Acre 9 55 3 11
Amazonas 30 4.6 20 4.1
Amapa 8 51 4 3,4
Para 72 6,0 31 7,4
Rondénia 36 5,6 3,7
Roraima 7 6,2 6,4
Tocantins 24 6,6 10 2,8
Nordeste 507 4,6 217 4,7
Alagoas 29 4,6 10 3,3
Bahia 131 45 65 5,8
Ceara 75 4,8 41 4,5
Maranh&o 59 6,0 18 8,2
Paraiba 43 4,2 9 4,8
Pernambuco 83 4,2 39 2,2
Piaui 27 4,8 15 53
Rio Grande do Norte 36 4,2 13 &yl
Sergipe 24 4,4 7 5,6
Centro-Oeste 445 4.8 215 0,5
Distrito Federal 79 2,5 64 2,8
Goias 170 5,9 63 -39
Mato Grossso do Sul 74 4.2 26 3,9
Mato Grosso 123 51 62 1,6
Sudeste 1394 3,8 1184 1,7
Espirito Santo 47 4,9 34 -0,7
Minas Gerais 299 4.2 185 -0,2
Rio de Janeiro 221 3,1 226 1,0
S3o Paulo 826 3,7 739 2,6
Sul 634 4,7 430 3,6
Parana 245 4,7 161 4,0
Rio Grande do Sul 239 5,0 132 3,9
Santa Catarina 150 4,2 137 3,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

2/ Comparativamente ao saldo de setmebro de 2022.

1/ Variacdo nominal comparativamente ao trimestre anterior.

Grafico 1 — Evolugao do saldo do crédito
Variagao % trimestral
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Grafico 2 — Contribuigao para variagao nacional
Variagéo % trimestral — Outubro a dezembro/2022
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As operacdes de crédito as pessoas fisicas com recursos direcionados continuaram impulsionadas
pela alta sazonal nos financiamentos rurais, principalmente no Norte, no Centro-Oeste e no Sul, e
pelo financiamento imobilidrio em quatro das cinco grandes regides (com excecdo do Norte) (Tabela
2); na carteira PJ, a modalidade de outros créditos direcionados (operacoes no ambito do Pronampe)
manteve trajetéria de expansdo, seqguida do financiamento com recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), notadamente no Sul e no Nordeste. No crédito
com recursos livres, destacou-se a expansao de operacdes contratadas com as fFamilias (Grafico 3),
em especial cartdo de crédito, exceto no Centro-Oeste, onde sobressairam outros créditos livres; nas
operacoes PJ com recursos livres, a modalidade titulos descontados cresceu em todas as regioes, em oposicao
principalmente a retracdo de financiamento a exportacdo (no Centro-Oeste e no Sudeste) e outros créditos
livres (no Centro-Oeste) (Tabela 3).

Tabela 3 — Crédito regional PJ — Por modalidade”
Maiores variagdes (por valor absoluto) — Dezembro/2022

Tabela 2 — Crédito regional PF — Por modalidade"
Maiores variagdes (por valor absoluto) — Dezembro/2022

Valores em R$ milhdes

Valores em R$ milhées

Regides e modalidades Variagao trimestral® Estoque Regides e modalidades Variagao trimestraIZI Estoque
Valor % Valor %
Norte Norte
Financ. rurais 3348 10,7 34 597 Titulos descontados 1 006 23,7 5255
Crédito consignado 3121 6,2 53347 Outros créditos direcionados 995 6,4 16 580
Cartao de crédito a vista 1082 7,2 16 178 Financ. de veiculos 531 7.4 7742
Nordeste Nordeste
Crédito consignado 8 347 64 138412 Titulos descontados 2588 19,1 16 105
Cartdo de crédito a vista 5010 76 71045 Financ. com rec. do BNDES 2161 4,3 52 024
Financ. imobiliarios 4199 32 133532 Outros créditos direcionados 2074 57 38184
Centro-Oeste Centro-Oeste
Financ. rurais 9777 8,2 128665 Titulos descontados 2428 14,5 19 216
Financ. imobilidrios 3469 34 106010 Outros créditos livres -1.999 -10,3 17 325
Outros créditos livres 2128 7,3 31319 Financ. a exportagéo -1 966 -8,0 22 607
Sudeste Sudeste
Financ. imobiliarios 15 269 3,2 486 168 Titulos descontados 17 363 9.4 202 609
Cartao de crédito a vista 13 880 8,5 177880 Financ. a exportagéo -7 895 -5,8 127 936
Crédito consignado 7 316 3,1 246177 Capital de giro -7 079 2.7 259 122
Sul Sul
Financ. rurais 10010 87 125656 Titulos descontados 4247 134 35956
Financ. imobiliarios 5344 3,1 179 007 Financ. com rec. do BNDES 2754 4,6 62 276
Cartéo de credito a vista 4439 92 52877 Outros créditos direcionados 2398 50 49928

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.
2/ Comparativamente ao saldo de setembro de 2022.

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

2/ Comparativamente ao saldo de setembro de 2022.

As atividades de comércio e de outros servicos foram os principais tomadores de crédito entre as regioes.
Adicionalmente, sobressaiu a retracdo do crédito a Administracdo PUblica, sobretudo no Centro-Oeste, onde
também a industria de transformacao finalizou o trimestre com reducdo no volume de operacoes (Tabela 4).

No ultimo trimestre do ano, a taxa de inadimpléncia do SFN (atrasos superiores a 90 dias) atingiu 2,7%, e,
revertendo o comportamento observado anteriormente, registrou aumento mais intenso na carteira PJ do
que na PF, com excecdo da regido Sudeste. A despeito desse comportamento na margem, a inadimpléncia
nas operacoes de crédito PF situou-se acima da PJ em todas as regioes (Graficos 4 e 5), com médias nacionais
de 3,5% e 1,5%, respectivamente. A expansdo do inadimplemento nas empresas foi condicionada, em
particular, pelo atraso no pagamento de empréstimos no cheque especial/conta garantida e para capital
de giro. No crédito as familias, o maior volume de atraso foi registrado nos gastos com cartao de crédito.
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Evolucdo do indice de Atividade Econémica Regional em 2022

Tabela 1 - Indice de Atividade Econémica Regional

Variacédo % anual

Discriminagao Peso " 2021 2022
Norte 6,5 3,2 23
Amazonas 1,5 3,8 47
Para 3,0 1,5 -0,1
Nordeste 14,4 2,8 3,9
Ceara 2,2 3,6 3,0
Pernambuco 2,5 4,6 2,4
Bahia 4.1 2,2 3,5
Centro-Oeste 10,8 2,7 59
Goias 3,0 3,0 4,8
Sudeste 51,3 4,2 3,5
Minas Gerais 9,1 52 3,9
Espirito Santo 1,7 6,7 0,4
Rio de Janeiro 9,9 3,4 5,0
Sao Paulo 30,6 4,0 3.1
Sul 17,1 57 1,2
Parana 6,5 3,3 0,2
Santa Catarina 4,4 6,8 2,7
Rio Grande do Sul 6,2 7,3 1,1

1/ Contas Regionais 2020 (IBGE)

Tabela 2 — Impactos sobre a atividade em 2022

Discriminagdo N NE CO SE S
Agricultura A A A A v
Industria VYV V A = Vv
Servigos (excl. comércio) A A A A A
Comeércio AV A \ 4 \ 4

Grafico 1 - IBCR
Var. % em 12 meses
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As economias regionais registraram crescimento
heterogéneo em 2022, de acordo com o indice de
Atividade Economica Regional (IBCR). A continuidade
do processo de recuperacao do setor de servicos —
apos periodo em que fora negativamente impactado
por restricoes de mobilidade — caracterizou a
evolucdo das cinco regides, com crescimento
em todas as UFs acompanhadas. Além disso,
diferentemente do que ocorrera em 2021, a
expansdo de administracdo, defesa, educacdo e
salide publicas e seguridade social (APU) foi comum
a todas as regioes e, dado seu peso significativo,
contribuiu de forma relevante para o crescimento
das economias regionais.” A despeito dessas
trajetorias relativamente homogéneas, resultados
nos demais setores e especificidades das estruturas
produtivas locais levaram a distintas magnitudes de
expansao. A agricultura contribuiu positivamente,
exceto no Sul, onde houve quebra da safra de soja.
Por seu turno, o comércio e aindistria apresentaram
desempenhos mistos, repercutindo deslocamento
de demanda de bens para servicos e dificuldades
nas cadeias de suprimentos em alguns segmentos
da inddistria, além da reducdo da demanda global
de minério de ferro.

O Norte moderou a taxa de crescimento anual,
relativamente ao ano anterior, condicionado pelo
fraco resultado da indUstria, que ainda nao voltou
ao nivel pré-pandemia. Essa dindmica refletiu,
em especial, retracao significativa no segmento
extrativo em contexto de arrefecimento da
demanda internacional pelo minério de ferro.? As
demais atividades contribuiram positivamente, com
destaque para APU e servicos, principalmente os
prestados as familias e de alojamento e alimentacao.
Embora em trajetéria positiva, o dinamismo do
setor comercial arrefeceu, com piora no ritmo de
crescimento das vendas, quando comparadas as
de 2021, em todas as UFs, com excecdo de AM e
TO. O setor de construcdo, que havia contribuido

1/ Deacordo com as Contas Regionais 2020 do IBGE (CR 2020, Gltima edicdo disponivel), os pesos de administracdo, defesa, educacdo
e salde publicas e seguridade social no Valor Adicionado Bruto (VAB) sdo: N, 23,9%; NE, 26,0%; CO, 26,6%,; SE, 13,4%; S, 14,0%.
2/ De acordo com as CR 2020, a indUstria extrativa contribui com 14,0% do VAB, ante média nacional de 2,9%.



expressivamente naquele ano, assinalou desempenho modesto. Na margem, observa-se que a economia
da regido Norte perdeu tracdo no ultimo trimestre, com recuo do Indice de Atividade Econémica Regional
—Norte (IBCR-N) condicionado por grande parte dos indicadores econémicos, inclusive do setor de servicos.

No Nordeste, a taxa de expansao anual foi superiora de 2021, ancorada no incremento de APU e na evolucdo
favoravel do setor de servicos, exceto de informagao e comunicagdo. Adicionalmente, colaboraram a safra
agricola recorde, impulsionada pelas colheitas de soja e milho, e a construcao, que cresceu pelo terceiro
ano consecutivo, com geracao de 49,5 mil postos de trabalho formais no ano. Por outro lado, o comércio
e a industria extrativa e de transformacao registraram recuos anuais, e mitigaram o crescimento regional.
No comércio, sobressairam os menores volumes de vendas de veiculos, de mdveis e eletrodomésticos e de
outros artigos de uso pessoal e doméstico; na industria de transformacdo, com excecdo da alta em petréleo
e biocombustiveis e da estabilidade em bebidas, houve reducdo na producdo das demais atividades. Na
andlise dos indicadores ao longo do ano, observou-se deterioracdo dos resultados no segundo semestre,
apos forte crescimento no primeiro trimestre e estabilidade no segundo.

O Centro-Oeste apresentou a maior taxa de crescimento econémico anual dentre as regides, com
contribuicoes positivas de todos os setores. Essa regiao fora a Gnica com incremento da administracdo publica
em 2021, processo intensificado em 2022. Destacaram-se também as trajetérias das producdes agricola e
da industria de transformacao, que passaram de quedas para avan¢os expressivos no ano, e a construcao,
que manteve o ritmo forte ja observado em 2021. Na agricultura, os resultados expressivos decorreram da
recuperacao das lavouras de algodao e, principalmente, da segunda safra de milho. A expansao daindustria
de transformacao derivou da fabricacdo de alimentos e, secundariamente, do ramo de derivados de petréleo
e biocombustiveis. Destaque-se o desempenho do setor de construcdo, que teve a maior magnitude de
expansdo anual no Centro-Oeste, onde o setor vem apresentando ampliacdo do emprego formal ha quatro
anos consecutivos, com geracdo de 26,3 mil vagas em 2022. O indice de Atividade Econémica Regional —
Centro-Oeste (IBCR-CO) registrou dinamica heterogénea ao longo do ano: expansao forte no primeiro
trimestre, com elevacdo generalizada da atividade; segundo trimestre relativamente estavel; e recuos no
terceiro e, principalmente, no quarto trimestre, influenciado pelo ciclo agricola, com baixa concentracdo
de colheitas no final do ano, e pela retracdo de alguns segmentos de servicos, em especial daqueles que
vinham em processo de recuperacdo apos a pandemia.

A regido Sudeste exibiu crescimento significativo e consistiu na principal contribuicdo para a evolucao
favoravel da economia nacional, tendo em vista o peso da regido no Valor Adicionado Bruto (VAB) agregado.
Todas as UFs tiveram aumento no IBCR, menos robusto no ES, mitigado pelo fraco desempenho da industria
extrativa em 2022. A principal contribuicdo para o avanco da atividade decorreu do setor de servicos, em
especial daqueles prestados as familias; alojamento e alimentacdo; educacao e salde, e financeiros. Merece
destaque ainda a evolugdo da construcdo que, apesar da perda de dinamismo, relativamente a 2021, mostrou
elevacdo consideravel, gerando mais de 200 mil vagas de trabalho no mercado formal. Embora com peso
reduzido no VAB daregido, a agricultura foi fator de dinamizacao da atividade, pois houve avanco na producao
dos principais graos (concentrados em MG e SP) e de outras culturas, como café (MG e ES) e cana-de-aclcar
e laranja (SP). Por seu turno, a industria, com desempenho modesto, registrou estabilidade no segmento
extrativo—alta no RJ e recuo em MG e no ES - e avanco discreto na transformacao, apds forte recomposicao
da produgdo em 2021. Por fim, o comércio retraiu no ano, condicionado pelos resultados modestos em SP
e RJ. Nos trés primeiros trimestres de 2022, o Sudeste evidenciou incremento no nivel de atividade, mais
intenso no primeiro (industria extrativa e agricultura). Essa trajetoria foi revertida no quarto trimestre, com
contracdo do indice de Atividade Econémica Regional — Sudeste (IBCR-SE) determinada pela maior parte
dos indicadores acompanhados, sugerindo desaquecimento da atividade econémica regional.

ApOs registrar a maior taxa de crescimento em 2021, o Sul teve a menor expansdao em 2022, resultado da
combinacdo de aumento no setor de servicos e retracdo nos demais. Seguindo padrao observado nas outras
regioes, o volume de servicos registrou alta expressiva, especialmente nos segmentos mais afetados pela

3/ De acordo com as CR 2020, a indUstria extrativa contribui com 9,8% do VAB, ante média nacional de 2,9%.
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Evolucao das balancas comerciais regionais em 2022

O saldo dabalanca comercial do Brasilem 2022 permaneceu estavel em relacdo ao resultado de 2021, reflexo
do crescimento acentuado tanto das exportacdes como das importacoes, decorrente principalmente da
elevacao dos precos® Houve aumento do saldo comercial nas regides Sudeste, impulsionado pelo crescimento
expressivo das exportacoes de petréleo e, principalmente, Centro-Oeste, onde o desempenho favoravel das
vendas de commoditiesagricolas refletiu a elevacdo significativa da producdo de grdos. Em sentido contrario,
observou-se reducao do saldo comercial no Norte, em decorréncia da queda nas exportacoes de minério de
ferro, e aumento do deficitno Sul e Nordeste, refletindo elevacdo mais acentuada das importacoes (Tabela 1).
Este boxe analisa a evolucao das balancas comerciais regionais em 2022, ressaltando os principais produtos
responsaveis pelas variacoes nos saldos comerciais.

Tabela 1 — Evolugao da Balanga Comercial — Brasil e regioes
USS$ bilhdes

Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

Exportagdes 209,2 280,8 3341 24,7 346 285 161 212 277 324 381 552 964 1355 1645 384 505 56,7
Importagbes 158,8 219,4 2726 120 165 193 155 252 345 84 149 175 859 109,2 1339 356 536 674
Saldo comercial 504 614 615 12,7 182 9.2 06 -40 -68 240 232 378 10,5 263 305 29 -32 -107

Fonte: MDIC

As exportacoes cresceram em todas as regides, a excecdo do Norte (Tabela 1), onde as menores vendas de
minério de ferro, que passaram de US$21,8 bilhdes, em 2021, para US$12,8 bilhdes, em 2022, refletiram
sobretudo a queda dos precos internacionais, e a reducdao da demanda da China, principal comprador
da commodity. Sob a ética de fator agregado, destaque-se a evolucdo das vendas de produtos basicos,
especialmente no Centro-Oeste (US$15,1 bilhdes), cuja participacdo alcancou 85,7% na pauta da regido
(Gréfico 1), e dos manufaturados, notadamente no Sudeste (US$12,8 bilhoes).

Grafico 1 — Composicao das pautas exportadoras
regionais em 2022
Em % do total
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Fonte: MDIC

1/ Este boxe utiliza estatisticas de comércio exterior da Secretaria de Comércio Exterior (Secex), do Ministério do Desenvolvimento,
Inddstria, Comércio e Servicos (MDIC), diferentes das compiladas pelo Banco Central do Brasil para o balanco de pagamentos. A
tabela 32 da Nota para Imprensa do Setor Externo, do Banco Central do Brasil, traz a conciliagdo entre essas estatisticas.

2/ Desconsideradas as operacdes enquadradas no Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importacdo de Bens destinados as
Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de Gas Natural (Repetro), a elevacdo dos precos respondeu por 19,3%

do aumento total das exportagdes no periodo (quantum, 3,6%). Em relagdo as importagoes, precos aumentaram 17% e o quantum
ficou estavel.



No grupo dos produtos basicos, a elevacdo dos precos da soja e do milho em grao beneficiou o saldo
comercial de todas as regides, a excecdo do Sul, onde a estiagem impactou sobretudo a producado de soja.
O Centro-Oeste concentrou praticamente metade das exportacoes brasileiras de soja em grdo e 72,0% de
milho em grao, registrando crescimento significativo em relacdo a 2021 (US$6,5 bilhdes e USS$5,2 bilhoes,
na ordem - Gréfico 2).

Grafico 2 — Exportagoes regionais de soja e milho em grao
Em USS$ bilhdes
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Fonte: MDIC

Grafico 3 — Petréleo — Exportagdes e pregos As exportacdes de 6leos brutos de petréleo, por
D58 —Madla mével 12 mesce oo sua vez, registraram o maior crescimento da pauta
35 A brasileiraem 2022 (US$11,9 bilhdes), impulsionadas
33 pela alta nos precos internacionais da commodity,
4 e’ reflexo sobretudo da guerra na Ucrania e da maior
zz 70 demanda estimulada pelo aumento da mobilidade
23 60 social. Concentradas quase totalmente no Sudeste
20 I (99,6%), as vendas externas do produto também
e apresentaram o maior valor da série histéria
B T N o T R S (US$42,4 bilhdes - Grafico 3), com inicio em 1997,
22 e e B tendo sido direcionadas sobretudo para China e

Fontes: MDIC e Bloomberg Estados Unidos.

Houve também aumento das exportacdes de produtos industrializados, impactando positivamente os
saldos comerciais das regioes Sudeste, Sul e Nordeste (Grafico 4). Destacaram-se as maiores vendas de 6leos
combustiveis, especialmente pelo Nordeste e Sudeste, reflexo da alta nos precos e da demanda favoravel
de Cingapura, que respondeu pela aquisicdo de 55,5% do produto em 2022. Aumentaram também as
exportacoes de 6leo de soja em bruto, principalmente pelo Sul?, além de celulose, aclcar de cana em bruto
e automoveis de passageiros, concentradas no Sudeste.

Grafico 4 — Exportagoes de produtos industrializados
Em USS$ bilhdes
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Fonte: MDIC

3/ Enquanto as exportacdes de soja em grdo sdo destinadas, na maior parte, & China, o destino principal do éleo de soja é a india,
sendo que os embarques foram estimulados pelas restricoes impostas pela Indonésia as vendas externas de 6leo de palma.



Fevereiro 2023 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 61







Banco Central do Brasil

Representag¢oes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Roberto de Oliveira Campos Neto

Diretor de Politica Econémica
Diogo Abry Guillen

Chefe do Departamento Econémico
Ricardo Sabbadini

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste em Salvador
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste em Fortaleza
Coordenacao Regional do Norte e Sul
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul em Belém
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul em Curitiba
Coordenacao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Belo Horizonte

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Sdo Paulo
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceard Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Norte e Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Presidente Vargas, 730 - Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em S&o Paulo Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.
ABIH
APU

BC
BNDES
CNC

CNI

co
Covid-19
Depec
Fenabrave
Fieam
Fiec
Fiepe
Fiergs
Fiesp
FOB
IBC-Br
IBCR
IBCR-CO
IBCR-N
IBCR-NE
IBCR-S
IBCR-SE
IBGE
Icec

Icei

ICF
ICMS
IPCA
LSPA
MDIC
MM3M

N

NE

Novo Caged
Nuci

p-p-

PAM

PF

PIA

Ao ano
Associacao Brasileira da Industria de Hotéis

Administracdo, Defesa, Educacdo e Salude Publicas e Seguridade Social

Banco Central do Brasil

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
Confederacao Nacional da Industria

Centro-Oeste

Doenca Coronavirus

Departamento Econémico

Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas
Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo

Livre a bordo (Free on Board)

indice de Atividade Econémica do Banco Central

indice de Atividade Econdmica Regional

indice de Atividade Econdmica Regional — Centro-Oeste
indice de Atividade Econémica Regional — Norte

indice de Atividade Econdmica Regional — Nordeste
indice de Atividade Econdmica Regional — Sul

indice de Atividade Econdémica Regional — Sudeste
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos
Média mével de 3 meses

Norte

Nordeste

Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Nivel de utilizacdo da capacidade instalada

Pontos percentuais

Producdo Agricola Municipal

Pessoa fisica

Populacdo em Idade Ativa
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PIB

PIM
PIM-PF

PJ

PMC

PMS
PNADC-T
Pronampe
Repetro

RMBH
RMC
RMF
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
S

SE
Secex
SFN
UF
VAB
VTI

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Pessoa juridica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Trimestral
Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importacdo de Bens destinados as
Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de Gas Natural
Regido Metropolitana de Belo Horizonte

Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Fortaleza

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Regido Metropolitana de Salvador

Regido Metropolitana de Sdo Paulo

Sul

Sudeste

Secretaria de Comércio Exterior

Sistema Financeiro Nacional

Unidade da Federacao

Valor Adicionado Bruto

Valor da Transformacao Industrial
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