Evolucao das balanc¢as comerciais regionais em 2021

Em contexto de alta dos precos internacionais de commodities e de continuidade do real em nivel depreciado’,
o saldo da balanca comercial do Brasil em 20212 superou em US$11 bilhdes o resultado de 2020, apesar da
elevacdo acentuada dasimportacoes, principalmente de bens intermediarios. O aumento do saldo da balanca
comercial foi observado nas regides Sudeste e Norte, nessa Ultima refletindo sobretudo o desempenho
favoravel nas vendas de minério de ferro, preponderantemente direcionadas a China. Em sentido contrario,
houve reducdo do saldo comercial de Centro-Oeste, Sul e Nordeste em 2021 (Tabela 1), regides que tiveram
o maior aumento das importacoes. Este boxe analisa a evolucao das balancas comerciais regionais em 2021,
identificando os principais produtos responsaveis pelas variacdes nos saldos comerciais.

Tabela 1 — Evolugao da Balanga Comercial — Brasil e regioes
USS$ bilhes

Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Exportagdes 221 209 281 21 25 35 17 16 21 30 32 38 109 96 135 43 38 50
Importagées 186 159 219 13 12 16 21 16 25 ¢ 8 15 g 86 109 42 36 54
Saldo comercial 35 50 61 9 13 18 -5 1 -4 21 24 23 9 11 26 1 3 -3

Fonte: Ministério da Economia

As exportacoes foram impulsionadas pelo aumento nos precos (Grafico 1) em todas as regides, particularmente
no Norte. Sob a ética de fator agregado, destacam-se os produtos basicos (Grafico 2), que alcancaram a

maior participacdo nas pautas do Norte (86%), Nordeste (39%) e Sudeste (50%) em toda a série historica,
com inicio em 1997.

Grafico 1 — indices de prego das exportagoes Grafico 2 — Composicao das pautas exportadoras
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Fonte: Ministério da Economia

As exportacoes de minério de ferro, concentradas no Norte e Sudeste, registraram crescimento significativo,
de US$19 bilhdes em relagdo a 2020, reflexo da forte demanda chinesa e da manutencdo em patamar elevado
das cotacoes internacionais, em que pese o recuo dos precos observado na segunda metade do ano. A
valorizacdo da commodity impactou mais intensamente a formacdo do indice de precos do Norte (Grafico

1/ A taxa de cambio aumentou 4,6% em 2021 na comparacdo das médias anuais. Entretanto, ao longo de 2021, a taxa de cambio
oscilou entre niveis semelhantes aos observados no segundo semestre de 2020, com tendéncia de apreciacdo no segundo trimestre
do ano sendo revertida ao longo do segundo semestre, atingindo em dezembro de 2021 uma média 9,8% superior ao do mesmo
més do ano anterior.

2/ Este boxe utiliza estatisticas de comércio exterior da Secretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério da Economia, diferentes

das compiladas pelo Banco Central do Brasil para o balanco de pagamentos. A tabela 32 da Nota para Imprensa do Setor Externo
do Banco Central do Brasil traz a conciliacdo entre essas estatisticas.
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Houve ainda melhora nas exportacoes de produtos industrializados, impactando sobretudo os resultados
comerciais das regioes Sudeste, Sul e Nordeste (Grafico 6). Também influenciadas pela alta nos precos,
destacaram-se as vendas de produtos semiacabados de ferro e aco, sobretudo destinados aos Estados
Unidos, bem como de 6leos combustiveis, direcionados notadamente para Cingapura, que demandou
produtos com baixo teor de enxofre.

Grafico 6 — Exportagoes de produtos industrializados
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Fonte: Ministério da Economia

Asimportacoes, por sua vez, repercutindo tanto aumentos de precos quanto de volume, registraram expansao
em todas as regioes, sobretudo de bens intermediarios, reflexo da recuperacdo da atividade econ6mica
domeéstica. Nessa categoria, destacaram-se as compras de medicamentos e produtos farmacéuticos, que
incluem vacinas e seus insumos, principalmente pelo Centro-Oeste? e Sudeste, além de adubos e fertilizantes,
especialmente pelo Sul e Centro-Oeste. Também houve aumento das importacoes de combustiveis e
lubrificantes, mais intensamente pelo Sudeste e Nordeste, notadamente 6leos combustiveis (diesel) e gas
natural, em parte demandados para abastecimento das usinas termoelétricas, no cenario de escassez hidrica.

Tabela 2 — Evolugao das importagoes por categoria econdmica — Brasil e regides
USS$ bilhces

Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. %

Bens de capital 24 24 1 1 1 20 2 1 -16 0 0 1 17 15  -10 5) 7 45
Bens intermediarios 99 145 46 10 14 40 10 15 51 4 10 117 52 70 34 23 37 58
Bens de consumo 21 24 13 0 0 -4 1 1 -2 2 2 -3 12 13 10 6 i 29
Combustiveis e lubrificantes 14 26 87 1 1 43 3 8 165 1 3 130 6 12 108 2 3 43
Total 159 219 38 12 16 38 16 25 62 8 15 79 86 109 27 36 54 51

Fonte: Ministério da Economia

Em linhas gerais, a combinacdo de precos de commoditiesem alta, continuidade do real em nivel depreciado e
firme demanda da Chinaresultou na elevacdo do saldo comercial brasileiro, sobressaindo, regionalmente, os
resultados de Sudeste e Norte. Maiores exportacdes caracterizaram todas as regioes, refletindo sobretudo
os desempenhos consideraveis das vendas de minério de ferro (Sudeste e Norte), soja em grao (Centro-Oeste
e Sul) e 6leos brutos de petréleo (Sudeste). Por outro lado, destaca-se a diminuicdo nos saldos comerciais de
Centro-Oeste, Sul e Nordeste, condicionada pelo aumento mais acentuado das importacdes que na média
do pais, sob impacto tanto de precos quanto de volume, notadamente de bens intermediarios, reflexo da
recuperacao da atividade econémica doméstica.

3/ No Centro-Oeste destacaram-se as compras de vacinas pelo Governo Federal.



