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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

Indicadores recentes mostram uma evolucdo mais
positiva do que o esperado, apesar de a intensidade
da segunda onda da pandemia estar maior do que o
antecipado. De forma geral, as diversas divulgacoes
referentes ao primeiro trimestre surpreenderam
favoravelmente, sinalizandoresiliéncia do processo de
recuperacao da economia aos efeitos do agravamento
da Covid-19 e areducdo das medidas governamentais
de combate aos impactos econdmicos da pandemia.

Regionalmente, a andlise evidencia a importancia
dos setores do agronegécio e da mineracdo para
a sustentacdo do crescimento. No curto prazo, a
manutencao dos estimulos monetarios, mesmo com
o processo de normalizacdo parcial, o retorno dos
estimulos governamentais e a reducdo dos impactos
da crise sanitaria — inclusive em decorréncia da
vacinacdo em curso — devem sustentar a retomada
em ambito nacional. Aincerteza sobre o ritmo desse
crescimento ainda permanece acima da usual, mas
aos poucos deve retornar a normalidade.

A atividade econémica no Norte foi a que apresentou
maior recuperacdo dos efeitos da pandemia
ao longo de 2020. Entretanto, a severidade da
segunda onda da Covid-19 e a reducdo dos auxilios
governamentais impactaram fortemente a economia
no inicio deste ano, com retracdo expressiva das
vendas do comércio, da producdo da industria de
transformacdo, decorrente do desempenho no
Amazonas, e dos servicos as familias. Nesse cenério,
o indice de Atividade Econémica Regional da Regido
Norte (IBCR-N) recuou 0,9% no primeiro trimestre do
ano, Unica regido a apresentar retracao, refletindo o
momento distinto e a intensidade do agravamento
da situacdo sanitéria. Além dos fatores de alcance
nacional, como o retorno do auxilio emergencial,
que tem peso relevante na economia da regido,
a retomada da atividade econémica local segue
favorecida pelo patamar elevado das cotacoes das
commodities minerais.

No Nordeste, a continuidade do crescimento da
atividade esteve associada ao desempenho positivo
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da agricultura e da construcdo. O fim do auxilio
emergencial e oaumento dos novos casos da Covid-19
impactaram negativamente as vendas do comércio, os
servicos prestados as familias e a producao industrial.
Este ultimo setor apresenta comportamento
distinto nas trés Unidades da Federacdo (UF) que
possuem informacoes disponiveis, com retracdo no
Ceard e, especialmente, na Bahia e crescimento em
Pernambuco. Para os proximos meses, a agricultura
tende a manter a contribuicdo positiva, e o possivel
aumento da mobilidade pode impactar, em especial,
os servicos prestados as familias. Adicionalmente,
a retomada do auxilio emergencial para pessoas
em situacdo de vulnerabilidade e a antecipacao
do 13° salédrio para aposentados e pensionistas do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) favorecem
a demanda local no curto prazo.

A economia do Centro-Oeste, que havia se mostrado
mais resiliente aos efeitos da pandemia no primeiro
semestre de 2020, encerrou o ano em desaceleracao.
No primeiro trimestre de 2021, o crescimento da
atividade foi favorecido pelo inicio da colheita da
soja. Por outro lado, o aumento dos casos da Covid-19
atrasou o processo de recuperacdo dos servicos as
familias, que permanecem em niveis deprimidos
e registraram queda significativa em marco. A
perspectiva de nova safra recorde da soja, aliada as
boas condicoes de comercializacdo tende a elevar a
renda agricola, sustentando investimentos do setor
para o préximo ciclo e repercutindo positivamente
em outros segmentos.

Os indicadores relacionados a economia do Sudeste
sugerem continuidade da recuperacdo no primeiro
trimestre, porém em ritmo mais moderado. Esse
movimento foi influenciado, principalmente, pelos
efeitos da dificuldade de acesso ainsumos em alguns
segmentos e do recrudescimento da pandemia. As
atividades de transportes, repercutindo a producao
agricola e mineracdo, a indlstria e a agricultura
apresentaram melhor desempenho, enquanto
comércio e servigos as familias recuaram. Apesar
da incerteza acima do usual para as perspectivas de
curto prazo, espera-se que o provavel processo de
normalizacdo das cadeias produtivas na industria
ao longo do ano contribua positivamente para a
economia da regiao.

A evolucao dos principais indicadores econémicos no
Sul evidencia que os efeitos da crise sanitaria sobre a
economia foram menosintensos do que os estimados.
O IBCRdo Sul, mesmo com a desaceleracdo esperada,



apresentou a maior expansao no primeiro trimestre,
dentre as regides do pais. A atividade economica foi
beneficiada pelo crescimento do agronegécio, com
efeito direto decorrente do aumento da producdo de
graos, eindireto, pela elevacdo da renda agricola que
favorece os investimentos, em especial, em maquinas
e equipamentos. O processo de recuperacao
econdmica na regido, apesar de incertezas acima do
usual, deve prosseguir com o desempenho positivo
do agronegédcio e a esperada normalizacdo das
cadeias produtivas no setor industrial.
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Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Gréfico 1.3 — Vendas com cartio de débito — Norte"
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Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP); elaboragédo BCB
1/ Média mével de quatro semanas.

Cabeleireiros e out. serv pess.

A economia do Norte apresentou recuperacao da
atividade ao longo do segundo semestre de 2020,
entretanto, a intensidade da sequnda onda da
Covid-19 interrompeu esse processo no primeiro
trimestre de 2021. O recrudescimento da pandemia
ocorreu no primeiro momento no Amazonas; na
sequéncia, a piora da crise sanitaria foi estendida
aos demais estados da regido e do pais. Com
caracteristicas mais alarmantes da variante P1 do
virus, houve forte impacto negativo na economia
em janeiro." Nesse cendrio, o IBCR-N recuou 0,9% no
primeiro trimestre do ano mas com recuperacao do
indicador em marco, influenciado pelo crescimento
de 4,1% no Amazonas. Em doze meses, o IBCR-N
acumulou expansdo de 0,8%.

O acirramento da crise sanitaria e o fim do auxilio
emergencial impactaram as vendas no comércio,
interrompendo a recuperacdo que o setor vinha
assinalando ao longo do segundo semestre. O volume
de vendas do comércio ampliado? recuou 12,2% no
primeiro trimestre. A excecdo de Roraima (0,2%),
todos os outros estados apresentaram retracdo, com
maior intensidade no Amazonas (-22,1%). Entretanto,
informacoes mais recentes reforcam a perspectiva de
crescimento do comércio, no curto prazo. Na média
moével de quatro semanas até 4 de maio, o total das
transacdes de bens e servicos efetuadas com cartdo
de débito? alcancou o patamar anterior a segunda
onda da Covid-19.

O setor de servicos, apesar do impacto do aumento
dos casos da Covid-19, cresceu no primeiro trimestre.
O indicador agregado da pesquisa de servicos*
manteve trajetéria de crescimento, encerrando o
trimestre até marco com expansdo de 2,9% (Unica
regido que ja atingiu o nivel pré-pandemia). Usando
os dados das compras com cartdo de débito como
proxypara o comportamento dos servicos as familias,

1/ Muito embora, do ponto de vista epidemioldgico, a magnitude da segunda onda tenha sido mais severa do que a primeira, a economia

foi menos afetada.

2/ Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE, dados dessazonalizados.
3/ Dados da Camara Interbancéria de Pagamentos — Sistema de Liquidagdo de Cartdes (CIP/SLC).
4/ Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) do IBGE, dados dessazonalizados.
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Grafico 1.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Norte"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 1.1 — Producgéo industrial — Norte
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2020 2021
DezZ  Mar? 12 meses
Industria geral 100,0 1,4 -2,3 -1,3
IndUstrias extrativas 38,3 -4,6 0,7 1,9
Industrias de transformagao 61,7 3,1 -9,1 -5,7
Informat., eletrén. e dpticos 12,9 -0,1 -22,8 2,4
Bebidas 104 145 -8,8 -0,3
Outros equip. transporte 8,4 2,4 -8,7 -18,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 1.2 — Comércio exterior — Norte

Janeiro-abril
US$ milhdes
Discriminacao 2020 2021 Var. %
Exportagdes 6888 10245 48,7
Basicos 5511 8841 60,4
Industrializados " 1377 1403 19
Importacdes 4052 4985 23,0
Bens de capital 337 333 -1,2
Bens intermediarios 3289 4192 27,5
Bens de consumo 119 121 1,9
Combustiveis e lubrificantes 308 340 10,3
Saldo comercial 2 836 5259 85,4

Fonte: Ministério da Economia

1/ Inclui operagdes especiais.

os setores mais diretamente relacionados ao contato
pessoal (turismo, lazer e servicos pessoais) foram
mais afetados no primeiro trimestre. Porém, dados
mais tempestivos mostram tendéncia de recuperacao
nesses setores a partir de abril.

De acordo com o Caged, a economia do Norte
gerou 28 mil postos formais no primeiro trimestre
do ano, com destaque para o Par3, responsavel por
metade da criacdo de vagas no periodo. Os setores
que sobressairam na criacdo de vagas no trimestre
foram o comércio e servicos. A taxa de desocupacao
no Norte permaneceu estdvel em 13,1% no quarto
trimestre de 2020 em relacdo ao terceiro, segundo
dados dessazonalizados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua).

No mercado de crédito, o saldo total alcancou R$177
bilhdes em marco, apresentando crescimento de
3,6% no trimestre. As operacoes com recursos livres
cresceram 3,8%, enquanto as operacoes de crédito
direcionadas, 3,4%. O saldo dos empréstimos nos
segmentos de pessoas fisicas e juridicas aumentou
ao longo dos ultimos meses, porém com maior
dinamismo no setor empresarial.

Aproducaoindustrialdaregido, apesardarecuperacao
observada no segundo semestre do ano passado, ndo
conseguiu manter o ritmo de expansdo no inicio
de 2021. Variacdo cambial e escassez de insumos
contribuiram para o desempenho fraco, porém
menos negativo do que o esperado pelo setor.> A
industria geral recuou 2,3% no primeiro trimestre®,
influenciada pelaindustria de transformacao (-9,1%).
A fabricacdo de equipamentos de informatica no
poloindustrial de Manaus, setor que mais contribuira
positivamente ano passado, recuou 22,8% no
periodo.

As exportacdes apresentaram forte crescimento,
beneficiadas pela elevacdo dos precos das
commodities e da demanda mundial. Nesse cenario,
o superavit da balanca comercial aumentou 85,4%
nos quatro primeiros meses do ano em relacdo ao
mesmo periodo de 2020. Houve elevagao tanto
no preco (41,8%) quanto no quantum (3,9%) dos
produtos exportados. A despeito do agravamento
da crise sanitaria, as vendas de produtos basicos,
que representam 80% da pauta, ndo foram afetadas
significativamente. As plantas de extracdo de

5/ Publicacdo “Desempenho de marco traz alivio paraindustria”, disponivel no siteda Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

(FIEAM), acessado em 15.5.2021.

6/ Pesquisa Industrial Mensal — Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE, dados dessazonalizados
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Grafico 1.5 — IPCA — Norte
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minérios de ferro no Para registraram crescimento de
93% na mesma base de comparacdo. Asimportacoes
expandiram 23% no acumulado até abril.

Segundo o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), os precos na regido aceleraram no
trimestre até abril (2,94%), comparativamente
ao trimestre encerrado em janeiro (2,08%). As
maiores pressoes vieram dos precos monitorados,
especialmente de produtos derivados do petréleo,
influenciados, principalmente, pela valorizacao da
commodity.

Em sintese, o nivel de atividade foi impactado
pela segunda da onda da Covid-19, mas com
intensidade inferior ao esperado. Além disso, a regido
apresentou sinais de recuperacdo a partir de marco.
Prospectivamente, a ampliacdo da mobilidade e da
continuidade do processo de vacinagao concorrerao
para os bons resultados regionais, que seguem
favorecidos pelo patamar elevado das cotacoes das
commodities minerais.
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Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Nordeste
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Grafico 2.2 — Comércio, servigos e industria
Dados dessazonalizados
Média mével trimestral (2019 = 100)
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Fonte: IBGE

A edicdo anterior desse Boletim Regional havia
sinalizado, paraoiniciode 2021, aumento daincerteza
acerca do comportamento da economia do Nordeste,
em parte devido aos efeitos do fim do auxilio
emergencial (AE), que tem participacdo expressiva na
regido. Em relacdo ao ultimo trimestre de 2020, nos
meses de janeiro e fevereiro observaram-se recuos no
comércio e servicos. Em marco, houve retracdo mais
intensa no comércio somada a perdas na industria,
repercutindo, principalmente, o aumento dos casos
da Covid-19. Mesmo em tal contexto, o IBCR-NE
expandiu no primeiro trimestre de 2021 (0,7%,
dessazonalizado), beneficiado pelo desempenho da
administracdo publica e da construcdo civil. Dados
mais tempestivos, relativos a abril e maio, mostram
um cendrio ainda incerto sobre a retomada da
atividade nordestina.

No primeiro trimestre, o recuo nas vendas do
comércio varejista foi superior ao ocorrido no
conceito ampliado.” Esse movimento sugere impacto
relevante do fim do auxilio emergencial para a
regido. No mesmo sentido, o volume de prestacdo de
servicos recuou em todos os segmentos pesquisados,
principalmente em servicos prestados as familias e
em transportes. Informacoes de compras com cartao
de débitos da CIP/SLC apontam recuperacao parcial
do comércio e dos servicos as familias a partir de
abril, em linha com 0 aumento da mobilidade e inicio
de pagamento do novo AE.

A atividade industrial nordestina decresceu
5,3% no primeiro trimestre de 2021 com dados
dessazonalizados. Nos estados pesquisados, houve
recuos naBahia e Cear3, e crescimento em Pernambuco.
Destacaram-se os decréscimos em fabricacdo de
veiculos automotores, reboques e carrocerias, em
virtude do encerramento das atividades de uma
montadora de grande porte na Bahia; bebidas e coque,
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis.

7/ Segundo a PMC, as vendas no comércio varejista e no ampliado, na série com ajuste sazonal, recuaram, respectivamente, 8,4% e
5,7% no primeiro trimestre. Considerando as mesmas bases de comparacdo, o volume de servicos diminuiu 2,3% (-5,4% em servicos

prestados as familias), de acordo com a PMS.
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Grafico 2.3 — Conflanga dos agentes — Nordeste O consumo de energia elétrica do setor industrial,
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t refletindo expansdo da forca de trabalho acima

do crescimento da populacdo ocupada. Os postos
informais e por conta prépria, que tém maior
participacdo na regido em comparacdo a média
do pais, registraram crescimento, mas ainda se
encontram substancialmente abaixo do nivel pré-
pandemia. A evolucao da ocupacdo formal pela
PNAD Continua difere dos dados do Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (Caged), que tém
mostrado desempenho robusto e setorialmente
disseminado do emprego regional desde meados de
2020, fato ratificado no primeiro trimestre de 2021.

A perspectiva para o setor agricola é favoravel. Em
2021, a producao de graos no Nordeste deverd
atingir 23,5 milhdes de toneladas, com alta de 4,1%
em relacdo ao colhido no ano anterior, com destaque
para soja e milho.

Grafico 2.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Nordeste'/ No primeiro trimestre de 2021, o crédito total no
Variagéo % em 12 meses q ~
18 Nordeste permaneceu em crescimento. A expansao
16 2
1 recente no segmento a pessoas fisicas (PF) se
10 apresentou em linha com o pais, com desempenho
e acima da média no Maranhao e Piaui, impulsionado
2 por crédito rural. Nas contratacoes com pessoas
2 juridicas (PJ) o desempenho regional no principio
. do ano ficou abaixo do pais (1,1% ante 1,5%).
-10 _ _ Setorialmente observou-se reducdo das operacoes
Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar .« . R . o A
2019 2020 2021 a industria de transformacdo e acréscimo ao setor
mm— PF — PJ Total ComerCial.

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

No trimestre finalizado em abril, o IPCA variou 2,17%
na regidao® (ante 2,53% no encerrado em janeiro).
Oito dos nove grupos pesquisados registraram alta,
tendo as maiores elevacdes ocorrido em transporte
e educacdo. Os precos dos itens monitorados
apresentaram acelera¢do no periodo, ao repercutir
as elevacdoes em gasolina, diesel, gas veicular,

8/ Informacdo mais recente disponivel.
9/ Calculado com base nas variacdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018
foram incluidas as variagdes dos municipios de Aracaju e Sdo Luis.

16 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Maio 2021



gas de botijdo, taxa de dgua e esgoto e produtos
farmacéuticos. O municipio de Sao Luis, a Regido
Metropolitana de Fortaleza e a Regido Metropolitana
de Recife registraram os maiores indices de inflacdo
da regido no periodo.

A tendéncia geral para o ano, com a vacinacao
ganhando ritmo, é de aumento da mobilidade e
retorno ao funcionamento normal dos diversos
setores da economia, o que traria impactos
econdmicos mais perceptiveis no segundo semestre,
em especial nos servicos mais afetados pela
distanciamento social. Nos proximos meses, contudo,
ha ainda fatores adversos associados a deterioracao
das expectativas e aos impactos do fechamento da
atividade de montadora. Como contraponto, tem-se
a retomada do pagamento do auxilio emergencial
para pessoas em situacdo de vulnerabilidade e a
antecipacdo do 13° saldrio a beneficiarios do INSS.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco

Central — Bahia
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Grafico 2.1.2 — Comércio, servigos e industria — Bahia
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Tabela 2.1.1 — Evolugédo do emprego formal — Bahia

Novos postos de trabalho“

Dado mensal (em mil)

Discriminagéo 2020 2021
IVTri Ano ITri 12 meses
Total 30,8 0,0 439 52,2
Industria de transformagéo 0,7 1,6 8,8 94
Comeércio 17,1 31 6,4 13,0
Servigos 175 -23 16,7 18,0
Construgao civil 06 -1,1 6,8 6,9
Agropecuaria -4,0 2,0 3,0 4,3
SIUP 00 01 0,5 0,3
Outr032/ 1,1 -34 1,6 0,3

Fonte: Ministério da Economia/Novo Caged

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste.

2/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.
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2.1 Bahia

A atividade econémica na Bahia perdeu dinamismo
no inicio de 2021, recuando 0,6% no primeiro
trimestre, segundo o IBCR-BA. O atraso na colheita
da soja em decorréncia de fatores climaticos e o
fechamento de uma montadora de veiculos foram
os fatores que mais contribuiram para o resultado.
Além disso, houve queda na renda disponivel com o
fim do AE e recrudescimento da pandemia a partir
de marco, o que afetou os setores mais dependentes
da circulacdo de pessoas, tais como alojamento e
alimentacdo, comércio e servicos prestados a familia.

Todos os segmentos do comércio varejista baiano
medidos na PMC do IBGE recuaram no primeiro
trimestre, com excecdo de artigos farmacéuticos.
Até mesmo o volume de vendas de material de
construcdo, que surpreendeu positivamente no
ano passado, apresentou resultado negativo,
sugerindo impacto do AE. No mesmo sentido, o
volume de servicos as familias retraiu 9,2% no
périodo, impactado, principalmente, pelo aumento
do isolamento social.

A taxa de desocupacdo, considerando a série com
ajuste sazonal, se manteve estavel no quarto trimestre
de 2020 comparativamente ao imediatamente
anterior, situando-se no maior patamar da série
iniciada em 2012. O pessoal ocupado e a forca de
trabalho cresceram em ritmo semelhante.

Dados do Caged para o primeiro trimestre de 2021
mostram geracdo liquida de empregos formais
disseminada em todos os setores, com excecdo de
Educacdo e Artes, Cultura, Esportes e Recrea¢do. Em
todo o periodo da pandemia, mais de dois tercos dos
setores apresentaram saldo positivo de emprego. As
principais exce¢oes foram alojamento e alimentacao
e educacdo. Adicionalmente, o fechamento de uma
importante montadora de veiculos, localizada no
municipio de Camacari, sé devera refletir plenamente
nas estatisticas de emprego no segundo semestre,
em razao de acordos coletivos que manteve salarios
e beneficios até junho desse ano.

O mercado de crédito manteve bom desempenho no
primeiro trimestre de 2021. Para as empresas, cresceu
a importancia do financiamento para exportacao
e importacao e perdeu importancia o desconto de
titulos e capital de giro, sugerindo ganho de liquidez
no periodo. Para o crédito as pessoas fisicas, todas as
modalidades apresentaram expansdo, com excecao



Grafico 2.1.3 — Evolugao do saldo das operagées de
crédito — Bahia
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Grafico 2.1.4 — Balanga comercial — Bahia
Acumulado 12 meses — Em US$ bilhdes
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Grafico 2.1.5 - IPCA - Salvador
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Grafico 2.1.6 — Vendas com cartédo de débito — Bahia
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do cartdo de crédito avista. Destacaram-se cartdo de
crédito financiado e cheque especial/conta garantida,
que voltaram a ganharimportancia no endividamento
das familias.

Segundo o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (LSPA), a producao de cereais,
oleaginosas e leguminosas deve manter-se no
patamar de 2020, que foi o melhor resultado da
série histoérica. A soja, em fase de fim de colheita,
bateu novo recorde histérico, impulsionada pela
alta dos precos internacionais. O cultivo do milho foi
fortemente influenciado pela alta nas cota¢oes, mas
sofreu perdas com a estiagem.

A producdo industrial da Bahia recuou no primeiro
trimestre, concentrada em quatro setores da
industria de transformacao: bebidas, derivados de
petroleo, metalurgia e veiculos automotores. A
producdo automobilistica baiana comecou a sentir
os efeitos do encerramento das atividades de uma
montadora de veiculos, que devem perdurar pelos
proximos trimestres. A industria extrativa, por sua
vez, registrou alta, beneficiada pelo bom momento
das commodities minerais.

No setor externo, a balanca comercial do estado
foi superavitaria em US$168,0 milhdes nos quatro
primeiros meses do ano, refletindo crescimento das
exportacoes (7,5%), impulsionadas pelas vendas
de produtos basicos, e das importacoes (37,3%),
destacando-se as aquisicoes de combustiveis e
lubrificantes.

A inflacdo da Regido Metropolitana de Salvador
diminuiu de ritmo no trimestre encerrado em abril,
de acordo com o IPCA do IBGE. Tal comportamento
reflete, principalmente, desaceleracdo nos precos de
alimentacao no domicilio.

Indicadores mais recentes de mobilidade e vendas
no cartdo de débito sugerem retomada parcial da
atividade econémica na Bahia em abril e inicio de
maio. A continuidade desse cenario depende de
evolucao favoravel da crise sanitaria.
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Grafico 2.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Ceara
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Grafico 2.2.2 — Comércio, servigos e industria —
Ceara

Dados dessazonalizados
Média mével trimestral (2019 = 100)
115

105
95
85
75

65

55

Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar
2019 2020 2021
Comércio ampliado Servigos Industria

Fonte: IBGE

Tabela 2.2.1 — Evolugcédo do emprego formal — Ceara
Novos postos de trabalho — Em mil

Discriminagéo 2020" 2021

IVTri  Ano I Tri 12 meses

Total 36,7 294 18,7 48,9
Industria de transformagao 8,5 71 51 10,7
Comércio 12,5 3,6 2,4 9,3
Servigos 146 12,3 9,0 19,7
Construgéo civil 0,8 6,0 2,3 79
Agropecuaria 0,3 0,6 -1.1 0,7
Servigos ind. de utilidade publica 0,1 0,1 0,7 0,7
Outros? -0,1 04 0,3 -0,1

Fonte: Ministério da Economia

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste.
2/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outros.

2.2 Ceara

A recuperacao da atividade econémica no Ceara foi
interrompida em fevereiro deste ano, precipitando
recuo ainda maior em mar¢o. Conforme antecipado
no ultimo Boletim Regional, era esperada certa
acomodacdo do ritmo de crescimento da economia
em cendrio de reducdo dos auxilios governamentais,
mas o recrudescimento da crise sanitaria amplificou o
impacto sobre a economia do estado, principalmente
em marco. Nesse cenario, o IBCR-CE recuou 0,7% no
primeiro trimeste, com retracoes mais significativas
na industria de transformacdo, no comércio e nos
servicos prestados as familias, contrapondo o
crescimento em contrucao e transportes.

As vendas do comércio, que apresentaram
recuperacao rapida dos efeitos iniciais da Covid-19,
recuaram no ultimo trimestre do ano anterior e,
com maior intensidade, no primeiro de 2021." Esse
movimento coincide com as reducdes ocorridas no
AE, evidenciando a sua importancia para a economia
do estado.

O volume de servicos ndo financeiros também
foi influencado pelos efeitos do fim do AE e do
recrudescimento da pandemia no primeiro trimestre,
com destaque para o recuo nos servicos prestados as
familias. Em sentido contrario, observou-se aumento
em transportes, servicos auxiliares aos transportes
e correio; e servicos profissionais, administrativos
e complementares." Indicadores mais recentes
sinalizam retomada do consumo das familias, com
aumento das vendas efetuadas com cartdes de débito
a partir da segunda quinzena de abril. Em relacdo as
atividades turisticas, dados da Associacdo Brasileira
da Industria de Hotéis — Ceard (ABIH-CE) sinalizam
aumento da ocupacdo de hotéis e similares em maio.

No mercado de trabalho formal, houve aumento dos
postos de trabalho em praticamente todos os setores
no primeiro trimestre, segundo dados do Caged.
Esse processo de crescimento ocorre desde o inicio
do segundo semestre do ano anterior e diverge dos
dados da PNAD Continua, que registrou recuperacao
mais modesta do pessoal ocupado e apenas no quarto
trimestre. Mesmo com a melhora na ocupacao, a taxa
de desemprego alcan¢ou 15,6% no ultimo trimestre
de 2020 (1,8 p.p. superior ao terceiro trimestre

10/ As vendas do comércio ampliado recuaram 7,6% no primeiro trimestre, apds retracdo de 0,8% no Gltimo trimestre de 2020, segundo

dados dessazonalizados da PMC.

11/ Segundo dados da PMS, os servicos ndo financeiros variaram -0,7% no primeiro trimestre (-14,3% nos servicos as familias; 11% em

transportes e 2,4% em servicos profissionais).
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Grafico 2.2.3 — Producao industrial
Variagéo % mensal — Dados dessazonalizados
40

20 +

-40

Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar

2020 2021
Brasil Nordeste Ceara

Fonte: IBGE

Grafico 2.2.4 — Evolugao do saldo das operagoes de
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Grafico 2.2.5 - Balanca comercial — Ceara
Acumulado em 12 meses — Em US$ bilhdes
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considerando a série com ajuste sazonal), reflexo do
maior crescimento da forca de trabalho.

A atividade industrial cearense apresentou,
comparativamente ao Nordeste e ao pais, retracdo
mais intensa no inicio da pandemia e recuperacao
mais expressiva no final do segundo e inicio do
terceiro trimestre de 2020. Ao longo do ultimo
trimestre, o ritmo de expansao da producdo industrial
dessas areas geograficas foi semelhante.

Entretanto, no primeiro trimestre de 2021, ainddstria
do estado novamente descolou do desempenho
da regido e do pais, com retracdo acentuada em
fevereiro e, principalmente, em marco'3, resultando
em diminuicdo de 7,1% na média do trimestre. Os
segmentos artigos de couro e calcados e bebidas
apresentaram as maiores redugdes no trimestre.
Em contraposicao, houve crescimento na fabricacdo
de produtos de metal, com aumento da demanda
interna. O desempenho negativo da producdo
repercutiu na confianca dos empresarios que recuou
no trimestre encerrado em abril, mas com pequeno
aumento no més, sinalizando possivel melhora do
setor no curto prazo.

O saldo das operacoes de crédito, no primeiro
trimestre do ano, registrou crescimento no segmento
de pessoas fisicas e estabilidade no de pessoas
juridicas. O aumento do crédito consignado e
do financiamento imobilidrio impulsionaram os
empréstimos as familias.

Abalanca comercial cearense assinalou aumento das
importacoes e reducdo das exportacoes no primeiro
quadrimestre do ano. Os maiores crescimentos
nas compras foram em bens de capital e bens
intermediarios. Nas vendas, destaque para a retracao
de semimanufaturados, especialmente de ferro
ou aco, com parte da producdo direcionada para o
mercado interno.

A partir de fevereiro de 2021, a recuperacao da
economia cearense foi interrompida, refletindo
decréscimo darenda com o fim do auxilio emergencial
e o recrudescimento da pandemia. Para os préximos
meses, 0 aumento da vacinacdo e a retomada dos
pagamentos do AE devem contribuir para o retorno
do processo de recuperacao da economia do estado,
em especial, do setor industrial.

12/ No quarto trimestre, o total de ocupados aumentou 3,7% e a forca de trabalho, 5,9%, na série com ajuste sazonal.
13/ A producéo industrial do Ceard recuou 6,9% em fevereiro e 15,5% em margo (maior retracdo nesse més entre os catorze estados
pesquisados). Considerados esses meses, a producdo da industria nacional variou, respectivamente, -1,0% e -2,4%.
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Pernambuco
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Grafico 2.3.2 — Comércio, servigos e industria — PE
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2.3 Pernambuco

A atividade econdmica do estado, medida pelo
IBCR-PE, cresceu 2,0% no primeiro trimestre do
ano, ainda que a reducado da mobilidade associada
ao aumento dos novos casos da Covid-19 tenha
impactado o desempenho, especialmente em marco.
A industria de transformacao foi o principal setor a
explicar a evolucdo no trimestre, mantendo-se em
trajetéria de crescimento; também sobressaem na
margem Servicos Industriais de Utilidade Publica
(SIUP), transportes e construcao civil, ao contrario
do ocorrido com o comércio e 0s servicos nao
financeiros. O mercado de trabalho apresentou bom
desempenho, embora a ociosidade permaneca alta.
Nos ultimos doze meses, o IBCR-PE avancou 0,6%.

O fim do auxilio emergencial e o recrudescimento
da pandemia afetaram a evolucdo do comércio
no primeiro trimestre, especialmente no conceito
restrito, mais dependente da evolucdo darenda.™ Os
segmentos de moveis e eletrodomésticos e tecidos,
vestuario e calcados foram os mais afetados. O setor
de servicos as familias apresentou expansao, apesar
do forte recuo ocorrido em marco.

Dados mais contemporaneos, relativos a vendas
com cartdo de débito de bens e servicos,
sinalizam crescimento em abril e meados de maio,
acompanhando o aumento da mobilidade.

A indUstria de transformacdo permanece como
setor mais dindmico da economia pernambucana’,
em parte, pelo desempenho dos segmentos
sucroalcooleiro — em meio a pregos internacionais
elevados — e de derivados de petroéleo, refletindo
maior demanda de diesel menos poluente.

No mercado de trabalho, a taxa de desocupacdo no
quarto trimestre de 2020 (Gltimo dado disponivel)
alcancou o nivel mais alto desde o inicio da PNAD
Continua em 2012. A populacdo ocupada cresceu
—embora abaixo da expansao da forca de trabalho -
apo6s dois trimestres de retracdo acentuada. De forma
distinta, o emprego formal no estado, segundo o
Caged, tem apresentado recuperacdo desde meados
de 2020'¢, fato que também ocorreu no primeiro

14/ As vendas do comércio varejista e do comércio ampliado recuaram, respectivamente, 5,4% e 1,6% no primeiro trimestre, de acordo

com dados dessazonalizados da PMC do IBGE.

15/ Segundo dados da PIM-PF ajustados para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automoveis, a producao
industrial cresceu 3,2% no primeiro trimestre na série dessazonalizada e 5,9% nos Gltimos doze meses.
16/ Maiores informacdes sobre as diferencas entre PNAD Continua e Caged estdo na secdo Mercado de trabalho da edicdo de marco

de 2021 do Relatoério de Inflagdo.
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Grafico 2.3.3 — indice de emprego formal — Geral e
segmentos selecionados
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Tabela 2.3.1 — Crédito — Operagoes selecionadas”

VariacGes destacadas pelo valor absoluto — Quantias em R$
milhdes

Var. trimestral Estoque
valor %
Crédito PF livre?
Crédito consignado 544 3,3 16 887
Créd. pessoal ndo consig. 292 9,1 3510
Financ. de veiculos 220 3,2 7 004
Crédito PF direcionado
Financiamento imobiliario 532 34 17 606
Financiamento rural 51 52 1034
Ot. créd. direcionados 42 1,2 420
Crédito PJ livre
Titulos descontados -163 -6,7 2280
Financiamento de veiculos 91 8,1 1226
Cheque especial 86 16,5 605
Crédito PJ direcionado
Ot. créd. direcionados 199 2,6 8013
Financ. c/ rec. BNDES 80 1,6 5216
Financiamento imobiliario -34 -6,4 502

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.
2/ Desconsiderada a operagéo "Cartao de credito a vista".

trimestre de 2021 (expansao de 2,0%, apo6s 1,9% no
anterior).

A evolucdo do emprego com carteira repercute
dindmicas distintas setorialmente por influéncia da
pandemia, com perdas de postos ainda acentuadas
naqueles de maiorinteracdo social—como alojamento
e alimentacao - e crescimento da area de salde.

Para o ano de 2021, o LSPA estima recuo de 1,8%
na colheita de cana-de-acUcar ante o ano anterior
por influéncia de fatores climaticos. A producao
de uva deve crescer 15,3%, destacando-se que as
exportacdoes no primeiro quadrimestre de 2021 ja
ultrapassaram as de todo o ano anterior, beneficiadas
por elevacdo de 46% no preco médio.

No primeiro trimestre de 2021, a carteira de crédito
de Pernambuco somou R$88,6 bilhdes, com variacao
trimestral de 2,1%. Além de operacdes tradicionais
de crédito livre, destacou-se a evolucao da carteira
imobilidria a PF. No segmento PJ, a variacdo do
saldo apresentou reducdo trimestral de 4,3%,
sobressaindo movimentos de baixa da carteira de
titulos descontados e alta em créditos direcionados
em geral.

As vendas externas aumentaram 26,0% (21,9%
em manufaturados') no primeiro quadrimestre,
comparativamente ao mesmo periodo de 2020, com
destaque para as vendas de aclcar e 6leo diesel. As
importacoes apresentaram crescimento de 7,2%,
refletindo as aquisicoes de bens intermediarios.

No trimestre encerrado em abril, o IPCA medido para
a Regido Metropolitana do Recife variou 1,88%, com
desaceleracdo relativamente ao trimestre até janeiro
(2,48%). O resultado reflete reducdo no ritmo dos
reajustes observados nos precos livres e aceleracdo
nos monitorados, especialmente em gasolina.

Em sintese, a economia pernambucana manteve
0 processo de recuperacao no primeiro trimestre,
diferentemente do ocorrido na regido Nordeste.
A evolucdo do setor industrial ajuda a explicar
esse movimento, favorecido pela estrutura mais
diversificada e pelo aumento das exportacoes de
manufaturados.

17/ Em 2020, as exportacdes de manufaturados representaram 81,5% da pauta, comparativamente a 32,4% dos demais estados do

Nordeste.
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Gréfico 3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
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A atividade econémica no Centro-Oeste, que havia
se mostrado mais resiliente aos efeitos da pandemia
no primeiro semestre de 2020, encerrou o ano em
desaceleracdo, enquanto a economia brasileira
mostrava crescimento mais vigoroso. No primeiro
trimestre de 2021 o desempenho da regido seguiu
abaixo do nacional, em um contexto de aumento
dos novos casos de Covid-19. Entretanto, o Centro-
Oeste assinalou crescimento da atividade em marco,
impactado pela colheita da soja, enquanto o pais
registrou retracao.

A desvalorizacdo cambial, no primeiro trimestre
do ano anterior, gerou novas oportunidades de
negdcios para os exportadores do Centro-Oeste, em
que pese o aumento das incertezas provocado pela
crise sanitaria. A partir de maio de 2020, observou-
se também aumento nas cotacdes das commodities
agropecudrias em délares, que beneficiou a cadeia
econdmica do agronegoécio. Essas condicoes
estimularam a producdo da industria de alimentos,
o que ajudou a arrefecer os efeitos da crise na regido
no seu periodo mais agudo, quando a maioria dos
outros setores reduziu o nivel de atividade por conta
do aumento do isolamento social.

No primeiro semestre de 2020 o volume das
exportacoes de aclcar e soja cresceu
significativamente. Estimulada pelas condicdes
favoraveis, a indlstria de processamento de cana-
de-agUcar destinou uma parcela maior da safra para
a producdo de acucar, assim como os produtores e
tradersde soja aumentaram o volume de embarques.
Como consequéncia, houve escassez de insumos
no fim de 2020 para a indUstria de beneficiamento
da soja e sucroalcooleira. A producdo da industria
de alimentos comecou a recuar em outubro, e s6
interrompeu a trajetéria descendente em fevereiro
de 2021, com o inicio do processamento da nova
safra de soja.

Outro setorindustrial que antecipou a producdo para
o primeiro semestre de 2020 e que teve problemas de
suprimentos na sequéncia foiaindistria farmacéutica,
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Grafico 3.4 — Produgao industrial — Centro-Oeste
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Grafico 3.5 — Comércio e servigos — Centro-Oeste
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Grafico 3.6 — Evolugao do saldo das operagées de

crédito — Centro-Oeste'’
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

que depende muito deinsumosimportados. Em 2020,
a producdo do segmento cresceu 46,5% no segundo
trimestre mas recuou acentuadamente nos dois
trimestres seguintes. No primeiro trimestre de 2021
observou-se crescimento moderado na margem,
insuficiente para recompor o nivel de producao, que
se situou 21,5% abaixo do observado no primeiro
trimestre de 2020.

A reversao dos resultados negativos dos setores de
alimentacao, farmacéutico e de produtos quimicos
foi determinante para o desempenho positivo da
industria do Centro-Oeste no primeiro trimestre
deste ano’.

Parte importante do desempenho positivo da
economia no primeiro trimestre de 2021 esta
associada a colheita da soja, que se intensificou
em fevereiro e deve ser recorde pelo segundo ano
consecutivo.” O volume de servicos de transporte
aumentou significativamente no trimestre?°,
alavancado pelo escoamento da safra de soja nos
meses de fevereiro e mar¢o, compensando a queda
nos servicos as familias, que foram impactados
pelo maior isolamento social. Além dos servicos
as familias, os indicadores do comércio em marco
também foram afetados pelo recrudescimento da
pandemia?'.

Os dados do mercado de trabalho formal corroboram
o aumento da atividade naregido, com contratacdes
em diversos segmentos, ressaltando-se os associados
ao ciclo da soja (cultivo e transporte), ao setor
de servicos hospitalares, dado o agravamento da
pandemia, ao comércio, a construcdo e as industrias
de etanol e vestuario?.

No que se refere ao crédito, o ritmo de crescimento
do saldo das operacdes no Centro-Oeste diminuiu
no primeiro trimestre de 202123, impactado
principalmente por amortizacdes de parte das

18/ Dados agregados de Goids e Mato Grosso indicam crescimento de 1,3% na producdo industrial no periodo, apés ter contraido 4,8%

no quarto trimestre de 2020.

19/ A previsdo da safra no Centro-Oeste do IBGE indica crescimento de 1,8% na producdo de soja e queda de 2,6% na de milho.

20/ O volume de servicos no Centro-Oeste aumentou 5,1% no primeiro trimestre, na comparacdo com o trimestre anterior. Os dados
referentes a Goias e Distrito Federal indicam que os servicos de transportes aumentaram 16,1% no periodo enquanto os servigos
as familias contrairam 9,3% (a queda em margo dos servicos as familias foi de 34,3% na comparacdo com fevereiro).

21/ O volume de vendas do comércio ampliado recuou 4,0% no primeiro trimestre, na comparagdo com o trimestre anterior (em mar¢o

foi registrado contracao de 6,0% ante fevereiro).

22/ Os dados do Novo Caged mostram saldo liquido de 92,3 mil novos empregos gerados no primeiro trimestre de 2021, 10,9% dos

empregos gerados no pais.

23/ A taxa de crescimento em doze meses do saldo de crédito no Centro-Oeste passou de 17,3%, em dezembro de 2020, para 15,6%
em marco de 2021. A variacdo do saldo do crédito as empresas diminuiu de 23,4% para 18,0%, enquanto a do crédito as familias

evoluiu de 14,0% para 14,2%.
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operagdes contratadas pelas empresas em margo
de 2020, em especial nas linhas de financiamento
as exportacoes. O crédito as familias segue em
trajetéria ascendente, ressaltando-se a elevacdo nos
financiamentos imobiliarios e no crédito rural.

A inflacdo no Centro-Oeste acelerou nos primeiros
meses do ano, impulsionada pelos precos dos
combustiveis. No trimestre encerrado em abril,
o IPCA variou 2,53%, ante 2,15% registrado no
trimestre finalizado em janeiro, quando havia sido
pressionada pelo aumento nos precos de alimentacao
no domicilio. Destacaram-se os aumentos em etanol,
gasolina, 6leo diesel e gas de botijao, que explicam
mais da metade da variacdo no trimestre. Os precos
de servicos e alimentacdo no domicilio apresentaram
trajetérias moderadas no periodo. Considerados
periodos de doze meses, o indice acumulou alta de
7,63% em abril, pressionado pelo aumento de 16,98%
nos precos de alimentacdo no domicilio.?

O inicio da colheita da soja foi decisivo para o
crescimento da atividade econdémica no Centro-
Oeste. A perspectiva de nova safra recorde, aliada
as condicdes de comercializagdo favordveis tende a
elevar a renda agricola, sustentando investimentos
do setor para o préximo ciclo. Por outro lado, o
aumento dos novos casos da Covid-19 prejudicou o
desempenho de alguns segmentos, em especial o de
servicos as familias, que ainda ndo havia recuperado
o nivel de atividade pré-pandemia e voltou a registrar
queda significativa em marco, evidenciando os
efeitos heterogéneos da pandemia sobre os setores
econdmicos e a dificuldade de recuperacdo do setor
de servicos.

24/ No periodo de doze meses encerrado em abril de 2021 a inflacdo de itens monitorados atingiu 13,34%, de bens industrializados,

6,07%, e a de servicos, 1,65%.
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Grafico 4.2 — Comércio, servicos e industria — Sudeste
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Tabela 4.1 — Evolugao do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho

; il
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2020 2021

Mar  Jun Set Dez Mar

Total -12,8 -659,7 267,0 3659 4129
Industria 32,4 -157,8 945 40,3 1159
Comércio -88,0 -1755 61,0 167,1 223
Servigos 11,9 -330,7 44,5 1651 1694
Construgao civil 179 -422 560 140 626
Agropecuaria 13,1 46,5 11,0 -20,8 427
Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

A atividade econdmica do Sudeste manteve
recuperacao no primeiro trimestre, porém em
ritmo mais moderado quando comparado ao
Ultimo trimestre de 2020, refletindo, em parte, os
efeitos da falta de insumos em alguns segmentos
e do recrudescimento da pandemia. O servigo
de transportes, a indlstria de transformacao e a
agricultura foram determinantes para a evolucao
trimestral positiva. Dessa forma, o IBCR-SE avancou
1,0% no trimestre finalizado em marco, em relacdo
ao ultimo de 2020, quando crescera 2,4%. Em marco,
o indice recuou 1,4%, influenciado pelos servicos
prestados as familias e pelo comércio, atividades
mais impactadas pela reducdo da mobilidade com o
aumento dos casos da Covid-19.

O comércio ampliado reverteu, no inicio de 2021,
o processo de recuperacao observado desde o
terceiro trimestre de 2020. Houve retracdo das
vendas em sete dos dez segmentos pesquisados,
com comportamentos distintos ao longo do periodo.
A queda mais acentuada em mar¢o ocorreu em
veiculos, motocicletas, partes e pecas. Em sentido
contrario, o volume de vendas de hipermercados e
supermercados, cuja estagnacdo nos dois primeiros
meses do ano pode estar relacionada ao fim do auxilio
emergencial, aumentou em marco, em decorréncia,
possivelmente, do fechamento dos servicos de
alimentacao fora do domicilio.

Esse movimento é corroborado pela retracdo, em
marco, do volume de servicos prestados as familias,
que tem como um dos componentes os servi¢os de
alojamento e alimentacdo. Apesar da queda no més,
o volume total de servicos ndo financeiros manteve
0 processo de recuperacdo no primeiro trimestre,
embora desacelerando em relacdo ao uGltimo
trimestre de 2020 e ainda mantendo-se abaixo do
nivel anterior a pandemia.

Essa recuperacdo, mesmo que parcial, do setor de
servicos contribuiu para a retomada gradual do
mercado de trabalho. De acordo com o Caged, no
trimestre encerrado em mar¢o, a criacao liquida
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Grafico 4.3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito’ — Sudeste
Variagdo em 12 meses — %
24 -

20 4

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar
2019 2020 2021

Total

—— PF ——— PJ

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 4.2 — Produgao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2020 2021

Dez?  Mar? 12 meses

Industria geral 100,0 3,6 2,2 -3,0
Industrias extrativas 13,6 -9,4 1,0 0,1
Industrias de transformagéo 86,4 5,0 1,7 -3,4
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 246 2,5 -22,2
Produtos alimenticios 12,7 -10,3 -0,2 7.4
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 02 17 -0,1
Metalurgia 7.1 9,6 1,7 4,5
Outros produtos quimicos 5,8 -2,3 3,3 1,2
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.4 — Balanca comercial — Sudeste
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de postos de trabalho foi amplamente difundida
entre os setores, com destaque para os servicos e
a industria, que apresentaram bom desempenho
na regido. Por sua vez, segundo a PNAD Continua,
a taxa de desocupacao no Sudeste, considerando
dados dessazonalizados, subiu de 15,3% no terceiro
trimestre de 2020 para 15,6% no quarto.

A carteira de crédito do Sudeste aumentou 1,7% no
primeiro trimestre, com contribuicdo importante para
aatividade econémica. O segmento de pessoas fisicas
cresceu 2,4% no periodo, condicionado por crédito
pessoal e financiamento imobilidrio, em linha com
o bom desempenho de indicadores da construcao
residencial, principalmente em Sao Paulo. O saldo das
empresas, por suavez, aumentou 1,0%, com destaque
para as atividades de transporte, comércio atacadista
e industria de alimentos e bebidas.

Semelhante ao comportamento do setor de servicos,
a producao industrial do Sudeste desacelerou no
primeiro trimestre de 2021, em relacdo ao trimestre
anterior. Houve alta em dezoito dos 22 setores
pesquisados, especialmente em equipamentos de
informatica, possivelmente ainda refletindo as novas
necessidades decorrentes do isolamento social;
produtos de minerais ndo metalicos, relacionado
ao desempenho da construcao civil; e confeccdo de
artigos de vestuario. Em marco, a producdo industrial
apresentou estabilidade (queda na industria de
transformacdo e alta na extrativa).

O saldo da balanca comercial do Sudeste reverteu
de deficit, no primeiro quadrimestre de 2020,
para superavit, em igual periodo de 2021. O
comportamento foi condicionado, sobretudo, pelo
aumento das exportacoes (aumento de 14,7% nos
precos e de 5,0% no quantum), sobressaindo os
produtos basicos, notadamente minério de ferro.
As importacoes, sensibilizadas pelas variacoes de
-1,5% nos precos e de 11,6% no quantum, também
avancaram, embora em menor intensidade, com
énfase nas maiores aquisicoes de bensintermediarios,
além de combustiveis e lubrificantes.

O IPCA do Sudeste variou 1,86% no trimestre até
abril (2,50% no trimestre encerrado em janeiro), com
desaceleracdo dos precos livres e aceleracdo dos
monitorados. O comportamento dos precos livres
decorreu, principalmente, do menor aumento dos
precos da alimentacdo no domicilio, com destaque
para o recuo do arroz e do frango. Em sentido
oposto, o movimento dos monitorados foi sobretudo



Grafico 4.5 — IPCA — Sudeste
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influenciado pela gasolina. Considerados periodos de
doze meses, o IPCA daregido acumulou altade 6,24%
em abril, comparativamente a 2,64% no mesmo
periodo do ano anterior, com aceleracao dos precos
livres, com excecdo de servicos, e dos monitorados,
afetados pelo aumento de precos da gasolina e do
gas de botijao.

Em sintese, os indicadores econémicos do Sudeste
mostraram evolucdo mais positiva do que a esperada,
principalmente considerando o agravamento
da crise sanitaria. A recente piora do quadro da
pandemia afetou a atividade econémica em marco,
e provavelmente com repercussdes em abril. O
provavel processo de normalizacdo das cadeias
produtivas na industria, ao longo do ano, tende a
contribuir para a economia da regido nos proximos
meses.
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Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Minas Gerais
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Grafico 4.1.2 — Industria extrativa — Minas Gerais
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Grafico 4.1.3 — Produgao industrial — Minas Gerais
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4.1 Minas Gerais

A atividade econ6mica em Minas Gerais manteve
tendéncia de crescimento no primeiro trimestre,
impulsionada pela expansao da industria. O IBCR-
MG registrou aumento de 1,7% nesse periodo, com
resultados positivos na maioria das atividades. Em
sentido contrério, destaque para a contracdo nos
servicos as familias e no comércio, impactados pelo
agravamento da pandemia em margo.

Aindustria extrativa vem se recuperando no estado,
impulsionada pelos ganhos decorrentes do aumento
nas cotacoes internacionais do minério de ferro e
pela desvalorizacdo do real. O aumento na demanda
elevou o preco da commodity ao longo do ano
passado, tendo alcancado em marco o maior valor dos
ultimos dez anos. A combinacao de precos elevados
e cdmbio depreciado tem viabilizado a reativacao
de projetos, com reflexos na demanda de servicos e
equipamentos para exploracdo das minas.

No mesmo sentido, a indUstria de transformacao
registrou crescimento na margem no primeiro
trimestre de 2021, refletindo os resultados positivos
dos principais setores, ressaltando-se as industrias
alimenticia, metaldrgica e automobilistica. Ressalta-
se também a recuperacdo das industrias téxtil e de
minerais ndo metdalicos, que registraram os maiores
volumes de producdo desde meados de 2013 e inicio
de 2015, respectivamente.

A construcdo civil manteve trajetoéria de recuperacdo
no primeiro trimestre de 2021. O setor reagiu
rapidamente a retracdo do segundo bimestre de
2020, estimulado por reformas feitas pelas fFamilias,
e por novos lancamentos das construtoras, tendo
em vista o aumento expressivo no volume de
financiamentos imobilidrios, em um contexto de
baixas taxas de juros.

O volume de servicos manteve ritmo expressivo de
expansao no primeiro trimestre, impulsionado pelos
servicos as empresas e transportes.?® Os servicos
as familias, entretanto, voltaram a registrar queda
acentuada em marco, impactados pelo aumento do
isolamento social decorrente do agravamento da
pandemia. Areducdo na mobilidade também refletiu
no desempenho do comércio, que registrou queda no
periodo, com destaque para o ramo de vestudrio, cujo

25/ O volume de servicos em Minas Gerais cresceu 5,9% no primeiro trimestre, segundo dados dessazonalizados. Os servicos as empresas
e de transporte cresceram 5,1% e 10,3%, respectivamente, enquanto os servicos as familias recuaram 3,9% nesse periodo, e 27%

na comparag¢do com o mesmo trimestre de 2020.
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Grafico 4.1.4 — Comércio e servigos — Minas Gerais
Dados desazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 4.1.5 — Evolugao do saldo das operagdes de
crédito — Minas Gerais"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

volume de vendas decresceu 31% ante as vendas do
trimestre anterior?e.

A agricultura mineira teve desempenho positivo no
primeiro trimestre de 2021, com maior volume da
safra de soja, o que também gerou demanda para o
setor de transporte. A perspectiva para os préoximos
meses, entretanto, é de contribuicdo negativa, tendo
em vista a queda esperada na producdo de café, em
ano de baixa produtividade.

No que se refere ao crédito, o crescimento do saldo
dos empréstimos contratatos por empresas no estado
desacelerou no primeiro trimestre, afetado em parte
por amortizacoes de operac¢oes contratadas noinicio
da pandemia.?” Os financiamentos para as familias
seguiram em trajetéria ascendente, repercutindo o
crescimento dos financiamentos imobilidrios e das
operacoes de cartdo de crédito a vista.

A economia mineira apresentou crescimento no
primeiro trimestre, impulsionada, principalmente,
pelo setor industrial. O aumento na rentabilidade
da industria extrativa sugere que haverd novos
investimentos no setor. Outro ramo que deve se
manter aquecido é o das industrias metallrgicas,
com o aumento da demanda da construcdo civil e
da indUstria automobilistica. O setor de servicos
as familias, por sua vez, voltou a operar em nivel
deprimido, mas o aumento da mobilidade e 0 avanco
do processo de vacinacdo tendem a favorecer
recuperacao no curto prazo.

26/ O volume de vendas do comércio ampliado mineiro recuou 0,9% no primeiro trimestre, na margem.

27/ O saldo das operagdes de crédito em Minas Gerais atingiu R$361 bilhdes em margo de 2021, com variagdo de 17,6% em doze meses
(18,1% em dezembro de 2020). A taxa de crescimento do saldo do crédito as empresas desacelerou de 30,1% para 26,7%, nos Gltimos
trés meses, enquanto a do crédito as familias passou de 11,1% para 12,2%.
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Rio de Janeiro
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Grafico 4.2.2 — Comércio, servigos e industria — Rio de
Janeiro
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Grafico 4.2.3 — Vendas com cartao de débito — Total
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28/ Média de fev/20.
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4.2 Rio de Janeiro

A atividade econémica fluminense avancou no
primeiro trimestre do ano, apesar da retracdo
observada em marco, apoés ter registrado leve recuo
no trimestre anterior. Embora as vendas do comércio
tenham diminuido no periodo, em decorréncia do
recrudescimento da pandemia no estado, aindustria
e o setor de servicos cresceram, em ambiente de
recuperacao gradual do mercado de trabalho. Nesse
contexto, o IBCR-RJ aumentou 0,8% no primeiro
trimestre de 2021, em relacdo ao trimestre anterior,
segundo dados com ajuste sazonal. Considerados
intervalos de doze meses, o indicador recuou -3,4%
em marco (+2,7% em marco de 2020).

O consumo das familias fFluminenses foi impactado
negativamente pelo fim do auxilio emergencial
e pelo aumento dos novos casos da Covid-19.
As vendas do comércio ampliado diminuiram no
primeiro trimestre de 2021, apés aumento no
anterior, repercutindo principalmente a continuidade
da queda da comercializacdo em supermercados,
material de construcdo e outros artigos de uso
pessoal e doméstico, bem como os desempenhos
desfavoraveis de veiculos e artigos farmacéuticos,
segmentos que mais cresceram no trimestre anterior.

O volume de servigos nao financeiros no estado
continuou a expandir no primeiro trimestre de 2021,
mas em menor magnitude do que a observada no
trimestre anterior. Ressalta-se o crescimento das
atividades de transportes e servicos profissionais
e a reducao dos servicos prestados as familias,
principalmente em marco.

As atividades turisticas, importante segmento
do setor de servicos, que caminhavam para uma
nova expansao trimestral, apds dois trimestres de
recuperacao, tiveram o seu desempenho frustrado
pelo aumento dos casos da Covid-19 em marco e
recuaram 1,7% no trimestre. O impacto no setor
pode ser observado na diminuicdo da média de voos
diarios nos dois principais aeroportos do estado, que
em marco representou 33% do nimero observado no
periodo pré-pandemia?® (55% em janeiro).

A partir de abril, a renovacado do auxilio emergencial
e o aumento dos indicadores de mobilidade tendem
a favorecer os setores de comércio e servicos no
estado. Dados mais tempestivos da CIP/SLC, relativos



Tabela 4.2.1 — Producgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos' 2020 2021
DeZ  Mar? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 4,5 29 -3,3
Industrias extrativas 281 -119 4,5 4,3
Industrias de transformagéo 71,9 -1,2 3,5 -7,8
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 -6,5 -3,1 -11,1
Metalurgia 10,4 -0,9 5,8 2,4
Veiculos, reb. e carrocerias 58 26,3 9,8 -29,5
Bebidas 39 -163 -7,8 -6,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.2.2 — Evolugdo do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos de trabalho

q 2l
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2020 2021

Mar  Jun Set Dez Mar

Total -31,1 -1364 7,9 559 28,6
Industria de transformagéo -1,8 152 47 55 57
Comércio -22,5 -336 7,0 325 -0,3
Servigos 6,3 -757 -92 193 16,3
Construgao civil -1,7 -13,0 57 0,3 41
Agropecuaria 0,3 12 -08 -13 0,4
Servigos ind. utilidade publica 0,4 -0,7 01 0,1 -0,2
outros" 06 05 04 -06 26

Fonte: Caged
1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.
2/ Refere-se ao trimestre finalizado no més assinalado.

Grafico 4.2.4 — Evolucgao do saldo das operagoes de
crédito — Rio de Janeiro"

Variagdo em 12 meses (%)
20

Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar
2018 2019 2020 2021
PF PJ Total

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

ao volume total de aquisicoes de bens e servicos
com cartoes de débito, indicam recuperacao desses
setores a partir da sequnda metade de abril.

Aindustria fluminense avancou no primeiro trimestre
de 2021, apesar de ter sido bastante afetada pelo
recrudescimento da pandemia em marco. O resultado
positivo do trimestre é explicado, em parte, pelo
maior peso da atividade extrativa no estado, que
cresceu 4,5% no periodo. Ressalte-se que aindustria
extrativa é menos suscetivel a dificuldades na
obtencdo de insumos, ao contrario do observado
em outros segmentos. Destaque também para o
desempenho favoravel dos servicos industriais de
utilidade publica.

Dados recentes relativos ao emprego formal
apontam a continuidade darecuperacdo do mercado
de trabalho, principalmente no setor de servicos,
seguido pela industria e a construcao civil, em linha
com a melhora da atividade. Ressalte-se também
que o indice de emprego formal dessazonalizado,
calculado a partir dos dados do Caged, avancou 1,1%
no primeiro trimestre.

O mercado de crédito recuou no primeiro trimestre
de 2021, refletindo a retracdo na carteira de pessoas
juridicas, que diminuiu 2,0%, ap6s acréscimo de 0,8%
no trimestre anterior. Esse desempenho repercutiu,
principalmente, as redu¢des nos empréstimos
destinados as industrias de refino de petréleo,
coque e alcool, as industrias extrativas, com excecao
de petréleo e gés, e as empresas de comércio
atacadista, com excecdo de veiculos e motocicletas.
Em sentido contrario, as operacdes com pessoas
fisicas cresceram 2,4% no trimestre, ap6s aumento
de 5,4% no trimestre anterior, com destaque para
as modalidades crédito consignado, crédito nao
consignado e financiamentos imobiliarios.

Considerados dados revisados pelo ME?, a balanca
comercial fluminense registrou aumento do superavit
no primeiro quadrimestre de 2021, comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo
principalmente o recuo dasimportacoes, 21,8%, com
énfase na queda do quantum(28,1%). As exportacoes
permaneceram praticamente estaveis, com destaque
para o aumento nas vendas de petréleo e de produtos
semimanufaturados de ferro e aco. Ressalte-se que
o preco do petréleo influenciou a alta de 15,9%
do indice de preco das exportacdes do estado no
periodo.

29/ Ver boxe “Impactos regionais da revisdo das estatisticas de comércio exterior (2000-2020)", neste Boletim Regional.
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Grafico 4.2.5 — Evolugao dos precgos livres — Rio de
Janeiro
Variacdo % em 12 meses
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O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ) variou 1,73% no trimestre encerrado em abril,
ante 2,51% no finalizado em janeiro. O resultado
foi influenciado principalmente pelo arrefecimento
dos precos de alimentacdo no domicilio e dos
servicos, com destaque para a queda acentuada
em transporte por aplicativo e a desaceleracdo dos
precos dos cursos regulares. Considerados periodos
de doze meses, o IPCA da RMRJ aumentou 5,36%
em abril, ante 2,43% em abril de 2020, repercutindo
os impactos conjuntos das aceleracdes dos precos
de alimentacdo no domicilio, bens industriais e
monitorados, destacando-se os aumentos em
gasolina, energia elétrica residencial e aparelhos
eletroeletrénicos.

Prospectivamente, o esperado arrefecimento da
pandemia tende a favorecer os setores de comércio
e servicos no estado. Dados mais tempestivos da
CIP/SLC, relativos ao volume total de aquisicoes de
bens e servicos com cartoes de débito, ja indicam
recuperacao desses setores.



Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Sao Paulo
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Grafico 4.3.2 — Comércio, servigos e industria — Sao
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Fonte: IBGE

Tabela 4.3.1 — Evolugao do emprego formal — Sao Paulo
Novos postos de trabalho

IBCR-SP (mensal)

dessazonalizados — Média mével trimestral
00

Comércio ampliado

) N7
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo

Total
Industria
Comércio
Servigos
Construgao civil

Agropecuaria

10,5 -378,2 163,2

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

4.3 Sao Paulo

A atividade econémica em Sao Paulo desacelerou no
primeiro trimestre de 2021. O IBCR-SP cresceu 1,2%
em relacdo ao trimestre finalizado em dezembro,
quando aumentara 3,8%, considerando dados
dessazonalizados. A expansdo deveu-se a alta de
janeiro e ao carregamento estatistico trazido do
quarto trimestre, uma vez que o agravamento da
pandemia levou ao aumento do isolamento social a
partir de fevereiro, resultando em queda de 2,4% do
indicador em marco.

A mudanca de padrdo de consumo decorrente da
epidemia e o baixo nivel de estoques apontado
pelas sondagens qualitativas vém contribuindo
para a manutencao do crescimento da producao
industrial paulista, embora em ritmo desigual entre
os segmentos. Enquanto alguns apresentaram
perda de dinamismo ao longo do primeiro trimestre,
destacando-se a producao de veiculos e a fabricacdo
de maquinas e equipamentos, outros continuaram a
mostrar expansao significativa, como equipamentos
de informatica, devido ao aumento das interacdes
remotas, e produtos de minerais ndo metalicos,
vinculado a construcao civil.

Devido, em grande parte, as baixas taxas de juros, a
construcdo civil apresentou crescimento no trimestre,
com aumento de 70% dos lancamentos e de 37% das
vendas de imoveis residenciais na cidade de Sao Paulo
no primeiro trimestre, em comparacao ao mesmo
periodo do ano anterior. Adicionalmente, segundo o
Caged, o emprego no setor apresentou contratacao
liquida de 36,6 mil trabalhadores com vinculo formal,
quase triplicando os 13,2 mil postos criados no
mesmo periodo de 2020. O aumento no emprego dos
segmentos de incorporacdo de empreendimentos
imobilidrios e demolicdo e preparacdo de canteiros
de obras indicam perspectivas positivas para o setor.

Além da construcdo, o emprego formal apresentou
crescimento significativo no setor de servicos.
No entanto, ao analisar os segmentos, verifica-se
que aqueles mais dependentes de atendimento
presencial, como alojamento, alimentacéao, cultura,
recreacdo e comércio de vestuario, registraram
demissoes liquidas no periodo.

Areducdo damobilidade relacionada ao agravamento
da pandemia, em marco, repercutiu nas vendas
do comércio e nos servicos prestados as familias.
No comércio varejista, houve retracdo de 1,5%
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Grafico 4.3.3 — Evolugao do saldo das operagéoes de

crédito' — Sdo Paulo
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Grafico 4.3.4 — Balanga comercial — Sao Paulo
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Fonte: Ministério da Economia

Grafico 4.3.5 — Vendas com cartao de débito — Sao
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Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP); elaboragdo BCB
1/ Média mével de quatro semanas.

Grafico 4.3.6 — Icei — Sao Paulo
Em pontos — Dados mensais

75

63

Linha de 00741;/\
50

\vg
38
25
Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr
2019 2020 2021
Fonte: CNI

38 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Maio 2021

em marco, principalmente nas vendas de méveis e
eletrodomésticos e vestuario. Quando considerado o
conceito ampliado, o recuo trimestral foi ainda maior,
devido a reducdo na venda de veiculos. A venda de
materiais de construcdo, ja em patamar elevado,
permaneceu praticamente estdvel nos dois ultimos
trimestres.

O saldo das operacoes de crédito continuou
em expansao no primeiro trimestre (2,1%
comparativamente ao quarto trimestre de 2020).
O volume no segmento de pessoas fisicas cresceu
2,3% no periodo, condicionado por financiamento
imobiliario e crédito pessoal. O saldo das empresas,
por sua vez, aumentou 1,9%, com destaque para o
financiamento a exportacao.

A melhora no cendrio internacional contribuiu para
o bom desempenho das exportagdes paulistas no
primeiro quadrimestre de 2021, com destaque para
as maiores vendas de produtos industrializados
(+21,3% em valor), responsaveis por 79,4% da
pauta, notadamente aclcar (em bruto e refinado),
automoveis de passageiros e avioes. As compras
refletiram a necessidade de importacao de insumos
para a inddstria, sobressaindo a elevacdo nas
aquisicoes de bens intermediarios.

Indicadores mais tempestivos, como mobilidade,
vendas com cartdo de débito e confianca dos
empresarios industriais, sugerem continuidade
da retomada da economia paulista no segundo
trimestre, apesar de iniciar o periodo com
carregamento estatistico negativo. A amenizacao
da pandemia a partir de abrilbem como a aceleracao
da vacinacdo levaram ao aumento da circulacdo das
pessoas, o que deve gerar resultados positivos nos
indicadores, particularmente nos servicos, podendo
haver deslocamento do consumo que hoje esta
direcionado aos bens. Adicionalmente, o processo
de normalizacdo das cadeias produtivas do setor
industrial tende a contribuir para o crescimento da
producdo, e pode amenizar as pressoes de custos
do setor.



Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Regiao Sul
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Tabela 5.1 — Producéao agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/

Discriminag&o Pesos" Produgao? Variagdo %
2021 2020/2019 2021/2020
Gréos 74,6 81 664 -5,4 11,7
Soja 46,2 41 884 -7,2 21,7
Milho 14,0 21979 -11,8 -0,7
Arroz 7,6 9016 9,2 -1,3
Trigo 3,8 6519 17,0 20,8
Feijao 2,2 843 -6,0 10,0

Outras lavouras

Fumo 7.1 689 -9,5 3,5

Cana-de-aglcar 3,2 36 699 4.1 -6,4

Mandioca 2,6 4 507 4,2 -1,8

Batata-inglesa 2,2 1410 -6,0 12,9
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de abril de 2021.

Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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O Sul apresentou a mais elevada taxa de expansao da
atividade econdémica no primeiro trimestre de 2021,
dentre as regides. O crescimento de 2,0% do IBCR-S,
relativamente ao ultimo trimestre de 2020, resultou
de avancos nos trés estados, maisintenso no RS, com
contribuicdo do agronegécio e da construgdo.

No setor agricola, estima-se crescimento na producao
de graos, especialmente soja, e a expectativa para o
trigo segue favoravel. Apesar dos efeitos da estiagem
sobre a lavoura de milho 12 safra (no RS) e de algum
atraso no plantio e desenvolvimento da 22 safra (no
PR), a producdo regional esperada para o cereal
mantém patamar semelhante ao do ciclo anterior.
Em outras lavouras, aumentaram as projecoes
para a colheita de fumo, com boas perspectivas de
exportac¢do, e batata-inglesa. O aumento da renda
no campo favorece o investimento, repercutindo em
expectativas positivas para as proximas safras e para
o crescimento de alguns segmentos da inddstria.

A desaceleracdo da producdo industrial no primeiro
trimestre de 2021, apds forte expansdo no segundo
semestre de 2020, repercutiu a ndo normalizacdo dos
estoques de matérias-primas e insumos, limitando
a expansao da oferta em determinados ramos
industriais. O destaque positivo na avaliacdo trimestral
coube ao setor produtor de maquinas e equipamentos,
favorecido pelo aumento da renda agricola.

As vendas varejistas recuaram no primeiro trimestre,
condicionadas pelo acirramento da pandemia, que
levou a reducdo da mobilidade, especialmente na
primeira quinzena de marco. Esse ambiente resultou,
também, em queda nos servicos prestados as
familias; no entanto, os servicos de transportes e de
informacao cresceram, em linha com o escoamento
da producdo agricola, na primeira atividade, e com o
fortalecimento de novos canais de comercializacdo
do varejo, na segunda.

Dados da CIP/SLC para abril e primeira semana de
maio apontam retomada das vendas efetivadas com
cartdo de débito, concomitante a maior mobilidade
das pessoas, de acordo com o Google Mobility Report.
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Grafico 5.3 — Indicador de mobilidade da Google — Sul
Variagéo % em relagéo a média da semana encerrada em 8.3.2020
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Fonte: Google LLC "Google COVID-19 Community Mobility Reports"
https://www.google.com/covid 19/mobility/

Obs: Agregacao regional feita pelo BC. Ajustes para feriados. Dados até
9.5.2021.

Tabela 5.2 — Operacoes de crédito por atividade — Sul

Discriminagao Valor Variagdo %

(R$ bilndes) Trimestre  Ano

Agropecuaria 6 074 3,2 19,9
Industrias extrativas 631 4,4 35,8
Industria de transformagéo 96 396 1,5 26,1
Construgéo 12 490 2,6 23,2
Eletricidade e gas 22 969 2,7 10,0
Comércio 100 077 4,8 26,4
Transportes 34720 3,5 21,1
Administragdo publica 19745 2,3 26,5
Outros servigos 63 676 34 46,4
Total Geral 356 778 3,1 27,4

Grafico 5.4 - IPCA - Sul
Variagdo % em 12 meses
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Fontes: IBGE e BCB

No mercado de trabalho, com excecao dos servicos
de alojamento e alimentacdo, houve geracdo de
vagas com carteira assinada, embora com menor
ritmo em marco, segundo informacoes do Caged.
Considerado também outras posicdes na ocupacao®,
dados da PNAD Continua até o quatro trimestre de
2020 apontam taxa de desocupacao de 8,2% (6,8%
no IV Tri19).

O volume de crédito contratado no Sul totalizou
R$816 bilhdes em marco de 2021, arrefecendo a
taxa de expansao relativamente a dezembro de
2020, conforme antecipado no Boletim anterior.
Nas operacoes contratadas com pessoas juridicas,
sobressairam aquelas com o comércio atacadista,
industria de transformacao, sobretudo alimentos
e bebidas, e transporte rodovidrio de carga. Note-
se que a evolucdo dos saldos em doze meses pode
ser atribuida, em boa parte, a linhas especialmente
criadas para a sustentacdo de empresas e empregos,
em programas como o Programa Nacional de Apoio
as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
(Pronampe) e o Programa Emergencial de Acesso ao
Crédito (PEAC)/ Fundo Garantidor de Investimentos
(FGI).

Abalanca comercial foi deficitaria em US$2,4 bilhdes
no primeiro quadrimestre. As exportacdes variaram
3,9% nos precos e -3% no quantum, com énfase nas
vendas de basicos (soja e carnes). As importacoes
cresceram 29% nas quantidades, com precos
1,6% menores. Destacou-se o forte aumento nas
aquisicoes de insumos industriais elaborados (alta
de 39% sobre igual periodo de 2020).

O IPCA da regido Sul registrou desaceleracdo no
trimestre encerrado em abril comparativamente
ao terminado em janeiro, principalmente, devido
ao movimento dos precos livres, sobretudo em
alimentacdo no domicilio. Em contrapartida, houve
aceleracdo no segmento de precos monitorados, que
repercutiu, em grande parte, aumentos nos itens
gasolina, produtos farmacéuticos e gas de botijio.

Os efeitos da segunda onda da pandemia sobre a
economia do Sul foram menos intensos do que o
esperado. Prospectivamente, o avanco da mobilidade
e da vacinacdo concorrerdo para a continuidade
do crescimento da economia regional, que segue
beneficiada pelo agronegécio. Adicionalmente, o
ritmo de retomada pode ser favorecido pelo processo
de normaliza¢do das cadeias produtivas ao longo do
ano.

30/ Empregados sem carteira assinada, empregadores, trabalhadores por conta prépria, e militares e servidores publicos.
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Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Parana
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Tabela 5.1.1 — Evolugado do emprego formal — PR
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) /

Discriminagéo 2020 2021

Jun Set Dez Mar

Total -76,0 456 54,7 77,5
Industria de transformagéo -19,1 20,2 13,3 23,2
Comércio -21,7 10,6 24,0 12,2
Servigos -32,5 6,5 18,1 25,7
Construgao civil 0,5 7,6 1,6 11,6
Agropecuaria 0,2 1,0 -1,6 2,8
Servigos ind. de utilidade publica -0,2 0,0 -0,2 0,5
Outros? 32 02 04 14

Fonte: Ministério da Economia

1/ Novo Caged sem ajuste. Refere-se ao trimestre encerrado no més.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Grafico 5.1.2 — Comércio, servigos e industria— PR
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5.1 Parana

A atividade econémica estadual manteve a trajetéria de
crescimento no primeiro trimestre de 2021, favorecida
pelo desempenho positivo na indistria e no mercado
de trabalho e continuidade da recuperacdo gradual
no setor de servicos. A expansao de 1,2% no primeiro
trimestre, de acordo com dados dessazonalizados do
IBCR-PR, ocorreu pelo carregamento estatistico do
ultimo trimestre de 2020 e pelo resultado positivo
de janeiro, destacando, neste més, a producao
industrial (veiculos e maquinas e equipamentos)
e os servicos de alojamento e alimentacdo. Esses
segmentos apresentaram recuos no bimestre seguinte,
repercutindo, especialmente, o recrudescimento da
pandemia e a falta de insumos para o setor industrial.

No comércio, observou-se recuo nas vendas varejistas,
especialmente em hipermercados e supermercados
e mébveis e eletrodomésticos, que podem estar
refletindo o aumento dos precos desses bens e
reducdo da renda disponivel. Aumentaram, no
trimestre, as vendas de veiculos, combustiveis e
artigos farmacéuticos. Nos servicos nao financeiros,
cresceram, significativamente, os de transportes e de
informacao, em linha com o escoamento da producao
agricola e o fortalecimento de novos canais de
comercializacdo (entregas a domicilio e e-commerce).

Segundo o Caged, a criacdo de postos formais
de trabalho foi disseminada entre os setores no
primeiro trimestre, com destaque para servicos (as
empresas, a edificios e paisagisticos) e industria
(confeccdo e artigos do vestuario, maquinas e
equipamentos, fabricacdo de moéveis). Ressalte-se
também o aumento do emprego no comércio (por
atacado, exceto veiculos) e na construcao civil (obras
de infraestrutura e servicos especializados). A taxa
de desocupacao atingiu 9,8% da forca de trabalho
no quarto trimestre de 2020 (7,3% no IVtri2019), de
acordo com dados da PNAD Continua.

A indUstria do Parand manteve crescimento no
primeiro trimestre, porém em ritmo menor do que
em iguais intervalos imediatamente anteriores. As
maiores varia¢cdes no volume produzido ocorreram na
fabricacdo de outros produtos quimicos, maquinas,
aparelhos e materiais elétricos, e produtos derivados
de petréleo e de biocombustiveis. Segmentos
responsaveis pelo vigor no segundo semestre de
2020 (veiculos, fabricacdo de méveis e de produtos
de minerais ndo metadlicos) registraram expansoes
menores no trimestre ou retracao.
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Tabela 5.1.2 — Producgéo agricola — Parana
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/

Discriminagao Pesos Producgo? Variagao %
2021 2021/2020

Graos 76,1 40 360 -0,2
Soja 46,7 19 890 -4,7
Milho 20,0 15 350 0,8
Trigo 4,5 3800 21,8
Feijéo 3,6 653 1102

Outras lavouras
Cana-de-agucar 6,9 35916 -6,7
Fumo 3,9 148 -15,8
Mandioca 3,2 3334 -3,7
Batata-inglesa 2,6 798 4,9
Tomate 1,4 232 -6,0

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de abril de 2021.

Gréfico 5.1.3 — Evolugao do saldo das operagdes de
crédito — Parana?
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Na agricultura, as condicdes climaticas afetaram
o desenvolvimento e a produtividade de algumas
lavouras, levando a revisdo na estimativa para a
colheita de graos, que deve ficar estavel ante a safra
anterior.

O mercado de crédito expandiu 3,1% no primeiro
trimestre, arrefecendo a taxa, relativamente ao
periodo anterior. O segmento empresarial passou
de alta trimestral de 7,7% em dezembro para 2,8%
em marco, destacando o comércio atacadista como
tomador, enquanto os financiamentos imobilidrios e
rurais sobressairam nas operacoes com as familias.
Em doze meses, o estoque de operac¢des contratadas
com empresas manteve forte expansao, 27,7%, ainda
condicionado pelos saldos dos programas de crédito
emergencial e de suporte as empresas.

No primeiro quadrimestre, a balanca comercial
apresentou superavit 59,1% inferior ao de igual
periodo de 2020, decorrente do maior avanco das
importacoes, em linha com a gradual retomada
da atividade. As exportacoes expandiram 3,0%,
especialmente de produtos basicos, destacando soja
e frango para a China. As importagoes aumentaram
18,9%, principalmente em bens intermediarios e de
capital.

Ainflacdo medida pelo IPCA na Regido Metropolitana
de Curitiba (RMC) arrefeceu no trimestre encerrado
em relacdo ao terminado em janeiro. Houve
desaceleracdo no segmento dos precos livres, com
destaque para alimentacdo no domicilio, e aumento
dos precos monitorados, sobretudo nos itens
gasoling, dleo diesel e produtos farmacéuticos.

As perspectivas para a economia estadual
permanecem positivas no curto prazo, apesar da
incerteza, impulsionadas pela renda do agronegdcio,
continuidade da demanda externa e recuperacao
do mercado doméstico e, adicionalmente, pela
realizacdo de investimentos, com efeitos benignos
sobre a atividade.
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Tabela 5.2.1 — Produgao agricola — Rio Grande do Sul

Itens selecionados

IBCR-RS (mensal)

Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar
2020
IBCR-RS (MM3M)

Em mil toneladas

1/

2/

Discriminagéo Pesos Produgao Variagdo %
2021 2020/2019 2021/2020
Graos 78,1 35320 -24,4 34,9
Soja 50,5 19 650 -38,9 74,0
Arroz 14,7 7707 8,3 -0,8
Milho 7,6 4429 -26,7 52
Trigo 3,7 2 569 -8,0 221
Feijao 0,6 92 -11,7 13,7
Qutras lavouras
Fumo 8,1 348 -22,7 20,6
Mandioca 2,2 829 -10,9 4,7
Uva 21 950 10,3 29,2
Batata-inglesa 1,8 506 -19,5 38,9
Tomate 0,5 95 -13,7 6,0
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2019.

2/ Estimativa segundo o LSPA de abril de 2021.

Grafico 5.2.2 — Comércio, servicos e industria — RS
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5.2 Rio Grande do Sul

A economia galcha apresentou crescimento
expressivo no primeiro trimestre de 2021. O avan¢o
de 4,7%, em relacdo ao Ultimo trimestre de 2020, de
acordo com o IBCR-RS, resultou do bom desempenho
nos dois primeiros meses, haja vista o recuo em
marco. O estado comecou o ano com dinamismo
na agricultura, em setores da industria, inclusive
construcdo, e nos servi¢cos as familias, em linha
com a ampliagcdo da mobilidade. Em mar¢o, efeitos
do descompasso na cadeia de insumos industriais
e a menor mobilidade imposta pelo agravamento
da crise sanitaria, levaram a queda da atividade
economica.

A agricultura foi o principal vetor de crescimento
no primeiro trimestre, e decorreu do forte aumento
da producdo, apo6s quebra da safra anterior, e
das cotacdes agricolas em patamar elevado. A
capitalizacdo dos produtores rurais favoreceu o
agronegocio, com efeitos positivos sobre a renda.
Especificamente com relacdo a soja, a despeito
do atraso na colheita, aumentos na quantidade
produzida e no preco garantiram contribuicdo
fortemente positiva, com impactos benignos em
outros setores. Na exportacao, juntamente com os
embarques de carnes e fumo, as vendas da oleaginosa
compuseram a maior parcela dos embarques no
primeiro quadrimestre.

Em linha com essa trajetoria, a producdo daindustria
de maquinas e equipamentos, sobretudo agricolas,
destacou-se no primeiro trimestre. Em outras
atividades, no entanto, a expectativa de normalizacdo
no fornecimento de insumos e matérias primas
ndo se confirmou, e a producdo industrial recuou
0,4% no trimestre. Na fabricacdo de veiculos, houve
agravamento desse processo, sobretudo pela falta
de componentes eletrénicos, levando a concessdo de
férias coletivas e a suspensao da producdo pela GM,
com impacto negativo na producao dos sistemistas.

Além da boa safra, o crédito tem contribuido para
a retomada da economia; o saldo nominal cresceu
2,2% em marco de 2021, em relacdo a dezembro
de 2020. Nessas bases, sobressairam as empresas
de servicos de alojamento e alimentacdo como
tomadores PJ e, nas contratacdes com PF, os
financiamentos imobiliarios e rurais. Em doze meses,
o maior dinamismo no segmento empresarial fez com
que essas operacoes evoluissem 30,8% até marco,
com énfase na rubrica que inclui os saldos das linhas
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Grafico 5.2.3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Rio Grande do Sul"

Variagdo em 12 meses — %

32

28

24

20
16
12
8
4
0

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar
2019 2020 2021

—— PF Total

m— P
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Tabela 5.2.2 — Evolugédo do emprego formal — Rio Grande
do Sul
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1/

Discriminagéo 2020 2021

Jun Set Dez Mar

Total 1116 242 56,7 74,5
Industria de transformacéo -39,6 146 11,7 38,0
Comércio -28,6 64 255 8,3
Servicos -32,1 0,1 164 18,2
Construcéo civil -4,1 3,3 1,4 3,6
Agropecuaria -3,8 0,2 0,7 54
Servicos ind. de utilidade publica -0,3 0,1 0,3 0,4
Outros? 31 05 07 06

Fonte: Ministério da Economia

1/ Novo Caged sem ajuste. Refere-se ao trimestre encerrado no més.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Gréfico 5.2.4 — IPCA — RMPA
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criadas para combate aos efeitos econémicos da
pandemia.

O setor de construcdo civil vem apresentando
recuperacdo desde o segundo semestre de
2020, condicionado por taxas de juros baixas,
que estimularam o financiamento imobiliario. O
gradualismo na retomada deve-se, em grande
medida, a falta de materiais, que tem provocado
alongamento nos prazos de entrega e pressao sobre
os custos. Apesar disso, a absor¢do da mao de obra
seguiu crescente no primeiro trimestre, ainda que
em menor ritmo em marco, de acordo com dados
do Caged.

Além da construcdo, o emprego formal destacou-se
em segmentos industriais (calcadista e produtor de
maquinas e equipamentos) e no comércio atacadista,
em virtude da comercializagdo da safra. A taxa de
desocupacao, segundo a PNAD Continua, atingiu
8,4% da forca de trabalho no quarto trimestre de
2020 (7,1% no IVtri19).

As vendas do comércio foram impactadas pela
menor mobilidade. Apés relativa estabilidade no
quarto trimestre de 2020, o volume das vendas
ampliadas caiu 5,5%, com recuo disseminado entre
as atividades. A reducdo do isolamento social ja
repercutiu nos dados de abril e inicio de maio da CIP/
SLC, que apontam aumento das vendas realizadas
com cartdo de débito na margem.

O IPCA da Regiao Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) desacelerou no trimestre encerrado em
abril. Este movimento refletiu desinflacdo nos precos
livres, com destaque para alimentacdo no domicilio
e, por outro lado, aumento no segmento dos precos
monitorados, pressionado, principalmente, por
gasolina, produtos farmacéuticos e plano de sadde.

A evolucdo da atividade segue com elevado nivel
de incerteza, porém os resultados de curto prazo
sugerem menores efeitos da segunda onda da
Covid-19 sobre a economia do RS, que seguira
favorecida pelo crescimento darenda do agronegécio
e de seus efeitos sobre algumas atividades.
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Informacoes recentes da atividade econémica
mostram evolucdo mais positiva do que o esperado,
apesardaintensidade da pandemia estar maiordo que
o antecipado. De forma geral, as diversas divulgacoes
referentes ao primeiro trimestre surpreenderam
favoravelmente, sinalizando resiliéncia do
processo de recuperacao da economia aos efeitos
do agravamento da Covid-19 e a reducdo das
medidas governamentais de combate aos impactos
econdmicos da pandemia. Consequentemente, houve
revisao para cima nas expectativas de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre.*
A partir da metade de abril, quando se observou
reducao dos novos casos da Covid-19 e continuidade
das surpresas nos indicadores, houve também
melhora das expectativas de crescimento do PIB
no segundo trimestre, com intensificacdo dessas
revisoes na segunda semana de maio.

O desempenho do indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil (IBC-Br) ao longo do primeiro
trimestre resume o comportamento da economia,
com crescimento® em janeiro e fevereiro e retracdo
em marco, em decorréncia, principalmente, do
recrudescimento da crise sanitéria. A evolucdo do
indicador evidencia o menor efeito da pandemia
sobre a atividade, comparativamente ao ocorrido
no ano anterior. Regionalmente, o crescimento no
trimestre foi disseminado, com excecdo do Norte.
Esta regido apresentou forte aumento dos casos
da Covid-19 ainda em janeiro, principalmente no
Amazonas, e arecuperacao ocorridaem seu IBCRem
fevereiro e marco ndo foi suficiente para compensar
o recuo no primeiro més do ano.* Adicionalmente, o
desempenho da regido foi mais impactado pelo fim
do auxilio emergencial (AE), em decorréncia da sua
maiorimportancia relativa. O melhor desempenho da
economia do Sul foi favorecido pelo setor agricola,
em especial, no Rio Grande do Sul e Parana.

31/ Informacdes do “Sistema de Expectativas de Mercado” do Banco Central do Brasil.

32/ O crescimento de determinado periodo, neste texto, esta referenciado a série com ajuste sazonal e ao periodo imediatamente
anterior, exceto quando mencionado os periodos de comparagao.

33/ Esse comportamento era esperado e exemplifica caso extremo dos potenciais impactos da pandemia, conforme mencionado no
boxe “Comparacdo de indicadores de atividade de alta frequéncia do Amazonas” no Boletim Regional do Banco Central de fevereiro
deste ano, disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/boletimregional.
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Grafico 6.3 — Produgao industrial
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Grafico 6.4 — Vendas do comércio varejista
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Em 2021, a producdo de grdos deve superar a safra
anterior no pais e em quatro regioes, exceto Centro-
Oeste. A primeira safra estd praticamente colhida com
bom resultado, comparativamente ao ano anterior,
enquanto a evolucdo da segunda segue suscetivel
aos menores niveis de precipitacdo. Espera-se recuo
nas producoes de café e cana-de-aclcar, importantes
na apropriacao do resultado do setor no segundo e
terceiro trimestres e na regido Sudeste. As lavouras
deinverno estdo com perspectivas positivas e devem
impactar a atividade no quarto trimestre. Nesse
cendrio, o crescimento da agricultura deve ser mais
representativo no primeiro e no ultimo trimestres
do ano.

A producdo industrial recuou no primeiro trimestre.
Apesar da expectativa da contribuicdo positiva do
movimento de recomposicdo de estoques nas fabricas
e no varejo para o setor, a dificuldade de obtencao
de insumos em alguns segmentos contribuiram
para a contracdo no periodo. Entretanto, a atual
retracdo teve intensidade bem menor que a ocorrida
no inicio da pandemia. Regionalmente, o Nordeste
registrou a maior reducdo, em parte pelo efeito
do encerramento das atividades de uma fabrica na
regido. Areducdo no Norte decorreu, principalmente,
da severidade da da crise sanitdria no Amazonas. Nas
demais regides, houve aumento da producdo, com
destaque para o Sudeste, com expansao na extrativa
e na transformacao.

A reducdo das vendas do comércio e dos servicos
prestados as familias no primeiro trimestre foi
generalizada entre as regides. O forte aumento
dos casos da Covid-19 e o fim do AE explicam, em
parte, esse movimento. O efeito do AE é reforcado
pela reducdo das vendas do comércio em todas
as regioes e de forma mais intensa no Norte e
Nordeste, onde a participacdo desse auxilio narenda
média é mais expressiva. Os servicos as familias,
tipicamente atingidos de maneira mais direta
pela menor mobilidade decorrente da epidemia,
recuaram em todas as regioes** com disponibilidade
de informacdes desagregadas e permanecem em
niveis deprimidos.

O setor de servicos, medido pela PMS, cresceu no
primeiro trimestre na maioria das regides, apesar
da retracdo dos servicos as familias. O desempenho
superou o previamente esperado, com expansao
mais significativa em transportes. A abertura regional

34/ Adesagregacdo por segmentos da PMS esta disponivel para todos as Unidades da Federacdo do Sul e Sudeste, para Bahia, Pernambuco
e Ceard, no Nordeste, e Goias e Distrito Federal, no Centro-Oeste.
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Grafico 6.5 — Vendas com cartido de débito
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Gréfico 6.6 — indice de Emprego Formal
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Tabela 6.1 — Operagdes de crédito do SFN"
Margo de 2021
Var %

Discriminagdo Operagdes de crédito

Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1,5 2,7 2,2 18,6 12,6 15,2
Norte 2,9 4,0 3,6 28,3 15,4 19,3
Nordeste 1,1 2,7 2,2 17,6 11,4 13,3
Centro-Oeste 1,3 3,6 2,7 18,0 14,2 15,6
Sudeste 1,0 2,4 1,7 15,6 12,0 13,8
Sul 3,1 2,5 2,8 27,4 13,0 18,9

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

sugere que este segmento foi favorecido pelo
desempenho da agropecuaria, com maior crescimento
no Centro-Oeste e Sul. No Sudeste, destaque para
o segmento de servicos profissionais, sinalizando
melhora no ambiente de neg6cio das empresas.

Arenovacao do auxilio emergencial com pagamentos
iniciados em abril tende a favorecer a recuperacao dos
indicadores de consumo das familias. Informacoes de
vendas com cartdo de débito3?> sugerem crescimento
generalizado entre regides e segmentos no periodo
recente. Entre os destaques setoriais estdo: material
de construcdo, vestuario e calcados, e cabeleireiros
e outros servicos similares.

No mercado de trabalho, ap6s trés trimestres
consecutivos de retracdo, o total de ocupados
cresceu em todas as regides no ultimo trimestre
de 2020, de acordo com dados da PNAD Continua.
Todavia, a taxa de desemprego variou de forma
heterogénea (crescimento no Nordeste e Sudeste,
estabilidade no Norte e reducdo no Sul e Centro-
Oeste). No mercado de trabalho formal, os dados
do Caged?® apresentaram resultados positivos no
primeiro trimestre do ano, com énfase no Norte.
Excetuando-se o Sudeste, em todas as regides o
total de empregados com carteira supera o nivel
pré- pandemia.

O mercado de crédito manteve crescimento no
primeiro trimestre, mas em ritmo menor. Os
empréstimos as familias apresentaram maior
expansdo, impulsionados pelas operacoes de
financiamento imobiliadrio, consignado e crédito
rural. O financiamento as empresas também cresceu
no periodo, apesar do fim das linhas de crédito
emergencial criadas para garantir funcionamento
das empresas durante a pandemia (principalmente
Pronampe e PEAC/FGI). Regionalmente, destaca-se
o aumento do crédito as empresas no Norte e no
Sul, impulsionado por contratacdes das empresas de
comércio no Norte, e de comércio, outros servicos e
industrias de alimentos e bebidas no Sul.

No setor externo, houve aumento no saldo comercial
no primeiro quadrimestre de 2021, comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo,
principalmente, o crescimento dos precos das
principais commodities. No Sudeste (Minas Gerais)

35/ Dados do Sistema de Liquidacdo de Cartdes (SLC) da Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP).
36/ Para uma discussdo comparativa dos dados do mercado de trabalho da PNAD e do Caged, incluindo aspectos metodoldgicos, veja
a secdo Mercado de trabalho do capitulo 1 do Relatério de Inflagdo de margo de 2021, disponivel em: https://www.bcb.gov.br/

publicacoes/ri/202103.
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Grafico 6.7 — Exportagoes de minério de ferro
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37/ indice de Commodities - Brasil, calculado pelo BCB
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e no Norte (Pard), as exportacdes de minério de
ferro impactaram positivamente, ao passo que as
exportacoes do complexo soja continuaram a exibir
bom desempenho, com efeitos positivos sobre a
renda do Centro-Oeste. Em sentido contrario, o
Sul e o Nordeste exibiram piora do resultado da
balanca comercial, em decorréncia do incremento
das importacoes, especialmente de insumos.
Adicionalmente, as perspectivas positivas para os
precos e para a producao das commoditiesagricolas e
metadlicas ao longo do ano podem gerar crescimento
relevante darenda local, com efeitos sobre a atividade
econdmica e os empregos de setores relacionados.

A inflacdo ao consumidor, medida pela variacdo
do IPCA, segue pressionada, principalmente pela
persistente elevacdo das commodities (o 1C-Br3’
subiu 26,13% no primeiro quadrimestre do ano). No
trimestre encerrado em abril, o IPCA variou 2,11%,
desacelerando em relacdo ao trimestre até janeiro,
mas com percentual ainda elevado. Considerados
periodos de doze meses, IPCA acumulou alta de
6,76% em abril (4,56% em janeiro), refletindo tanto
a elevacdo mais expressiva dos precos no trimestre
quanto o descarte de variacdes atipicamente
baixas no inicio da pandemia. Esse movimento
deve permanecer nos préximos meses, mas deve
reverter até o final do ano. Regionalmente, os
precos seguiram, de forma geral, o comportamento
observado em nivel nacional.

Em sintese, a evolucdo da atividade econémica no
primeiro trimestre surpreendeu positivamente,
apesar dos impactos do fim do auxilio emergencial e
do aumento dos casos da Covid-19. A anélise regional
evidencia a importadncia dos setores do agronegécio
e da mineracdo para a sustentacdo do crescimento,
também pelo efeito na atividade econdmica
decorrente do aumento da renda. Prospectivamente,
amanutencdo dos estimulos monetarios, mesmo com
o processo de normalizacdo parcial, o retorno dos
auxilios governamentais e a esperada reducao dos
novos casos da Covid-19 —inclusive em decorréncia da
vacinacdo em curso—devem sustentar a continuidade
da recuperacdo no curto prazo. Entretanto, a
incerteza sobre o ritmo desta recuperacdo ainda
permanece acima da usual, mas aos poucos deve
retornar a normalidade.



Evolucao regional da atividade pecuaria

Este boxe analisa as perspectivas da pecudria de corte em 2021 a partir da evolucdo de abates, vendas
externas, custos dos insumos e precos.’ Além do interesse direto no desempenho econémico desse setor
no periodo recente, o tema ganha relevancia em decorréncia da contribuicdo do choque nos precos de
alimentos para o desvio da inflacdo em relacdo a meta em 20202

No altimo ano, o Brasil produziu 7,8 milhdes de toneladas de carcacas bovinas, patamar 5,4% inferiora 2019,
apos trés anos de crescimento na atividade. Mantendo a trajetéria ascendente observada desde 2005, foram
4,5 milhoes de toneladas de suinos, 8,5% acima de 2019. A producao de frangos foi recorde, totalizando
13,8 milhoes de toneladas, elevacao de 1,8% relativamente ao ano anterior? (Grafico 1).

Grafico 1 — Abates (peso das carcagas) — Brasil Grafico 2 — Abates (peso das carcagas) — Brasil
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Ao longo de 2020 e no inicio de 2021, o abate de suinos seguiu em expansdo, enquanto o de bovinos
registrou patamar inferior ao observado em 2019, em contexto de oferta limitada. Apés queda relevante no
segundo trimestre — dadas as caracteristicas do processo produtivo e de desossa de animais menores, que
demandou adequacao as necessarias medidas de distanciamento social para o enfrentamento da pandemia
—, observou-se rapido crescimento no abate de frangos. Essa evolucao ocorreu em ambiente de recupera¢ao
no mercado doméstico, favorecida pelo Auxilio Emergencial (AE), manutencdo das exportacoes e taxa de
cambio elevada (Grafico 2).

O movimento ascendente nos precos observado desde meados de 2020 (Grafico 3) continuou em 2021 no
segmento bovino. Ja para suinos e frangos, os precos em 2021 mostram relativa estabilidade em relacdo
ao patamar do fim do ano anterior. Concomitantemente, permanece a trajetéria de elevacdo nas cotacoes
de soja e milho (Grafico 4), principais insumos para a alimentacdo animal de suinos e frangos.

No primeiro trimestre de 2021, observaram-se (i) menor abate de bovinos, contribuindo para a sustentacdo
dos precos internos, retencdo de fémeas para a producdo de bezerros e elevada procura de frigorificos

1/ O assunto foi analisado anteriormente no boxe “Evolu¢do Regional da Atividade Pecuaria”, do Boletim Regional de janeiro 2020.

2/ Ver boxe “Decomposicdo da inflagdo de 2020", do Relatério de Inflagdo de marco de 2021.

3/ Deacordo com a Pesquisa Pecuaria Municipal (PPM) do IBGE, em 2019 os efetivos dos rebanhos brasileiros de suinos e de galinaceos
continuaram concentrados no Sul, e o de bovinos, no Centro-Oeste, seguido pelo Norte.



por boi gordo para o abate voltado a exportacao?; (ii) continuidade no abate de suinos, favorecido pelas
exportacdes, paralelamente a estabilizacdo nos precos no mercado doméstico; (iii) expansao no abate
de frangos, dado seu preco mais competitivo, relativamente a outras carnes; e (iv) manutencao de altas
cotagoes de soja e milho, principais insumos para a alimentacdo animal, em conjuntura de baixos estoques
e elevada demanda mundial.

Gréfico 3 — Evolugéo dos pregos internos Grafico 4 — Evolugao dos pregos — soja e milho
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No mercado externo, as vendas brasileiras de carnes® apresentaram bom desempenho em 2020, aumentando
3,4%, em valor, ante recuo de 6,1% nos demais produtos. A China se constituiu no principal destino, compondo
41,5%, ante participacdo de 10,1% do segundo principal comprador (Hong Kong).

Regionalmente, o Sulrespondeu por 44,3% dos embarques —a regido concentrou fortemente as exportacoes
de suinos e de frangos, sendo pouco representativa em bovinos. Por seu turno, esse plantel respondeu pela
maior parcela dareceita de exportacoes de carnes, especialmente, provenientes do Centro-Oeste e Sudeste.

Grafico 5 — Participagao regional nas exportagoes de carnes — 2020

100
80
60
40

20

Jom =

Total Bovinos Suinos Frangos
N 9,4 19,1 0,1 0,1
=NE 0,3 0,4 0,0 0,1
uSE 17,6 31,7 1,8 7,5
S 443 3,9 94,0 78,7
CO 28,4 44,9 4.1 13,6
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No primeiro trimestre de 2021, as vendas externas totalizaram US$3,7 bilhoes, com leve recuo em relacao
aigual periodo de 2020, quando repercutiram, em grande parte, o impacto da pandemia da Covid-19 sobre
o comércio entre paises, de forma geral, e a demanda de proteinas, em particular. Na avaliacdo por produto
e destino, sobressairam os menores embarques de frangos, sobretudo para a China. Contudo, esse pais

4/ Entidades representativas do setor referiram o quadro de escassez de matéria-prima, aumento de custos e mercado interno
enfraquecido como motivos pelos quais pequenos e médios frigorificos, voltados ao atendimento da demanda doméstica,
suspenderam temporariamente a atividade em algumas plantas e/ou concederam férias coletivas no primeiro trimestre do ano.

5/ Capitulo 2 (Carnes e miudezas, comestiveis).
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Desconcentracao geografica do emprego formal e implicacoes
da pandemia

O presente boxe analisa a concentracdo geografica do emprego com carteira assinada no pais, que observou
tendéncia de desconcentracao nos ultimos dez anos, independente da fase do ciclo econémico. Em seguida,
segmentando as mesorregides' por tamanho da populacdo, investiga o desempenho agregado e setorial
do emprego com carteira assinada desde o inicio da pandemia?.

A medida utilizada para mensurar a concentracdo ao longo do tempo foi o indice de Hirschman Herfindahl
(IHH) dos postos formais de trabalho no nivel de mesorregioes, construido a partir dos dados do Ministério
da Economia3:

1L 2
IHH = Z (EF" 100)
= EF X )
i=1
em que EF representa o emprego formal e irefere-se as mesorregides, que totalizam 137 localidades. Quanto
maior o valor do indicador, mais concentrado geograficamente é o emprego do pais.

Grafico 1 — IHH e emprego formal
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Observa-se que a crise sanitaria manteve a tendéncia de desconcentracdo, indicando evolucdo mais favoravel
do emprego em regides com menor nimero de trabalhadores formais. Para complementar a analise, as
mesorregioes foram segmentadas em trés grupos de acordo com o nimero de habitantes, sequndo as Contas
Municipais do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) de 2018: grupo 1 — mais de 3,5 milhoes
(compreende aproximadamente 35% da populacdo do pais); grupo 2 —entre 1,5 milhdo e 3,5 milhdes (34%)
e grupo 3 —até 1,5 milhdo (32%). Em seguida foram feitas aberturas setoriais*.

1/ Usa-se o critério do IBGE.

2/ Estudo sobre tema relacionado aparece no boxe “Covid-19, politicas de combate a crise e a recuperacdo desigual do emprego
formal”, na edicao de fevereiro de 2021 deste Boletim Regional.

3/ A partir do total de vinculos ativos de celetistas e temporarios da Ultima Relacdo Anual de Informacdes Sociais (Rais) disponivel
(dados relativos a 2019), foram encadeadas as contratagoes liquidas mensais (incluindo as informacgoes enviadas fora do prazo)
de Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) e Novo Caged. Os resultados devem ser interpretados com cautela
devido as mudancas metodoldgicas das pesquisas (veja a secdao Mercado de trabalho do Relatério de Inflagdo de margo de 2021
para mais informacdes). Observe-se, contudo, que para o objetivo desse boxe, tais mudancas sdo menos problemdticas — entre
elas, o registro dos vinculos temporarios, que passou a ser obrigatério com o Novo Caged ndo representa parcela expressiva dos
postos formais e ndo se espera que sejam tao desproporcionalmente maiores em regides a depender do total de habitantes.

4/ A classificacdo das atividades economicas foi realizada no nivel de se¢des da Classificagdo Nacional das Atividades Econémicas
(CNAE) 2.0.



No setor de servicos, o comércio registrou, com a pandemia, aceleracdo da desconcentracdo geografica
(grafico 3) entre esses trés grupos. Enquanto o grupo 1 ainda ndo recuperou o nivel pré-pandemia (média
entre janeiro e fevereiro de 2020), os grupos 2 e 3 estdo cerca de 3% e 4% acima, respectivamente. E possivel
que o resultado seja influenciado por maiores restricoes as atividades comerciais em maiores aglomerados
populacionais.

Grafico 2 — Emprego total
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Grafico 3 — Emprego no comércio
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Nos servicos as familias®, bastante prejudicados pela pandemia, a comparacao do emprego entre os grupos
evidencia queda menos pronunciada nas mesorregioes menores (grupo 3), sequida por recuperacao gradual.
Nas regides maiores, a retomada ndo é consistente e, especificamente no més de marco, o emprego sofreu
maior impacto da segunda onda da Covid-19, refletido sobretudo em alojamento e alimentac¢do. Os servicos
técnicos e administrativos, mais associados as atividades das empresas (grafico 4), encontram-se acima
do patamar pré-pandemia: respectivamente 3,0%, 5,5% e 8,9% nos grupos 1 a 3, mantendo tendéncia de
desconcentracdo geografica.

Grafico 4 — Emprego nos servigos as familias
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No setor industrial, o emprego na induistria de transformacdo do grupo 1 tem desempenho aquém dos
verificados nos grupos 2 e 3. O maior dinamismo das regides menos populosas pode decorrer da maior
participacdo relativa de ramos daindustria de transformacao que foram considerados atividades essenciais
— como producao de alimentos, bebidas e vestuario. Na construcao civil, nota-se evolu¢do mais uniforme,
o que pode refletir o fato de a atividade ter sido considerada essencial na maioria das localidades no pais.

Em sintese, na fase mais aguda dos efeitos da crise sanitaria no mercado de trabalho, as regides menores
tiveram menos demissoes liquidas e, nos meses seguintes, de recuperacao, mais admissoes liquidas que as
regioes maiores. O maior dinamismo do emprego em cidades menores pode estar associado a maior cobertura

5/ Corresponde as atividades de alojamento e alimentacdo, educacao, artes, cultura, esporte e recreacdo e outras atividades de
Servigos.
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Impactos regionais da revisao das estatisticas de comércio
exterior (2000-2020)

ASecretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério da Economia revisou em abril de 2021 as estatisticas
do comércio internacional de mercadorias em toda a série histérica, com inicio em 1997*. As mudancas
compreendem exclusoes e inclusdoes de operacoes de exportacdo e importacdo ao amparo de regimes
aduaneiros especiais, contabilizacdo da energia elétrica gerada pela usina hidrelétrica de Itaipu comprada
do Paraguai (sem declaracao das unidades federativas envolvidas) e, com efeito residual nas importacoes,
atualizacdo de registros retificados em anos anteriores que estavam congelados e remocao de outliers
estatisticos. As alteracdes buscam ampliar a aderéncia ao padrao metodoldgico internacional expresso no
manual /nternational Merchandise Trade Statistics: Concepts and Definitions 2010 (IMTS-2010/UN). Nesse
contexto, este boxe analisa os impactos do reprocessamento das séries historicas nas estatisticas regionais
de comércio exterior de 2000 até 2020.

Em relacdo as operacoes sob amparo de regimes aduaneiros especiais, houve aprimoramentos metodoldgicos
relacionados ao Repetro? e ao Recof®. No caso das operacoes amparadas pelo Repetro, que alcancam
plataformas e equipamentos para exploracao de petréleo e gas natural, foram excluidas das estatisticas
as exportacoes com saida ficta, de 2000 a 2020, e as importacoes definitivas com origem no Brasil, de 2018
a 2020.

Notadamente as exclusdes das operacoes fictas de venda de plataformas de perfuracdo ou exploracdo de
petréleo contribuiram para a diminuicdo das exportagdes acumuladas entre 2000 e 2020 do Sul (-1,9% -
Grafico 1), Sudeste (-1,8% — Grafico 2) e Nordeste (-0,9% — Grafico 3). No caso do Sul, os maiores impactos
nas exportacoes revisadas ocorreram em 2013 (-9,4%) e 2018 (-9,2%), reflexo sobretudo da venda de
plataformas de petréleo pelo Parana e Rio Grande do Sul. No Sudeste, tais operacdes concentraram-se no
Rio de Janeiro, especialmente entre 2013 e 2018, periodo no qual o valor exportado apresentou queda de
3,2%, com a maior alteracdo ocorrida em 2016 (-5,6%). J& no Nordeste, as operacoes foram contabilizadas
por Pernambuco e Bahia em 2012 e 2013, resultando na queda de 2,4% e 9,2%, na ordem, das exportacoes
revisadas.

Grafico 1 — Exportagoes totais da regiao Sul Grafico 2 — Exportagoes totais da regiao Sudeste
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1/ Odetalhamento completo pode ser acessado em Nota Técnica da Revisdo Metodoldgica— https://balanca.economia.gov.br/balanca/
metodologia/NotaTecnicaRevisaoMetodologia.pdf.

2/ Repetro é o Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importacdo de Bens Destinados as Atividades de Pesquisa e de Lavra das
Jazidas de Petréleo e de Gas Natural.

3/ Recof é o Regime Aduaneiro Especial de Entreposto Industrial sob Controle Aduaneiro Informatizado.



Grafico 3 — Exportagoes totais da regido Nordeste
USS$ bilhdes

20 +

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Exportagdes (antes)

Exportacdes (depois)

Fonte: Ministério da Economia

Por sua vez, as exclusoes das importagoes fictas no ambito do Repetro diminuiram as compras externas
sobretudo do Rio de Janeiro entre 2018 e 2020, periodo no qual o estado concentrou as aquisicoes de
plataformas de perfuracdo ou exploracao de petréleo, com maior impacto no Gltimo ano.

As exportacoes e importacoes fictas sob amparo do Repetro foram excluidas das estatisticas de comércio
internacional da Secex, mas permanecem registradas na conta de bens do balanco de pagamentos.
Embora as plataformas e outros equipamentos amparados pelo Repetro ndo tenham cruzado a fronteira,
permanecendo em territério brasileiro, houve troca de propriedade entre residentes e nado residentes. A
exclusdo dessas operacoes pela Secex estd de acordo, portanto, com o IMTS-2010, que considera entrada
e saida do territério econdémico para definir importacoes e exportacdes. A manutencdo das operacdes nas
estatisticas de balanco de pagamentos é consistente com o manual do balanco de pagamentos (Balance of
Payments and International Investment Position Manual, BPM6), que considera a mudanca de propriedade
entre residentes e nao residentes como critério para o registro de uma transacdo.

Nas estatisticas a partir de 2017, foram incluidas as operacdes amparadas pelo Recof, que permite que
empresas beneficiarias importem, com suspensdao do pagamento de tributos, mercadorias a serem
submetidas aindustrializacdo de produtos, partes ou pecas destinadas a exportacdo ou ao mercado interno.

Ainclusado dessas operacoes contribuiu para que o valor total importado na nova metodologia aumentasse
em relacdo ao valor importado entre 2000 e 2020 nas regides Sul (1,1% — Grafico 4) e Nordeste (1,0% —
Grafico 5). No caso do Sudeste, a alta decorrente da inclusdo das operacdes do Recof foi compensada pelas
exclusoes das importacoes fictas no ambito do Repetro, resultando em aumento de 0,4% das compras
externas revisadas (Grafico 6). O valor importado acumulado na nova metodologia, entre 2017 e 2020,
apresentou acréscimo de 4,5% no Sul, 3,6% no Nordeste e 1,4% no Sudeste.

Grafico 4 — Importagdes totais da regido Sul Grafico 5 — Importagdes totais da regido Nordeste
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Grafico 6 — Importagoes totais da regiao Sudeste
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Dessa forma, o reprocessamento das séries historicas de exportacdo e importacdo implicou revisdes nos
saldos comerciais acumulados no periodo, com excecao das regides Norte e Centro-Oeste, cujos resultados
ficaram praticamente inalterados. Nas demais regides, onde houve aumento das importacoes e diminuicao
das exportacoes, o saldo comercial acumulado tornou-se 13,1% mais deficitario no Nordeste (Grafico 7) e
menos superavitario no Sudeste (-21,1% — Grafico 8) e no Sul (-14,9% — Grafico 9). No entanto, considerando
apenas o periodo no qual ocorreram as maiores alteracoes relativas as exclusoes e inclusdes de operacoes
de exportacdo e importacdo sob amparo de regimes aduaneiros especiais (2012-2020), os saldos comerciais
diminuiram 10,7% no Nordeste, 40,3% no Sudeste e 51,1% no Sul, em relacdo a metodologia anterior.

Grafico 7 — Saldo comercial da regiao Nordeste Grafico 8 — Saldo comercial da regiao Sudeste
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Grafico 9 — Saldo comercial da regiao Sul
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Em linhas gerais, a revisdo das estatisticas da balanca comercial teve o objetivo de ampliar a aderéncia
ao padrao metodoldgico internacional e resultou em aumento dos valores acumulados das importacoes,
notadamente devido ainclusdo de operacdes sob amparo do Recof, e diminuicdo dos valores das exportacoes,
por conta da exclusdo das operacoes de venda ficta amparadas pelo Repetro. Como resultado, os saldos
comerciais acumulados de 2000 a 2020 nas regioes Sul, Sudeste e Nordeste diminuiram em relacdo ao
divulgado anteriormente.



Taxa de poupanca das Familias: uma analise para Brasil e
regioes

A poupanca doméstica, um fator relevante para o crescimento econémico sustentado, é estudada na
maioria das vezes a partir dos dados agregados das Contas Nacionais. Nesse contexto, este trabalho avalia
o comportamento da poupanca das familias, importante componente da poupanca doméstica, através
de informacdes coletadas dos préprios individuos, permitindo uma analise mais detalhada em algumas
dimensoes. Mais especificamente, este boxe investiga a evolucdo da poupanca familiar entre 2009 e 2018
no Brasil e em suas regides com base nos microdados das Pesquisas de Orcamentos Familiares (POF do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica—IBGE), considerando aspectos como composicao, distribuicao,
renda familiar per capita e estabilidade de renda.

O presente estudo considera como poupanca familiar a soma do investimento liquido (aplicacdes menos
resgates) dos membros da familia em ativos estritamente financeiros — tais como caderneta de poupanca,
fundos de investimento, acoes, previdéncia privada, titulos publicos, ouro, moedas estrangeiras e titulos
de capitalizacdo - e em bens iméveis (aquisicoes de iméveis e terrenos a vista ou a prazo, descontadas as
vendas)." A taxa de poupanca familiar é o quociente entre a poupanca familiar e a renda disponivel familiar.?

A taxa de poupanca familiar do pais, segundo essa definicdo, alcancou 1,8% em 2018, diminuindo 0,4 p.p.em
relacdo ao valor estimado para 2009 (Tabela 1), ressaltando-se que 60% dessa taxa é formada por imodveis?.
No dmbito regional, a taxa recuou em todas as regides, com excecao do Centro-Oeste. Além disso, as menores
taxas em 2018 sao encontradas no Norte e no Nordeste. Nessas duas regides, a participacdo dos imoéveis
na taxa de poupanca excedeu 70% em 2018, evidenciando baixo nivel de poupanca financeira das familias.

1/ Essadefinicdo segue as recomendacoes internacionais e é mais restrita do que a utilizada no trabalho anterior sobre o tema: “Taxa de
Poupangca Familiar: uma anélise regional”, publicado no Boletim Regional de janeiro de 2013. Em contraste com o conceito adotado
no trabalho anterior, o presente estudo ndo considera como poupanca as despesas com reforma de imdveis, os pagamentos de
carnés e empréstimos pessoais, as despesas com financiamento de imdveis e as aquisi¢oes de titulos de clube, linhas telefénicas
e vagas cativas de estacionamento. Além disso, diferentemente do trabalho anterior, nesse estudo a poupanca financeira engloba
também os investimentos em previdéncia privada e o investimento em iméveis corresponde a compra liquida de imdveis.

2/ Arenda disponivel familiar é a soma das rendas monetarias de todos os membros da familia oriundas do trabalho, da propriedade
e das transferéncias correntes (aposentadorias e pensoes, bolsas de estudo, beneficios de assisténcia social, etc.), liquidas das
dedugoes com previdéncia publica, imposto de renda e outras deducdes aplicaveis, e subtraidas dos impostos diretos, das taxas
obrigatoérias, das contribui¢des para a assisténcia social pagas por empregados e empregadores e das transferéncias correntes para
outras familias (tais como pensdes alimenticias). Ndo foram incluidos na renda familiar os ganhos inesperados e os rendimentos
recebidos de forma irregular e de uma sé vez, tais como recebimentos de herancas, prémios de jogos e receitas com vendas de
imoveis. Ressalte-se que, nesse estudo, a renda disponivel familiar foi calculada com base nas recomendagdes do manual “Canberra
Group handbook on household income statistics, 22 edicao, United Nations, 2011", mas nao incluiu as rendas ndo monetarias. Foram
excluidas da amostra as familias com renda disponivel negativa ou igual a zero ou com taxa de poupanca superiora 100% ou inferior
a-100%.

3/ Apesar das definicoes semelhantes, o valor da taxa de poupanca familiar brasileira calculado nesse estudo pode ser distinto do
apurado pelas Contas Nacionais, devido a existéncia de diferencas metodoldgicas tanto no calculo da poupanca quanto no calculo
darendadisponivel das familias. Por exemplo, nas Contas Nacionais, a Gltima variavel inclui rendas ndo monetarias, como o aluguel
imputado, e a poupanca nao apenas é calculada de forma indireta, através da diferenca entre a renda disponivel e o consumo das
familias, como incorpora os rendimentos de fundos de pensdes e do PIS/PASEP. Por outro lado, as pesquisas domiciliares fornecem
maior detalhamento da renda e do padrao de consumo das familias, mas podem conter viés de declaracdo, principalmente para
grupos especificos de renda ou de posi¢cdo na ocupacgao. Por exemplo, informagdes de extratos mais elevados de renda tendem a
subestimar determinados agregados, tanto por limitagdes da amostragem quanto por possiveis omissdes ou desconhecimento de
respostas por parte dos respondentes. Todavia, esse efeito ndo prejudica a analise comparativa dos diversos aspectos considerados
neste trabalho. Mais detalhes sobre a metodologia das Contas Nacionais podem ser encontrados em “Sistema de Contas Nacionais
- referéncia 2010” (https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/livo8142.pdf).



Tabela 1 — Taxa de poupanca familiar: Brasil e regides

%

POF 2008-2009

POF 2017-2018

Diferenca (p.p.)

Taxa de Aplicacoes

Taxa de

Aplicacoes

Taxa de Aplicacoes

poupanga financeiras Imoveis poupanga financeiras Imovels poupanga financeiras Imoveis
Brasil 2,2 0,9 1.3 1.8 0,7 1,1 -0,4 -0,2 -0,2
Sudeste 2,3 0,9 1.4 2,1 0,9 1,2 -0,2 -0,1 -0,2
Sul 3,3 1,5 1,8 27 1,3 1,5 -0,6 -0,3 -0,3
Norte 1,5 0,6 0,9 0,9 0,2 0,7 -0,6 -0,3 -0,3
Nordeste 1.4 0,5 0,9 0,9 0,3 0,7 -0,5 -0,3 -0,3
Centro-Oeste 2,4 1,1 1,3 2,6 1,0 1,5 0,2 0,0 0,2

No Brasil, a taxa de poupanca familiar apresenta rela¢do direta com a renda disponivel familiar per capita
(Grafico 1). As familias com renda per capita mensal acima de seis saldrios-minimos pouparam, em média,
8,3% da sua renda em 2018, percentual muito superior ao acumulado pelas familias com renda per capita
até 0,5 salario-minimo, 0,6%. Nessas faixas de renda, ocorreram variacoes respectivas de 1,1 p.p. €-0,4 p.p.
na taxa de poupanca familiar entre 2009 e 2018. Na maioria das regidoes também sdo observadas taxas de
poupanca mais elevadas entre as familias de maior renda (Grafico 2). Além disso, observa-se que, em nivel
nacional, a maior parte da taxa de poupanca das familias com renda per capita até 2,5 salarios-minimos é
composta por iméveis, enquanto as familias com renda per capita acima de 2,5 salarios-minimos alocaram
a maior parte da sua poupanca em aplicacoes financeiras (Grafico 3).

Grafico 1 — Taxa de poupanca familiar por faixa de
E/enda disponiv el familiar per capita — Brasil
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Grafico 2 — Taxa de poupanca familiar por faixa de
renda disponiv el familiar per capita— Regides — POF
2017-2018
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Grafico 3 — Participagao das classes de ativos na
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POF 2017-2018
%
140
120
100
: BEE
60
40
64,3
20 31,9 278 454 55,9 52,3
0 r r r r r r
20 -23,9
-40
A6 0.5SM0.521SM1a1.5SM 15225 25a4SM 4a6 Acimade
SM SM 6 SM
Aplicagdes financeiras = |moveis



O percentual de familias brasileiras que constituiram poupanca atingiu 20,2% em 2018, ante 20,0% em
2009, destacando-se o aumento de 10,5 p.p. no Centro-Oeste e o recuo de 3,4 p.p. no Norte (Grafico 4),
justamente as regides que apresentaram, respectivamente, a maior e a menor taxa de crescimento real da
renda média disponivel per capita. Nos dois periodos, tanto no pais quanto regionalmente, com excecao
do Norte, o percentual de familias que pouparam exibe correlacdo positiva com a renda familiar per capita.
Em 2018, o percentual de familias brasileiras que pouparam alcancou 7,8% e 54,4% nas faixas de renda per
capita até 0,5 salario-minimo e acima de seis saldrios-minimos, respectivamente (Grafico 5).

Grafico 4 — Percentual de familias que poupam, Grafico 5 — Percentual de familias que poupam por faixa
no Brasil e nas regides de renda disponiv el familiar per capita — Brasil
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Em 2018, no ambito nacional e regional, em geral, as familias com maior estabilidade de renda* apresentam
taxa de poupanca menor do que a das demais Familias, considerando a faixa de renda disponivel familiar per
capita (Grafico 6). Tal resultado esta em linha com o esperado pela teoria econémica. No Brasil e no Sudeste,
observa-se que essa diferenca é significativamente maior para o nivel de renda mais elevado. No ambito
nacional, a diferenca entre as taxas de poupanca dos grupos de familias mencionados alcancou, na ordem,
-0,4 p.p. e -2,4 p.p. nas faixas de renda per capita até 0,5 saladrio-minimo e acima de seis salarios-minimos.
Adicionalmente, em todas as regides, o percentual de familias com maior estabilidade de renda apresenta
correlacdo positiva com o nivel de renda.

Grafico 6 — Diferenga entre a taxa de poupanca das

familias com maior estabilidade de renda e a taxa de

poupanca das demais familias por faixa de renda

disponivel familiar per capita — Brasil - POF 2017-2018
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As evidéncias apontam que ha uma grande desigualdade na distribuicdo da poupanca no Brasil, pois tanto em
2009 quanto em 2018 um percentual elevado da poupanca nacional foi acumulado por um nimero reduzido
de familias (Grafico 7). Em 2018, 46% da poupanca nacional foi formada pelas familias com renda per capita
acima de 6 salarios-minimos, que representavam apenas 3,7% do nimero total de familias brasileiras. Por
outro lado, as familias com renda per capita até 1 salario-minimo, que representavam metade do nimero
de familias brasileiras, acumularam apenas 6,2% da poupanca nacional.

4/ O grupo de familias com maior estabilidade de renda inclui as familias cujo chefe do domicilio é militar, empregado do setor publico,
servidor publico estatutario ou aposentado/pensionista. As familias cujo chefe do domicilio é empregado do setor privado com
carteira assinada foram classificadas no grupo das demais familias. Convém destacar que essa segregacao sé foi efetuada no caso
dos microdados da POF 2017-2018, pois a POF 2008-2009 ndo investigou se os membros da familia tinham carteira de trabalho
assinada ou eram servidores puUblicos estatutarios.
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Representag¢oes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Roberto Oliveira Campos Neto

Diretor de Politica Econémica
Fabio Kanczuk

Chefe do Departamento Econémico
Ricardo Sabbadini

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceara
Coordenacao Regional do Norte e Sul
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parana
Coordenacao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceard Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Norte e Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br
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Siglas

ABIH
AE
BPM6

Caged
CIP

CNAE
Covid-19
Depec
Fecomercio SP
FGI

Fieam
IBC-Br
IBCR

IBGE
IC-Br

IHH

INSS
IPCA
LSPA

MEI

PEAC

PF

PIB
PIM-PF

PJ

PMC

PMS
PNAD Continua
POF
Pronampe
Rais
Recof
Repetro

RMC
RMPA
RMRJ
Secex
SIUP
SLC
UF

Associacao Brasileira da Industria de Hotéis

Auxilio emergencial

Sexta Edicdo do Manual de Balanco de Pagamentos e Posicdo Internacional de
Investimentos do FMI

Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Camara Interbancéria de Pagamentos

Classificacao Nacional das Atividades Econémicas

Doenca Coronavirus

Departamento Econémico

Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Sdo Paulo
Fundo Garantidor de Investimentos

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil

indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Commodities - Brasil

indice de Herfindahl-Hirschman

Instituto Nacional do Seguro Social

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola

Microempreendedor Individual

Programa Emergencial de Acesso ao Crédito

Pessoa fisica

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Pessoa juridica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua

Pesquisa de Orcamentos Familiares

Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
Relacdo Anual de Informacdes Sociais

Regime Aduaneiro Especial e Entreposto Industrial sob Controle Informatizado
Regime Aduaneiro Especial de Exportacao e Importacdo de Bens destinados as
Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petroleo e de Gas Natural
Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Secretaria de Comércio Exterior

Servicos Industriais de Utilidade Puiblica

Sistema de Liquidacdo de Cartoes

Unidade da Federacdo
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