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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

Indicadoresrecentesdaatividade sugeremrecuperacao
desigual entre setores na economia brasileira. Os
programas governamentais de recomposicdo de
renda favoreceram retomada relativamente forte do
consumo de bens. Contudo, varias atividades do setor
de servicos, sobretudo aquelas mais diretamente
afetadas pelo distanciamento social, permanecem
bastante deprimidas. Em termos regionais, os
movimentos das economias também foram desiguais,
refletindo, em alguns casos, a estrutura produtiva
distinta, e, em outros, as diferencas do aumento
da mobilidade e dos impulsos dos programas
emergenciais. Prospectivamente, apesar de melhor
dimensionamento dos impactos iniciais da pandemia,
a pouca previsibilidade associada a sua evolucdo e ao
necessario ajuste dos gastos publicos a partirde 2021
aumenta aincerteza sobre a velocidade da retomada
da atividade econ6mica.

A atividade econémica do Norte apresentou o maior
ritmo de recuperacdo apés o impacto da pandemia.
Contribuiram para esse movimento o aumento da
mobilidade ainda em maio, a estrutura industrial
voltada para bens durdveis destinados ao mercado
doméstico e para as exportacdes de commodities e
a maior importancia relativa dos beneficios sociais.
Nesse cenario, o indice de Atividade Econémica
Regional da Regido Norte (IBCR-N) cresceu 6,7% no
trimestre até agosto, em relacdo ao encerrado em
maio (-6%), de acordo com dados dessazonalizados,
sendo a Unica regido a superar o nivel do primeiro
bimestre (periodo pré-pandemia). Os crescimentos
do comércio, da prestacao de servicos e da producao
industrial Foram superiores aos das demais regioes,
e refletiram também em indicadores relativamente
melhores no mercado de trabalho.

No Nordeste, a atividade econémica, no trimestre
encerrado em agosto, recuperou parcialmente a
retracdo ocorrida no trimestre anterior, favorecida pelo
aumento de mobilidade e reabertura de atividades
econdmicas, pela recomposicdo da renda decorrente
do auxilio emergencial (AE) e pela expansao do crédito.
Apesar do crescimento no trimestre, a economia da
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regido apresentaa maior retracao comparativamente
ao periodo pré-pandemia. Esse resultado repercute
os desempenhos regionais mais fracos nos servicos e
na industria, além de piores indicadores no mercado
de trabalho. O comércio ampliado, favorecido pelo
auxilio emergencial, registra crescimento acima da
média nacional.

As especificidades da economia do Centro-Oeste
contribuiram para arrefecer osimpactos da pandemia
no nivel de atividade da regido. A vocacdo agricola
e a producdo recorde de graos impulsionaram as
industrias de processamento de alimentos e os
servicos de logistica, mitigando os efeitos adversos
durante o periodo mais critico de restricao de
circulacdo e funcionamento das empresas. Nesse
contexto, refletindo esses aspectos, o IBCR-CO
cresceu 0,5% frente ao trimestre anterior (quando a
retracdo ndo tinha sido tao severa quanto no restante
do pais), na série com ajuste sazonal. Ressalta-se que
o setor industrial da regido é o Unico a recuperar o
nivel do primeiro bimestre do ano.

Os principais indicadores de atividade do Sudeste
sinalizaram recupera¢do da economia no trimestre
encerrado em agosto, apés queda acentuada no
trimestre anterior. O aumento gradual da mobilidade
social permitiu retomada da industria e do comércio e,
em menor medida, do setor de servicos, com reflexos
positivos sobre o mercado de trabalho. Nesse cenario,
o IBCR-SE avanc¢ou 4,3% no periodo, em relagdo ao
trimestre encerrado em maio, quando decrescera
6,8%, no mesmo tipo de comparacao. Adicionalmente,
a trajetoria de dados mais tempestivos — como os de
consumo de energia elétrica e vendas com cartdo de
débito-sugere que a economia continuou o processo
de recuperacdo em setembro e outubro, embora com
alguma acomodacao na margem.

Na regido Sul, os principais indicadores corroboram
recuperacao gradual da economia, em linha com
a evolucdo relativamente mais positiva da crise
sanitdria. Os processos de retomada, estimulados
por medidas fiscais e crediticias, mostram-se distintos
entre os setores e com baixa intensidade no mercado
de trabalho. O nivel de atividade no Sul - medido
pelo IBCR-S — avancou 5,1% no trimestre encerrado
em agosto, na comparacdo com o finalizado em
maio, quando a queda de 7,1% repercutira os efeitos
severos da pandemia sobre a regido. A despeito da
evolucdo na margem, a atividade permanece em
patamar deprimido — o IBCR-S contraiu 2,5% em
relacdo ao intervalo pré-crise.



Regiao Norte

Grafico 1.1 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servicos e industria — Norte
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Grafico 1.3 — Vendas com cartdo de débito — Norte"
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1/ Média movel de quatro semanas.

Os principais indicadores econémicos evidenciam
expressiva recuperacao na atividade econémica da
regido Norte no trimestre encerrado em agosto, apos
os impactos provocados pela pandemia da Covid-19. A
recuperacao na regido ocorre de forma mais intensa
do que nas demais, com destaque para os indicadores
na inddstria, comércio, servicos e, também, no
mercado de trabalho. Nesse cenério, o IBCR-N
expandiu 6,7% no trimestre até agosto, retornando
ao patamar observado no periodo pré-crise, de acordo
com dados dessazonalizados, com crescimentos de
4,9% no Pard e de 16,8% no Amazonas (estado com
forte contracdo no trimestre anterior, -16,1%). No
més, o IBCR-N registrou estabilidade, sinalizando
alguma acomodacao da atividade.

Em relacdo aos indicadores de demanda, o volume
de vendas do comércio ampliado cresceu 44,9% no
trimestre finalizado em agosto, ante o encerrado em
maio (-22,7%), de acordo com dados dessazonalizados
da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE.
Na comparacdo com o primeiro bimestre, periodo
anterior aos impactos da pandemia, as vendas
aumentaram 11,4% (-2,4% no pais). O maior ritmo de
recuperacao refletiu a flexibilizacdo do isolamento
social a partir do final de maio, associado ao maior
impacto das medidas do governo destinadas a
recomposicdo da renda’.

Informacdes mais tempestivas sinalizam estabilidade
do comércio varejista e relativa melhora nos servigos
em setembro e outubro (até dia 20). As transacoes
de bens e servicos efetuadas com cartdo de débito
registraram expansdo nominal de 2,8% na média
moével de quatro semanas até vinte de outubro, em
relacdo as quatro semanas até 25 de agosto, segundo
dados da Camara Interbancdria de Pagamentos -
Sistema de Liquidacdo de Cartoes (CIP/SLC). O Norte
foia primeiraregido a apresentar o volume de vendas
superior ao periodo pré-pandemia em todos os setores
acompanhados, destacando-se o crescimento das
vendas de material de construcao.

1/ Ver boxe “Consumo por faixa de renda municipal” no Boletim Regional de julho, que destacava o desempenho das vendas no Norte

a partir de junho.
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Grafico 1.4 — Confianga dos agentes — Norte
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Grafico 1.5 — Ocupados, forca de trabalho e taxa de
desocupagido — Norte
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1/ Dados dessazonalizados.

2/ https://www.google.com/covid19/mobility/
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Sondagens relacionadas a confianca de consumidores
e empresarios refletiram as expectativas positivas
dos agentes a medida que o nivel de atividade
econdmica na regido vem se recuperando, porém
com dindmicas distintas. Enquanto o indice de
Confianca do Empresario do Comércio (lcec),
divulgado pela Confederacdo Nacional do Comércio
de Bens, Servicos e Turismo (CNC), e o indice de
Confianca do Empresario Industrial (Icei), divulgado
pela Confederacdo Nacional da Industria (CNI),
ja superaram a linha da neutralidade, a evolucao
do indice Intencdo de Consumo das Familias (ICF)
ainda vem se mostrando mais ténue, refletindo,
possivelmente, incertezas quanto a evolucdo da
renda pessoal nos proximos meses.

O setor de servicos, apds atingir o pior nivel no més
de maio, vem anotando expansao pelo terceiro més
consecutivo, embora em ritmo mais moderado que
os outros setores da economia. O indicador agregado
da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), do IBGE,
cresceu 5,1% no trimestre finalizado em agosto
comparativamente ao trimestre terminao em maio,
com alta em cinco estados da regido. Considerada a
evolucdo da média mével semanal das vendas com
cartao de débito (CIP/SLC) relativas ao segmento de
alojamento e alimentacdo observou-se crescimento
de 34% em relacdo ao periodo pré-pandemia, em
sintonia com a tendéncia de maior circulacdo de
pessoas em estabelecimentos de lazer e varejo ndo
essencial, como é possivel observar nos dados de
Mobilidade do Google?.

O mercado de trabalho regional também sofreu
com o impacto da crise, mas em menor magnitude
comparativamente as demais regidoes. Dados
dessazonalizados da Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios (PNAD Continua) do IBGE apontam
que no segundo trimestre a taxa de desocupacao
no Norte (11,8%) avancou 0,7 p.p. em relacdo
ao trimestre anterior (1,5 p.p. no pais), dados
dessazonalizados, tendo a populacdo ocupada
recuado 8,6% (-10,4% no pais). As informacoes da
PNAD COVID19, pesquisa experimental do IBGE
que permite o acompanhamento mais tempestivo,
evidenciaram crescimento da taxa de desocupacao
ao longo do segundo trimestre, com estabilidade da
populacdo ocupada.

No mercado formal, a economia do Norte gerou
42,1 mil postos no trimestre encerrado em agosto
(21,7 mil em igual periodo de 2019), destacando-



Grafico 1.6 — Evolugao do saldo das operacoes de

crédito — Norte"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 1.1 — Producéo industrial — Norte
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos“ 2020
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 21,4 23,8 -3,2
Industrias extrativas 38,3 -11,1 13,8 2,5
Industrias de transformagao 61,7 -34,1 428 -4,6
Informat., eletrén. e opticos 12,9 -283 51,5 -0,5
Bebidas 10,4 452 484 -4.1
Outros equip. transporte 8,4 -65,0 158,4 -12,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 1.2 — Comércio exterior — Norte
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao 2019 2020 Var. %
Exportagdes 16 103 17 437 8,3
Basicos 13559 14501 6,9
Industrializados™ 2544 293 154
Importagdes 9681 8 684 -10,3
Bens de capital 698 707 1,3
Bens intermediarios 8024 7130 -11,1
Bens de consumo 388 258 -33,6
Combustiveis e lubrificantes 571 589 3,1
Saldo comercial 6 422 8 753 36,3

Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui operagdes especiais.

se os setores da construcao civil, inddstria de
transformacao e comércio. Por outro lado, educacao
e alojamento e alimentacdo registraram demissoes
liquidas no periodo.

O volume de crédito cresceu 4,5% no Norte no
trimestre encerrado em agosto. O crédito destinado
as pessoas juridicas (PJ) variou 5,5% e aquele
destinado as pessoas fisicas (PF), 4,1%. Dentre as
operacoes destinadas as PJ destacaram-se as de
capital de giro (12,3%) e de financiamento de veiculos
(9,7%). Para PF, destacou-se a modalidade cartdo de
crédito, com crescimento de 27,0% no periodo.

Quanto aosetor primario, o Levantamento Sistematico
da Producao Agricola (LSPA) de setembro, do IBGE,
para a colheita de cereais, leguminosas e oleaginosas
em 2020 projeta crescimento de 9,6% na producao
em relacdo a 2019, com alta de 12,0% para a soja
e de 8,5% para o milho. Em relacdo as demais
culturas, destaca-se a estimativa de queda de 8,0%
na producdo de mandioca.

A producdo industrial da regido apresentou forte
expansao no trimestre encerrado em agosto, de
acordo com os dados dessazonalizados da Pesquisa
Industrial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF) do IBGE,
com destaque para a recuperacao do segmento de
outros equipamentos de transportes. Apesar desse
crescimento, o Nivel de utilizacdo da capacidade
instalada (Nuci), segundo a Federacao das Industrias
do Estado do Amazonas (Fieam), recuou 2,7 p.p.
em relacdo ao observado em maio, impactado
principalmente pela ociosidade no setor de maquinas
equipamentos.

O comércio externo daregidao segue com desempenho
positivo no terceiro trimestre do ano, com superavit
de USS$3,9 bilhdes. As exportacoes totalizaram
US$6,9 bilhdes, com variacoes trimestrais de 0,3%
no gquantum e de -0,2% nos precos. As importacoes
atingiram USS$3 bilhées no periodo, com variacoes
positivas nos precos (2,4%) que compensaram, em
parte, a diminuicdo no volume transacionado (11,2%).

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) na regido cresceu
13,3% no trimestre encerrado em setembro em
relacdo ao mesmo periodo de 2019, influenciada,
sobretudo, pelo desempenho do Par4, onde atingiu
o maior valor da série histérica, segundo dados da
Comissao Técnica Permanente do ICMS (Cotepe)
e do Boletim Mensal de Arrecadacdo de setembro
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Tabela 1.3 — IPCA — Norte" da Secretaria da Fazenda. As transferéncias da

Var. % Unido, excluindo os valores destinados ao Fundo
Discriminagéo Pesos? 2019 2020 de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo
Ano  IITri T 12m Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacdo
Nea 1000 535 -060 173 429 (Fundeb), no trimestre encerrado em setembro,
Livhs 738 505 025 129 567 totalizaram R$5,5 bilhdes, de acordo com a Secretaria
Alimentag&o no domicilio 172 892 288 433 1805 do Tesouro Nacional (STN), registrando variacao
Bens industrializados 246 220 -056 088 139 nominal de-12,1%, na comparacao com igual periodo
Servigos 320 407 -081 -054 046 do ano anterior.
Monitorados 26,2 6,35 -3,27 3,00 0,46
Principaie itens Aevolucdo dos precos na regido, considerado o indice
Alimentagéo 231 765 228 336 1428 Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
Habitagéo 16,7 439 -142 246 -0,32 apresentou elevacdo no trimestre encerrado em
Artigos de residéncia 41 060 -242 153 -062 setembro. No periodo, os precos variaram 1,73%,
Vestuario 44 161 002 -143 -0,30 ante -0,69% do trimestre anterior, impulsionados
Transportes 184 457 -443 310 -0.21 principalmente pelos precos da alimentacdo no
Saude 13,8 6,23 -1,27 1,17 1,34

domicilio. Em doze meses, os precos subiram 4,29%,

Despesas pessoais 84 6,01 0,24 -0,01 4,28 ante 3,14% no pal's.
Educacgéo 63 546 -0,17 -6,62 -1,00
Comunicagéo 48 0,81 0,80 1,24 2,09 5 , L N .
Em sintese, apos a atividade econdmica no Norte
Fonted BCE ter sido expressivamente impactada pelos efeitos
1/ Dados referentes a Regido Metropolitana de Belém e o municipio de Rio Branco. q e~ -
TN 000 da pandemia, a regido apresentou recuperagao em

ritmo maior que o observado nas demais regides. O
melhor desempenho foi registrado praticamente em
todos os segmentos, e, em especial, no comércio —
v A ' beneficiado diretamente pelo aumento da renda da
20 populacdo fomentado pela maior representatividade
15 do auxilio emergencial naregido. Prospectivamente,
oritmo e a sustentabilidade do processo de retomada
da economia local dependerdo em grande parte da

10 A

5™ ey e = ’
S=—— --\"\;\ Ssheo evolucdo do mercado de trabalho, em ambiente
T~ ——— T — - . ~ . . .
0 = < de interrupcdo das medidas emergenciais de
-5 1 recomposicdo de renda.
_10 B
Mar  Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set
2018 2019 2020
Alimentagdo no domicilio — — — Bens industrializados
o a» a» © Servicos Administrados

Fontes: IBGE e BCB

12 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Outubro 2020



Regiao Nordeste

Grafico 2.1 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Nordeste
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Grafico 2.2 — Indicador de mobilidade — Transporte"
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Fonte: Google Mobilty Report — dados até 20.10.2020
1/ Tendéncia de mobilidade de lugares como terminais de transporte
publico — estagdes de metrd, dnibus e trem.

Grafico 2.3 — Comércio, servicos e industria
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A atividade econOmica nordestina recuperou, no
trimestre encerrado em agosto, parte da queda
verificada no trimestre anterior, em decorréncia da
pandemia da Covid-19, embora o ritmo esteja aquém
do assinalado nas demais regides. Em contexto de
aumento de mobilidade e reabertura de atividades
econdémicas, a recomposicao da renda decorrente
do auxilio emergencial e a expansado do crédito
contribuiram para a retomada do comércio, industria
e, em menor escala, dos servicos. Ha sinais de
melhora no mercado de trabalho, especialmente nos
segmentos mais afetados pelo distanciamento social.

O IBCR-NE avancou 2,8% no periodo, em relacado ao
trimestre encerrado em maio, quando decrescera
7,1%, no mesmo tipo de comparac¢do. Observa-se
heterogeneidade dos estados da regido para os quais
se calcula o IBCR, com crescimentos de 8,3% no Ceara
e de 6,3% em Pernambuco, e retracdo de 1,1% da
Bahia. E possivel que diferentes estagios da pandemia
—os primeiros foram atingidos mais cedo e estariam
em estdgio mais avancado de normalizacdo gradual
do funcionamento das atividades - influenciem os
resultados. Na margem, com dados dessazonalizados,
o indicador regional cresceu 1,1% em agosto
comparativamente ao més anterior, situando-se 3,4%
abaixo do nivel pré-pandemia (média de janeiro a
fevereiro). Indicadores mais tempestivos como os
de licenciamento de veiculos, expectativas, vendas
com cartdo de débito e consumo de energia sugerem
continuidade do crescimento.

Indicadores de demanda mostraram recuperacao
refletindo reaberturas de atividades comerciais
e maior disponibilidade de servicos somado aos
repasses do auxilio emergencial, cuja cobertura
passou de 54,8% do total de domicilios da regido
em maio para 58,8% em setembro (PNAD COVID19),
impulsionando a compra, principalmente de bens.

As vendas do comércio ampliado cresceram 33,2%
no trimestre encerrado em agosto em relacdo ao
terminado em maio com dados dessazonalizados
da PMC divulgada pelo IBGE, apds retracdo de
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Grafico 2.4 — Emplacamentos de automoéveis e
comerciais leves — Nordeste
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Gréfico 2.5 — Vendas com cartido de débito — Nordeste"
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Grafico 2.6 — Confianca dos agentes — Nordeste
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Grafico 2.7 — Horas efetivamente trabalhadas — Nordeste
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25,2%. Houve retomada das vendas de automoéveis e
comerciais leves, de acordo com dados da Federacao
Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
(Fenabrave), dessazonalizados pelo Banco Central.
Em agosto o comércio ampliado se encontrava 7,3%
acima do patamar do primeiro bimestre (10,7% no
conceito restrito).

Diferente do verificado no setor de bens, a reacdo nos
servicos foi modesta e mais tardia. Na PMS do IBGE,
com dados dessazonalizados, houve alta de 3,2%
em agosto ante julho, com crescimento em todos os
estados a excecdo de Alagoas e Sergipe.

Avaliacoes qualitativas, divulgadas pela CNC, de
sentimento dos agentes mostram que a confianca dos
empresarios do comércio cresceu mais do que a dos
consumidores, que se mostram preocupados com a
evolucdo do mercado de trabalho. O Icec atingiu em
setembro patamar de 95,7 pontos ante 70,5 pontos
em junho. O ICF alcancou 65,6 pontos, com pequena
recuperacao nas expectativas de renda e emprego.

Dados mais contemporaneos mostram evolucdo
favordvel da demanda. As vendas com cartdo de
débito no comércio e servicos elevaram 2,0%, na
comparacao da média de quatro semanas até 20 de
outubro com a das quatro semanas imediatamente
anteriores. Destacaram-se alojamento e alimentacdo
(18,6%) — marcando também o retorno gradual do
turismo na regido — vestuario e calcados (7,3%),
cabeleireiros e outros servicos pessoais (6,3%) e
postos de combustivel (2,6%).

Os reflexos da pandemia no mercado de trabalho
foram mais acentuados na regido do que na média
do pais, em parte pela maior participacdo de
trabalhadores informais® (53,8% e 41,1% de acordo
com a média de 2019 da PNAD Continua). Da reducao
de 3,1 milhdes do nimero de ocupados no trimestre
encerrado em junho em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, 2,7 milhdoes corresponderam a
informais, com énfase no comércio, servicos as
familias e construcao civil.

Com dados isentos de influéncia sazonal, a taxa de
desocupacao da regido avancou a seu maior nivel
historico da PNAD Continua, iniciada em 2012,
alcancando 15,8% no segundo trimestre (0,9 p.p.
acima do primeiro trimestre). Ocorreram retracoes

3/ Os informais correspondem ao empregado no setor privado sem carteira de trabalho assinada, conta prépria e empregador sem
registro no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ), empregado doméstico sem carteira de trabalho assinada e trabalhador

familiar auxiliar.
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Figura 2.1 — Crédito a pessoas juridicas — Nordeste"
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1/ Variagdo % dos saldos das operagdes com valor superior a R$1 mil.

Figura 2.2 — Crédito a pessoas fisicas — Nordeste"
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1/ Variagdo % dos saldos das operagdes com valor superior a R$1 mil.

Grafico 2.8 — Consumo de energia - Industria de
transformacao®
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1/ Para outubro, dados disponiveis até dia 16.
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de 12,5% na forca de trabalho e 13,4% na populacao
ocupada. A queda de 8,0% da massa salarial ante
idéntico trimestre de 2019 foi compensada pelo
auxilio emergencial.

Mais recentemente, contudo, observa-se retorno
gradual ao trabalho, com crescimento das horas
efetivamente trabalhadas* em todos os meses,
de acordo com dados da PNAD COVID19 (maio a
setembro). Em média, o crescimento mensal do
indicador na regido foi 9,0% ante 5,9% da média
nacional, mas ocorre sobre uma base deprimida;
diversas atividades encontram-se abaixo das horas
habitualmente trabalhadas. A expectativa é que a
ociosidade do mercado de trabalho permaneca alta.
Em contexto de restricbes de diversas atividades
ainda em curso, o aumento da busca por emprego —
pelo retorno das pessoas que suspenderam a procura
por conta da pandemia- deve continuar a pressionar
a taxa de desocupacao.

No mercado formal, segundo dados do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged),
divulgados pela Secretaria Especial de Previdéncia
e Trabalho, houve contratacdes liquidas de 83,4
mil postos no trimestre encerrado em agosto
(42,4 mil no mesmo periodo de 2019). Com dados
dessazonalizados, o indice de emprego formal
retraiu 1,0% no trimestre encerrado em agosto ante
o anterior.

Aexpansao do crédito tem contribuido para sustentar
a demanda. No trimestre encerrado em agosto, o
saldo de crédito foi impulsionado pela recuperacao
no segmento livre a pessoas fisicas e direcionado a
pessoas juridicas. No segmento de pessoas juridicas
houve crescimento total de 4,6% no periodo (ante
3,7% em maio), refletindo as necessidades de
capital de giro — a demanda das micro, pequenas e
médias empresas foi em parte atendida pelo Programa
Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte (Pronampe) € Programa Emergencial de Acesso ao Crédito
(PEAC). Para pessoas fisicas, houve expansdo de 3,3%
(retracdo de 1,4% no trimestre anterior), destacando-
se cartdo de crédito a vista, crédito consignado e
financiamento imobiliario.

A producado do setor agricola ndo foi afetada pela
pandemia e beneficiou-se de regime de chuvas
dentro da média histérica. Em 2020 a producao de
grdos no Nordeste deverd atingir 22,3 milhdes de

4/ Comparativo regional desse indicador encontra-se no boxe “Estimativa mensal do total de horas trabalhadas por regido” desta

edicdo do Boletim Regional do Banco Central.
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Tabela 2.1 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2019 Agosto de 2020

Divida Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

PrimarioNominal®

Primario Nominal®

AL 7005 -766 -293 7197 -829 -472
BA 22 546 624 1353 25736 -1011 - 263
CE 9479  -409 164 14119 -24 562
MA 5432  -366 -71 1435 -2931 -2715
PB 2731 -446 -346 940 -1943 -1860
PE 12322  -904 -209 15095 -235 272
PI 4307  -439 -202 3507 399 547
RN 3717 -59 23 2 666 -35 66
SE 3482  -144 37 5354 509 651

Total (A) 71020 -2909 457 76050 -6100 -3212
Brasil® (B)908 220 -16 518 32197 947423 -25729 16 046
(AIB) (%) 78 17,6 1,4 80 237 200

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 2.2 — Comércio exterior — Nordeste
Janeiro-Setembro

US$ milhdes

Discriminagao 2019 2020 Var. %
Exportagdes 12 472 11438 -8,3
Basicos 3626 3908 78
Industrializados 8 846 7 530 -14,9
Semimanufaturados 3692 3137 -15,0
Manufaturados 5154 4393 -14,8
Importages 15160 10 421 -31,3
Bens de capital 1278 1112 -13,0
Bens intermediarios 8098 6 232 -23,0
Bens de consumo 923 786 -14,9
Combustiveis 4 859 2 286 -53,0
Saldo comercial -2 687 1017 137,8

Fonte: Ministério da Economia/Secex
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toneladas, de acordo com informacdes do LSPA
do IBGE de setembro, alta de 16,4% em relacdo ao
colhido em 2019.

A indUstria cresceu de forma disseminada entre os
segmentos. Dados da PIM-PF do IBGE mostram que
a atividade industrial nordestina, cresceu 17,9% no
trimestre encerrado em agosto ante o finalizado em
maio, segundo dados dessazonalizados (expandiram
doze dos quatorze ramos pesquisados). Em setembro
e inicio de outubro, dados setoriais de consumo
de energia elétrica da Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica (CCEE) sugerem continuidade
da retomada da producdo industrial nordestina,
com destaque para os estados do Ceard, Paraiba,
Pernambuco e Maranhao.

A confianca dos empresarios nordestinos registrou
melhora na percep¢do da atividade. O Icei, divulgado
pela CNI, avancou 27,0 pontos em setembro, para
61,2 pontos, ante 34,2 pontos em abril, recuperando,
em setembro, patamar do inicio do ano.

Osaldo dabalanca comercial do Nordeste, apresentou
superavit, US$1,0 bilhdo, nos nove primeiros meses
do ano. O resultado reflete efeitos econémicos
causados pela pandemia da Covid-19, sobretudo,
na reducdo das importacoes, 31,3%, no periodo
(-15,3% nos precos e -18,9% no quantum). A retracao
nas compras foi registrada em todas as categorias,
com maior énfase em combustiveis. As exportacoes
retrairam 8,3% no periodo (-16,6% nos precos e
10,0% no quantum). Produtos basicos foi a Unica
categoria a apresentar expansao (soja em graos e
demais produtos basicos).

No ambito fiscal, os governos estaduais, capitais e
demais municipios da regido Nordeste apresentaram
superavit primario de R$6,1 bilhoes nos doze meses
encerrados em agosto de 2020. Quando apropriados
juros por competéncia, o resultado nominal dos
governos regionais do Nordeste alcancou superavit
de R$3,2 bilhdoes até agosto. A divida publica
totalizou R$76,1 bilhdes em agosto de 2020,
apresentando alta de 7,1% frente ao registrado em
dezembro de 2019.

A arrecadacdo do ICMS atingiu, nos trés primeiros
trimestres de 2020, R$62,1 bilhdes, representando
queda nominal de 2,2% ante igual periodo de
2019, segundo a Cotepe. As transferéncias da
Unido, excluidos os valores destinados ao Fundeb,
decresceram 8,2% para R$49,4 bilhoes, de acordo



Tabela 2.3 — IPCA — Nordeste

Variagédo %

1/

Discriminagao Pesos'' 2020
ITri IITri 1 Tri 12 meses
IPCA 100,0 0,90 -0,13 1,35 3,63
Livres 741 122 048 1,02 4,38
Alimentagao no domicilio 16,5 3,44 3,83 3,49 16,30
Bens industrializados 244 0,15 -0,79 1,11 0,53
Servigos 332 097 -0,19 -0,28 1,33
Monitorados 259 0,01 -1,87 2,33 1,50

Principais itens

Alimentacéo e bebidas 224 283 3,27 293 13,23
Habitacédo 14,7 0,74 -0,17 2,59 2,61
Artigos de residéncia 41 -0,99 -0,50 2,77 0,38
Vestuario 52 -052 -2,74 -1,48 -4,58
Transportes 18,0 -0,81 -3,72 2,01 -1,49
Saude 14,9 0,32 0,06 0,45 1,90
Despesas pessoais 96 0,67 -0,21 0,06 3,14
Educagéao 6,2 481 0,02 -4,00 0,83
Comunicagao 5,0 -0,06 0,89 2,19 3,43

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2020.

com a STN, em funcdo da retracdo da atividade
econdmica pelos impactos da Covid-19.

Os precos ao consumidor na regido®, medidos pelo
IPCA, registraram variacdo de 1,35% no terceiro
trimestre (-0,13% no segundo trimestre). A reversao
do comportamento refletiu aumento nos dos precos
livres, 1,02% ante 0,48%, e nos precos monitorados,
2,33% ante-1,87%, repercutindo reajustes nos precos
de 6leo diesel, gasolina, energia elétrica residencial
e gas de botijdo. A variacdo do IPCA acumulada em
doze meses atingiu 3,63% em setembro de 2020.

Em sintese, ainda que com diferencas entre os
estados analisados, observa-se reacao da atividade
econdmica no Nordeste apds os efeitos mais agudos
da pandemia. Em geral, dados econémicos mais
tempestivos sugerem continuidade da retomada,
acompanhando a reabertura gradual das atividades
e o retorno ao trabalho. A perspectiva para o
mercado de trabalho contudo, é desafiadora, com
o encerramento de medidas de apoio a renda e
emprego e do fim do auxilio emergencial.

5/ Calculado com base nas variacdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018
foram incluidas as variacdes dos municipios de Aracaju e S&o Luis.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Bahia
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Grafico 2.1.2 — Comércio varejista e servicos — Bahia
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Gréfico 2.1.3 — Vendas com cartdo de débito — Bahia
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Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP); elaboragéo BCB
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2.1 Bahia

O Produto Interno Bruto (PIB) estadual recuou 8,9%
no segundo trimestre de 2020 em comparac¢ao ao
primeiro trimestre na série com ajuste sazonal, de
acordo comos dadosdivulgados pela Superintendéncia
de Estudos Econdémicos e Sociais da Bahia (SEI).
Apenas a agricultura apresentou resultado positivo.
Dados mais recentes mostram, na margem, retracao
menos intensa da atividade. O IBCR-BA apresentou
variacdo negativa de 1,1% no trimestre encerrado em
agosto, ante variacado de -4,7% no trimestre anterior.
Em agosto, o nivel de atividade se encontrava 5%
abaixo da média dos dois primeiros meses do ano.

O Indicador de Confianca do Empresariado Baiano
(Iceb), que considera todos os grandes setores
de atividade, calculado pela SEI, apresentou, em
setembro, melhoria da confianca dos empresarios
comparativamente ao observado no més anterior.
Trata-se do quarto avanco apds quatro recuos mensais
consecutivos. O ponto mais baixo da série historica foi
alcancado em maio. Nos dois primeiros meses do ano
apresentou média de 62 pontos, zona considerada
de otimismo moderado; em setembro havia recuado
para -220 pontos, zona qualificada de pessimismo
moderado.

O comércio varejista se beneficiou do crescente
retorno das atividades com crescimento de 25,1%
no trimestre ante variacdo de -27,1% no trimestre
passado, na série com ajuste sazonal. Os segmentos
que mais contribuiram para o resultado foram moveis
e eletrodomésticos e veiculos, motocicletas, partes
e pecas.

O setor de servicos apresentou queda de 5,1% no
trimestre ante variacdo de -19,1% no trimestre
anterior, de acordo com dados dessazonalizados
da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) do IBGE.
As atividades turisticas e os servicos prestados as
familias continuam sendo os setores mais afetados
pela crise. No entanto, esses setores apresentaram
crescimento no més de agosto, em relacdo ao més
anterior, na série com ajuste sazonal.

Dados mais recentes das vendas efetuadas com
cartdo de débito mostram crescimento em setores
varejistas e de prestacdo de servicos. O faturamento
do setor de alojamento e alimentacdo com esse tipo
de pagamento cresceu 26% nas quatro semanas
entre 23 de setembro e 20 de outubro, em relacdo



Tabela 2.1.1 — Evolugao do emprego formal — Bahia

Novos postos de trabalho

Dado mensal (em mil)

Discriminagao 2020
Abr  Mai Jun Jul Ago
Total -325 170 -25 32 94
Industria de transformagéo 29 44 -04 1#37 % 2,8
Comércio 96 42 -11 02 12
Servigos -140 -61 -11 -05 05
Construgao civil 56 -17 -09 08 26
Agropecuaria -0,1 -0,2 1,2 1,7 1,9
SIUP 00 -02 -02 01 01
Outros" 03 -04 00 00 03

Fonte: Ministéria da Economia/Novo Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

Grafico 2.1.4 — Evolucgao do saldo das operagoes de

crédito — Bahia'
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Grafico 2.1.5 — Produgao industrial — Bahia
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ao igual periodo imediatamente anterior. Ja o setor
de vestuario e calcado apresentou alta de 12,5%, no
mesmo tipo de comparacao.

No que se refere aos empregos com carteira, foram
criados 10,1 mil postos no trimestre até agosto, em
comparacao com novas 3,5 mil vagas em igual periodo
do ano anterior, de acordo com o Caged. O setor de
servicos foi o que maisinfluenciou positivamente esse
resultado, principalmente devido as contratacoes em
salde humana e servicos sociais e na agropecudria,
que juntos somaram 8,8 mil vagas. Na direcdo
contraria, alojamento e alimentacao e educacdo foram
os setores de maior saldo negativo, -3,7 mile-2,1 mil,
respectivamente. Na margem, o indice de emprego
formal, com dados dessazonalizados, se estabilizou
em junho (ante maio), e se expandiu nos dois meses
subsequentes.

De acordo com a PNAD Continua trimestral do
IBGE, a desocupacao alcancou 19,7% no segundo
trimestre de 2020, o que representa alta de 2 p.p.
comparativamente ao anterior, segundo dados
dessazonalizados. O resultado repercutiu retracoes
de 16% da populacdo ocupada e de 13,3% da forca
de trabalho. Dados da PNAD COVID19 para os meses
dejulho asetembro apontam crescimento da taxa de
desocupacdo; esse crescimento viria acompanhado,
no entanto, de aumento da procura por trabalho
sobrepujando o aumento do nimero de novas
vagas. Em setembro, 58,8% dos domicilios do estado
receberam auxilio emergencial.

O mercado de crédito baiano cresceu 3,2% no
trimestre encerrado em agosto, dando continuidade
ao crescimento do crédito as pessoas juridicas
e revertendo a queda observada no crédito as
pessoas fisicas. Destaque-se, em relacao as familias,
o crescimento nos gastos com cartdo de crédito, de
17,2%, apos retracdo de 22,1% no trimestre anterior.
A expansao do crédito as empresas, anteriormente
liderada pelo financiamento as exportacoes, que
no trimestre atual apresentou forte recuo, ocorreu
especialmente para capital de giro (12,7%).

Relativamente as condicoes de oferta, a producao
baiana de cereais, oleaginosas e leguminosas esta
estimada em 9,9 milhdes de toneladas neste ano, o
que representa expansao de 20,3% na comparacao
com 2019, segundo dados do LSPA de setembro.

A indUstria baiana se recupera lentamente dos
efeitos da pandemia, registrando alta de 4,2%, no
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Grafico 2.1.6 — Consumo de energia elétrica — Bahia
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Grafico 2.1.7 — Balanga comercial — Bahia
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Tabela 2.1.2 — IPCA - Salvador
Variagéo %
Discriminagao Pesos! 2019 2020
Ano IITri NI Tri 12 meses
IPCA 100,00 3,93 0,05 0,98 3,31
Livres 74,02 3,29 0,41 1,04 4,13
Alimentagao no domicilio 15,82 5,92 5,00 4,16 18,08
Bens industrializados 22,55 1,01 -1,56 0,95 -0,48
Servigos 3565 343 -0,24 -0,26 1,14
Monitorados 2598 595 -1,00 0,81 0,95
Principais itens
Alimentagao 21,89 4,97 4,27 3,14 14,29
Habitagao 14,04 4,22 0,44 285 3,65
Artigos de residéncia 4,08 -1,02 -1,10 2,71 -1,10
Vestuario 489 -057 -463 -2,63 -8,08
Transportes 17,78 4,45 -3,90 -0,36 -4,21
Saude 15,51 4,58 0,29 0,44 2,59
Despesas pessoais 10,77 4,58 0,01 -0,10 2,98
Educagéao 6,08 5,11 -0,02 -2,85 1,90
Comunicacao 496 0,79 1,23 2,35 3,82
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2020.
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trimestre encerrado em agosto, ante queda de
16,9% no trimestre encerrado em maio, segundo
dados dessazonalizados do IBGE. A recuperacao
é heterogénea entre os setores da industria de
transformacao: seis setores apresentaram aumento
da producdo e cinco outros apresentaram queda.
Os dados de consumo de energia elétrica até a
segunda semana de outubro mostram continuidade
da recuperacdo industrial.

A balanca comercial da Bahia foi superavitaria em
US$2,1 bilhdo nos primeiros nove meses do ano,
refletindo recuos de 8,5% nas exportacoes e de 35%
nas importacdes, que somaram USS$5,5 bilhoes e
USS$3,4 bilhoes, respectivamente. O comportamento
das vendas externas repercutiu o recuo de 15,7% nas
vendas de bens manufaturados e semimanufaturados
e alta de 8,2 % em bens basicos. A reducao das
importacoes foi influenciada, principalmente, por
reducdes em combustiveis e lubrificantes (-70,2%) e
bens intermediarios (-33,1%).

A inflacdo, medida pelo IPCA para a Regido
Metropolitana de Salvador (RMS), alcancou 0,98%
no trimestre encerrado em setembro, ante 0,05%
no trimestre finalizado em junho. Entre os precos
livres, houve aceleracdo para 1,04% (ante 0,41%
em junho), puxado principalmente por itens de
alimentacdo no domicilio, principalmente carnes
(19,82%) e arroz (22,03%). Por sua vez, oS precos
monitorados passaram de -1,00% para alta de 0,81%
no trimestre atual, destacando-se as altas em gas de
botijdo (7,01%) e energia elétrica residencial (4,63%).

Nos doze meses encerrados em setembro, a alta
nos precos na RMS foi 3,31%, ante 2,34% em junho,
refletindo a aceleracdo nainflacdo dos alimentos.



Grafico 2.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Ceara
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Grafico 2.2.3 — Vendas com cartido de débito — Ceara®
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2.2 Ceara

Aeconomiado Ceard sofreu osimpactos da pandemia
associada ao Covid-19 ainda no més de margo e
adotou um amplo isolamento social dentre outras
politicas adicionais de prevencao, com consequéncias
sobre a producdo, o emprego e o consumo. Emjunho
comecou aimplementacdo de plano de flexibilizacdo
gradual de retomada das atividades econémicas que
atualmene abrange todo o estado em sua fase final,
com restricbes pontuais em setores econémicos.
A retomada continuada permitiu recuperacao da
producdo industrial, do comércio e, em menor
magnitude, do setor de servicos, com consequente
reflexo na arrecadacdo estadual e favorecendo a
recuperacao da atividade econdmica.

Sob efeito da pandemia, o PIB do Ceara registrou
no segundo trimestre de 2020, conforme dados
divulgados pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia
Econdémica do Ceara (Ipece), retracdo de 12,5% no
periodo, comparativamente ao mesmo trimestre de
2019. Dados mais recentes mostram recuperacao
da atividade. O IBCR-CE variou, na série com ajuste
sazonal, 8,3% no trimestre finalizado em agosto,
repercutindo rmelhora dos indicadores de comércio
e industria e certa acomodacdo nos servicos. Em
agosto, o IBCR-CE situou-se 0,3% acima do nivel pré-
pandemia (média de janeiro e fevereiro).

As vendas do comércio ampliado tiveram alta de
9,5% em agosto ante julho, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC divulgados pelo IBGE,
com expansao de 43,5% no trimestre encerrado em
agosto; enquanto o volume de prestacao de servicos
nao financeiros registrou elevacdo de 3,8% no més e
retracdo de 3,6% no trimestre, de acordo com dados
da PMS do IBGE.

Dados mais recentes mostram continuidade da
recuperacao da atividade econémica cearense. Em
relacdo a demanda, os valores das vendas efetuadas
com cartdo de débito registraram alta de 1,6%
em valores nominais, na comparacdo da média de
quatro semanas terminadas em 20 de outubro com
a das quatro semanas imediatamente anteriores, de
acordo com dados da CIP/SLC. Excetuando os setores
de supermercados e afins e farmacias e afins, que,
como na regido, foram mais demandados no inicio
da pandemia, houve elevacdo em diversos setores
com destaque para restaurantes, hotéis e similares
(14,0%), vestuario e calcados (7,0%), cabeleireiros
e outros servicos pessoais (6,8%) e postos de
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Grafico 2.2.4 — Confianca dos agentes — Ceara
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combustivel (4,4%), influenciado pelo aumento da
mobilidade aliado ao auxilio emergencial (58,7% das
familias do estado receberam em comparacao aos
43,6% no pais, segundo dados da PNAD COVID19).

Indicadores qualitativos de sentimento dos
consumidores mostram tendéncia de continuidade
darecuperacdo das vendas. O indice de Confianca do
Consumidor divulgado pela Federacdo do Comércio
do Estado do Ceard (Fecomércio-CE) ultrapassou
a faixa de cem pontos em julho e atingiu 101,6
pontos em outubro (87,1 pontos em abril). O indice
da Situacao Presente do Consumidor (ISP), contudo,
permanece abaixo desse patamar (82,1 pontos em
outubro); o indice das Expectativas Futuras dos
Consumidores (IEF), atingiu 114,6 pontos em outubro.

Segundo a PIM-PF do IBGE, a indlstria cresceu
52,0% em agosto ante maio, patamar superior ao da
recuperacao verificada na regido com crescimento
de 17,9% na mesma base, dados dessazonalizados.

A confianca dos empresarios, divulgada pela
Federacdo das Industrias do Estado do Ceara (Fiec),
registrou aumento expressivo no terceiro trimestre.
O indice de Confianca do Empresariado Industrial
avancou para 63,3 pontos em setembro (acima de
50 pontos significa otimismo), ante 30,4 pontos em
abril, nivel mais baixo da série histérica iniciada em
janeiro de 2016.

Dados de consumo de energia elétrica da CCEE apds
0S recuos no 2° trimestre e inicio do 3° trimestre
indicam maior utilizacdo do insumo pela industria
de transformacao, com perspectivas positiva para a
producdo industrial nos préximos meses.

O mercado de crédito estadual, no trimestre
finalizado em agosto, mostrou recuperacao no
segmento de pessoas fisicas (4,7% ante -1,8% em
maio) — reflexo do retorno ao financiamento de
cartdo de crédito a vista; e arrefecimento, apés forte
expansao, no de pessoas juridicas (0,9% ante 6,3%
até maio). A expansao registrada na linha de crédito
para capital de giro, impulsionada pelas linhas do
Pronampe e PEAC, foram praticamente compensadas
pelas retracdes em financiamento de exportacao,
importacao, imobiliarios e rurais.

Foram criados 16,2 mil empregos com carteira
assinada no estado no trimestre até agosto, ante
eliminacdo de 42,7 mil postos até maio. O indice
do emprego formal, dados dessazonalizados pelo



Grafico 2.2.6 — Ocupados, forca de trabalho e taxa de Banco Central, registrou queda 0,8% no trimestre
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reducdo no periodo, 16,2% e 16,7%, respectivamente.
Tabela 2.2.1 — IPCA - Fortaleza

Variag&o % O IPCA da Regido Metropolitana de Fortaleza
Discriminag&o Pesos’ 2020 (RMF) registrou inflagdo no trimestre finalizado em
[Tri I Tri ITri 12 Meses setembro, 1,55%, patamar superior ao registrado no
poh 1000 120 0,30 155 414 Pais, 1,24%, e na regido Nordeste, 1,35%, sobretudo,
i 0 0 e em decorréncia de aumento mais acentuado dos
Alimentag&o no domicilio 17,2 3,51 3,59 4,10 16,86 DF?(;OS livres na.RMF' 1,12%, com dEStaque S
Bens industrializados 246 0,34 -059 1,56 1,65 \c/g:'?aagdéoos r'\DOGSSS;rEgZoes cdoonssebretl'?ss IT’](;‘:IESE::ZT:Q'?OSJ';?
Servigos 32,0 1,95 -0,24 -0,78 1,63 1 ; e '
Monitorados Ml 8 - destacar~am-se reajustes em itens .de material de
construcao e na dos precos de servicos, -0,78%, os
Principais itens destaques foram para as redugdes em passagem
Alimentag&o 23,1 296 272 356 13,49 aérea e transporte por aplicativo.
Habitagéo 16,7 1,01 0,27 1,89 1,82
Artigos de residéncia 41 -0,11 -1,68 3,22 0,23
Vestuario 44 046 -127 017  -1,80
Transportes 18,4 -0,26 -4,10 3,27 -0,48
Saude 13,8 0,43 025 0,82 2,18
Despesas pessoais 84 1,20 -0,22 0,18 5,24
Educagao 6,3 556 0,10 -7,83  -2,29
Comunicagéo 48 048 0,16 1,96 2,88
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Pernambuco

Dados dessazonalizados
2019=100

105
100

95

90

85
Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2018 2019 2020

Mensal — — — Média mével trimestral

Grafico 2.3.2 — Comércio, servigos e industria —
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Gréfico 2.3.3 — Consumo de energia — Industria de
transformagao — Pernambuco
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2.3 Pernambuco

Aretomada daindustria de transformacdo, comércio
varejista e turismo em ambiente de ampliacao
gradual da mobilidade das pessoas contribuiu para
a recuperacdo da atividade econémica estadual,
mas o ritmo dos servicos e do mercado de trabalho
permanece lento. O IBCR-PE expandiu 6,3% no
trimestre encerrado em agosto em relacdo ao
trimestre anterior, com dados dessazonalizados, apos
retracao de 8,0% no mesmo tipo de comparacao.
Observe-se que o patamar de agosto se encontra
0,9% abaixo do nivel verificado antes da pandemia
(média de janeiro e fevereiro).

A producdo da indUstria de transformacao cresceu
17,7% no trimestre findo em agosto em relacdo ao
anterior com dados da PIM-PF do IBGE ajustados® e
dessazonalizados pelo Banco Central, apds retrair
16,1%. Sobressairam a fabricacdo de automédveis—em
parte direcionada ao mercado externo — e o refino
de petréleo, refletindo o aumento do consumo de
diesel de baixo teor de enxofre, principal produto
darefinaria. Em agosto foi atingido o segundo maior
nivel da série dessazonalizada ajustada, iniciada
em 2002. Nos ultimos doze meses a industria
pernambucana expandiu 5,0%.

Na margem, o consumo de energia elétricaindustrial
(dados da CCEE) permanece acima dos niveis de 2019
em setembro e meados de outubro.

A melhora da atividade industrial foi acompanhada
por perspectivas mais favoraveis do empresariado
do setor. O indice de confianca (ICEl) apurado pela
Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
(Fiepe) reverteu o pessimismo de junho (43,5 pontos)
e alcancou 60,6 pontos em setembro.

O comércio varejista foi impulsionado pela
reabertura das lojas e pelo impacto positivo do auxilio
emergencial. No trimestre encerrado em agosto,
o volume de vendas no conceito ampliado, com
ajuste sazonal, aumentou 33,5% frente ao trimestre
anterior, apés recuar 24,8%.

A confianca dos empresarios do comércio aumentou
no terceiro trimestre (de 72,9 pontos em junho para
93,4 em setembro), enquanto a dos consumidores
apresenta estabilidade (de 59,1 para 59,6), segundo

6/ APIM-PF do estado foi ajustada para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automéveis, que ainda ndo fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, a qual se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda nao

existiam.

24 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Outubro 2020



Grafico 2.3.4 — Decolagens do Aeroporto do Recife
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pesquisa da Federacao do Comércio de Bens, Servicos
e Turismo do Estado de Pernambuco (Fecomércio-
PE). As avaliacoes das familias acerca do nivel atual
de consumo e sua perspectiva foram pessimistas, o
que pode refletir preocupacdo com o mercado de
trabalho aliada a queda esperada do valor do auxilio
emergencial.

O ritmo do setor de servicos foi abaixo do comércio
de bens. O volume de servicos nao financeiros
avancou 2,7% no trimestre encerrado em agosto
(queda de 21,2% no trimestre anterior), segundo
dados dessazonalizados da PMS do IBGE. Destaque-
se a reacao das atividades de servicos prestados as
familias e atividades turisticas no més de agosto,
embora estejam distantes de patamares do inicio
do ano. A movimentacdo do aeoroporto do Recife,
medida pelas decolagens passou, em maio, de 8%
do nivel pré pandemia (média de janeiro e fevereiro)
para41% noinicio de outubro, de acordo com dados
da Agéncia Nacional de Aviacao Civil (Anac). No setor
de educacdo, acrescente-se o retorno parcial das
aulas presenciais em outubro.

No mesmo sentido, as vendas com cartdes de
débito (CIP) nas quatro semanas até 20 de outubro,
comparadas ao mesmo periodo até 22 de setembro,
permitem identificar recuperacdo de 17,6% em
alojamento e alimentacdo, 4,1% em vestuario e
calcados e 2,2% nos postos de gasolina.

No mercado de trabalho, as atividades associadas a
informalidade foram mais atingidas pela pandemia.
No trimestre encerrado em junho, dos 500 mil postos
de trabalho fechados em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, 321 mil eram informais, segundo
a PNAD Continua. A taxa de desocupag¢ao avangou
0,7 p.p. na série com ajuste sazonal, resultado de
retracoes de 13,4% na populacdo ocupada e 12,7%
na forca de trabalho. A massa salarial recuou em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, mas
foi compensada pelo auxilio emergencial, pago a
56,3% das familias do estado, de acordo com a PNAD
COVID 19.

Foram criados 14,1 mil empregos com carteira
assinada no trimestre encerrado em agosto de
acordo com dados do Caged (10,1 mil no mesmo
trimestre do ano anterior). O inicio da safra de cana-
de-aclcar favoreceu a industria de transformacao
e a agricultura. Perdas de postos em alojamento,
alimentacdo, educacdo e atividades recreativas
realcam o contexto de distanciamento social.
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Tabela 2.3.1 — Evolugao do crédito”
Geral e modalidades selecionadas

Variagdo % no periodo Estoque
Segmentos 2019 2020 (R$ bilhdes)
Ano  Mai? Ago? 12 meses  Ago/2020
Crédito total 44 -09 46 7,7 81,2
Crédito total —rec. livres 175 -12 43 10,4 50,7
Crédito total — rec. direc. -122 -04 5,0 3,5 30,5
Crédito PF —rec. livres 17,7 -45 45 75 36,4
Crédito consignado 13,5 0,8 21 8,6 15,1
Financ. veiculos 229 -26 25 12,4 6,3
Créd. pessoal 21,4 1,4 -0,9 55 3,2
Outras operagdes 19,3 -13,3 10,7 4.1 11,8
Crédito PF —rec. direc. 8,7 21 %3 1 10,2 17,6
Financ. imobiliario 90 21 30 10,1 16,3
Outras operagdes 4,7 20 34 11,9 1,3
Crédito PJ —rec. livres 16,9 83 38 18,7 14,2
Capital de giro 26 233 10,1 35,4 7,0
Titulos descontados 620 -6,6 7,6 23,8 1,8
Outras operagdes 16,8 -1,5 -4,0 4,6 54
Crédito PJ —rec. direc. -298 37 78 -4,6 12,9
Financ. rec. BNDES -359 54 -1,2 -16,4 6,4
Financ. imobiliario -57,2 -5,8 -10,3 -43,2 0,5
Outras operagdes 92 1,1 220 21,4 6,0
1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.
2/ Variag&o trimestral.
Tabela 2.3.2 — Comércio exterior
Janeiro-Setembro
US$ milhdes
Discriminagéo 2019 2020 Var. %
Corrente de comércio 4815 3474 -27,8
Saldo da balanga comercial -2 821 -1372 -51,3
Exportacdes 997 1051 54
Basicos 94 109 {1515
Semimanufaturados 29 31 7,4
Manufaturados 874 912 4,2
Importagdes 3818 2423 -36,5
Bens de capital 259 254 -1.8
Bens Intermediarios 1425 1181 -17.2
Bens de consumo 430 314 -27,0
Combustiveis e lubrificantes 1703 674 -60,4

Fonte: Ministério da Economia/Secex
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O volume de crédito em Pernambuco atingiu R$81,2
bilhdes em agosto (expansdo de 7,7% em um ano).
No trimestre, o saldo direcionado as empresas (PJ)
cresceu 7,8%, impulsionadas por capital de giro, em
parte as micro, pequenas e médias atendidas pelos
programas do Pronampe e PEAC. O crédito para as
pessoas fisicas (PF) expandiu 4,0%, com destaque
para cartdo de crédito a vista.

No dmbito fiscal, os governos estaduais, das capitais
e dos principais municipios do Estado, apresentaram
superavitprimario de R$235 milhdes, consolidado em
doze meses até agosto. O auxilio financeiro a estados
e municipios exerceu papel preponderante para a
obtencdo desse resultado. A divida liquida em agosto
de 2020 somou R$15,1 bilhdes, crescendo 22,5% com
relacdo a dezembro do ano anterior.

Arecuperac¢ado daatividade repercutiu na arrecadacao.
A receita com ICMS até setembro somou R$12,5
bilhdes, diminuindo 0,9% ante igual periodo do
ano anterior (no primeiro semestre o recuo da
arrecadacao do tributo havia sido de 6,9%). As
transferéncias constitucionais da Unido, excluindo
os valores destinados ao Fundeb, somaram R$6,6
bilhoes, de acordo com a STN, diminuindo 8,9%, na
comparacao com igual intervalo do ano anterior.

No que se refere a agricultura, a PAM do IBGE,
divulgada recentemente com dados de 2019,
mostrou que a uva ultrapassou a cana-de-aclcar
como principal produto agricola por valor da
producao (27,4% e 24,1%, respectivamente). O LSPA
de setembro projeta, para o ano, quedade 13,2% na
colheita de uva e elevacdo de 2,2% na safra de cana-
de-acUcar, com relacdo ao ano anterior.

O deficit comercial do estado nos nove primeiros
meses recuou Na comparagdo com o mesmo periodo
de 2019, motivado por menoresimportacoes (-36,5%,
dos quais 28,2 p.p. devido a reducao de quantum). As
vendas ao exterior refletiram crescimento nas trés
categoriais analisadas.

O IPCA da Regido Metropolitana do Recife registrou
alta de 1,65% no terceiro trimestre de 2020 (0,14%
no segundo). Houve aceleracdo nos precos dos
precos livres (de 0,88% para 1,08%, com influéncia da
elevacdo no preco das carnes, 10,54%) e monitorados
(de -1,98% a 3,32%; gasolina, 12,84%). Em doze
meses, a inflacdo foi 3,86%, acima da média da regido
(3,63%) e do pais (3,14%).
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Grafico 3.2 — Comércio e servicos — Centro-Oeste
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Grafico 3.3 — Vendas com cartao de débito
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As especificidades da economia do Centro-Oeste
contribuiram para arrefecer osimpactos da pandemia
no nivel de atividade da regido. A vocacdo agricola
local e a producdo recorde de graos impulsionaram
as industrias de processamento de alimentos e os
servicos de logistica. Nesse contexto, observou-se no
trimestre encerrado em agosto resultados positivos
na agricultura e na industria de transformacao,
setores que mantiveram o nivel de atividade durante
o periodo mais critico de restricdo de circulacdo e
funcionamento das empresas, e a recuperacao do
comércio. Refletindo esses aspectos, o IBCR-CO
cresceu 0,5% frente ao trimestre anterior (cuja
retracdo nao tinha sido tao severa quanto no restante
do pais), na série com ajuste sazonal.

O comércio foi o segmento que apresentou
recuperacdo mais rdpida. Apos registrar queda
de 24,0% entre fevereiro e abril, sequndo dados
dessazonalidados da PMC/IBGE, as vendas do
comércio ampliado na regido cresceram 35,2%
entre abril e agosto, alcancando o maior valor desde
dezembro de 2015. No trimestre encerrado em
agosto observou-se aumento de 16,3% em relacdo ao
trimestre anterior, ressaltando-se o crescimento de
23,0% no Distrito Federal (no trimestre anterior havia
registrado contracdo de 23,5%). Destacou-se, no
agregado de Goias e Distrito Federal, a recuperacao
nas vendas de mdveis e eletrodomésticos, veiculos
e artigos de uso pessoal e doméstico.

O setor de servicos apresentou ritmo de recuperacao
mais lento, tendo em vista que muitas empresas
operavam com restricoes. Sequndo dados da
PMS/IBGE, o segmento cresceu 2,0% no trimestre
encerrado em agosto, revertendo parcialmente a
retracdo de 11,4% registrada no trimestre anterior.

Indicadores mais recentes sugerem continuidade da
recuperacao da atividade naregido. Os pagamentos
realizados com cartdo de débito compilados a
partir da CIP/SLC no periodo de 7 a 20 de outubro
aumentaram 2,9% ante o periodo de 14 dias
encerrado em 22 de setembro, com aumentos
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Grafico 3.5 — Evolugéao do saldo das operagoes de

crédito — Centro-Oeste’’
Variagdo em 12 meses — %
20 -

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2018 2019 2020

e PF e PJ o e e o Total

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

28 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Outubro 2020

maiores nos ramos de restaurantes e hotéis, e
vestuario e calcados. Em relacdo ao faturamento
médio registrado nos meses de janeiro e fevereiro,
destacam-se os aumentos nos ramos de material de
construcdo e de supermercados.

O mercado de trabalho no Centro-Oeste registrou,
no segundo trimestre, reducdo de 744 mil pessoas
na populacdo ocupada (-9,5%), em relacdo ao mesmo
trimestre de 2020, conforme a PNAD Continua/
IBGE. A massa de rendimentos real do trabalho
efetivamente recebida diminuiu R$7,3 bilhdes
(-12,1%) entre junho e agosto na comparacgao
interanual, compensada pelo auxilio emergencial,
que somou RS$7,5 bilhdes. A taxa de desocupacao
atingiu 12,5% no trimestre, com aumentosde 1,9 p.p.
ante o primeiro e de 2,3 p.p. em relacdo ao mesmo
periodo de 2019.

Os dados da PNAD COVID19 do IBGE mostraram
recuperacao do emprego e da renda ao longo do
terceiro trimestre. A taxa de desocupacao reduziu 0,3
p.p. entre junho e setembro, com diminuicdo de 2,2%
na populacdo desocupada e incremento de 1,0% no
numero de ocupados. A massa de rendimento real do
trabalho efetivamente recebido aumentou 8,8% em
setembro, relativamente ajunho, assim como a média
de horas trabalhadas semanais, que aumentaram
15,5% entre maio, o pior nivel na crise, e agosto.

Os dados do Caged, relativos ao emprego formal,
mostram a contratacdo liquida de 41,8 mil novos
trabalhadores no trimestre encerrado em agosto.
As contratacdes concentraram-se nos ramos de
construcado, servicos de informacdo e comunicacao,
comércio e industria.

A demanda de crédito das empresas no contexto da
pandemia seguiu elevada no trimestre encerrado em
agosto, sendo atendida, em parte, pelos programas
emergenciais, com destaque para as linhas de crédito
do Pronampe e do PEAC. O volume de crédito na
regiao aumentou 3,8% entre maio e agosto, o que
elevou a variacdo interanual de 13,7% para 14,7%,
com expansoes de 23,0% no crédito livre e 8,1% no
crédito direcionado. O crédito as empresas cresceu
5,0% no trimestre, alcancando variacdo interanual
de 19,5% (16,0% em agosto). No segmento de
pessoas fisicas observa-se desacelera¢do na taxa
de crescimento do crédito pessoal ndo consignado
e dos financiamentos de veiculos, e recuperacao
parcial nas operacoes de cartdo de crédito a vista,
modalidade que mais contraiu nos primeiros meses
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Tabela 3.1 — Producao agricola — Centro-Oeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" Produgéo"” Variagédo %
2019 2020 2020/2019
Graos 84,7 111517 119659 7,3
Soja 51,1 52 027 59 030 13,5
Milho 20,4 53 590 54 602 1,9
Algodao (carogo) 10,4 3052 3158 3,5
Feijao 1,6 679 641 -5,7
Outras lavouras
Cana-de-agucar 11,3 151253 160 036 58
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgédo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2020.

da pandemia. Nesse contexto, com a expansao de
3,0% no trimestre, a taxa de crescimento interanual
dos empréstimos as familias desacelerou de 12,4%
para 12,1% entre maio e agosto.

Aindustria no Centro-Oeste mostrou comportamento
distinto, tanto em relacdo a retracdo dos outros
setores econdmicos como em relacdo a queda da
atividade industrial no pais. No trimestre encerrado
em maio a producdo industrial havia recuado
0,6%, segundo os dados dessazonalizados da PIM/
IBGE, contrastando com a queda de 18,2% no pais.
Essa diferenca deve-se, em grande parte, a maior
participacdo do segmento de processamento de
alimentos na inddstria da regido’ e ao desempenho
do setor farmacéutico, cuja producdo durante a
pandemia se destacou em rela¢do a média nacional.
Com a recuperacao na producdo das industrias de
veiculos e minerais ndao metalicos, e o aumento nas
industrias alimenticia e farmacéutica pelo segundo
trimestre consecutivo, observou-se um crescimento
de 3,1%?® no trimestre encerrado em agosto.

O Icei do Centro-Oeste voltou para a 4rea de
otimismo em julho e atingiu 59,5 pontos em setembro
(aumento de 11,9 pontos ante junho), influenciado
pelo aumento do indice de expectativas, que
alcancou 64,9 pontos. Houve melhora também no
indice de condicdes atuais, que passou para 48,7
pontos (ainda na area de pessimismo).

O desempenho da agricultura contribuiu para
diminuir os impactos da pandemia na atividade
econdmica do Centro-Oeste. A safra recorde de 120
milhdes de toneladas impulsionou a agroindustria e
o setor de servicos. No segundo semestre concentra-
se a colheita da cana-de-acucar, com encadeamentos
para a producdo de aclcar e de etanol. Para 2021,
as primeiras estimativas indicam crescimento de
1,5% para a producdo de graos, segundo o primeiro
levantamento realizado pela Conab. Na pecuaria
de corte, os abates de bovinos no Centro-Oeste
retrairam 9,2% nos primeiros oito meses do ano, na
comparacao com igual periodo de 2019, segundo
dados do Servico de Inspecao Federal (SIF)/ Ministério
da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa). As
exportacoes de carne bovina expandiram 10,4% em
peso nesse periodo, e 24,1% em valor, refletindo a
valorizacdo dos precos no mercado internacional e

7/ O setor de fabricacdo de produtos alimenticios representa 39,2% da inddstria geral no Centro-Oeste, segundo os dados do valor
da transformacdo industrial divulgados na Pesquisa Industrial Anual (PIA)/IBGE para 2018, enquanto a participacdo desse setor em

nivel nacional corresponde a 15,6%.

8/ Dados referentes a Goids e Mato Grosso, Gnicas unidades da regido incluidas na PIM pelo IBGE.
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Tabela 3.2 — Balanga comercial — Centro-Oeste
Janeiro-Setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Centro-Oeste Brasil

2019 2020 Var.% Var. %

Exportagdes 22476 25374 12,9 -7,7
Basicos 18856 21693 15,0 34
Industrializados 3620 3680 1,7 -19,8

Importagdes 6 606 6 106 -7,6 -14,4
Bens de capital 387 382 -1,3 1,9
Bens Intermediarios 3559 3107 -12,7 -10,4
Bens de consumo 1721 1808 51 -25,0
Combustiveis e lubrificantes 907 790 -12,9 -32,5

Saldo comercial 15870 19267 21,4 17,2

Fonte: Ministério da Economia

Grafico 3.7 — IPCA Centro-Oeste — Padrao sazonal
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a desvalorizacdo cambial. Os abates de suinos e de
aves aumentaram 2,1% e 1,2%, respectivamente,
nesse periodo.

Relativamente ao comércio externo, o superavit
alcangou US$19,3 bilhdes nos primeiros nove meses
do ano, com expansao de 21,4% em relacdo ao
mesmo periodo de 2019. Esse resultado refletiu
aumento de 12,9% das exportacoes, impulsionadas
pelos embarques de soja, carne bovina, algodao
em bruto e farelo de soja, e retracdo de 7,6% das
importacoes, influenciadas pela diminuicdo nas
aquisicoes de adubos e fertilizantes, gas natural,
partes e pecas para veiculos e tratores, e maquinas
e aparelhos agricolas (exceto tratores).

O IPCA da regido Centro-Oeste® variou 1,86% no
terceiro trimestre (-0,58% no segundo trimestre). As
principais pressoes vieram dos grupos de alimentacao
no domicilio, com alta de 5,83% (carnes, arroz e leite
e derivados), e precos monitorados, com variacdo de
3,45% (gasolina e 6leo diesel). Esses itens explicam
1,52 pontos percentuais da variacdo do indice geral.
Os bens industrializados apresentaram variacdo de
1,28% e os servicos, 0,19%.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA variou
3,39% em setembro, acelerando em relacdo ajunho,
quando havia registrado variacdo de 1,64%. Esse
resultado decorreu principalmente do aumento
de 17,13% nos precos do grupo alimentag¢do no
domicilio; enquanto os demais grupos apresentaram
variacoes discretas: 1,92% em monitorados, 1,62%
em servicos, e 0,34% em bens industrializados.

A economia do Centro-Oeste manteve relativamente
estavel o nivel de atividade ao longo do ano,
sustentado pelo peso do agronegdcio na estrutura
produtiva. As colheitas recordes de soja e milho
contribuiram para os resultados até a metade do ano.
Adicionalmente a desvalorizacdo cambial e o nivel de
precos das commodities agricolas devem estimular o
setor agropecuario na proxima safra.

9/ Composto pela agregacao dos indicadores de Brasilia, Goidnia e Campo Grande.
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Regido Sudeste

Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
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Grafico 4.2 — Comércio, servigos e industria — Sudeste
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Grafico 4.3 — Vendas com cartido de débito — Sudeste’
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1/ Média mével de quatro semanas.

Os principais indicadores de atividade sinalizaram
recuperacao da economia do Sudeste no trimestre
encerrado em agosto, apdés queda acentuada no
trimestre anterior causada pelos impactos da
pandemia da Covid-19. O aumento gradual da
mobilidade social permitiu retomada da indistria
e do comércio e, em menor medida, do setor de
servicos, com reflexos positivos sobre o mercado
de trabalho. Nesse cenério, o IBCR-SE avancou 4,3%
no periodo, em relacdo ao trimestre encerrado em
maio, quando decrescera 6,8%, no mesmo tipo de
comparacao. Adicionalmente, a trajetéria de dados
mais tempestivos — como os de consumo de energia
elétrica e vendas com cartao de débito - sugere que
a economia continuou o processo de recuperacao
em setembro e outubro, embora com alguma
acomodacdo na margem.

O combate a pandemia da Covid-19 — com adoc¢ao
de restricoes ao funcionamento de atividades nao
essenciais — contribuiu para o recuo no consumo da
regido nos meses de marco e abril. Por outro lado,
as medidas de recomposicdo de renda adotadas
pelo governo, notadamente o auxilio emergencial
provido as familias de baixa renda, contribuiu para a
recuperacao do consumo nos meses subsequentes.
Em consequéncia, as vendas do comércio ampliado
cresceram 21,4% no trimestre encerrado em agosto
emrelacdo ao terminado em maio, quando diminuiram
19,7%, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC/IBGE. As vendas aumentaram em nove dos
dez segmentos pesquisados, com destaque para as
altas nos segmentos de moéveis e eletrodomésticos
e tecidos, vestuario e calcados.

Informacoes de vendas com cartdo de débito,
disponibilizados pela CIP/SLC, mostram continuidade
da recuperacdo das vendas no varejo, com elevacao
de 3,7% nos valores nominais recebidos pelas
empresas em segmentos do comércio e de servicos,
na comparacdo da média das quatro semanas
terminadas em 20 de outubro com a das quatro
semanas anteriores.
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Em pontos — Média mével trimestral

75,0 1 140
62,5 1 <~ 3\ 120
b Y v .
& S , \
50,0 ~ Linha de confianga \ 100
i P - - = - - A
P ’ Seaae” \
> =
375 Scm= X 80
N/
-
25,0 T T T T T T T T T 60
Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set
2018 2019 2020

indice de Confianga do Empresario Industrial
— — — Indice de Confianga do Empresario do Comércio (eixo da dir.)
e «» == o Intengdo de Consumo das Familias (eixo da dir.)

Fontes: CNC e CNI
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Osindicadores de confianca relacionados ao consumo
evidenciam acomodacao para as familias e aumento
para os empresarios. O ICF manteve-se praticamente
estavel (67,6 em junho e 67,3 em setembro, dados
mensais), enquanto o Icec aumentou de 61,3 para
87,8 no mesmo periodo. O comportamento do ICF
sugere alguma preocupacdo com a evolucdo do
mercado de trabalho nos meses subsequentes.

O setor de servicos registrou recuperacao em
ritmo mais lento a partir de maio, refletindo ainda
restricoes em alguns segmentos. O indicador de
volume de servicos nao financeiros avangou 2,3% no
trimestre encerrado em agosto frente ao trimestre
anterior, quando decrescera 14,2% no mesmo tipo de
comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMS/IBGE.

No mercado de trabalho formal, de acordo com
o Caged, foram eliminados 859,4 mil postos de
trabalho formais, no acumulado de marcoajunho de
2020, periodo de maior isolamento social em meio a
evolucdo da pandemia. O setor de servicos foi 0 mais
afetado, com reducao de 430,2 mil postos. Emjulho e
agosto, houve contratacdes liquidas de trabalhadores
formais, acumulando 155,1 mil novas vagas, com
destaque para a industria (+55,9 mil, sendo 55,3 mil
na transformacao).

Refletindo a piora do mercado de trabalho devido
a pandemia, a taxa de desocupacdo subiu de 12,4%
no segundo trimestre de 2019 para 13,9% no mesmo
periodo de 2020, resultado que refletiu expressiva
retracdo na ocupacado (-11,5%) e na forca de
trabalho (-10,0%). O rendimento real cresceu 7,8%,
relacionado, em grande parte, ao efeito composicao
em contexto de queda mais significativa de ocupacao
dos informais, que detém médias de rendimento
mais baixos, que dos formais. Considerando dados
dessazonalizados, a taxa de desocupacdo aumentou
de 11,7% no primeiro trimestre de 2020 para 13,8%
no segundo.

Dados mais tempestivos do mercado de trabalho,
da PNAD COVID19 do IBGE, mostram recuperacao
da ocupacdo em agosto e setembro, com elevacao
acumulada de 1,5%. Todos os setores apresentaram
alta nesse periodo, com destaque para o comércio,
a indlstria e a construcdo. Em relacdo as horas
efetivamente trabalhadas por semana, houve
aumento de 28,2 em maio (70% das horas
habitualmente trabalhadas) para 35,8 em setembro
(88% das horas habituais).
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Tabela 4.1 — Producao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2020

Mai? Ago? 12 meses

Industria geral 100,0 -142 11,7 -5,5
Industrias extrativas 13,6 -04 6,7 3,5
Industrias de transformagao 86,4 -16,8 13,8 -6,6
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 -658 971 -28,4
Produtos alimenticios 12,7 88 44 8,0
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 -76 58 1,9
Metalurgia 71 -180 83 -11,2
Outros produtos quimicos 5,8 44 72 -0,4
Fonte: IBGE

1/ Ponderacgao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.7 — Consumo de energia — Sudeste
V%iagéo %
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Fonte: Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE); elaboragao
BCB

1/ Variagao da média de quatro semanas em relagéo a igual periodo do ano
anterior, com ajuste para dias Uteis.

No mercado de crédito, a busca por adequacao de
liquidez e manutencdo de contratos pelas empresas
levou a expansdo da carteira de pessoas juridicas,
4,8% no trimestre encerrado em agosto, em funcdo
principalmente do capital de giro, O crédito para
pessoas fisicas se recuperou, 3,8% no trimestre,
especialmente em funcdo do aumento dos gastos
com cartao de crédito a vista e do financiamento
imobiliario.

Do lado da oferta, as projecoes para a agricultura
tendem a contrabalancar parcialmente os impactos
da pandemia. O LSPA do IBGE, de setembro, aponta
expansdo de 8,0% da safra de grdaos em 2020.
Também sdo esperados aumentos para as colheitas
de café (22,5%), em periodo de bienalidade positiva,
e de cana-de-aculcar (2,9%).

A industria do Sudeste, segundo a PIM-PF/IBGE,
cresceu 11,7% no trimestre encerrado em agosto,
em comparacao a queda de 14,2% do trimestre até
maio, considerando dados dessazonalizados. Em
agosto, o nivel de producao industrial retornou aos
niveis do periodo pré-pandemia. Dez dos 22 setores
apresentaram producdo superior a de janeiro, com
destaque para fumo, alimentos e indUdstria extrativa.
Alguns setores, entretanto, ainda estao produzindo
em nivel inferior ao periodo anterior a pandemia,
destacando-se confeccdo e vestuario, e veiculos
automotores.

O Icei atingiu 54,0 pontos, na média do trimestre
finalizado em setembro (36,3 pontos em junho).
Considerando dados mensais, houve alta entre
junho e setembro, quando o indice passou de 40,5
para 59,9, voltando ao patamar de marco, 59,3. A
recuperacao entre junho e setembro ocorreu tanto
no componente de expectativas quanto no associado
as condicoes atuais.

Dados mais recentes de consumo de energia elétrica
naregido, sequndo a CCEE, sugerem continuidade do
aumento da producao fabril em setembro e outubro.

O Sudeste foi a Unica regido a apresentar piora no
resultado da balanca comercial em 2020, com recuo
do superavit para US$5,1 bilhdes nos primeiros nove
meses deste ano (US$11,5 bilhdes em igual periodo
de 2019). O comportamento foi condicionado,
sobretudo, pela retracdo de 16,3% das exportacoes,
decorrente de variagoes de-12,2% nos precos'® e de
-2,9% no quantum, com destaque para os produtos

10/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagdes e importacdes de plataformas de petréleo.

Outubro 2020 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 33



Grafico 4.8 — Balanca comercial — Sudeste
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Fonte: Ministério da Economia

Tabela 4.2 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2019 Agosto de 2020

Divida Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3’

Primario Nomina|3’

ES 20 -321 -129 374 -206 -39
MG 130 289 522 8684 142664 245 7 546
RJ 185102 665 11536 202775 -2382 8 146
SP 342909 -8543 7948 354557 -4856 7756

Total (A) 658320 -7677 28039 700371 -7199 23409
Brasil* (B) 908220 -16518 32197 947423 -25729 16 046
(A/B) (%) 725 465 87,1 739 280 1459

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 4.3 — IPCA - Sudeste

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2019 2020

Ano IITri NI Tri 12 meses
IPCA 1000 435 -0,38 1,02 3,03
Livres 743 388 0,17 0,79 3,66
Alimentagao no domicilio 13,3 785 3,03 4,38 15,45
Bens industrializados 21,6 1,83  -0,21 1,00 1,54
Servigos 394 360 -053 -0,51 1,03
Monitorados 257 564 -196 1,68 1,26
Principais itens
Alimentagéo 19,3 6,31 2,29 294 11,32
Habitagéo 16,5 4,44 -048 1,62 0,99
Artigos de residéncia 35 -0,12 1,67 2,34 1,48
Vestuario 39 088 -081 -1.21 -1,96
Transportes 19,2 3,57 -4,01 1,47 -0,79
Salde 138 544 028 027 2,49
Despesas pessoais 11,1 439 -027 -0,11 2,06
Educagao 6,5 454 005 -349 1,22
Comunicagao 6,1 1,23 0,63 1,36 3,29

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2020.
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industrializados responsaveis por 53% da pauta da
regido. Asimportacoes, sensibilizadas pelas variacoes
de-4,4% nos precos e de -7,9% no quantum, recuaram
10,1%, com énfase na contracdo das aquisicbes de
bens intermediarios e combustiveis e lubrificantes.
Por outro lado, destaguem-se as maioresimportacoes
de bens de capital, notadamente plataformas de
perfuracdo/exploracdo de petréleo.

No ambito fiscal, o resultado primario consolidado
para a regido foi superavitario em R$7,2 bilhdes no
acumulado de doze meses até agosto (superavit de
R$7,7 bilhdes em 2019), repercutindo especialmente
o desempenho de Sao Paulo. O deficitnominal recuou
de R$28,0 bilhoes em dezembro de 2019 para R$23,4
bilhoes em agosto de 2020, na andlise do acumulado
de doze meses.

O IPCA no Sudeste variou 1,02% no terceiro trimestre
(-0,38%, no segundo). O resultado refletiu maiores
variacdes nos precos livres e monitorados. Os
aumentos de precos dos itens do grupo alimentacao
no domicilio continuam pressionando a inflagdo no
segmento livre, enquanto a variacdo dos precos
monitorados apresentou reversao, de -1,96% para
1,68%, refletindo, principalmente, o comportamento
dos precos da gasolina e das tarifas de energia elétrica
residencial. Os servicos apresentaram variacoes de
precos negativas, em parte, pelo comportamento dos
itens de educacao.

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA
registrou alta de 3,03% em setembro, refletindo
pressoesinflaciondriasadvindasdo grupoalimentacao
no domicilio. Os precos de servicos, bens industriais e
monitorados apresentaram comportamento benigno
no periodo.

O processo de recuperacao da atividade da regiao,
iniciado a partir de maio, ganhou tracdo com a
reducdo dos casos da Covid-19 e maior mobilidade.
Entretanto, a retomada consistente depende da
evolucdo dos riscos remanescentes ligados ao
controle da pandemia e da reacdo do mercado de
trabalho, especialmente em virtude da expectativa
de que as transferéncias extraordindrias de recursos
para recomposicao de renda sejam finalizadas
em dezembro. Nesse cenario, o nivel de incerteza
permanece elevado quanto a sustentacdo do ritmo
de atividade nos proximos trimestres.



Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Minas Gerais
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Grafico 4.1.2 — Comércio e servigos — Minas Gerais
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Grafico 4.1.3 — Vendas com cartao de débito — Minas
Gerais"
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Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP); elaboragéo BCB
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4.1 Minas Gerais

A atividade econdémica recuou acentuadamente no
segundo trimestre, em decorréncia do afastamento
social para conter a epidemia da Covid-19. O PIB
mineiro recuou 9,8% na margem nesse periodo,
segundo dados dessazonalizados da Fundacao Jodo
Pinheiro. Aretracdo se deu em todos os setores, com
impacto mais discreto na agricultura e mais severo
€M Servicos.

O IBCR-MG mostrou que a contracao foi mais
acentuada emabril, sendo observado recuperacdo dos
niveis de producdo, ainda que de forma heterogénea,
nos meses seguintes. Empresas de diversos setores
voltaram a operar gradualmente, o que elevou
o IBCR-MG em 0,9% no trimestre encerrado em
agosto, ressaltando-se os desempenhos positivos
da agropecudria, das industrias de transformacao e
extrativa, do comércio e dos transportes.

Entre os setores econémicos, o comércio apresentou
recuperacao mais rapida. Apds registrar contracdo
acumulada de 23,2% em marco e abril, as vendas
do comércio ampliado no estado cresceram 40,3%
de maio a agosto, alcancando nesse més o maior
valor da série iniciada em janeiro de 2004, conforme
dados dessazonalizados da PMC/IBGE. No trimestre
encerrado em agosto, observou-se expansao de
18,0%, ressaltando-se a recuperacdo nas vendas
de artigos de uso pessoal e doméstico, veiculos e
material de construcao.

O setor de servicos se recupera em ritmo mais lento,
com algumas atividades ainda com restricoes de
funcionamento, como os setores de cultura, lazer e
recreacao. O volume de servicos no estado atingiu o
vale em abril, quando registrou queda de 15,4% em
relacdo a média do primeiro bimestre, segundo os
dados dessazonalizados da PMS/IBGE. Desde entédo, o
indicadorregistrou crescimento de 12,7% até agosto,
mas ainda situando-se 4,6% abaixo do primeiro
bimestre. No trimestre encerrado em agosto, o setor
de servicos mineiro cresceu 3,5%, com destaque para
os ramos de transporte e outros servicos.

Os dados de pagamentos realizados com cartao
de débito, disponibilizados pela CIP/SLC, sugerem
continuidade da recuperacao do comércio e servicos.
Houve avanco de 2,7% no volume de pagamentos
no periodo de quatorze dias encerrado em 20 de
outubro, na comparacdo com as vendas registradas
entre os dias 6 e 19 de setembro, com destaque

Outubro 2020 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 35



Grafico 4.1.4 — Taxa de desocupacao — Minas Gerais
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Grafico 4.1.5 — Evolucao do saldo das operagées de
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Grafico 4.1.6 — Produgao industrial — Minas Gerais
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para restaurantes, hotéis e similares; e vestuario e
calcados.

No mercado de trabalho do estado, a taxa de
desocupacdo aumentou para 12,9% no segundo
trimestre, 3,4 p.p. maior que a do mesmo trimestre
de 2019, segundo dados da PNAD Continua do IBGE.
Houve reducao de 1,2 milhdo de pessoas ocupadas,
com participacdo maior dos informais (73%).
Dados mais recentes da PNAD COVID19 mostram
crescimento de 13,7% no nimero médio de horas
efetivamente trabalhadas entre junho e setembro,
sugerindo continuidade darecuperacdo da atividade
econdmica no terceiro trimestre.

No mercado formal foram criados 46,0 mil novos
empregos no trimestre de junho a agosto, segundo
os dados do Caged, ante 28,1 mil no mesmo periodo
em 2019. Esse aumento concentrou-se nos meses de
julho e agosto, quando foram criados 44,2 mil novos
empregos, a maioria deles no setor de construcao e
na industria.

O mercado de crédito seguiu em expanséo,
impulsionado pela necessidade de financiamento
das empresas, principalmente as de micro,
pequeno e médio porte, cuja demanda foi atendida
parcialmente pelas linhas do Pronampe e do PEAC.
Os financiamentos do SFN no estado cresceram 4,4%
no trimestre encerrado em agosto, o que elevou a
taxa de variacdo interanual de 9,2%, em maio, para
12,7%, com acréscimos de 16,0% no segmento de
crédito livre e 8,6% em recursos direcionados. O saldo
dos financiamentos as empresas aumentou 6,5% no
trimestre, elevando a variacdo interanual para 18,1%
(9,7% em maio). No segmento de pessoas fisicas
observou-se recuperacdo das operacoes de cartdo
de crédito a vista, modalidade que havia registrado
a maior contracdo nos meses de marco e abril.

Assim como o comércio, aindustria registrou aumento
na producao a partir de maio. A producdo da inddstria
mineira cresceu 10,4% no trimestre encerrado em
agosto, segundo dados com ajuste sazonal da PIM-PF,
do IBGE, com expansao de 11,2% na transformacao.
Apesar do resultado positivo nesse trimestre, o nivel
de producdo da industria de transformacao ainda
se encontrava, em agosto, -3,3% abaixo da média
registrada no primeiro bimestre do ano. A inddstria
extrativa apresentou resultado positivo de 8,2% no
trimestre, alcancando, em agosto, o maior nivel desde
outubro de 2019.



Tabela 4.1.1 — Comércio exterior — Minas Gerais

Janeiro-Setembro
US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil

2019 2020 Var.% Var. %

Exportagdes 19154 18649 -2,6 -7,7
Basicos 11055 11733 6,1 3,4
Industrializados 8099 6916 -14,6 -19,8

Importagées 6 623 5716 -13,7 -14,4
Bens de capital 1111 1002 -9,8 1,9
Bens Intermediarios 4083 3487 -14,6 -10,4
Bens de consumo 840 868 3,4 -25,0
Combustiveis e lubrificantes 590 358 -39,2 -32,5

Saldo comercial 12531 12933 3.2 17,2

Fonte: Ministério da Economia

Grafico 4.1.7 — IPCA RMBH - Padrao sazonal
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Na agricultura, o trimestre encerrado em agosto foi
marcado pela colheita da safra de café, cuja producdo
deverd alcancar nesse ano crescimento de 32,4%,
influenciada pelo ciclo bienal de alta produtividade.
Esse resultado, juntamente com os da producédo de
graos e de cana-de-aclicar que devem atingir volume
recorde, fazem com que a agricultura se destaque
entre as atividades econdmicas no estado, em um
ano marcado pela queda generalizada da producao.

Osaldodabalanca comercialem Minasaumentou 3,2%
no acumulado até setembro, alcancando superavit
de US$12,9 bilhdes. As exportacdes recuaram
2,6% no periodo, mas apresentaram tendéncia de
recuperacdo ao longo do ano, influenciadas pelo
aumento no valor das commodities, em especial,
do minério de ferro. Pelo lado das importacoes,
observa-se queda de 22,3% na comparagao trimestral
e contracdo de 13,7% no acumulado do ano.

Ainflacdo, medida pelo IPCA naRegido Metropolitana
de Belo Horizonte (RMBH), atingiu 1,37% no terceiro
trimestre (0,76% no segundo). Os precos dos itens de
alimentacdo em domicilio (principalmente, carnes,
leite e arroz) e de monitorados (gasolina, gas de
botijdo) pressionaram o indice geral. Por outro
lado, os precos de servicos apresentaram variacao
negativa, ressaltando-se a influéncia nos itens de
educacdo e passagens aéreas. O indice de difusdo
passou de 47,9% no trimestre anterior para 56,0%.

Considerados periodos de doze meses, a inflagdo
atingiu 3,06% em setembro, frente a 1,86% em
junho. A variacdo de precos em alimentacdo no
domicilio alcancou 17,13%, sendo determinante
para a aceleracdo do IPCA, uma vez que os demais
grupos tiveram impacto moderado no indicador, com
variacoes de 1,47% em produtos industrializados,
1,01% em servicos e 0,09% em itens monitorados.
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Rio de Janeiro
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Grafico 4.2.2 — Comércio, servigos e industria — Rio de
Janeiro
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Grafico 4.2.3 — Vendas com cartao de débito — Rio de
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Grafico 4.2.4 — Consumo total de energia elétrica — Rio
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4.2 Rio de Janeiro

A atividade econdmica fluminense mostrou
importante recuperacdao no trimestre encerrado
em agosto, apos ter sido severamente impactada
pelos efeitos da pandemia no trimestre anterior. O
bom desempenho foi disseminado, com resultados
positivos na industria, no comércio e no setor de
servicos, beneficiados pela expansdo do crédito, pelo
aumento da confianga empresarial e pelo aumento
da mobilidade. Nesse cenario, o IBCR-RJ avancou
2,1% em relacdo ao trimestre terminado em maio,
quando recuara 7,5%, considerando a série com
ajuste sazonal.

As vendas do comércio ampliado cresceram 22,5%
no trimestre terminado em agosto (-21,3% no
trimestre finalizado em maio), de acordo com dados
dessazonalizados da PMC/IBGE, favorecidas pelo
pagamento do auxilio emergencial, pela expansao
do crédito as pessoas fisicas e pela reducdo do
distanciamento social. Houve aumento de vendas em
nove dos dez segmentos pesquisados.

Em linha com o comércio, o volume de servicos
ndo financeiros no estado expandiu 3,0% no
trimestre encerrado em agosto, apds decréscimo
de 15,5% no trimestre anterior, sequndo dados
dessazonalizados da PMS/IBGE. O resultado na
margem foi influenciado, principalmente, pelos
desempenhos positivos dos transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio e dos servicos
prestados as familias, incluindo restaurantes, hotéis
e saloes de beleza, que comecaram a recuperar as
perdas provocadas pela pandemia.

Dados mais tempestivos corroboram os sinais de
recuperacao da atividade no estado. Segundo dados
da CIP/SLC, o volume total de aquisicoes de bens e
servicos através do uso de cartoes de débito retornou
ao patamar anterior ao inicio da epidemia, com
destaque, no periodo mais recente, para alojamento
e alimentacao, importante setor da economia
fluminense, e para o segmento de outros servicos
pessoais, refletindo a continuidade do abrandamento
do isolamento social e o retorno gradual do turismo
e dos deslocamentos empresariais para o estado (a
quantidade média de voos didrios nos dois principais
aeroportos do estado, que em abril representava
apenas 4,2% do volume no periodo pré-pandemia,
alcancou 27,2% em setembro, e 32,8% em outubro,
até o dia 5).



Tabela 4.2.1 — Produgao industrial — Rio de Janeiro

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos 2020
Mai? Agoi? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 -8,7 5,0 41
Industrias extrativas 28,1 29 9,0 22,0
Industrias de transformacgao 71,9 -14.1 51 -5,1
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 -6,6 -6,8 3,8
Metalurgia 104 -13,3 10,8 -3,6
Veiculos, reb. e carrocerias 58 -66,4 59,8 =271
Bebidas 39 91 235 -4,0
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.2.5 — Taxa de desocupagao — Rio de Janeiro
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Tabela 4.2.2 — Evolucao do emprego formal — Rio de

Janeiro
Novos postos

2018 — — = 2019

I Tri

- a» e ¢ 2020

IV Tri

No més (em mil)

Discriminagao 2020
Jun Jul Ago

Total -16,8 -6,7 5,6
Industria de transformacgéao -11 0,4 1,7
Comeércio -3,8 0,5 21
Servigos -12,7 -8,0 -1,1
Construgao civil -0,5 0,9 2,9
Agropecuaria 1.1 -0,4 -0,2
Servigos ind. utilidade publica -0,1 -0,0 0,1
outros” 0,2 -0,1 0,2

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

O consumo total de energia elétrica no estado,
divulgado pela CCEE, reforca a continuidade da
recuperacdo da atividade econdémica. Em outubro,
até o dia 16, o consumo médio didrio de energia
aumentou 27,6% em relacdo a maio, més em que o
indicador atingiu o menor nivel da série. O patamar do
indicador em outubro ja é superior ao registrado em
marco, mas ainda é 8,2% inferior ao nivel observado
em fevereiro de 2020.

Assim como o comércio e o setor de servicos, a
indastria fFluminense retomou sua trajetéria de
expansao, avancando 5,0% no trimestre terminado
em agosto. Enquanto a industria de transformacao
cresceu 5,1%, com destaque para a recuperacao do
segmento de veiculos automotores, o segmento
extrativo aumentou 9,0% no periodo.

Dados da PNAD Continua, do IBGE, evidenciam os
impactos da epidemia no mercado de trabalho do
estado, que opera com elevada ociosidade. A taxa
de desocupacdo (15,8%) avancou 1,3 p.p. no segundo
trimestre de 2020, em relacdo ao primeiro trimestre,
de acordo com dados dessazonalizados, reflexo da
queda de 12,4% da populacdo ocupada e de 11,1%
na forca de trabalho. Na comparacao interanual,
a taxa de desemprego também aumentou 1,3 p.p.
Dados mais recentes da PNAD COVID19 revelam que
a taxa de desocupacdo no estado permaneceu em
elevacdo de julho para agosto, apesar do acréscimo
da populagdo ocupada.

No mercado formal, o emprego mostra ligeira
recuperacdo em agosto, reflexo da recuperacao
da atividade econdmica. Segundo o Caged, foram
criados 5,6 milempregos em agosto, apos eliminacdo
de 170 mil postos de trabalho no periodo de marco
a julho de 2020. O indice de emprego formal, na
série com ajuste sazonal, recuou 2,4% no trimestre
finalizado em agosto, mas avancou 0,2% em agosto
na comparacao com o més anterior.

O mercado de crédito evoluiu positivamente no
trimestre finalizado em agosto, repercutindo a
retomada das operacdes contratadas por pessoas
fisicas e a continuidade do aumento dos empréstimos
destinados a pessoas juridicas. A carteira de
pessoas fisicas expandiu 4,0% no trimestre, apos
recuo de 2,4% no trimestre anterior, com destaque
para as modalidades cartdo de crédito a vista,
financiamentos imobilidrios e crédito consignado. As
operacoes com pessoasjuridicas cresceram 1,8%, ante
elevacdo de 9,7% no trimestre anterior, refletindo,
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Grafico 4.2.6 — Evolugio dos precos livres — Rio de principalmente, o aumento nos financiamentos para

Janeiro empresas de geracao, transmissdo e distribuicdo de
Variagdo % em 12 meses .. .
. eletricidade e gas.

Abalanca comercial apresentou superavitde US$461
milhdes nos primeiros nove meses de 2020 (US$4,7
bilhdes em igual periodo de 2019), de acordo com o
Ministério da Economia (ME). O desempenho refletiu,
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precos dos itens de educacdo. O indice de difusdo
médio alcancou 52,8% no periodo, ante 43,2% no
trimestre anterior.

Fontes: IBGE e BCB

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMRJ variou 2,77% em setembro, ante 3,00% em
setembro de 2019, refletindo as desaceleracoes dos
precos de servicos e dos precos monitorados.

11/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagdes e importacdes de plataformas de petréleo.
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Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Sao Paulo
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Grafico 4.3.2 — Comércio, servigos e industria — Sao
Paulo
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Fonte: IBGE

Grafico 4.3.3 — Confianca dos agentes — Sao Paulo
Em pontos — dados mensais
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Grafico 4.3.4 — Vendas com cartao de débito — Sao
Paulo®

Média das semanas de 7.1.2020 a 25.2.2020 = 100
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Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP); elaboragdo BCB
1/ Média mével de quatro semanas.

4.3 Sao Paulo

A economia de S3o Paulo mostra trajetéria de
recuperacao, apos impacto negativo dos efeitos
da pandemia da Covid-19. O IBCR-SP aumentou
5,3% no trimestre encerrado em agosto ante o
finalizado em maio, condicionado pelo desempenho
do comércio, indlstria e, em menor proporcao,
pelo setor de servicos, ainda impactado pelo maior
isolamento social. A construcao civil, principalmente
o segmento relacionado a construcao residencial,
também apresenta melhoria na margem.

O auxilioemergencial do Governo Federal, destinado
aos trabalhadoresinformais, microempreendedores
individuais (MEI), auténomos e desempregados,
tem estimulado o consumo. Nesse contexto, as
vendas do comércio ampliado cresceram 22,0% no
trimestre encerrado em agosto frente ao terminado
em maio quando recuaram 21,0% no mesmo tipo
de comparacdo, segundo dados dessazonalizados
da PMC/IBGE. Excluindo os segmentos de veiculos,
motos, partes e pecas e de material de construcao,
asvendas do comércio varejistaaumentaram 11,2%
nesse trimestre frente a queda de 9,4% naquele
encerrado em maio.

Os indicadores de confianca relacionados ao
consumo sugerem cendrio mais otimista entre
os agentes econdmicos. O indice de Confianca
do Consumidor (ICC), divulgado mensalmente
pela Fecomércio-SP, avancou de 100,4 em junho
para 108,4 pontos em setembro, influenciado
pelo indicador relacionado as expectativas (135,8
pontos). No mesmo sentido, o Icec atingiu 85,9
pontos em setembro (61 pontos em junho).

Com a reducao gradual do isolamento social em
S3o Paulo, o volume de servicos ndo financeiros
cresceu 3,2% no trimestre encerrado em agosto
ante o trimestre de maio (PMS/IBGE, dados
dessazonalizados), com recuperac¢do disseminada
por todos os segmentos, exceto servicos
profissionais, administrativos e complementares
(-5,2%). Dados mais recentes evidenciam a
recuperacao de segmentos mais dependentes do
contato social. Nesse sentido, o setor de alojamento
e alimentacdo aumentou as vendas por cartdo de
débito (dados CIP/SLC) em 11,6%, na média das
quatro semanas finalizadas em 20 de outubro em
relacdo ao mesmo periodo de quatro semanas
anteriores.
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Grafico 4.3.5 — Evolucao do saldo das operagées de

crédito' — Sao Paulo
Variagdo em 12 meses — %
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Grafico 4.3.6 — Consumo de energia — Sdo Paulo®
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Fonte: Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE); elaboragédo
BCB

1/ Variagdo da média de quatro semanas em relag&o a igual periodo do ano
anterior, com ajuste para dias uteis.

Grafico 4.3.7 — Nuci e horas trabalhadas na producgao

industrial — Sao Paulo
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Indicadores do mercado imobilidrio sinalizam
desempenho positivo para a construcdo. Segundo
pesquisa do Sindicato da Habitacdo de Sao Paulo
(Secovi-SP), as vendas de unidades residenciais
novas na cidade de Sido Paulo cresceram 12,7% no
acumulado de doze meses até setembro, comparado
ao mesmo periodo de 2019. Ressalte-se que a
significativa recuperacdo das vendas a partir de maio
indica que a expectativa de retracdo do setor, em
razdo da pandemia, ndo se concretizou.

As operacoes de crédito com pessoas juridicas
continuaram com bom desempenho em Sdo Paulo,
porém em desaceleracdo, com crescimento de 6,0%
no trimestre encerrado em agosto (9,5% em maio),
em funcdo principalmente do capital de giro. Por sua
vez, os empréstimos as pessoas fisicas aumentaram
4,0% no trimestre, especialmente em funcdo do
cartdo de crédito a vista, em linha com a elevacao
do consumo em contexto de reducdo gradual do
isolamento social, e do financiamento imobiliario.

No mercado de trabalho formal, de acordo com o
Caged, entre os meses de marco e junho de 2020
foram eliminados 498,0 mil postos de trabalho. Nos
meses de julho e agosto, voltou a haver contratacoes
liquidas de trabalhadores formais, acumulando
97,7 mil novas vagas, com destaques para industria,
comércio e construcao.

A indUstria paulista cresceu 15,3% no trimestre
encerrado em agosto, comparativamente ao trimestre
até maio, segundo dados dessazonalizados da PIM-
PF/IBGE, com alta em 15 dos 18 setores. NUmeros
mais recentes do consumo de energia elétrica
(dados da CCEE) da indUstria de transformacao
indicam acomodacdo na margem. Na média das
quatro semanas finalizadas em 16 de outubro ante o
mesmo periodo de quatro semanas anteriores, houve
aumento de 0,6%, com destaque para o segmento de
metalurgia (3,1%), provavelmente atendendo, em
parte, a demanda dos fabricantes de automéveis e
da construcao civil.

De acordo com dados da Federacao das Industrias
do Estado de Sao Paulo (Fiesp), o total de horas
trabalhadas na producdo, em agosto, situou-se 3,8%
abaixo de fevereiro (més anterior aos impactos
provocados pela Covid-19). Nessa comparacao, trés
setores apresentam resultados positivos: borracha e
plastico, alimentos e méveis. O Nuci recuperou-se e
atingiu 76,9% em agosto (maior nivel desde junho de
2015). Emrelacdo a confianca dos empresarios, o Icei



Grafico 4.3.8 — Balanga comercial — Sudeste
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atingiu 52,6 pontos, na média do trimestre finalizado
em setembro (33,3 pontos em junho). Houve melhora
tanto na percepcdo em relacdo as condicoes atuais
quanto no componente associado as expectativas.

Refletindo a queda na atividade econdmica, o deficit
comercial de Sdo Paulo diminuiu de US$8,4 bilhoes,
nos primeiros nove meses de 2019, para US$7,5
bilhdes, no mesmo periodo em 2020. As importacoes
recuaram 15,8%, em decorréncia das retracoes de
3,2% dos precos'? e de 13,0% do quantum, enquanto
as exportacgoes cairam 17,0%, resultante de variagdes
de-10,2% nos precos e de -7,6% no quantum. Houve
retracdo nas vendas de manufaturados (26,9%) e de
produtos basicos (7,4%).

12/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagdes e importacdes de plataformas de petréleo.
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Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Regiao Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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O conjunto de informacdes disponiveis nesse Boletim
sugere recuperacao gradual da economia, em linha
com a evolucdo relativamente mais positiva da crise
sanitdria. Os processos de retomada, estimulados
pelos programas de governo, mostram-se distintos
entre os setores e com baixa intensidade no mercado
de trabalho.

O nivel de atividade no Sul - medido pelo IBCR-S -
avancou 5,1% no trimestre encerrado em agosto,
na comparacdo com o finalizado em maio, quando a
queda de 7,1% repercutira os efeitos da pandemia.
A despeito da evolucdo na margem, a atividade
permanece em patamar deprimido — o IBCR-S
contraiu 2,5% em relacdo ao intervalo pré-crise’3,
4,0% no ano e 2,3% em doze meses até agosto.

No ambito do comércio, o aumento nas vendas
resultou da combinacdo do retorno do varejo ndo
essencial, ampliacio da mobilidade,'* alteracdo no
padrio de gastos das familias e auxilio emergencial.™
A PMC assinalou crescimento significativo no
trimestre finalizado em agosto, porém em ritmos
diferentes, se considerado o conceito restrito (9,9%)
e o ampliado (19,1%), que inclui os segmentos
automotivo e de material de construcdo. Essas
trajetodrias distintas decorreram, em especial, da
recuperacdo do comércio de veiculos, ap6s forte
retracdo no intervalo anterior. Comparativamente
ao bimestre pré-crise, a regido recompods o volume
de vendas ampliadas e o varejo restrito expandiu
3,6%, condicionado pela mudanca no perfil de gastos
das familias, que confirma o deslocamento para o
comércio de gastos de servicos.

0O aquecimento do mercado de veiculos atestado pela
PMC prosseguiu em setembro. Considerando dados
livres de influéncia sazonal da Fenabrave, houve

13/ Para fins de comparacdo, o primeiro bimestre de 2020 foi definido como o intervalo pré-pandemia da Covid-19.
14/ De acordo com o Google Mobility Report, a visitacdo a locais de varejo e lazer, que havia diminuido cerca de 60% no auge da crise
sanitaria, na comparac¢ao com o periodo pré-pandemia (semana encerrada em 8.3.2020), atenuou a queda para préximo de 30% no

final de agosto e de 25% na semana encerrada em 20.10.2020.

15/ A concessao do auxilio emergencial atingiu 29% dos domicilios da regido em agosto, segundo a PNAD COVID19 do IBGE, e, de acordo
com o Portal Transparéncia, totalizou R$10,9 bilhdes no trimestre encerrado nesse més.
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Grafico 5.3 — Confianca dos agentes — Sul
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Grafico 5.4 — Vendas com cartao de débito — Sul
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acréscimo de 8,8% nos licenciamentos de automéveis
e de comerciais nesse més. Apesar da reacdo, no ano
até setembro foram licenciados 228,5 mil veiculos,
28,0% aquém dos de igual intervalo de 2019.

A confianca dos empresarios do comércio ainda ndo
retornou ao patamar anterior ao inicio da pandemia,
a despeito da recuperacao das vendas do setor. O
Icec da CNC atingiu 89,4 pontos em setembro’®,
apo6s minima histérica em junho (71 pontos), com
perspectivas otimistas para os proximos meses
e avaliacdo pessimista da situacdo atual. Embora
possivelmente influenciado pela sazonalidade das
admissoes temporarias para o final do ano, o item
relativo a contratacdo de funcionarios aumentou
22 pontos na passagem de junho para setembro.
Nesse periodo, as familias mantiveram em baixa suas
intencdes de consumo - o ICF totalizou 76,4 pontos
em setembro.

O volume de servicos ndo financeiros expandiu
3,2% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando a queda de 16,3%
repercutira, sobretudo, o menor volume de servicos
as familias (-47,7%)"". Note-se que entre os meses de
junho e agosto muitos deles (como cursos, estadios
de futebol, academias esportivas e restaurantes)
ainda estavam com restricdes de funcionamento, o
que justifica o retorno apenas parcial da atividade. O
crescimento na margem foi puxado pelos servicos as
empresas (8,8%). Em doze meses, a PMS —em queda
desde o segundo semestre de 2018 — aprofundou a
retracao, para 7,9% em agosto.

Dados mais tempestivos sugerem continuidade
da recuperacdo da demanda. O valor nominal das
aquisicoes de bens e servicos efetuadas com cartdo
de débito (CIP/SLC) subiu 4,5% na comparacao da
média de quatro semanas finalizadas em 20 de
outubro com as quatro semanas imediatamente
anteriores.

De acordo com dados para o segundo trimestre, a
taxa de desocupacdo alcangou 8,9%, segundo a PNAD
Continua. Na comparacdo interanual, a elevacao foi
condicionada por reducao mais intensa na ocupacao
(PO) do que na forca de trabalho (FT). Nessas bases,
houve aumento de 3,2% no rendimento médio real
habitual e queda de 2,5% na massa de rendimentos.
Considerando dados corrigidos para a sazonalidade,
o desemprego ampliou de 7,5% no primeiro trimestre



Tabela 5.1 — Evolugao do emprego formal — Sul
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)"

Discriminag&o 2019 20207

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 10,9 80,2 679 -3136 64,5
Industria de transformagéo 94 32 256 -100,0 41,8
Comércio -0,6 36,0 1,7 -77,0 9,2
Servigos 18,8 29,4 33,3 -106,7 2,8
Construgao civil 3,3 1 3.0 48 -11,6 11,5
Agropecuaria -1,6 82 3,9 9,7 1,6
Servigos ind. de utilidade publica -0,2 0,0 0,1 -1,1 0,2
Outros® 06 04 00 -75 -26

Fonte: Ministério da Economia

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Dados do Novo Caged sem ajuste para 2020.

3/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outros.

Grafico 5.6 — Evolugao do saldo das operacoes de
crédito — Sul
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.2 — Producéo agricola — Sul
ltens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos'  Produgio?  Variagdo %
2020 2020/2019
Gréos 74,6 73 627 -4,7
Soja 46,2 34234 1,7
Milho 14,0 22 075 -12,0
Arroz 7,6 9133 9,1
Trigo 3,8 6014 31,7
Feijéo 2,2 770 -5,6
Outras lavouras
Fumo 7.1 666 9,4
Cana-de-agucar 3,2 41 026 0,3
Mandioca 2,6 4743 7,7
Batata-inglesa 2,2 1250 -59

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2020.

para 8,5% no segundo, com quedas na FT e, mais
intensa, na PO.

Estatisticas do mercado de trabalho formal
evidenciam o baixo ritmo de recomposicdo dos
empregos no trimestre até agosto, com excecao
da construcdo civil. A prestacdo de servicos,
cujas atividades ainda refletem as restricoes ao
funcionamento e o isolamento social, foram as mais
impactadas. A despeito da debilidade da reacao,
houve contratacdo de trabalhadores na quase
totalidade dos segmentos com carteira assinada no
trimestre.

De acordo com informacdes para setembro da
PNAD COVID19 do IBGE, o percentual de horas
efetivamente trabalhadas, em relacdo as habituais,
evoluiu positivamente desde maio, passando de
77,0% para 88,6%."® A massa real de rendimentos
cresceu 2,1% a.m. no mesmo intervalo. Apesar
disso, no Ultimo més, registrou-se aproximadamente
1,5 milhdo de desocupados e 3,6 milhdes de
trabalhadores informais. Esses dados, juntamente
com o alcance do auxilio emergencial para 30,7%
dos domicilios na regido, ratificam a precariedade
do mercado de trabalho e mostram a importancia
do pagamento desse auxilio para a elevacdo no
rendimento real per capita médio efetivamente
recebido por essas familias nessa fase da pandemia
(2,5% a.m. de maio a setembro).

O mercado de crédito seguiu em expansao no Sul,
com o aumento de 4,7% no trimestre encerrado em
agosto sendo determinado tanto pelo dinamismo
nas linhas a pessoas juridicas (6,7%, ante 9,9% em
maio) quanto pela retomada no crescimento do saldo
a pessoas fisicas (3,3%, ante -0,9% em maio). Em
relacdo as empresas, a reducdo trimestral de 9,4%
nos financiamentos a exportacao foi compensada
pelo avanco de 15,8% na modalidade de capital de
giro e pela elevacdo de 81,8% em outros créditos
direcionados, rubrica que contabiliza os saldos dos
programas Pronampe e PEAC/FGI. Areducdo gradual
das medidas de afastamento social sustentou a
retomada nos gastos com cartao de crédito a vista
pelas familias, que avancaram 12,8% no trimestre.

A estimativa de setembro para a producdo agricolaem
2020, permaneceu em 73,6 milhdes de toneladas de
cereais, leguminosas e oleaginosas, volume inferior ao
do ciclo anterior, por conta de quedas em soja e milho
no RS, mitigadas pela expansao esperada em trigo. A

18/ Estatisticas devem ser usadas com cautela, pois ainda estdo em fase de testes e avaliacdo.
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Tabela 5.3 — Producao industrial — Sul

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Discriminagéo

Pesos' 2020

2/

Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -22,2 181 71
Produtos alimenticios 197 12 -09 4,4
Veiculos, reboques e carrocerias 13,6 -56,1 49,7 -23,3
Maquinas e equipamentos 8,8 -19,7 18,8 -16,6
Deriv. petréleo e biocombustiveis 83 -84 104 1,2
Outros produtos quimicos 57 -04 2,0 -8,5
Vestuario 3,9 40,0 17,3 -18,1
Calgados 3,3 42,6 -12,6 -20,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Grafico 5.7 — Consumo de energia - Ind. transformacao
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Tabela 5.4 — Comércio exterior — Sul
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagéo 2019 2020 Var. %
Exportagcbes 33298 29 654 -10,9
Basicos 16 111 16 651 34
Industrializados 17 187 13 003 -24,3
Semimanufaturados 3327 2571 -22,7
Manufaturados 13 860 10 432 -24,7
Importagées 29 602 23 958 -19,1
Bens de capital 3795 3031 -20,1
Bens intermediarios 18 455 15 205 -17,6
Bens de consumo 5126 3895 -24,0
Combustiveis 2226 1827 -17,9
Saldo comercial 3696 5696 54,1

Fonte: Ministério da Economia
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cultura de arroz - cultivada em sistema de irrigacao
e concentrada no RS - teve sua colheita encerrada, e
a quantidade superou marginalmente a inicialmente
projetada. Dentre as demais lavouras, destaque paraa
diminuicdo nos volumes esperados de fumo e batata-
inglesa, e o crescimento em mandioca.

A industria recuperou parte da queda do produto
ocorrida em funcdo da pandemia, assinalando
expansdo em quinze das dezoito atividades no
trimestre findo em agosto, apos recuar fortemente
no trimestre finalizado em maio, de acordo com
dados do IBGE, consolidados e dessazonalizados.
Além dos expressivos avancos no complexo metal
mecanico, houve reducdo naintensidade da queda na
indUstria calcadista, que foi severamente impactada
pelo evento sanitdrio. Comparado com o periodo
pré-pandemia, seis atividades superaram o nivel de
producao e alguns segmentos enfrentam dificuldade
de reposicao de insumos.

Estatisticas mais recentes do consumo de energia
pela industria de transformacao, disponibilizadas
pela CCEE, apontam continuidade narecuperacdoda
atividade fabril regional. Todavia, assinale-se que a
demanda pelo insumo, apds superar o patamar pré-
pandemia nos trés estados, registrou desaceleracao
em outubro (dados até 16.10.2020).

O superavitda balanca comercial aumentou nos nove
primeiros meses do ano, com reducdo mais intensa
nas importacoes, relativamente as exportacoes.
Excluidas as operacdes no ambito do Repetro,
houve crescimento de 0,6% no quantum exportado
e recuo de 7,6% nos precos. As vendas de produtos
basicos (56% da pauta) — beneficiados pela elevacao
na demanda e avanco nas cotacdes de commodities
— expandiram 3,4%. As importacdes apresentaram
retracdo nos precos (9,5%) e nas quantidades (10,8%),
repercutindo a menor atividade e a depreciacao
cambial. A China sobressaiu como o principal parceiro
do Sul, adquirindo 32,7% e fornecendo 27,1% dos
produtos comercializados.

No ambito fiscal, Unica regido a apresentar deficit
em doze meses até agosto, o primario consolidado
dos governos estaduais, das capitais e dos principais
municipios do Sul foi condicionado pela deterioracao
dos resultados no PR e RS, relativamente a posicao
em dezembro de 2019. Nessa base de comparacao,
a necessidade de financiamento regional ampliou
73,3% e a divida publica, 3,9%, totalizando R$130
bilhdes em agosto.



Tabela 5.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"

R$ milhdes
Agosto de 2020

Divida? Fluxos 12 meses

UF Dezembro de 2019

Divida Fluxos 12 meses

Primario Nominal® Primario Nominal®

PR 10 049 2112 -1370 7619 941 1449
RS 94 912 855 5481 104 609 3581 7750
SC 20 096 - 387 503 17724 -189%6 -1202
Total (A) 125 058 -1644 4614 129952 2626 7997

Brasil® (B) 908220 -16518 32197 947423 -25729 16046
(A/B) (%) 13,8 10,0 14,3 13,7 -10,2 49,8

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital € municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 5.6 — IPCA — Sul
Variagéo % no periodo 0 periodo
Pesos! 2019 2020

Discriminagao

Ano Il Tri W Tri 12 meses
IPCA 100,0 4,02 -0,71 1,35 2,50
Livres 740 368 0,15 0,97 3,33
Alimentagdo no domicilio 14,4 7,29 2,78 3,71 12,76
Bens industrializados 251 1,69 -0,58 1,11 1,37
Servigos 345 338 -0,38 -0,25 0,87
Administrados 26,0 504 -3,11 244 0,18
Principais grupos
Alimentagéo 20,3 599 235 289 10,40
Habitagéo 148 244 -0,06 0,26 -0,96
Artigos de residéncia 41 -091 -091 3,33 0,63
Vestuario 49 115 035 0,22 0,71
Transportes 21,9 3,14 -4,95 3,43 -0,30
Saude 122 592 -068 -0,10 0,42
Despesas pessoais 10,5 566 -0,25 -0,03 3,07
Educagao 56 467 0,19 -3,14 1,10
Comunicagdo 59 1,32 1,29 0,50 2,86

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2020.

Grafico 5.8 —IPCA — Sul
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Aarrecadac¢do de ICMS dos estados do Sul aumentou
3,3% em termos nominais no terceiro trimestre de
2020, em relacdo a igual periodo de 2019, apés o
impacto do menor nivel de atividade econdmica,
especialmente no segundo trimestre (-18,2%
interanual). As transferéncias constitucionais aos
estados e municipios do Sul, exclusive Fundeb,
totalizaram R$20,9 bilhdes em doze meses até
setembro, valor 3,8% inferior ao de igual intervalo
anterior.

O IPCA do Sul registrou aceleragdo na passagem do
segundo para o terceiro trimestre, tanto nos precos
livres quanto nos monitorados. Nesse segmento, o
movimento de reajuste foi mais intenso e refletiu,
principalmente, o preco da gasolina, cuja alta de
11,45% no trimestre anulou a queda observada no
trimestre anterior. O comportamento dos livres
repercutiu, em especial, a alta em alimentacao
no domicilio (destaque para leite e arroz) e bens
industriais (etanol). Apontando maior disseminacao
nos reajustes, o indice de difusdo — percentual de
itens com elevacdo de precos - atingiu 54,5% no
terceiro trimestre, ante 46,7% no segundo. Em
doze meses encerrados em setembro, o IPCA do Sul
registrou variacao de 2,50% ante 1,51% em junho.

Prospectivamente, espera-se arrefecimento na taxa
de crescimento econdmico do Sul nos préximos
trimestres. Os efeitos sobre o consumo das familias
decorrentes da diminuicdo e posterior término do AE
deverao ser parcialmente compensados pela reducao
da poupanca precaucional e pela ampliacdao do
emprego. Especificamente no mercado de trabalho,
o ritmo lento que caracteriza sua evolucao sugere
que aretomada da economia deve ser acompanhada
pela amplia¢do da taxa de desocupagdo nos préximos
meses. O volume de servicos tende a ser estimulado
pelas menores restricoes de funcionamento e maior
mobilidade das pessoas.
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Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econdmica do

Banco Central — Parana

Dados dessazonalizados
2019 = 100
106

102

98

94

90
Fev Mai Ago Nov Fev
2018 2019

IBCR-PR (MM3M)

Mai Ago Nov Fev Mai
2020
—— — — IBCR-PR (mensal)

Tabela 5.1.1 — Produgao agricola — Parana

Itens selecionados

Ago

Em mil toneladas

1/

Discriminagéo Pesos ProdUQQOZI Variagéo %
2020 2020/2019
Gréos 76,1 40 590 12,5
Soja 46,7 20774 28,5
Milho 20,0 15224 -8,2
Trigo 4,5 3323 55,8
Feijao 3,6 591 -3,9
Outras lavouras
Cana-de-agucar 6,9 40 294 0,5
Fumo 3,9 175 3,7
Mandioca 3,2 3607 14,4
Batata-inglesa 2,6 762 0,4
Tomate 1,4 218 -8,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.

2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2020.

Grafico 5.1.2 — Comércio, servigos e industria— PR
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5.1 Parana

O PIB paranaense retraiu 8,7% no segundo trimestre,
comparativamente ao imediatamente anterior, de
acordo com os dados dessazonalizados do Ipardes,
refletindo recuos na agropecuaria, indistria e
servicos. O desempenho negativo do setorindustrial
foi aprofundado por queda na geracdo de energia
elétrica, decorrente da estiagem. Indicadores
mais recentes mostram recuperacao da atividade
econdmica na margem. O IBCR-PR expandiu
1,5% no trimestre encerrado em agosto, ante
diminuicdo de 5,3% no finalizado em maio'®, dados
dessazonalizados.

A estimativa para a colheita de graos se mantém
superior a do ciclo anterior, sobretudo pela maior
producao de soja. A estiagem afetou a produtividade
da lavoura de trigo e, associada a irregularidade nas
chuvas, caracteristica do fendmeno La Nifa, tem
influenciado a semeadura das culturas da préoxima
safra de verdo. Dentre as demais lavouras, destaque
para o aumento nas producdes de fumo e mandioca.

Amaior mobilidade e o retorno gradual das atividades
refletiram favoravelmente no indice de confianca
dos empresarios do comércio, embora permaneca
em zona de pessimismo. Em setembro, observou-se
crescimento nos trés componentes do indicador,
especialmente o relativo as condi¢des atuais.
Quanto a intencdo de investimentos, destacou-se
o item contratacdo de funcionarios, possivelmente
temporarias, que normalmente ocorrem préximo
ao final do ano.

A disposicdo a consumir das familias aumentou em
setembro. A melhora foi mais significativa entre
as que recebem acima de dez saladrios minimos,
especialmente sua perspectiva de consumo para os
proximos meses. Mais afetadas pelos impactos da
pandemia, a percepcao darenda pessoal retraiu para
as familias na faixa até dez salarios minimos.

No trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, observaram-se variacoes de
15,5% no comércio ampliado, 9,9% na inddstria de
transformacao e -2,9% nos servicos nao financeiros.
Houve elevacdo nas vendas em nove dos dez
segmentos varejistas — especialmente veiculos,
material de construcdo, moveis e eletrodomésticos e
tecidos, vestuario e calcados —, no volume produzido

19/ A proxy da indUstria, no IBCR-PR, considera o consumo de energia elétrica no estado, e ndo sua geracdo, em grande parte advinda
da usina hidrelétrica Itaipu Binacional. A metodologia de calculo do indicador esta sendo revista.
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Tabela 5.1.2 — Producao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagéo % no periodo

Setores Pesos' 2020
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -15,7 9,9 -4.5
Produtos alimenticios 22,7 21 0,4 8,7
Deriv. petroleo e biocomb. 19,1 -10,2 3,2 1,5
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 -52,7 19,8 -22,2
Maquinas e equipamentos 6,7 -315 0,2 -25,8
Celulose e prod. papel 55 6,6 -12,4 1,4
Outros produtos quimicos 4,7 -7,1 3,0 -8,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.1.3 — Vendas com cartido de débito — Parana®
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Grafico 5.1.4 — Consumo de energia — Ind. transf. - PR
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por doze das treze atividades industriais e no
grupamento de servicos turisticos.

A evolucdo mensal dos dados dessazonalizados
revela que o volume de vendas ao varejo em
agosto foi 1,5% superior ao bimestre pré-crise?®
sobressaindo material de construcdo, moéveis e
eletrodomésticos e hipermercados e supermercados.
Apesar de 6,5% abaixo do nivel pré-pandemia, a
recuperacao na margem da producao fabril destacou
a fabricacdo de produtos alimenticios, bebidas,
moveis, além de produtos de madeira, minerais ndo-
metdlicos e metal, atividades impulsionadas pela
sustentacdo da demanda das familias e por retomada
na construcado civil, respectivamente. Coerente a
melhoria nas vendas, a fabricacdo de veiculos elevou
marginalmente.

Informagdes mais tempestivas confirmam a
recuperacao gradual da demanda no Parana. O total
da receita nominal de vendas realizadas com cartdo
de débito (CIP/SLC) subiu 3,1% na comparacdo da
média de quatro semanas finalizadas em 20 de
outubro com a das quatro semanas imediatamente
anteriores, com destaque para a aceleracdo nas
transacoes em estabelecimentos de vestuério e
calcados e desaceleracdo nas de restaurantes, hotéis
e similares, e servicos pessoais. Relativamente ao
periodo pré-pandemia, observou-se elevacdo de 36%
nas vendas.

Indicadores de alta frequéncia sinalizam, até 16 de
outubro, consumo de energia elétrica na industria de
transformacao estadual 13% superior ao registrado
no periodo de 6 de janeiro a 21 de fevereiro de
2020. Ressalte-se o comportamento da demanda
pelo insumo na fabricacdo de produtos alimenticios
e de minerais ndo-metdlicos, coerente, pelo lado
da oferta, com a expansao na producdo agricola e,
do lado da demanda, pelo aumento nas vendas de
supermercados e material de construcdo.

De acordo com dados das Secretarias da Fazenda
e do Planejamento e Projetos Estruturantes do
Parana?’, o nimero de estabelecimentos em
atividade no estado na ultima semana de setembro
era aproximadamente equivalente ao observado
no inicio de marco. Elaborado pelo Ipardes, o valor
médio diadrio das emissdes de Nota fiscal eletrénica
(NFe) em setembro subiu, comparativamente ao més
de agosto, nas atividades industria de transformacao

20/ Para fins de comparacdo, o primeiro bimestre de 2020 foi definido como o intervalo pré-pandemia da Covid-19.
21/ SEPL, SEFA e Receita Estadual, Boletim Semanal, 08 de outubro de 2020.
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Grafico 5.1.5 — Emprego formal — Novo Caged — PR
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

(16,1%), exclusive a fabricacdo de alimentos (8,2%),
comércio atacadista (14,7%) e varejista (3,3%).

Como resultado da reducdo na atividade econ6mica
— e a despeito da introducdo de mecanismos para a
mitigacdo dos efeitos e sustentacdo do emprego-a
PNAD Continua aponta que o mercado de trabalho
foi Fortemente impactado no segundo trimestre,
com o PR apresentando a taxa de desemprego de
9,6%, a maior do Sul e 0,6 p.p. superior a do mesmo
trimestre de 2019. Nessa base, houve aumento de
3,0% no rendimento médio real habitual e queda de
0,5% na massa de rendimentos.

Noinicio do segundo semestre, consonante a melhora
na atividade econdmica estadual, observou-se o inicio
daretomada no mercado de trabalho. Foram criadas
28,7 mil vagas formais no trimestre finalizado em
agosto, com a industria (alimentacdo e moéveis),
servicos as empresas e a construcdo liderando as
admissoes liquidas. Os servicos que ainda seguem
com medidas de restricdo— educacdo e alojamento e
alimentacdo —assinalaram os maiores desligamentos
no trimestre.

Dados mais recentes ratificam o aumento do
trabalho no Parana. De acordo com a pesquisa PNAD
COVID19 do IBGE, o nimero de horas trabalhadas,
relativamente as habituais, passou de 78% em maio
para 88% em setembro. A massa real de rendimentos
do trabalho cresceu, em média, 1,6% a.m. no mesmo
intervalo, aumentando na margem. A taxa de
desocupacao nesse més situou-se em 11,1% da forca
de trabalho e 36% do total de domicilios paranaenses
receberam auxilio emergencial.??> Verificou-se
expansao média mensal de 2,4% no rendimento real
per capita médio efetivamente recebido por essas
familias nessa fase da pandemia.

O mercado de crédito paranaense expandiu 5,3% no
trimestre (3,0% em maio), reflexo do crescimento
de 7,1% no saldo a pessoas juridicas e de 4,1% a
pessoas fisicas. Nas modalidades livres destacam-se
as operacgoes de capital de giro as empresas (20,2%)
e 0s gastos com cartdo de crédito a vista pelas
familias (13,3%). Em relagcdo ao crédito direcionado,
a maior disponibilidade de linhas a micro, pequena
e média empresa, especialmente no ambito dos
programas Pronampe e PEAC/ Fundo Garantidor
de Investimentos (FGI), elevou em 8,2% o saldo
total desse segmento a pessoas juridicas no estado;
para as pessoas fisicas, destacaram-se tanto os

22/ Estatisticas devem ser usadas com cautela, pois ainda estdo em fase de testes e avaliagdo.
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Tabela 5.1.3 — Comércio exterior — Parana
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao 2019 2020 Var. %
Exportagcbes 12 342 12 594 2,0
Basicos 6 396 7 246 13,3
Industrializados 5946 5348 -10,1
Semimanufaturados 1409 1359 -3,5
Manufaturados 4537 3989 -12,1
Importagées 9 558 7 839 -18,0
Bens de capital 1327 848 -36,1
Bens intermediarios 5692 5147 -9,6
Bens de consumo 1151 868 -24,6
Combustiveis 1388 976 -29,7
Saldo comercial 2784 4755 70,8

Fonte: Ministério da Economia

Gréfico 5.1.7-IPCA - RMC
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direcionamentos a financiamentos rurais (7,8%)
quanto aos financiamentos imobiliarios (3,6%).

Abalanca comercial do estado do Parana apresentou
elevacdo no superavit no periodo de janeiro a
setembro de 2020, em relagdo ao mesmo periodo
de 2019, condicionada por queda das importacoes
e crescimento das exportacdes. Destaque para o
aumento das vendas de soja, cujo valor exportado
cresceu 64,4%, atingindo US$4,1 bilhdes. Assinale-se,
também, a expansdo de 33,8% nas vendas externas
de carne suina, que totalizaram US$212,8 milhoes,
especialmente para Hong Kong, Cingapura, Uruguai,
Vietna e Argentina.

O IPCA da Regiado Metropolitana de Curitiba (RMCQ)
acelerou na passagem do segundo para o terceiro
trimestre, repercutindo a trajetéria tanto dos precos
livres (destaque para arroz, leite e etanol) quanto
dos monitorados (gasolina). O indice de difusao
dos reajustes totalizou 54,9% na média do terceiro
trimeste, ante 45,4% no intervalo anterior. Em doze
meses encerrados em setembro, o IPCA da RMC
acumulou uma variacdo de 2,47% (1,44% até junho),
sobressaindo os reajustes de precos em itens de
alimentacao no domicilio.
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Tabela 5.2.1 - PIB

%

11 Tri20 /1 Tri20  Acumul. no ano

Discriminagao Brasil RS Brasil RS
Agropecuaria 04 -20,2 1,6 -33,3
Industria -123  -159 -6,5 -23,3
Ind. de transformagao 17,5 -11,6 -10,7 -115
Servigos 9,7 -9,1 -5,9 -5,4
Comércio -13,0 -6,7 -6,9 -7,2
PIB a precos de mercado 9,7 13,7 -5,9 10,7

Fontes: DEE/Seplag e IBGE

Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Rio Grande do Sul
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Tabela 5.2.2 — Producgao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas
Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2019 2020
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -254 23,8 -6,2
Produtos alimenticios 16,4 1,5 -1,0 2,5
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 -62,2 894 -25,2
Maquinas e equipamentos 12,0 -12,5 20,7 -0,7
Outros produtos quimicos 10,3 -1,0 6,4 -5,3
Artef. couro e calgados 89 -426 -12,6 -49,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

5.2 Rio Grande do Sul

Os efeitos severos da estiagem e da pandemia
impactaram negativamente o produto galdcho no
[ITri20. O PIB do RS recuou de forma mais intensa
que a média nacional, tanto no segundo trimestre
quanto no primeiro semestre do ano, a despeito
das menores quedas no comércio e na industria de
transformacdo. Dados mais recentes evidenciam
retomada da atividade — o IBCR-RS aumentou 8,2%
entre junho e agosto, relativamente ao trimestre
anterior (-10,1%). Apesar da recuperacao parcial na
margem, o nivel de atividade ainda estd 2,2% aquém
do periodo pré-pandemia?® e acumulou contracdo de
7,2% nos oito primeiros meses de 2020.

O comércio foi a atividade que menos caiu no auge da
crise, em virtude da concessao do auxilio emergencial
e da alteracdo do padrao de gastos das familias, que
priorizaram as compras de alguns segmentos, em
especial de alimentos. Na sequéncia, a reducdo do
isolamento promoveu a retomada da atividade de
forma geral-o volume de vendas da PMC aumentou
16,8% no trimestre até agosto (-18,4% até maio).
Na comparacdo com o intervalo anterior a crise,
sobressairam, positivamente, o comércio de material
de construcdo (19,1%) e, negativamente, vestudario e
calcados (-30,1%). Muito embora o bom crescimento
na margem, as vendas automotivas ndo voltaram ao
nivel anterior.

Em linha com arecuperac¢do da demanda, a producao
de veiculos automotores destacou-se no intervalo
junho-agosto, consistindo na principal contribuicdo
para o resultado da indUstria de transformacdo no
trimestre, que expandiu 23,8% sobre o anterior
(-25,4%), situando-se 9,1% aquém do nivel pré-crise.
Nessa base de comparacao, as atividades assinalaram
ritmos distintos, enquanto algumas ja retornaram,
outras ainda apresentam patamar deprimido, como é
o caso da fabricacdo de calcados, que foi duramente
atingida na crise.

A prestacdo de servicos é o setor com menor
impulso de retomada, e repercute, em parte, o
maior isolamento social, mas também a trajetéria
mais fraca antes da pandemia, em relacdo a média
nacional. Apds cair 20,6% no trimestre finalizado
em maio, o volume de servicos aumentou 5,5% no
intervalo até agosto, sequndo dados da PMS/IBGE.

23/ Para fins de comparacdo, o primeiro bimestre de 2020 foi definido como o intervalo pré-pandemia da Covid-19.
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Grafico 5.2.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de
desocupagio — Rio Grande do Sul"
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1/ Dados dessazonalizados.

Grafico 5.2.4 — Evolugao do saldo das operagées de

crédito — Rio Grande do Sul"
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagbes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.3 — Producao agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos" Produgéoz’ Variagéo %
2020 2020/2019

Graos 78,1 26 587 -23,2
Soja 50,5 11215 -394
Arroz 14,7 7 766 8,3
Milho 7,6 4152 -27,7
Trigo 3,7 2529 10,6
Feijao 0,6 81 -12,4

Outras lavouras

Fumo 8,1 289 -22,5

Mandioca 2,2 796 -10,4

Uva 21 736 10,5
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2020.

Comparativamente ao periodo anterior a crise, o
volume de servicos prestados situa-se 16,0% abaixo
(-51,5% nos servicos as familias).?

Como resultado da reducdo na atividade econémica
— e a despeito da introducdo de mecanismos para a
mitigacdo dos efeitos e sustentacdo do emprego —
o mercado de trabalho foi impactado no segundo
trimestre, com o RS apresentando a taxa de
desemprego de 9,4%, a maior da série historica da
PNAD Continua, iniciada em 2012, 1,2 p.p. superior
a do mesmo trimestre de 2019. Nessa base, houve
aumento de 1,5% no rendimento médio real habitual
e queda de 7,2% na massa de rendimentos.

Especificamente no segmento com carteira, o
mercado de trabalho apresentou modesta reacao
no trimestre até agosto, segundo dados do Caged/
ME. As 3,6 mil vagas criadas representaram 3%
das eliminadas no trimestre anterior, sendo que os
servicos de alojamento e alimentacado, de educacao
e de transportes, além da industria calcadista
continuaram a desempregar no trimestre encerrado
em agosto.?® Apesar disso, de acordo com a pesquisa
PNAD COVID19 do IBGE, as pessoas ocupadas
passaram a trabalhar mais horas — o percentual
em relacdo ao nimero de horas habituais subiu de
70% em maio para 90% em setembro. A massa de
rendimentos cresceu 2,6% a.m. no mesmo intervalo,
acelerando na margem. Ainda segundo a mesma
pesquisa, a desocupacao atingiu 9,7% da for¢a de
trabalho em setembro e 29% dos domicilios gatchos
receberam auxilio emergencial nesse més.?®

O mercado de crédito manteve a expansdo no Rio
Grande do Sul, com crescimento de 3,8% no trimestre
encerrado em agosto (3,2% em maio). A reducdo do
dinamismo da carteira a pessoas juridicas (6,2%, ante
10,4% em maio) foi compensada pela retomada no
crescimento da carteira a pessoas fisicas (2,3%, ante
-0,8% em maio). No crédito as empresas com recursos
livres, sobressaiu a expansao de 16,0% no capital de
giro e, dentre as direcionadas, o aumento de 68,3%
em outros créditos direcionados, os quais abrangem
as linhas do Pronampe e do PEAC/FGI, voltadas
principalmente a empresas de micro, pequeno e
médio porte. Em relacdo as familias, destaca-se o
aumento de 11,6% no saldo do cartdo de crédito
a vista, nas linhas livres, além dos crescimentos de

24/ Muitas atividades de servicos as familias ainda possuem restri¢des de funcionamento (p.ex. torcida em estadios, eventos) ou restricdo

de horério ou capacidade.
25/ Dados sem ajuste do Novo Caged.

26/ Estatisticas devem ser usadas com cautela, pois ainda estdo em fase de testes e avaliagdo.
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Tabela 5.2.4 — Comércio exterior — RS

Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo 2019 2020 Var. %
Exportagbes 12 816 10 921 -14,8
Basicos 6408 6410 0,0
Industrializados 6 407 4511 -29,6
Semimanufaturados 1661 955 -42.5
Manufaturados 4746 3 556 -25,1
Importagées 7418 5316 -28,3
Bens de capital 1149 922 -19,8
Bens intermediarios 4762 3092 -35,1
Bens de consumo 702 480 -31,7
Combustiveis 805 822 2,1
Saldo comercial 5397 5605 3,8

Fonte: MDIC/Secex

Nota: Exclusive operagdes no ambito da Repetro

Gréfico 5.2.5 — Vendas com cartéo de débito — RS
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Grafico 5.2.6 — Consumo de energia - Ind. transf. - RS
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3,0% e 4,7% nos financiamentos imobilidrios e rurais,
respectivamente, nas linhas direcionadas.

A producdo gaucha de grdos foi prejudicada pela
estiagem prolongada em 2020. Para a proxima safra
de culturas de verao, as condicdes climdaticas do
fenémeno La Ninanao alteraram significativamente o
deficithidriconosolo e asemeadura esta atrasada para
soja e milho, podendo comprometer a recuperacao
dessas producdes. Cultivado em sistema irrigado,
cerca de 60% da semeadura de arroz no RS ja foi
realizada.

A balanca comercial do RS nos nove primeiros
meses do ano repercutiu a reducdo na corrente de
comércio, mais intensa nas importacdes, em linha
com a desaceleracdo da atividade. As exportacoes
destacaram os produtos basicos (59% da pauta), em
especial soja, fumo e frango. Além disso, 0 aumento
nas cotacoes internacionais do arroz ampliou as
vendas em 75% no periodo. Asimportacoes retrairam
fortemente - 11% no preco e 19,4% no quantum, em
relacdo a igual intervalo de 2019. Apesar do recuo
de aproximadamente 30% no valor das aquisicoes
da Argentina, esse pais foi a principal origem das
compras externas do estado (18,7%), com destaque
para veiculos.

Dados mais tempestivos confirmam continuidade
do crescimento do comércio e servicos. As vendas
com cartdo de débito (CIP/SLC) expandiram 4%,
em valores nominais, na comparacdo da média de
quatro semanas finalizadas em 20 de outubro com
a das quatro semanas imediatamente anteriores.
Destacaram-se, nessa base de analise, a aceleracdo
nas receitas provenientes de material de construcao
e a desaceleracdo nas de estabelecimentos de
alojamento e alimentacao e servicos pessoais.

Indicadores coincidentes da atividade industrial
sugerem aumento da producdo em setembro e
acomodacdo em outubro. De acordo com dados da
Secretaria da Fazenda, o valor das NFe aumentou
25,3% em setembro, interanual, destacando as
contribuicoes de alimentos, outros produtos
quimicos e produtos de metal. Informacoes mais
contempordneas sobre o consumo de energia na
inddstria de transformacao gaucha (CCEE) sugerem
que a demanda pelo insumo, apds atingir em meados
de setembro patamar 8% superior ao periodo-base,
desacelerou na margem, recuando para nivel 2%
inferior nos dados disponiveis até 16.10.2020.



Grafico 5.2.7- IPCA — RMPA
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Tabela 5.2.5 - IPCA — RMPA
Variagdo % no periodo

Discriminacdo Pesos' 2019 2020
Ano IITri NI Tri 12 meses
IPCA 100,0 4,08 -0,50 1,39 2,52
Livres 72,3 3,79 0,47 0,82 3,22
Alimentagao no domicilio 14,3 6,54 3,77 2,64 11,63
Bens industrializados 23,1 2,29 -0,08 0,92 1,48
Servigos 34,9 3,36 -0,47 0,00 0,85
Administrados 27,7 4,93 -299 291 0,72

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2020.

O IPCA da Regiao Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) passou de deflacdo paraalta nos precos, com
aceleracdo nos precos livres (leite, arroz e cigarro)
e, principalmente, nos monitorados (gasolina). O
indice de difusdo atingiu média trimestral de 51,3%
em setembro, ante 46,2% em junho. Em doze meses,
o IPCA da RMPA acumulou variacdo de 2,52% em
setembro, ante 1,58% em junho.
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Inferéncias nacionais a partir dos

indicadores regionais

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC
Brasil e regides"

%

Discriminagéo 2019 2020
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil 0,5 0,9 00 -11,0 59
Norte 1,3 0,5 04 -6,0 6,7
Nordeste -0,3 0,6 08 -71 2,8
Centro-Oeste 2,3 -0,2 0,0 -2,8 0,5
Sudeste -0,1 1,2 01 -68 43
Sul 02 -03 05 -71 5,1

1/ Variagao do trimestre em relagédo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

O resultado nacional nao representa necessariamente a média dos resultados

regionais.

Os indicadores de atividade econémica divulgados
desde o ultimo Boletim Regional evidenciam que
o ritmo de recuperacdo, apés o impacto mais
agudo decorrente da pandemia da Covid-19, ocorre
de forma mais intensa do que o antecipado. A
retomada, entretanto, acontece com comportamento
heterogéneo entre as atividades. O consumo de bens,
expresso pelos resultados do comércio, apresenta
forte recuperacdo, enquanto varias atividades dos
servicos, em especial aquelas mais diretamente
afetadas pelo distanciamento social, permanecem
deprimidas. Regionalmente, também se observa
recuperacao nao homogénea das economias,
refletindo, em alguns casos, a estrutura produtiva
distinta, e, em outros, as diferencas do aumento
da mobilidade e dos impulsos dos programas
emergenciais.

As economias regionais, ap6s contracao severa
e disseminada no trimestre encerrado em maio,
apresentam quadro de crescimento generalizado
no trimestre encerrado em agosto. Nesse sentido,
o indice de Atividade Econémica do Banco Central -
Brasil (IBC-Br) aumentou 5,9% no periodo. A evolucao
repercutiu elevacoes em todas as regides, com maior
intensidade no Norte, sendo a Unica regido a superar
o nivel do primeiro bimestre (periodo pré-pandemia).
Os crescimentos do comércio, da prestacdo de
servicos e da producao industrial foram superiores
aos das demais regioes, e refletiram também em
indicadores relativamente melhores no mercado de
trabalho.

A atividade econdmica do Nordeste, apesar do
crescimento de 2,8% no trimestre, apresenta o
menor nivel em relacdo ao periodo pré-pandemia.
Esse resultado repercute os desempenhos regionais
mais fracos nos servicos e na industria, além de
piores indicadores no mercado de trabalho. Apenas
o comércio ampliado, favorecido pelo auxilio
emergencial, registra crescimento acima da média
nacional na compara¢do com o primeiro bimestre
do ano.
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Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regi(”)es”

Variagéo percentual

Discriminagao 2019 2020
Ago  Nov Fev Mai Ago
Comércio varejista
Brasil 11 13 09 99 155
Norte 23 42 -18 -188 385
Nordeste -1,0 21 -0,7 -183 249
Centro-Oeste -0,7 1,9 -04 90 114
Sudeste 16 14 -06 -92 1441
Sul 02 14 -03 -63 99
Comércio ampliado
Brasil 00 23 0,7 -19,9 224
Norte 24 41 -0,5 -22,7 449
Nordeste -0,1 1,8 -04 -252 332
Centro-Oeste 1,7 16 -0,8 -149 16,3
Sudeste 08 15 0,7 -19,7 214
Sul 1,1 19 03 -159 19,1
Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
Tabela 6.3 — Volume de servigos
Brasil e regides”
%
Discriminagéo 2019 2020
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil -0,1 2,0 -0,5 -15,0 2,7
Norte 1,0 1,6 06 -10,6 5,1
Nordeste -0,2 -0,2 -1,0 -19,5 -1,3
Centro-Oeste 1,6 1,3 -11 -11,4 2,0
Sudeste 0,2 2,0 -0,2  -14,2 2,3
Sul -0,2 0,6 -02 -16,3 3,2

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Considerando apenas o trimestre encerrado em
agosto, o setor industrial foi o principal vetor para
recuperacao da atividade no Sul. No Sudeste, a
despeito de crescimentos generalizados, ressalta-
se a importancia da intermediacdo financeira
para o crescimento da regido. O menor avanco da
atividade no Centro-Oeste decorre, principalmente,
da estrutura produtiva — maior participacao do
agronegocio — que permitiu impacto menos severo
no trimestre anterior. Nesse sentido, o carregamento
estatistico (carry-over) do resultado de agosto
projeta queda menos intensa na atividade do Centro-
Oeste em 2020 (-1,1%), ficando abaixo apenas da
estabilidade no Norte.

O comércio foi a atividade que apresentou a maior
recuperacdo no trimestre. As vendas do comércio
ampliado cresceram expressivamente no trimestre
encerrado em agosto em todas as regides, com
maiores expansoes no Norte e Nordeste, resultado
em linha com o sinalizado no ultimo Boletim Regional.
Esse desempenho era esperado em decorréncia
das informacdes de mobilidade para junho e julho
e das transacoes comerciais efetuadas com cartao
de débito. Adicionalmente, a maior importancia
relativa do auxilio emergencial contribui para esse
comportamento. Na comparacdo com o periodo
pré-pandemia, todas as regides estavam em patamar
superior em agosto?” (Norte, 16,8%; Nordeste, 7,3%;
Centro-Oeste, 3,6%, Sul, 2,7% e Sudeste, 2%).

O volume de servicos ndo financeiros no pais anotou
expansao no trimestre encerrado em agosto em
quatro regides, apos forte e generalizado recuo no
periodo anterior. Apenas o Nordeste retraiu (1,3%),
impactado pelo fraco desempenho de servicos
de informacdo e comunicagdo. N3o obstante o
arrefecimento das restricoes de atividades nao
essenciais e distanciamento social tenha contribuido
para a melhora da atividade, sua evolucdo vem
ocorrendo de forma mais moderada do que outros
setores.

Os dados do mercado de trabalho formal evidenciam
recuperacao gradual do emprego no trimestre
encerrado em agosto. A criacdo de postos ocorreu
em todas as regides, com destaque para o resultado
no Norte, que praticamente recuperou os postos
eliminados no trimestre anterior. Por atividade, as
contratagoes da construcdo civil no Norte e Centro-
Oeste ja recuperaram as perdas ocorridas.

27/ O Norte ja havia superado em junho, enquanto o Nordeste atingiu em julho e as demais regides, somente em agosto.
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Tabela 6.4 — Geragao de postos de trabalho"

Mil
Discriminagéo 2019 2020
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil 213,6 327,3 -60,6 -1413,8 3421
Norte 21,7 18,2 -4,9 -42,3 42,1
Nordeste 424 98,6 -50,5  -226,3 83,4
Centro-Oeste 32,3 6,4 -3,3 -77,8 41,8
Sudeste 106,3 123,9 -45,7  -753,9 110,3
Sul 10,9 80,2 43,8 -313,6 64,5
Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

Tabela 6.5 — Taxa de desocupacgao
%

Discriminagéo“ 2019 2020

WTri WTri IVTri 1 Tri NITri

Brasil 120 11,8 110 122 133
Norte 1,8 11,7 106 11,9 118
Nordeste 146 144 136 156 16,1
Centro-Oeste 10,3 10,1 93 106 125
Sudeste 124 119 114 124 139
Sul 80 81 68 75 89

Fonte: IBGE

1/ Taxa trimestral.

Tabela 6.6 — Operagées de crédito do SFN"

Agosto de 2020

Var %
Discriminagdo Operagdes de crédito

Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total

Brasil 52 3,5 4,2 17,3 9,3 12,7
Norte 515 41 4,5 17,9 12,8 14,3
Nordeste 4,6 3,3 3,7 9,8 8,1 8,6
Centro-Oeste 5,0 3,0 3,8 19,5 12,1 14,7
Sudeste 4,8 3,8 4,3 16,3 8,5 12,3
Sul 6,7 3,3 4,7 23,1 9,3 14,8

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

A taxa de desocupacdo, dados disponiveis até
o segundo trimestre, aumentou 1,3 p.p em
comparacdao ao mesmo periodo de 2019, segundo
a PNAD Continua do IBGE, indicando os efeitos da
pandemia. Com exce¢do do Norte, houve aumento
em todas as regides. A PNAD COVID19% mostra, em
setembro, aumento do desemprego de 1,6 pontos
comparativamente a junho, sinalizando que o ajuste
do mercado de trabalho continua e possui defasagem
em relacdo a atividade econémica. O Sudeste e o Sul
apresentam relativa estabilidade do desemprego
no periodo, enquanto as demais regides registram
expansao.

O mercado de crédito apresentou, no trimestre
encerrado em agosto, expansdo superior ao
do trimestre anterior, com crescimentos dos
empréstimos as familias e as empresas. Os
empréstimos as pessoas fisicas, impulsionados pela
recuperacao das operacoes de cartdo de crédito a
vista, cresceram em linha com o consumo das familias.
O financiamento as empresas nesse periodo foi
marcado pela forte demanda nas linhas de crédito
emergencial criadas para auxiliar as empresas
nesse periodo de crise, principalmente as de micro,
pequeno e médio porte, em especial as operacoes
de Pronampe e PEAC/FGI*.

O crédito as empresas avancou 5,2% no trimestre,
destacando-se os desempenhos no Sul e no Norte,
impulsionados por operagdes de capital de giro e
dos programas emergenciais de crédito, ressaltando-
se as contratacdes das empresas de comércio,
transportes e industrias de transformacdo no Sul,
e as do comércio e do setor publico no Norte. Os
empréstimos as familias aumentaram 3,5% no
trimestre, com variagdes mais acentuadas nas regides
Norte e Sudeste, com destaque para as operac¢oes de
cartdo de crédito avistano Norte e para as de cartao
de crédito a vista e financiamentos imobilidrios no
Sudeste.

A estimativa do IBGE para a producdo de cereais,
leguminosas e oleaginosas subiu para 252 milhdes
de toneladas, 4,4% acima da colheita obtida na safra
anterior, com destaque para as expansdes em soja
(7,0%), arroz (7,3%), algodao (2,7%) e trigo (30,6%),
e para o recuo em feijdo (3,4%). O acréscimo de 10,5

28/ Segundo o IBGE, as estatisticas da PNAD COVID19 sdo experimentais e devem ser usadas com cautela, pois sdo estatisticas novas

que ainda estdo em fase de teste e sob avaliagio.

29/ Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe): crédito emergencial para microempresas
e empresas de pequeno porte para investimentos e capital de giro, por meio da disponibilizacdo de garantias do Fundo de Garantia
de Operagdes (FGO); Programa Emergencial de Acesso ao Crédito (PEAC) no dmbito do Fundo Garantidor de Investimentos (FGI):
destinado a pequenas e médias empresas (PME), por meio da concessao de garantias pela Unido para agentes financeiros.
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Tabela 6.7 — Estimativa da produgao anual de gréos"
Brasil e regides
Em milhdes de toneladas

Discriminagao Peso?  Producgo’ Variagéo %
2019 2020 2020/2019
Brasil 100,0 2415 252,0 4.4
Norte 4,2 9,8 10,8 9,6
Nordeste 10,0 19,2 22,3 16,4
Centro-Oeste 43,0 111,5 119,7 73
Sudeste 10,7 23,7 25,6 8,0
Sul 32,2 77,2 73,6 4,7
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagao no valor da produgdo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2019.

3/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2020.

Tabela 6.8 — Producgao fisica da industria

Brasil e regides"
%

Discriminacéo Peso® 2019 2020

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 1000 -0,8 14 -0,3 -18,2 14,7
Norte 59 115 -21 03 -214 238
Nordeste 95 -1,3 40 32 -238 17,9
Centro-Oeste 35 -24 4,0 -33 -0,6 3,1
Sudeste 627 -16 07 -1,7 142 117
Sul 185 -1,0 -0.1 05 -222 181

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participag&o no Valor da Transformag&o Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

Tabela 6.9 — Balanca comercial regional — FOB
Janeiro-Setembro
USS$ bilhdes

Regigo Exportacdes Importagées Saldo

2019 2020 2019 2020 2019 2020

Total 1696 1565 1336 114,3 360 42,2
Norte 16,1 17,4 9,7 8,7 6,4 8,8
Nordeste 125 114 152 104 2,7 1,0
Centro-Oeste 225 254 6.6 6,1 159 193
Sudeste 839 703 725 652 11,5 5,1
Sul 333 297 296 24,0 37 57
Outros” 1,3 2,3 0,1 0,0 1,2 2,3

Fonte: Ministério da Economia
1/ Referem-se a operagdes ndo classificadas regionalmente.
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milhdes de toneladas, comparativamente a 2019,
provém, especialmente, do Centro-Oeste (8,1 milhoes
de toneladas; soja, milho e algodao) e Nordeste (3,1
milhoes de toneladas; soja, algodao, milho e feijdo),
mais do que compensando a perda no Sul (-3,6
milhdes de toneladas; -7,7% soja, -12,0% milho e
-5,6% feijao), impactado por condicoes climaticas
desfavoraveis no RS. No Sudeste, sobressaem os
aumentos nas producdes de cana-de-aclcar (2,9%),
café (22,5%) e soja (23,5%). Para o Norte, assinalem-
se maiores volumes de soja (12,0%) e milho (8,5%), e
menores de feijdo (-7,5%) e mandioca (-8,0%).

O Primeiro Prognostico Safra 2020-2021, da
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab),
divulgado em outubro, estima crescimento de
4,2% na producao nacional de grdos, a partir de
area plantada 1,3% maior. Devem aumentar a area
cultivada com soja (2,5%), arroz (1,6%) e feijao 12
safra (1,7%), e diminuir a de milho 12 safra (1,1%).
Espera-se acréscimo nas colheitas de soja (7,1%) e
milho 12 safra (4,2%) e decréscimo em arroz (-2,7%)
e feijdo 12 safra (-3,5%). Dentre as regioes, projeta-
se aumento na producao de graos no Centro-Oeste
(1,5%), Sul (12,5%), Sudeste (1,6%) e Norte (2,7%), e
retracdo no Nordeste (-4,3%).

Aproducao industrial, no mesmo sentido do comércio
e servicos, apresentou recuperacao generalizada
no trimestre encerrado em agosto, apés contracdo
naquele finalizado em maio. O Boletim Regional
anterior ja mencionava a expectativa de melhor
desempenho no Norte, onde se destacou o segmento
de outros equipamentos de transportes na Zona
Franca de Manaus. A especificidade da estrutura
fabril no Centro-Oeste — grande participacdo da
industria de alimentos — contribuiu para arrefecer os
impactos da pandemia, e registrar a Gnica expansao
regional na comparacdo com o primeiro bimestre
do ano. Por outro lado, o Nordeste acumula o pior
desempenho, com retracdo de 11,2% em relacdo ao
periodo pré-pandemia.

Parasetembroemetade de outubro,dadosda CCEEde
consumo de energia pelaindustria de transformacao
sinalizam continuidade da recuperacdo industrial,
embora em ritmo mais moderado.

A balanca comercial registrou aumento do superavit
nos nove primeiros meses de 2020, em decorréncia
de menorreducdo das exportacdes relativamente as
importacoes. Todas asregides apresentaram melhoria
nos resultados, com excecdo do Sudeste, cujas vendas



Tabela 6.10 — IPCA

%

Discriminagao

Peso 2019 2020

Ano I Tri 1 Tri 12 meses

IPCA
Brasil 100,0 4,31 -0,43 1,24 3,14
Norte 47 535 -069 1,73 4,29
Nordeste 159 4,12 -0,13 1,35 3,63
Centro-Oeste 79 4,20 -0,58 1,86 3,39
Sudeste 554 435 -0,38 1,02 3,03
Sul 16,2 4,02 -0,71 1,35 2,50

Livres
Brasil 3,88 0,19 0,93 3,85
Norte 5,05 0,25 1,29 5,67
Nordeste 3,45 0,48 1,02 4,38
Centro-Oeste 4,26 -0,13 1,29 3,92
Sudeste 3,88 0,17 0,79 3,66
Sul 3,68 0,15 0,97 3,33

Monitorados

Brasil 553 -218 2,15 1,14
Norte 6,35 -3,27 3,00 0,46
Nordeste 6,24 -1,87 2,33 1,50
Centro-Oeste 4,03 -1,81 3,45 1,92
Sudeste 5,64 -1,96 1,68 1,26
Sul 504 -311 244 0,18

Fontes: IBGE e BCB

de produtos industrializados vém apresentando
queda acentuada. O desempenho das exportacoes
de commodities agricolas e minerais explica os bons
resultados do Centro-Oeste e do Norte, Unicas
regidoes com crescimento das exportacoes. Ressalte-
se ainda a reversao do saldo comercial do Nordeste,
para superavit de US$1,0 bilhdo, repercutindo
retracdo das importacoes (31,3%).

A inflacdo, medida pela variacdo do IPCA, situou-se
acimadoesperado no terceiro trimestre, com pressoes
decorrentes da continuidade da alta dos precos dos
alimentos, consequéncia da depreciacao persistente
do Real, da mudanca de habitos de consumo e dos
programas de transferéncia de renda. Os precos
monitorados também aumentaram em todas as
regides no periodo, em boa medida refletindo o preco
da gasolina e reajustes postergados no trimestre
anterior. Regionalmente, a infla¢do, considerados
periodos de doze meses, esta mais elevada no Norte,
sugerindo algum efeito do ritmo de recuperacdo da
economia e o maior peso dos alimentos.

Em sintese, os principais indicadores sugerem
recuperacdo desigual da atividade econdémica.
Os programas governamentais de recomposicdo
de renda tém permitido uma reacdo mais rapida
de alguns segmentos, inclusive o de bens
durdveis, relativamente ao inicialmente esperado.
Paralelamente, varias atividades do setor de
servigos, sobretudo aquelas mais diretamente
afetadas pelo distanciamento social, permanecem
bastante deprimidas. Prospectivamente, a pouca
previsibilidade associada a evolucdo da pandemia
e ao necessario ajuste dos gastos publicos a partir
de 2021 aumenta a incerteza sobre a retomada da
atividade. Nesse sentido, em termos regionais, essa
incerteza sobre o ritmo de recuperacdo econémica
¢ ainda maior para as economias mais impactadas
pelos beneficios emergenciais.
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Heterogeneidade da recuperacao dos servicos

O consumo de servicos recuou com maior intensidade no periodo de maior distanciamento social e apresenta
recuperacao subsequente mais lenta em comparacdo ao de bens (Grafico 1). Além disso, mesmo dentro
desse setor, a desagregacdo da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) mostra que transportes, atividades
profissionais e, sobretudo, servicos as familias' tém retomada ainda mais ténue (Grafico 2).

Grafico 1 — Servigos e comércio — Brasil Grafico 2 — Servigos — Brasil
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Enfatizando as atividades de servicos prestados as familias, este boxe analisa o estagio atual do setor,
destacando aspectos regionais. Para isso, sdo utilizados os dados da Camara Interbancaria de Pagamentos
(CIP) de vendas com cartdo de débito, que apresentam comportamento similar 8 PMS?. Sua vantagem é
permitir o desdobramento regional por subatividades, o que ndo é disponibilizado na pesquisa do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) para todos os estados, e a disponibilidade de dados para outubro.

De acordo com os dados da CIP, a média diaria das vendas com cartdo de débito nesse segmento caiu de
R$342 milhoes nos meses de janeiro e fevereiro (periodo pré-pandemia) para R$102 milhoes em abril, o pior
més da crise (Grafico 3). Desde entdo, ha crescimento em todos os meses. Todavia, em outubro, a média
diaria, R$316 milhoes, ainda é 7,6% menor que a dos dois primeiros meses do ano.

A atividade com recuperacao mais rapida foi a de cabelereiro, lavanderias e outros servicos pessoais, que no
més de setembro ja reverteram ao faturamento pré-pandemia (Grafico 4). A atividade de alimentagao, que tem
0 maior peso no setor, estd em trajetoria crescente, mas, em outubro, ainda se encontra aproximadamente
7% abaixo do observado no primeiro bimestre. As atividades culturais, de recreacdo e lazer possuem a
retomada mais lenta (Faturamento 53% abaixo do nivel pré-pandemia), uma vez que grande parte desses
servicos ainda ndo estdo funcionando normalmente na maioria dos estados.

1/ Corresponde a alojamento e alimentacdo, atividades culturais e de recreacao e lazer, atividades esportivas e servicos pessoais e
de educagao ndo continuada.

2/ Nesse boxe sdo usados dados da CIP para as atividades com a mesma classificacdo na Classificacdo Nacional das Atividades
Economicas (CNAE) presente na categoria servicos prestados as familias da PMS. Contudo, os dados podem divergir pois a amostra
da PMS é composta apenas por empresas formais com pelo menos 20 funcionarios, enquanto na CIP ndo ha restricdo de tamanho
e sdo abrangidas pessoas juridicas e fisicas. Outra possivel fonte de diferenca é que os dados usados da CIP incluem apenas
pagamentos realizados com cartao de débito. Dessa forma, as séries podem divergir devido a alteracoes da participacdo do cartdo
de débito como meio de pagamento desses servicos.



Grafico 3 — Servicos prestados as familias
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Grafico 4 — Servicos prestados as familias
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Para ajudar no entendimento da relacdo entre a recuperacao dos servicos prestados as familias e o estagio
da pandemia e as medidas de distanciamento associadas, usa-se uma comparacao regional®. As regioes
metropolitanas de algumas capitais foram classificadas em dois grupos. O primeiro inclui Belém, Fortaleza,
Manaus e Recife, cidades que apresentaram um pico pronunciado na média de ébitos. O segundo grupo
contempla Belo Horizonte, Brasilia, Cuiaba e S3o Paulo, capitais em que o pico da doenca foi tardio ou segue

indefinido (Gréaficos 5 e 6).

Graéfico 5 — Grupo 1 de Regides Metropolitanas
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Grafico 6 — Grupo 2 de Regioes Metropolitanas
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No Gréfico 7 é possivel observar trajetérias de queda dos gastos qualitativamente semelhantes para os
dois grupos, com abril e maio como os meses de maior impacto. Contudo, o grupo 1 apresenta contracao
mais acentuada e se recupera mais rapidamente a partir do més de julho. Tal movimento caracteriza uma

correlacdo negativa entre os gastos com servicos
prestados as familias e a intensidade do surto da
Covid-19. E possivel que a queda mais acelerada
no nimero de 6bitos no grupo 1, em relacdo ao
grupo 2, tenha facilitado a recuperacao mais rapida
das atividades tanto via maior flexibilizacdo de
restricoes como através de aumento da demanda
pelos servicos em questao.

Essa analise estd em linha com o comportamento
de indicadores de mobilidade (Graficos 8 e 9) para
os grupos das regides metropolitanas em questao.
O fluxo de pessoas em estacoes de transporte

Grafico 7 — Servigos prestados as familias

Vendas com cartdo de débito
Média de jan-fev 2020 = 100

120 -
90 A
60 -

30 4

0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
2020

RMs Grupo 1 = = — RMs Grupo 2
Fonte:CIP
1/ Grupo 1: RMs - Manaus, Belém, Fortaleza e Recife.

2/ Grupo 2: RMs - SP, DF, BH e Cuiaba.

3/ Ver estratégia semelhante no boxe “Consumo por quartil de renda durante a pandemia” do Relatério de Inflagdo de setembro de

2020.
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Estimativa mensal do total de horas trabalhadas por regiao

Visando acompanhar mais tempestivamente a evolu¢do do mercado de trabalho durante a pandemia,
a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Mensal (PNAD Continua mensal), pesquisa de
abrangéncia exclusivamente nacional, foi mensalizada' em boxe do Relatério de Inflacdo?. Para outros niveis
geograficos (regides, unidades de federacao, regido metropolitana e municipios), as informacoes da PNAD
possuem apenas frequéncia trimestral. Diante disso, este boxe estima, por regido e com periodicidade
mensal, o total de horas trabalhadas na economia, para analisar os desdobramentos da crise sanitaria e o
atual ritmo de recuperacao?. Para o periodo posterior a junho de 2020, informacado mais recente da PNAD
continua trimestral, sdo examinados dados da PNAD COVID19.

A primeira etapa da metodologia consiste em encontrar, entre os entrevistados, o més da entrevista.
Para isso, utilizando os microdados da pesquisa, compara-se a idade da pessoa (a data de nascimento é
fornecida) com a idade calculada (corresponde a idade no sabado da semana de referéncia)?, em linha
com procedimento realizado em Hecksher (2020)°. A subamostra resulta em cerca de 38% do total de
entrevistados, para os quais é possivel encontrar o més da entrevista. Mesmo assim, a evolucdo do nivel
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1/ A PNAD Continua apresenta dados em médias trimestrais; a mensalizagdo corresponde a estimativa de dados mensais.

2/ “Estimativa para dados “mensalizados” da PNAD Continua” do Relatério de Inflagdo da edicdo de junho de 2020.

3/ Eimportante ressaltar que a pesquisa foi planejada para ter periodicidade de coleta trimestral, ou seja, a amostra total de domicilios
é coletada em um periodo de trés meses, para ao final deste ciclo serem produzidas as estimativas dos indicadores desejados. A
perda de informacoes associadas a mensalizacdo, aliada a desagregacao regional resulta em series mais instaveis e imprecisas.
Ainda assim, entende-se que contribuem para a avaliacdo dos impactos da crise sanitéria.

4/ Por exemplo: identifica-se que um individuo foi entrevistado em janeiro se o domicilio tiver sido visitado no primeiro trimestre e
a idade calculada de um morador nascido em janeiro mostrar que ele ainda ndo havia feito aniversario (a mesma légica vale para
o primeiro més de um trimestre qualquer). Ja as pessoas entrevistadas em marco sao aquelas visitadas no primeiro trimestre,
nascidas em marco e que, segundo a idade calculada, ja haviam feito aniversario. Os nascidos no més de fevereiro sdo mais dificeis
de se encontrar ja que requerem a informacao de outro morador (caso um deles tenha nascido em janeiro ou fevereiro e o outro em
fevereiro ou marco). Ressalte-se que basta encontrar o més da visita de um Gnico morador para que todas as pessoas do domicilio
sejam identificadas. Além disso, através de pareamento é possivel encontrar os cinco meses em que o domicilio é visitado (o
esquema de rotacdo da pesquisa é do tipo 1-2(5), em que os domicilios sdo entrevistados em um més, ficam fora da amostra por
dois meses, 0 que ocorre cinco vezes).

5/ Hecksher, Marcos. Valor Impreciso por Més Exato: Microdados e Indicadores Mensais Baseados na PNAD Continua. Nota Técnica
62. IPEA.



de ocupacao (razdo entre Populacdo Ocupada — PO e Populacdo em Idade Ativa — PIA) mostra aderéncia
entre as duas amostras®.

Em seguida, observando-se que um individuo encontra-se necessariamente em uma das seguintes categorias:
PO (que, de sua parte, segmenta-se em atividades), populacdo desocupada (PD), fora da forca de trabalho
(FFT) ou fora da populacdo em idade ativa (FPIA), multiplica-se o peso de cada observacdo da subamostra
pelarazao entre o peso da categoria no pais e o peso equivalente na subamostra. Por fim, para que as séries
sejam consistentes com as divulgadas regionalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) —média trimestral —aplica-se um novo fator multiplicativo, dado pela razdo entre o peso da categoria
na regiao e o peso equivalente calculado na etapa anterior.

Dessa forma, observa-se que o total das horas efetivamente trabalhadas’” em relacdo ao periodo pré-crise
(média entre janeiro e fevereiro), com dados dessazonalizados, recuou, até abril, 38,5% no Nordeste, 37,3%
no Sudeste, 26,9% no Norte, 24,1% no Centro-Oeste e 21,1% no Sul. Nos dois meses seguintes houve
crescimento ao ritmo médio mensal de 10,0% no Sudeste, 6,2% no Nordeste, 3,4% no Sul, 2,5% no Norte
e relativa estabilidade no Centro-Oeste. Portanto, em junho o total de horas efetivamente trabalhadas
ainda era inferior ao nivel do primeiro bimestre em todas as regides, variando entre -30,7% no Nordeste e
-15,7% no Sul.

Dados mais contemporaneos da PNAD COVID19 sinalizam trajetéria de crescimento disseminada do total
de horas trabalhadas nas regides. De junho (Ultimo més com dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua — PNAD Continua) a setembro sobressai a expansao do Nordeste e Norte (8,8% e 7%
em média mensal, respectivamente). Esses resultados, analisados em conjunto com os dados mensalizados
da PNAD Continua trimestral, sugerem que o Norte seria a regido de maior recuperacao, e atualmente mais
proxima ao nivel pré-pandemia, e o Nordeste estaria mais proximo a média das demais regides, apos maior
reducao até junho.®

Grafico 2 — Horas efetivamente trabalhadas Grafico 3 — Horas efetivamente trabalhadas
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Em sintese, os resultados mensalizados da PNAD Continua trimestral em nivel regional melhoram o
entendimento da dindmica do mercado de trabalho no periodo dos impactos da pandemia da Covid-19. A
analise das horas trabalhadas mostra retracao até abril mais intensa no Nordeste e Sudeste, e mais branda
no Sul; a partir de maio houve tendéncia geral de recuperacao. O Norte, em posicdo intermediaria, ganhou
tracdo a partir de junho, de acordo com dados mais tempestivos da PNAD COVID19 —em linha com a maior
expansao da mobilidade na regido — e estaria em estagio mais avancado de retorno ao nivel pré crise.

6/ No processo de identificacdo do més da entrevista, os domicilios com mais moradores, mais visitas realizadas e menor propor¢ao
de pessoas ocupadas tendem a apresentar maior sucesso, enviesando a amostra. As reponderagdes descritas nas etapas seguintes,
contudo, amenizam o problema.

7/ Entende-se que o total de horas efetivamente trabalhadas fornece informacao Util para aferir a retragdo e a velocidade do retorno
as atividades laborais.

8/ Esse resultado deve ser interpretado com certa cautela, pois a PNAD COVID19 é uma pesquisa experimental e os dados ndo sdo
diretamente comparaveis com os da PNAD Continua.



Inflacao por faixa de renda familiar em 2020

A pandemia da Covid-19 tem influenciado a inflacdo e os precos relativos no Brasil desde marco. Por um lado,
distanciamento social, aumento do desemprego e retracdo da atividade deprimiram os precos de diversos
servicos. Por outro, a depreciacdo cambial, os programas de transferéncia de renda e o aumento dos gastos
com alimentacdo no domicilio pressionaram os precos dos alimentos. Nesse contexto, este boxe calcula a
inflacdo de 2020 e seus segmentos para familias com diferentes niveis de renda em cada regido do pais.

O célculo da taxa de inflacao por faixa de renda parte da estrutura de ponderacao de cada uma das faixas'
para cada municipio e regido metropolitana presente no indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), com base nos microdados da Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) 2017-2018. As faixas de
renda familiar usadas sdo 1 a 3 saldrios minimos, 3 a 10 salarios minimos e 10 a 40 salarios minimos,? que
representam, na ordem, 46,2%, 44,0% e 9,8% da populacdo objetivo do IPCA.

Em todas as regides, conforme aumenta o nivel de renda das familias, cresce a parcela do orgamento
destinada ao consumo de servicos em detrimento dos gastos com alimentacdo no domicilio e monitorados
(Figura 1). Ademais, vale destacar os maiores gastos com alimentos no domicilio e bens industriais no Norte,
em relacdo as outras regides, para todas as faixa de renda; a participacdo de aproximadamente 50% de
dispéndios em servicos para as familias com renda entre 10 e 40 saldrios minimos no Sudeste; e a grande
diferenca da participacdo no orcamento de gastos com alimentacdo no domicilio entre as familias da faixa
de renda mais baixa (22,5%) e as de renda mais alta (9,4%) no Nordeste.

Ainflacdo acumulada em 2020 até setembro apresenta, de modo geral, relacdo inversa com o nivel de renda
familiar (Tabela 1 e Grafico 1). Em todas regioes, as familias com renda entre 1 e 3 saldrios minimos foram
as mais impactadas pela inflacdo, repercutindo tanto a maior participacdo dos gastos com alimentacdo no
domicilio (segmento com maior variacdo neste ano), quanto as maiores variacdes nos precos desse segmento
e no de servicos. Ressalta-se que mesmo para este grupo, a inflacdo se encontra em patamar baixo, com
variacao de 2,29% no acumulado do ano para o pais (3,01% em termos anualizados).

Adicionalmente, a analise evidencia inflacdo de alimentos mais elevada no Norte e no Nordeste, inclusive
para a faixa de renda mais baixa, o que sugere algum efeito do auxilio emergencial a pessoas em situacao
de vulnerabilidade?, mais significativo nessas regioes, sobre a demanda desses produtos®. Por outro lado,
a inflacdo de servicos é mais baixa para a faixa de renda mais alta e, principalmente, no Sul e Sudeste, em
parte, pela maior participacao de itens como passagem aérea, transportes por aplicativos e hospedagem,
que foram impactados pela menor mobilidade.

1/ As estruturas de ponderacao das faixas de renda escolhidas foram estimadas com base na metodologia descrita no documento
“Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor: Estruturas de ponderacdo a partir da Pesquisa de Orcamentos Familiares
2017-2018 - IBGE, 2020 (Série Relatorios Metodoldgicos, v. 46)". A atualizacdo mensal da estrutura de ponderagdo segue a
metodologia do IPCA, a partir da relacdo entre o relativo de pregos do subitem e o indice geral, cuja varia¢ao é calculada por um
indice de Laspeyres. A agregacao para os dados de Brasil e regides geograficas, de janeiro a setembro de 2020, foi realizada a partir
dos pesos dos municipios e das regides metropolitanas no IPCA.

2/ Considerou-se o valor do saldrio minimo nacional vigente em janeiro de 2018 (R$954,00).

3/ Beneficio financeiro concedido pelo Governo Federal, instituido pela Lei n® 13.982, de 2.4.2020, aos trabalhadores informais,
microempreendedores individuais (MEI), autbnomos e desempregados.

4/ Ver boxe "Consumo por faixa de renda municipal" no Boletim Regional de julho de 2020.



Figura 1 — Ponderacao da cesta de gastos por faixa de renda e regiao
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Os itens com maior impacto sobre a inflacdo variam entre as faixas de renda e entre as regides. Algumas
das principais contribuicoes para alta da inflacdo das familias com renda entre 10 e 40 saldrios minimos
foram automével novo, em todas as regides, e plano de salde e alimentacdo fora do domicilio, no Brasil
e nas regioes, com excecao do Norte. Entre os itens que mais pressionaram a inflacdo das familias com
rendimentos entre 1 e 3 salarios minimos no ano de 2020, destacam-se cereais, leguminosas e oleaginosas
e leites e derivados, em todas as regioes, e carnes, no Brasil e no Centro-Oeste, Norte e Nordeste.

Em resumo, observou-se que a inflacdo acumulada no ano foi maior para as familias com renda entre 1 e
3 saldrios minimos devido tanto a parcela maior de seu orcamento destinada a alimentacao no domicilio,
segmento que mais tem pressionado a inflacdo neste ano, quanto pela maior variacdo dos precos de servicos
e alimentos consumidos especificamente por familias nesta faixa de renda.
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Tabela 1 — Variacao acumulada da inflagao em 2020 por faixa de renda familiar, no Brasil e nas
regioes, com base nos microdados da POF 2017-2018

Variagao %

Brasil 1a3SM 3a10 SM 10 a 40 SM 1a40 SM

indice Geral 2,29 1,35 0,32 1,34
Alimentagao no domicilio 10,27 8,92 8,16 9,17
Bens industriais 0,69 0,41 0,83 0,61
Monitorados 0,07 -0,09 -0,15 -0,06
Servigos 0,89 0,22 -1,24 -0,05
Norte 1a3SM 3a10SM 10 a 40 SM 1a40 SM

indice Geral 2,04 1,10 1,58 1,46
Alimentagdo no domicilio 11,03 9,06 7,69 9,76
Bens industriais 0,16 0,16 2,60 0,28
Monitorados -1,35 -0,96 -1,54 -1,16
Servigos 0,12 -0,90 0,35 -0,56
Nordeste 1a3 SM 3a10SM 10 a 40 SM 1a40 SM

indice Geral 3,14 1,88 0,90 2,12
Alimentagéo no domicilio 11,81 10,81 9,95 11,15
Bens industriais 0,34 0,36 0,80 0,44
Monitorados 0,89 0,19 0,11 0,42
Servigos 1,17 0,77 -0,52 0,49
Centro-Oeste 1a3SM 3a10SM 10 a 40 SM 1a40 SM

indice Geral 2,29 1,32 0,41 1,24
Alimentagéo no domicilio 10,09 8,18 5,58 8,03
Bens industriais 0,00 0,06 0,12 0,14
Monitorados 1,08 1,00 0,68 0,87
Servigos 1,14 0,07 -0,69 0,03
Sudeste 1a3SM 3a10SM 10 a 40 SM 1a40 SM

indice Geral 2,34 1,41 0,05 1,30
Alimentagéo no domicilio 10,04 8,75 8,24 9,02
Bens industriais 1,02 0,66 0,85 0,80
Monitorados 0,28 0,17 0,06 0,15
Servigos 0,98 0,19 -1,60 -0,13
Sul 1a3SM 3a10 SM 10 a 40 SM 1a40 SM

indice Geral 1,39 0,71 0,23 0,76
Alimentagéo no domicilio 9,47 7,51 6,95 7,86
Bens industriais 0,16 0,25 1,03 0,50
Monitorados -1,41 -1,48 -1,29 -1,42
Servigos 0,34 0,07 -1,11 -0,19

Grafico 1 — Taxa de inflagao por faixa de renda familiar —
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Banco Central do Brasil

Representag¢oes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Roberto Oliveira Campos Neto

Diretor de Politica Econémica
Fabio Kanczuk

Chefe do Departamento Econémico
Ricardo Sabbadini

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceara
Coordenacao Regional do Norte e Sul
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parana
Coordenacao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceard Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Norte e Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.
a.m.

AE
Anac
Caged
CCEE
CIP
CNAE
CNC
CNI
CNPJ
Conab
Cotepe
Covid-19
Depec

Fecomércio-CE
Fecomércio-PE

Fenabrave
FFT
FGI
FGO
Fieam
Fiec
Fiepe
Fiesp
FPIA
FT
Fundeb

IBC-Br
IBCR
IBGE
ICC
Iceb
Icec
Icei
ICF
ICMS
IEF
IPCA
Ipea

Ao ano

Ao més

Auxilio emergencial

Agéncia Nacional de Aviacado Civil

Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Camara de Comercializacao de Energia Elétrica

Camara Interbancaria de Pagamentos

Classificacdo Nacional das Atividades Econémicas
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
Confederacao Nacional da Industria

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

Companhia Nacional de Abastecimento

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Doenca Coronavirus

Departamento Econémico

Federacdo do Comércio do Estado do Ceara

Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores
Fora da forca de trabalho

Fundo Garantidor de Investimentos

Fundo de Garantia de Operacoes

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas
Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo

Fora da populacdo em idade ativa

Forca de trabalho

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacao dos
Profissionais da Educacao

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Consumidor

Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
indice das Expectativas Futuras dos Consumidores
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada
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Ipece

ISP

LSPA
Mapa

ME

MEI

NFE

Nuci

P-P-

PAM

PD

PEAC

PF

PIA

PIA

PIB
PIM-PF

PJ

PMC

PME

PMS
PNAD Continua
PNAD COVID19
PO

POF
Pronampe
RMBH
RMC

RMF
RMPA
RMRJ
RMS
Secovi-SP

SEI
SIF
SLC
STN

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
indice da Situacdo Presente

Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
Ministério da Economia

Microempreendedor Individual

Nota fiscal eletrénica

Nivel de utilizacdo da capacidade instalada

Pontos percentuais

Producdo Agricola Municipal

Pessoas Desocupadas

Programa Emergencial de Acesso ao Crédito

Pessoa fisica

Populacdo em Idade Ativa

Pesquisa Industrial Anual

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica

Pessoa juridica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pequenas e Médias Empresas

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
Populacdo ocupada

Pesquisa de Orcamentos Familiares

Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

Regido Metropolitana de Belo Horizonte
Regido Metropolitana de Curitiba
Regido Metropolitana de Fortaleza
Regido Metropolitana de Porto Alegre
Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
Regido Metropolitana de Salvador

Sindicato das Empresas de Compra, Venda, Locacdo e Administracdo de Iméveis e dos

Condominios Residenciais e Comerciais em Sao Paulo

Superintendéncia de Estudos Econdémicos e Sociais da Bahia

Servico de Inspecao Federal
Sistema de Liquidacdo de Cartoes
Secretaria do Tesouro Nacional
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