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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

O conjunto dos indicadores da atividade econ6mica
no pais registra sinais compativeis com a continuidade
do processo de recuperacdo gradual da economia.
O cendrio externo, apesar do recente aumento de
incerteza, mostra-se relativamente favoravel para
as economias emergentes, em cendrio de politica
monetaria acomodaticia nas principais economias.
Regionalmente, observa-se ritmo mais sustentado
de crescimento da economia em todas as regides do
pais, refletido na maior disseminacdo das taxas de
expansao das diversas atividades econémicas e do
mercado de trabalho.

A evolucdo recente da economia do Norte foi
beneficiada, no trimestre encerrado em novembro,
pelo aumento das vendas no varejo, pela continuidade
darecuperacdo nosetor de servicos e pela producao
agricola recorde. Esses fatores mitigaram os efeitos
da retracdo da producdo industrial, resultado da
combinacdo de queda na atividade extrativa (com
participacdo relevante na regido) e aumento na
transformacao, destacando impressao e reproducao
de gravacdes, no Amazonas, e metalurgia no Para.

A atividade econémica no Nordeste, como observado
na ultima edicdo deste Boletim, segue em menor
ritmo de expansdo comparativamente as demais
regioes. Esse desempenho ocorre em cenario de
recuperacao gradual do mercado de trabalho, com
geracdo de postos formais, em especial, no setor
de servicos e na construcdo civil. Adicionalmente,
houve recuperacao da inddstria na margem, apos
quatro trimestres de retracdo, com destaque para
a fabricacdo de derivados de petroleo e vestuario e
acessorios.

No Centro-Oeste, a atividade econémica arrefeceu no
trimestre encerrado em novembro, apos crescimento
no trimestre anterior quando foi impulsionada
pela colheita recorde da safra de inverno e seus
desdobramentos nas atividades relacionadas a cadeia
produtiva do agronegdcio. Nesse sentido, houve
menor dinamismo da atividade nos segmentos de
agricultura, transporte e setor publico, cujosimpactos
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foram parcialmente neutralizados pelo desempenho
favoravel daindustria de transformacao, construcao
civil e comércio. As perspectivas seguem positivas
para a regido, com aumento esperado na safra de
soja e nas exportacoes de carne.

Dados econdmicos recentes da regido Sudeste
indicaram aceleracdo da atividade na margem.
A economia da regido foi estimulada pela retomada
consistente da producédo industrial e do setor de
servicos, enquanto os mercados de trabalho e de
crédito continuaram em expansao gradual. No setor
de servicos, observou-se retomada mais vigorosa no
trimestre encerrado em novembro, acompanhando
o ambiente de maior confianca dos agentes e
movimento de gradual e persistente de recuperacdo
do consumo das familias.

A atividade econémica no Sul manteve processo de
recuperacao gradual ao final de 2019, refletindo,
em parte, resultados positivos no setor de comércio
e servicos cujos efeitos se sobrepuseram aos da
diminuicdo na producdo fabril e da apropriacao
de colheita menos favoravel nas lavouras de
inverno. O mercado de trabalho formal segue em
trajetéria de expansao, com melhora na geracao
de postos em todos os setores. A economia da
regido deve permanecer estimulada influenciada
pela continuidade de expansdo do crédito e pela
perspectiva de safra agricola favoravel.



Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte
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Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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A atividade econémica no Norte continuou em
trajetoria de expansao no trimestre encerrado em
novembro. Nesse sentido, o indice de Atividade
Econémica Regional—Norte (IBCR-N) cresceu 0,6% no
periodo,emrelacdoao trimestre encerradoemagosto,
quando crescera 1,4%, dados dessazonalizados. Esse
resultado foi influenciado, principalmente, pela
expansdo do volume do comércio e do setor de
servicos, que compensaram o desempenho mais
fraco no setor industrial, impactado, sobretudo,
pelaindistria extrativa paraense, que vem anotando
recuos ao longo do ano. Em doze meses, a atividade
econdmica regional cresceu 4,2% até novembro,
comparativamente 0,9% registrado pelo indice
de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
(IBC-Br) no mesmo periodo.

Em relacdo aos indicadores de demanda, registrou-se
crescimento de 4,5% no volume de vendas do comércio
varejista no trimestre finalizado em novembro, ante o
encerrado em agosto, e expansao de 3,4% no volume
de vendas do comércio ampliado, de acordo com dados
dessazonalizados da Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC) do IBGE. A expansao das vendas se verificou
em todos os estados da regido, com destaque para o
Para. Considerados dados acumulados em doze meses,
as vendas do comércio varejista cresceram 5,6% e do
comércio ampliado, 5,8%.

Dados do licenciamento de automoéveis e comerciais
leves da Federagcao Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave), proxydas vendas
no setor, indicam continuidade do crescimento,
porém em ritmo menor. Em doze meses o nimero
de licenciamentos subiu 9,8% até dezembro,
apos crescer 20,0% em 2018. Na margem, houve
reducdo de 1,4% no quarto trimestre, em rela¢do ao
imediatamente anterior (dados com ajuste sazonal),
sendo que Acre (11,2%) e Tocantins (4,1%) cresceram
no periodo.

Estatisticas relacionadas a confianca de consumidores
e empresdarios sinalizam condicdes favoraveis para a
continuidade da expansdo do comércio. O indice de
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Intencdo de Consumo das Familias (ICF) da regiao,
divulgado pela Confederacdo Nacional do Comércio
de Bens, Servicos e Turismo (CNC), aumentou 4,0
pontos, alcancando média de 98 pontos no quarto
trimestre do ano. Em igual periodo, o indice de
Confianca do Empresario do Comércio (lcec),
calculado pela CNC, atingiu média de 134,2 pontos’,
4,2 pontos acima do alcancado no terceiro trimestre,
mantendo-se em area de otimismo desde setembro

de 2016.
Tabela 1.1 — Evolugdo do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho No setor de servicos, dados da Pesquisa Mensal de
g T R B 0 . .
Adimulado ngxhmstre (Gmymil) Servicos (PMS) do IBGE evidenciam continuidade

Discriminagao 2018 2019
Nov Fev Mai Ago Nov

na trajetéria de recuperacao da regidao Norte,
com aumento de 1,2% no trimestre encerrado em

Total 1,7 151 1,9 21,7 182 novembro, ante 1,3% no trimestre anterior, apos
Industria de transformag&o 02 17 10 29 23 ajuste sazonal, havendo crescimento em cinco dos
Comércio 73 07 -14 38 109 sete estados da regido, com destaque para Rondénia
Servigos 51 05 34 45 19 (4,3%). Na anélise em doze meses até novembro, o
Construggo civil 12 -98 -06 71 07 volume de servicos alcancou a estabilidade (0,0%)
Agropecudria 03 33 QU7 gy 1.5 apds cinquenta e sete meses de variacbes negativas
Servigos ind. de utilidade publica 00 -04 00 05 03 (desde Fevereiro de 201 5).
outros? 00 02 02 07 05

Fonte: Caged O mercado de trabalho regional continua em processo

e e e a0 e Al adCs de recuperacdo. No trimestre até novembro, foram

2/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.

criados 18,2 mil empregos, comparativamentea 11,7
- mil do mesmo periodo de 2018, de acordo com dados
:;::zz 1‘_;4;00_":2;2‘1’15’ Eeica dediabalhole taxaide do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
indice(mpz:%oo) " (Caged), com destaque para os postos criados no
m e comércio (10,9 mil) e na industria de transformacao
112 (2,3 mil). No acumulado do ano, o setor de servicos
1(1)3 responde pela maior parte dos novos postos de
trabalho (13,5 mil), do total de 38,9 mil. Considerando

dados isentos de influéncias sazonais, o nivel de

106
104
1" emprego cresceu 0,6% no trimestre até novembro,

102
100 +

| Il 1 \% | I 1l v | Il 11l 3
o017 o018 - em relacdo ao encerrado em agosto.
Ocupados
— — — Forga de trabalho
o == = o Taxa de desocupagéo (eixo direita) A taxa de desocupacdo no Norte atingiu 11,7%
Fonte: IBGE (PNAD Continua) . .
1/ Dados dessazonalizados. no terceiro trimestre de 2019, de acordo com

dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
Grafico 1.5 — Evolugao do saldo das operagoes de Domicilios Continua (PNAD Continua) do IBGE,
crédito — Norte" comparativamente a 11,6% no mesmo periodo de
e e 2018. A evolucdo decorreu do aumento mais intenso
na forca de trabalho (2,2%) do que na populacado
ocupada (2,0%). Considerados dados com ajuste
sazonal, a taxa de desocupacao cresceu 0,2 p.p. no
terceiro trimestre em relacdo ao segundo trimestre
deste ano. Na comparacdo interanual, o rendimento
do trabalho recuou 0,5%, enquanto a massa salarial
praticamente ndo apresentou variacdo no periodo

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2017 2018 2019 (0,2%).
e PF ——— PJ @ e» e o Total

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

1/ 100 pontos indicam neutralidade.
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Tabela 1.2 — Crédito a pessoas juridicas — Norte"
Variagao interanual (novembro)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagéo Norte Brasil
2018 2019 Var.% Var.%
Total 40292 43211 7,2 0,7
Livres 23270 27579 18,5 9,9
Capital de giro 8570 10055 17,3 3,8
Financiamentos a exportacédo 4404 4172 -5,3 -0,4
Outros créditos livres 4 297 5453 26,9 9,6
Titulos descontados 1879 2410 28,2 28,1
Direcionados 17 022 15632 -8,2 -10,8
BNDES 9549 8305 -13,0 -9,9
Financiamentos imobiliarios 1542 1049 -32,0 -25,3
Outros créditos direcionados 5397 5770 6,9 0,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 1.3 — Crédito a pessoas fisicas — Norte"
Variacao interanual (novembro)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Norte Brasil
2018 2019 Var. % Var. %

Total 86 164 99 529 15,5 11,6
Livres 54723 65288 19,3 16,1
Cartdo de crédito a vista 6072 7271 19,7 15,9
Crédito pessoal consignado 25955 29 637 14,2 13,6
Crédito pessoal ndo consig. 7 369 9234 25,3 18,4
Financiamentos de veiculos 9474 11798 24,5 19,2
Direcionados 31441 34 242 8,9 6,7
BNDES 1904 2022 6,2 2,9
Financiamentos imobiliarios 18 752 19949 6,4 6,5
Financiamentos rurais 10687 12200 14,2 9,2

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 1.4 — Produgéo agricola — Norte

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao

1 = 2
Pesos . Produgéo 4

Variagédo %

2018 2019 2019/2018
Graos® 38,6 8938 9 807 9,7
Soja 27,6 5320 5704 7.2
Milho 6,3 2521 2978 18,1
Arroz (em casca) 3,8 958 944 -1,4
Outras lavouras
Mandioca 16,9 6 394 7317 14,4
Banana 55 899 843 -6,3
Cacau 53 122 136 11,9
Café 3,3 146 152 3,9
Cana-de-agucar 1,8 4329 4608 6,5
Laranja 1,0 280 355 26,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.

2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2019.
3/ Produtos: algod&o herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.

O mercado de crédito seqgue em expansdo. Nos
Gltimos doze meses encerrados em novembro o
volume de crédito cresceu 12,9% no Norte, sendo
que o crescimento no segmento pessoas juridicas
alcancou 7,2% e no segmento pessoas fisicas, 15,5%.
Apesar do maior crescimento do crédito a pessoas
fisicas, observa-se, na margem, aceleracdo do crédito
a pessoas juridicas (PJ).

As operacdes destinadas as empresas apresentam
expansao das linhas comjuros livremente contratados
nos doze meses encerrados em novembro (18,5%),
com destaque para financiamento a importacao
(102,3%) e financiamento de veiculos (60,9%). Em
relacdo ao crédito direcionado, os financiamentos
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e os imobilidrios seguem em retracao
ao longo de 2019 comparativamente ao ano anterior.
A inadimpléncia média da carteira apresentou alta
moderada, alcancando 3,8% em novembro, ante 2,7%
em igual periodo de 2018.

Em relacdo as operac¢des com pessoas fisicas (PF),
observa-se continuidade da expansao iniciada em
2017. No segmento livre, destaque para as linhas
de crédito ndo consignado (25,3%) e financiamento
de veiculos (24,5%). No segmento de crédito
direcionado as familias, os financiamentos rurais
aumentaram 14,2%. Cabe ressaltar que, apesar do
continuo desempenho positivo do crédito a PF, a
inadimpléncia média da carteira manteve-se em torno
de 3,5% em 2019, inferior a de 2018 (3,9%).

Estatisticas relacionadas a oferta confirmam a
continuidade no processo de expansdo econémica da
regidao, com desempenho positivo do setor primario,
apesar do fraco desempenho do setor industrial,
influenciado pela industria extrativa paraense.

O crescimento da safra de cereais, leguminosas
e oleaginosas da regido Norte estd estimado em
9,7% em 2019, sequndo dados do Levantamento
Sistematico da Producdo Agricola (LSPA) de dezembro
divulgados pelo IBGE. Em termos de valor da producdo
agricola, pelos dados do Ministério da Agricultura,
Pecudéria e Abastecimento, em 2019, houve aumento
real de 7,6% (corrigidos pelo indice Geral de Precos
- Disponibilidade Interna — IGP-DI), com destaques
para os aumentos nas produc¢des de mandioca (24,6%)
e milho (24,5%). Quanto ao terceiro prognéstico
da producdo de cereais para a safra de 2020, o
crescimento esperado é de 2,4%, dando continuidade
ao processo de expansao observado nos ultimos anos.
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Tabela 1.5 — Producéo industrial — Norte
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2019
Ago?  Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 16,2 -3,9 0,2
IndUstrias extrativas 38,3 31,2 -7,3 -11
Industrias de transformagao 61,7 1,8 3,2 2,2
Informat., eletrén. e dpticos 12,9 -0,4 0,9 -0,9
Bebidas 104 44 8,8 -1,1
Outros equip. transporte 8,4 0,4 7,6 6,7
Produtos de metal 2,1 -9,2 22,7 1,0
Metalurgia 34 355 18,4 8,8
Produtos alimenticios 2,6 0,7 -3,1 3,3
Prod. miner. ndo-metalicos 2,1 4,7 1,1 -1,6
Produtos de madeira 1,2 4,6 21 -9,4
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 1.6 — Comércio exterior — Norte
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagdo 2018 2019 Var.%
Exportagdes 19042 21050 10,5
Basicos 15791 17 527 11,0
Industrializados 3251 3523 8,4
Semimanufaturados 1305 1237 -5,2
Manufaturados” 1946 2286 175
Importagbes 12479 12661 1,5
Bens de capital 921 901 -2,2
Bens intermediarios 10125 10426 3,0
Bens de consumo 582 515 -11,5
Combustiveis e lubrificantes 851 820 -3,7
Saldo comercial 6 563 8 389 27,8

Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui operagdes especiais.

2/ Valores acima de 50 pontos indicam otimismo.
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A producao industrial recuou 3,9% no trimestre
finalizado em novembro, de acordo com os dados
dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal -
Producao Fisica Regional (PIM-PF Regional) do IBGE.
A indUstria de transformacdo da regido cresceu
3,2% no periodo, com destaque para a impressao
e reproducdo de gravagdes, no Amazonas, e
metalurgia, no Pard. No segmento extrativo, houve
retracdo de 7,3%, o que determinou o desempenho
negativo daindustria do Norte. Considerados dados
acumulados em doze meses, a indUstria cresceu 0,2%
até novembro, com alta de 2,2% na transformacao e
recuo de 1,1% na extrativa.

O indice de Confianca do Empresario Industrial (Icei)
do Norte, divulgado pela Confederacdo Nacional da
Industria (CNI), continuou em processo de expansao,
atingindo 63,7 pontos em dezembro, ante 62,4
pontos em setembro, e mantendo-se na regido de
otimismo? desde janeiro de 2017. O nivel de utilizacdo
da capacidade instalada (Nuci) das inddstrias do Polo
Industrial de Manaus atingiu 78,9% em novembro, 3,4
p.p.acima do registrado no mesmo periodo em 2018,
de acordo com a Federacdo das Industrias do Estado
do Amazonas (Fieam), sinalizando que a industria
de transformacdo do estado tem respondido ao
aumento da demanda do mercado interno nacional,
principal destino da producdo do estado.

A balanca comercial da regido apresentou superavit
de US$8,4 bilhdes em 2019, segundo o Ministério
da Economia (ME), 27,8% superior ao registrado
em 2018. O Para foi o estado que mais contribuiu
para a performance da balanca comercial nacional,
apresentando saldo de US$16,3 bilhdes. As
exportacoes alcancaram US$21,1 bilhoes, aumento
de 10,5%, com incremento nos precos (13,4%) e recuo
no quantum (2,5%). Os produtos basicos constituem
a maior parte da pauta de exportacoes da regido
(83,3%), representados principalmente pelas vendas
de minério de ferro do Pard, que cresceram 23,9%
em doze meses. As importacdes cresceram 1,5%
(-3,7% em precos e 5,4% em quantum), atingindo
US$12,7 bilhdes no periodo. A maior parte das
compras externas (82,3%) destinaram-se a aquisicao
de matérias primas e bens intermediarias utilizados
como insumos pela industria de transformacdo do
Amazonas.

No ambito fiscal, os governos estaduais, das capitais
e dos principais municipios do Norte apresentaram
expressiva ampliacdo do superavit primario em



Tabela 1.7 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Norte"

R$ milhes

UF Dezembro de 2018

Dezembro de 2019

Divida Fluxos 12 meses

Primario Nominalsl

Dividazl Fluxos 12 meses

Primario Nominalsl

AC 3816 -8 182 3190  -569
AM 5 456 272 531 5412 47
AP 1102 -91 -1 940  -392
PA 1665 357 510 785 114
RO 2543 452 276 1516 -954
RR 819 759 739 1890  -972
TO 2332 508 367 3886 -1048
Total (A) 16095 -1188  -171 13838 -4094
Brasil” (B) 882261 -4236 54977 908220 -16 518
(AIB) (%) 1,8 28,1 -0,3 1,5 248

- 402
208
- 244
21
-870
-972
-976
-3235
32197
-10,0

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.
(+) déficit (-) superavit

Gréfico 1.6 — IPCA — Norte
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15

e - aluny
5 - - \—~__

S -.\>b<--r of
0\\\ — N~ —_—— T~

P W

-10

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun

2017 2018
Alimentagéo no domicilio
- e» «» ® Servigos

Fontes: IBGE e BCB

2019

Set

Dez

— — — Bens industrializados
Administrados

3/ Considerado o IGP-DI como deflator.

2019 (R$4,1 bilhoes), ante o registrado em 2018
(R$1,2 bilhoes). Todas os estados da regido geraram
resultados primarios superavitarios em 2019 e
o Norte foi a Unica regido a apresentar superavit
nominal no periodo.

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) atingiu R$29,7
bilhoes no acumulado dos primeiros onze meses
do ano, representando expansao real de 3,8%
comparativamente a igual periodo anterior?,
segundo a Comissao Técnica Permanente do ICMS
(Cotepe/ME). No mesmo periodo, as transferéncias
da Unido, excluidos os valores destinados ao Fundo
de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo
Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da
Educacdo (Fundeb), totalizaram R$31,4 bilhdes, de
acordo com a Secretaria do Tesouro Nacional (STN/
ME), registrando crescimento de 2,5%, em termos
reais, na comparacao com igual intervalo do ano
anterior.

Em relacdo ao comportamento dos precos, a
inflacdo na regido Norte*, considerada a variacao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), apresentou aceleracdo no ultimo trimestre,
alcancando 2,79% (-0,06% no terceiro trimestre).
O resultado refletiu a pressao altista de alimentos
no domicilio, especialmente do preco das carnes
(30,97%), que contribuiu com 1,52 p.p. para o indice
geral. Por outro lado, a tarifa de energia elétrica
residencial recuou 3,27%. O indice de difusdo atingiu
55,2% no quarto trimestre, ante 47,3% no anterior.

Em dose meses o IPCA da regido Norte registrou alta
de 5,35%, tendo a regido metropolitana de Belém
alcangcado 5,51%, maior variacdo entre as capitais
onde o IBGE realiza a pesquisa, enquanto que Rio
Branco registrou a menor variacdo no periodo
(3,82%). O resultado do ano foi impactado pela
forte pressao altista assinalada no quarto trimestre,
advindo principalmente do item alimentacdo, que
devido ao seu grande peso na cesta do IPCA das
familias nortistas, contribuiu negativamente para o
resultado da inflacdo neste ano.

Em sintese, a atividade econdmica no Norte apresenta
cendrio de recuperacdo mais intenso que o nacional,
refletindo, na margem, a evolucdo positiva em quase
todos os setores da economia, ndo obstante o fraco

4/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA da regido metropolitana de Belém e do municipio de
Rio Branco, ponderados pelos pesos dessas regides na composicao do IPCA nacional.
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Tabela 1.8 — IPCA — Norte"
Variagédo %

Discriminagao Pesos? 2018 2019
Ano ITri IVTri 12 meses
IPCA 1000 3,13 -0,06 2,79 5,35
Livres 757 1,88 -0,53 3,16 5,05
Alimentagéo no domicilio 24,8 1,98 -236 7,55 8,92
Servigos 26,9 2,52 0,71 1,02 4,07
Servicos subjacente 16,1 1,87 0,67 0,99 4,01
Bens Industrializados 241 110 -0,02 1,12 2,20
Monitorados 242 7,36 142 1,64 6,35

Principais itens

Alimentagao 328 191 -1,70 592 7,65
Habitagao 14,0 805 290 0,05 4,39
Artigos de residéncia 47 152 -062 0,23 0,60
Vestuario 79 193 -033 2,02 1,61
Transportes 13,2 5,07 -024 1,66 4,57
Saude 11,0 085 065 1,20 6,23
Despesas pessoais 85 236 0,97 347 6,01
Educagao 50 508 030 0,63 5,46
Comunicagéo 3,0 0,57 0,87 0,41 0,81
Fonte: IBGE

1/ Dados até abril de 2018 referentes a Regido Metropolitana de Belém (RMB).
A partir de maio de 2018 foi incluido o municipio de Rio Branco.
2/ Referentes a dezembro de 2019.
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desempenho da indUstria extrativa paraense. Por
sua vez, a pressao inflacionaria registrada no final
de 2019, decorrente em maior parte pelos alimentos
no domicilio, deve acomodar nos préoximos meses.
Para os préximos meses, as expectativas sdo de
manutencdo do processo de recupera¢ao, mas com
algum risco de oscilacdes decorrente do sinalizacdo
de menor crescimento da economia mundial.



Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Regido Nordeste
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Grafico 2.2 — Comércio, servigos e industria
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Tabela 2.1 — Taxa de desocupagéao, estados e Nordeste

Valores percentuais (%)

Trimeste AL BA CE MA PB PE PI RN SE NE

n.2018 17,1 16,2 10,6 13,7 10,7 16,7 123 12,8 175 144
.2019 154 16,8 11,3 14,1 11,2 158 12,7 13,4 14,7 144

Fonte: IBGE

A atividade econémica no Nordeste tem apresentado
ritmo de expansdo mais lento do que as demaisregides
do pais, repercutindo a incipiente recuperacdo da
producdo industrial e o baixo dinamismo do mercado
de trabalho. O indice de Atividade Econ6mica
Regional — Nordeste (IBCR-NE) variou 0,2% no
trimestre encerrado em novembro em relacdo ao
finalizado em agosto, quando também crescera 0,2%,
de acordo com dados dessazonalizados. Em doze
meses o IBCR-NE registrou alta de 0,6%.

Em relacdo aos indicadores de demanda, verifica-
se expansdo das vendas do comércio. O comércio
ampliado, no trimestre terminado em novembro,
comparativamente ao trimestre anterior, cresceu
2,0% de acordo com dados dessazonalizados da PMC/
IBGE (alta de 1,0% em doze meses), beneficiado pela
liberacdo de recursos do Fundo de Garantia do Tempo
de Servico (FGTS) e pela Black Friday. Por outro lado,
o volume de prestacdo de servicos ndo financeiros
retraiu no trimestre 0,4%, apos o ajuste sazonal dos
dados da PMS/IBGE, apesar da evolucdo positiva
verificada em cinco dos nove estados da regido (BA,
CE, MA, Pl e RN).

Os indices de confianca de consumidores e
empresarios do comércio apresentaram trajetorias
derecuperacdoem 2019. Oindice ICF, divulgado pela
CNC, atingiu 93,3 pontos em dezembro, ante 92,3
pontos no fim de 2018; por sua vez, o lcecalcancou no
fechamento do ano o maior patamar da série historica
(125,2 pontos ante 115,1 em 2018). Em linha com a
trajetoria de crescimento do comércio, informacoes
divulgadas pela Fenabrave, dessazonalizadas pelo
Banco Central, mostraram crescimento de 1,6% nos
registros de emplacamentos de veiculos no Nordeste
no quarto trimestre, em relacdo ao trimestre anterior,
acumulando alta de 9,1% em 2019.

A taxa de desocupacdo na regido, de acordo com
dados da PNAD Continua do IBGE, alcancou 14,4% no
terceiro trimestre de 2019, mantendo-se estavel em
relacdo ao mesmo periodo de 2018. Ante o trimestre
anterior, na série com ajuste sazonal, o indicador
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Grafico 2.3 - Emprego formal
12 meses encerrados em novembro
Postos criados (em mil)"
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Fonte: Ministério da Economia/Caged
1 Postos declarados "no prazo".

Tabela 2.2 — Variagao do estoque de crédito - Nordeste"”

Acumulado até novembro

Regiéo e estados 2018 2019
% crédito
regional Trim. 12 meses Trim. 12 meses
Nordeste 100 2,2 53 3,5 8,3
AL 52 2,1 4,4 2,3 8,9
BA 27,4 3,8 8,4 3,1 12,0
CE 16,5 0,8 3,3 3,6 6,1
MA 9,7 2,2 52 3,0 9,5
PB 7.2 3,0 74 34 9,0
PE 17,2 1,4 3,8 4,8 4,2
Pl 52 1,9 5,6 4,8 12,6
RN 7.2 1,7 3,6 2,6 47
SE 4,3 1,5 1,9 2,0 7.2

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Grafico 2.4 — Inadimpléncia — Nordeste
Em % da carteira

Fev. Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2017 2018 2019
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cresceu 0,2 p.p., repercutindo reducodes de 0,4% da
populacdo ocupada e de 0,2% da forca de trabalho.
Comparativamente ao mesmo trimestre do ano
anterior, o rendimento real médio habitual de todos
os trabalhos recuou 0,7% e a massa salarial 0,2%.

Entre os estados da regido, a taxa de desocupacao é
mais elevada na Bahia (16,8%) e Pernambuco (15,8%),
em oposicdo aos menores indices observados na
Paraiba (11,2%) e Ceara (11,3%).

No mercado de trabalho formal, de acordo com o
Caged/ME, verifica-se ritmo moderado de geracdo
de postos de trabalho. Nesse sentido, no trimestre
encerrado em novembro, o indice de emprego
formal variou 0,3%, ante o periodo anterior,
comparativamente aos 0,5% na média do pais.
A evolucdo favoravel da construcao civil —sobretudo
na Bahia - e servicos, foi compensada por demissoes
na industria de transformacdo. Nos doze meses
encerrados em novembro o saldo liquido de empregos
diminuiu para 49,5 mil (65,3 mil no trimestre anterior).

Omercadode créditodoNordeste segueimpulsionado
pelas concessodes as pessoas fisicas. O volume total de
empréstimos na regido alcancou R$454,1 bilhoes em
novembro, apresentando expansdes anual de 8,3%
e trimestral de 3,0%, com énfase nas modalidades
de crédito livre. Os empréstimos as pessoas fisicas
avancaram 12,3% e 3,7% em doze meses e no
trimestre, respectivamente, com destaque para as
operacoes de crédito consignado e financiamento de
veiculos. No segmento de pessoas juridicas o saldo
registrou variacdo nula em doze meses e de 1,3%
no trimestre, com crescimento no crédito livre e
contracdo nas operacdes com recursos direcionados.
Observou-se aumento no volume de financiamentos
para veiculos, importacao e titulos descontados.
A inadimpléncia no crédito bancario permanece
relativamente estavel, com aumentos de 0,03 p.p.
no trimestre e 0,18 p.p. em doze meses.

Do lado da oferta, de acordo com o IBGE, a safra
de grdos nordestina, apds assinalar crescimento
de 0,4% em 2019, devera expandir 5,1% em 2020,
impulsionada pelos crescimentos da colheita de
soja, 5,3%; algodao herbaceo, 1,7%; milho, 5,4%; e
feijdo, 10,5%.

A producao industrial na regido expandiu 3,3%
no trimestre finalizado em novembro em relacdo
ao encerrado em agosto, apds quatro trimestres
de retracdo, segundo dados dessazonalizados da



Tabela 2.3 — Producao agricola — Nordeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos" Produgéoﬂ
2018 2019 2019/2018

(%)

Produgéo de gréos 52,8 19112 19188 0,4
Soja 31,8 11471 10496 -8,5
Caroco de algodao (herbaceo) 9,3 834 1013 21,5
Milho 7,9 5637 6519 15,6
Feijao 2,6 560 617 10,1

Outras lavouras
Cana-de-agucar 9,8 49154 49672 1,1
Banana 55 2162 2488 15,1
Mandioca 3,8 5073 3799 -25,1

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.

2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2019.

Grafico 2.5 — Producéo industrial
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Tabela 2.4 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Dezembro de 2019
Divida  Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

AL 8109 - 442 194 7005 - 766 -293
BA 22 186 528 1408 22 546 624 1353
CE 9 466 1359 1906 9479 -409 164
MA 7337 179 551 5432 - 366 -71
PB 3 047 - 200 -77 2731 - 446 - 346
PE 12 843 1123 1824 12 322 -904 -209
PI 4117 461 682 4307 -439 -202
RN 1394 165 223 3717 -59 23
SE 5292 406 595 3482 -144 37
Total (A) 73792 3578 7306 71020 -2 909 457
Brasil? (B) 882261 -4236 54977 908220 -16518 32197
(A/B) (%) 84  -845 13,3 7.8 17,6 1,4

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF)
do IBGE. Destacaram-se no periodo as altas de 17,2%
na producao de derivados de petréleo, de 7,6% na
confeccdo de artigos do vestuario e acessérios e de
4,0% na fabricacao de bebidas. Em sentido oposto,
houve queda de 10,3% na metalurgia (-16,6% na
Bahia) e 4,6% em outros produtos quimicos.

Considerando horizonte mais longo, a producao
da industria regional mostra retracdo de 3,9% em
doze meses até novembro, com recuos de 6,6%
na indudstria extrativa e 3,7% na transformacao.
Houve retracdo de 15,0% na fabricacdo de outros
produtos quimicos, 14,1% na fabricacdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias - em ambiente
de menores embarques para a Argentina-e 11,1%
em celulose. Em sentido inverso, altas de 11,1% na
fabricacdo de bebidas e de 4,1% na metalurgia.

O Icei do Nordeste, divulgado pela CNI, atingiu
63,6 pontos em dezembro de 2019 (maior nivel
desde junho de 2011), com aumento de 2,3 p.p. em
comparacao a igual més de 2018 e de 4,8 p.p. ante
setembro. O indicador de expectativas de demanda
da Sondagem Industrial da CNI para o Nordeste
alcancou 67,3 pontos em dezembro, mantendo-se na
zona de otimismo pelo 44° més consecutivo.

No ambito fiscal, os governos estaduais e municipais
do Nordeste apresentaram superavit primario de
R$2,9 bilhdesem 2019, com destaque para o superavit
de R$0,9 bilhdo em Pernambuco e resultado negativo
de R$0,6 bilhdo na Bahia. Quando apropriados juros
por competéncia, o resultado nominal dos governos
regionais do Nordeste alcancou deficit de R$S0,5
bilhdo. A divida liquida dos governos dos estados
e municipios da regido totalizou R$71,0 bilhdes em
dezembrode 2019, recuando 3,8% comparativamente
ao mesmo periodo do ano anterior.

A evolucdo do comércio externo do Nordeste em
2019 repercutiu a variacdo negativa nos precos dos
principais produtos da pauta regional. Nesse sentido,
as exportacoes variaram -11,6% no ano (0,9% no
quantume -12,4% em precos) e as importacoes, -6,8%
(2,4% no quantume -9,0% em precos). Destacaram-se
asreducoes de 6,4% nas vendas de produtos basicos
(sobretudo soja, prioritariamente para a China),
11,2% nas de semimanufaturados (madeira, ferro e
aco) e 15,7% nas de manufaturados (automéveis de
passageiros e aluminio). A reducdo das importacoes
no ano refletiu, especialmente, os decréscimos de
51,8% nas aquisicoes de bens de consumo duraveis
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Tabela 2.5 — Comércio exterior — Nordeste

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéao 2018 2019 Var. %
Exportagdes 18 743 16 561 -11,6
Basicos 5539 5187 -6,4
Industrializados 13 204 11374 -13,9
Semimanufaturados 5420 4813 -11,2
Manufaturados 7784 6 561 -15,7
Importacdes 21675 20 204 -6,8
Bens de capital 1701 1760 3,5
Bens intermediarios 12 085 10 538 -12,8
Bens de consumo 1513 1234 -18,5
Combustiveis 6 375 6 667 4,6
Saldo comercial -2 933 -3643 24,2

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 2.6 — IPCA — Nordeste

Variagédo %

Discriminagéo

Pesos' 2019
ITri IV Tri 12 meses

IPCA
Livres
Alimentagéo no domicilio
Bens industrializados
Servigos

Monitorados

Principais itens
Alimentacéo e bebidas
Habitagéo
Artigos de residéncia
Vestuario
Transportes
Saude
Despesas pessoais
Educacao

Comunicagao

100,0 -0,03 1,48 4,12
752 -0,28 1,61 3,45
19,9 -1,67 4,64 6,86
23,5 -0,07 0,07 0,96
31,8 046 0,83 3,17
248 0,73 1,08 6,24

282 -1,07 3,58 5,68
150 1,44 -0,53 3,88
41 -0,15 -0,85 -1,02
65 040 0,10 -0,28
16,9 -048 1,13 4,26
11,7 0,14 1,06 5,18
93 082 260 4,33
50 047 0,19 5,62
32 020 0,38 0,25

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.

(especialmente dos Estados Unidos, México e
Argentina) e de 12,8% nas de bens intermediarios
(pecas para equipamentos de transporte e insumos
industriais elaborados). Entre os estados da regido
observou-se reducao das importacdes de automoéveis
de passageiros de Pernambuco e Bahia e de bens
intermedidrios para todos os estados. De acordo
com estatisticas do Ministério da Economia, o deficit
da balanca comercial do Nordeste totalizou US$3,6
bilhdes em 2019 (US$2,9 bilhdes em 2018).

Ainflacdo naregido®, medida pelo IPCA, variou 1,48%
no quarto trimestre do ano, ante -0,03% no anterior.
A aceleracdo ocorreu tanto nos precos livres (1,61%
ante -0,28%) como nos monitorados (1,08% ante
0,73%). A variacao nos precos livres foi influenciada
pelos aumentos, sobretudo, em carnes (24,9%) e
passagem aérea (22,3%). Nos monitorados, jogos
de azar (40,37%) e 6nibus interestadual (4,69%)
registraram as maiores variagoes.

Em 2019, a inflacdo atingiu 4,12% ante 3,40% em
2018. A aceleracao repercutiu aumento nos precos
livres (3,45% ante 2,82%) e nos monitorados (6,24%
ante 5,30%), destacando-se a inflacdo registrada
em jogos de azar, taxa de 4gua e esgoto e 6nibus
interestadual. A variacdo nos precos livres, refletiu,
principalmente, o aumento em carnes, feijoes e
acucares e derivados.

Em linha com o observado na Gltima edicdo deste
Boletim, a atividade econémica do Nordeste
mostra recuperacdo bastante gradual, com elevada
ociosidade do mercado de trabalho. Em paralelo,
observa-se maior vigor das operacoes de crédito
no segmento de pessoas fisicas e melhora nas
expectativas dos consumidores e dos empresarios,
com reflexo nas vendas do comércio.

5/ Calculado com base nas variacdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018

foram incluidas as variacdes dos municipios de Aracaju e S&o Luis.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Bahia
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Grafico 2.1.2 — Comércio varejista — Bahia

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
2014 =100
100

95
90
85 —

80 +— —

75

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2017 2018 2019
Brasil — — — Bahia

Fonte: IBGE

Grafico 2.1.3 — Volume de servigos — Bahia
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2.1 Bahia

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado cresceu
0,8% no terceiro trimestre de 2019 em comparacao
com igual periodo de 2018, segundo informacodes da
Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais
da Bahia (SEl). O desempenho esteve associado as
variacoes de 0,8% no setor agropecudrio; de -1,9%
na industria e de 1,9% nos servicos. Na margem, o
PIB recuou 0,6% no terceiro trimestre, considerando
a série com ajuste sazonal. Dados mais recentes da
atividade econdmica na Bahia, medida pelo IBCR-BA,
evidenciam melhora na atividade, com expansao
de 0,4% no trimestre encerrado em novembro em
relacdo ao trimestre anterior. Em doze meses o IBCR
do estado cresceu 0,2%.

No lado da demanda, as vendas do comércio
ampliado na Bahia avancaram 3,1% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando crescera 0,8% na mesma
base de comparacdo, de acordo com os dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. Nove dos dez
segmentos pesquisados apresentaram alta, com
destaque para equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicacdo (+17,0%),
moveis e eletrodomésticos (+12,9%), impulsionados
pelas vendas do Black Friday e liberagdo do FGTS.
Considerados periodos de doze meses, o volume de
vendas avancou 0,9%.

O volume dos servicos nao-financeiros prestados
na Bahia avancou 0,2% no trimestre encerrado
em novembro, em relacdo ao finalizado em
agosto, quando havia retraido 0,7%, nesse tipo de
comparacao, segundo dados dessazonalizados da
PMS divulgada pelo IBGE. Considerando-se a variacao
dos ultimos doze meses até novembro, o indicador
recuou 2,1% (servicos de informacao e comunicacao,
-5,6%; outros servicos, -9,1%), enquanto as atividades
turisticas do estado avancaram 1,3%.

No mercado de trabalho, o desemprego cresceu no
terceiro trimestre em comparacao com o mesmo
periodo do ano anterior (16,8% ante 16,2%), sequndo
dados da PNAD Continua do IBGE. Observou-se
retracdo na populacdo ocupada (PO), em especial,
no comércio, alojamento e alimentac¢do; e entre os
empregadores. Na mesma base de comparacao, os
rendimentos habituais recuaram 3,9% e a massa
salarial, 4,0%. Na série com ajuste sazonal, o
desemprego ficou relativamente estéavel, passando
de 17,1% no segundo trimestre para 17,2% no
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Tabela 2.1.1 — Evolugao do emprego formal — Bahia

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2018 2019
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 101 -48 152 35 79
Industria de transformagao 05 -08 22 21 -13
Comércio 58 -16 -13 -05 7.2
Servigos 7,3 00 23 06 06
Construcéao civil 2,5 02 43 43 3,8
Agropecuaria 49 29 69 -36 -27
SIUP 0,2 02 02 03 04
Outros” 02 05 06 02 -01

Fonte: Ministéria da Economia/Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

Grafico 2.1.4 — Evolugao do saldo das operagoes de
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terceiro, refletindo reducdes de 0,3% da PO e 0,2%
da forca de trabalho.

Dados mais recentes indicaram acomodacao no ritmo
de crescimento do emprego com carteira assinada no
estado. Nesse sentido, o indice de emprego formal,
ajustado sazonalmente, variou 0,2% no trimestre
encerrado em novembro em relacdo ao anterior,
quando variara 0,5%. Em doze meses, o saldo de
21,8 mil novos postos supera o do mesmo periodo
do ano anterior, de 20 mil novos postos. Destacam-
se os resultados na agropecudria, no comércio e na
construcao civil — esse, beneficiado pelas obras de
infra-estrutura, tanto na regido metropolitana de
Salvador quanto no interior do estado

A carteira de crédito segue em expansao,
principalmente nas operacoes voltadas as pessoas
fisicas, cujo estoque atingiu R$82,1 bilhdes - altas
de 3,6% no trimestre e 11,6% em doze meses —com
destaque, no trimestre, para as modalidades cartao
de crédito a vista e crédito consignado. A carteira de
pessoas juridicas somou R$42,1 bilhdes, registrando
estabilidade no trimestre e crescimento de 12,7%
em doze meses, ressaltando-se, na evolucdao mais
recente, as modalidades financiamento de veiculos
e titulos descontados.

Em relacdo as financas publicas, o resultado primario
do governo do estado e dos municipios, em 2019, foi
deficitdrio em R$624 milhdes (R$532 milhdes em
2018). O desempenho contribuiu para a elevacao
da divida liquida desses entes no periodo. As
receitas com ICMS aumentaram 4,9% enquanto as
transferéncias da Unido referentes aos fundos de
participacdo de estados e municipios cresceram 8,7%,
em termos nominais.

Do lado da oferta, a producdo de graos na Bahia
fechou o ano de 2019 com retracdo de 11,1%, de
acordo com o LSPA de dezembro, do IBGE, apés
safra recorde registrada em 2018. As principais
contribuicdes ao resultado vieram da retracdo na
producdo de milho e soja devido, principalmente, a
condigdes climaticas adversas.

A industria baiana avancou 3,9% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em
agosto, quando recuara 1,4%, de acordo com os dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. O desempenho
foi positivo tanto nas industrias extrativas (11,2%),
quanto nas industrias de transformacao (4,0%).
Destaque-se o bom desempenho de trés segmentos



Grafico 2.1.5 — Producgao industrial — Bahia
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Grafico 2.1.6 — Balanga comercial — Bahia
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Fonte: Ministério da Economia/Secex

representativos da industria local: derivados de
petroleo (18,6%), celulose e papel (3,2%) e veiculos
automotores (2,6%). Por outro lado, houve reducoes
significativas em outros dois setores também
importantes: metalurgia (16,6%) e produtos quimicos
(9,3%).

Considerados intervalos de doze meses, a producao
industrial da Bahia variou -2,5% (-0,7% na industria
extrativa e -2,6% na industria de transformacao),
tendo como destaque positivo o desempenho da
metalurgia (+13,6%) e como destaque negativo o
recuo na industria quimica (-17,1%).

O Indicador de Confianca do Empresariado Baiano
(Iceb), divulgado pela SEI, alcancou 1 ponto em
dezembro, situando-se na drea de otimismo
moderado (0 ~ 250 pontos), com a agropecuaria
apresentando, na evolugdo trimestral, o maior avango
(167 pontos) entre as quatro atividades pesquisadas.
Os empresarios da industria e do comércio, que se
mantiveram moderadamente pessimistas (-250 ~ 0
pontos) em boa parte de 2019, encerraram o ano
moderadamente otimistas. A atividade de servicos
mantém-se moderadamente pessimista (-69 pontos)
pelo décimo quarto més consecutivo, enquanto o
empresario do setor agropecuario encerra 2019 na
zona de otimismo (250 ~ 500 pontos).

A balanca comercial da Bahia encerrou 2019
superavitaria em US$1,3 bilhdo, avancando 27,2%
emrelacdo ao resultado de 2018. A evolucao refletiu
quedas de 9,8% nas exportacoes e de 14,4% nas
importacoes, que somaram US$8,0 bilhdes e US$6,8
bilhdes, respectivamente

O comportamento das vendas externas repercutiu
variagoes de -10,4% nos precos e de 0,6% no
quantum. As vendas de produtos basicos recuaram
em um ano 12,6%, devido principalmente aos
menores embarques de soja, 30,6%; enquanto as
vendas de produtos semimanufaturados cairam
12,3%, em consonancia com o recuo nas exportagoes
de celulose (-23,3%), item que representou 51,8%
da pauta do segmento. As exportacdes de produtos
manufaturados decresceram 5,5%, com destaque
a reducdo de 44,5% nas vendas de automéveis de
passageiros ao principal pais de destino, Argentina.
China, EUA, Cingapura e Argentina absorveram 53,2%
das exportacdes baianas do periodo.

O recuo das importacoes refletiu quedas de 10,7%
nos precos e de 4,2% no quantum, respectivamente.
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Tabela 2.1.2 — IPCA - Salvador

Variacédo %

Discriminagdo Pesos" 2018 2019

Ano MTri IVTri 12 meses

IPCA 100,00 4,03 0,04 1,57 3,93
Livres 7528 334 -032 1,81 3,29
Alimentacédo no domicilio 18,98 4,22 -1,84 5,02 5,92
Bens industrializados 23,71 1,71 0,05 0,32 1,01
Servigos 3260 4,06 032 1,01 3,43
Monitorados 24,72 6,29 1,15 0,86 5,95

Principais itens

Alimentagédo 27,92 482 -1,14 3,88 4,97
Habitagéo 15,44 537 1,59 -0,27 4,22
Artigos de residéncia 413 523 -0,54 -0,46 -1,02
Vestuario 625 044 016 0,21 -0,57
Transportes 18,42 4,44 0,23 1,04 4,45
Salde 10,99 3,34 -0,04 1,17 4,58
Despesas pessoais 8,53 2,35 0,67 247 4,58
Educagao 489 558 0,36 -0,04 5,11
Comunicagao 344 -0,18 057 0,39 0,79
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.
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As aquisicoes de bens de consumo recuaram 44,4%
(automaoveis, -94,2%); seguidas pelas de bens
intermediarios (73,3% da pauta), que recuaram 13,6%
(naftas para petroquimica, -26,0%); e combustiveis
e lubrificantes, cujas compras diminuiram 11,4%
(gas natural liquefeito, -13,7%), apesar do aumento
significativo nas importacoes de petréleo (US$101,4
milhdes). Enquanto isso, as compras de bens de
capital decresceram 9,2% (outros veiculos para
transporte industrial com motor diesel, -7,9%). Do
totalimportado pelo estado, 48,2% vieram dos EUA,
Argentina, China, Chile e Peru.

A inflacdo na Regido Metropolitana de Salvador
(RMS), medida pelo IPCA, alcancou 1,57% no
Gltimo trimestre do ano, ante 0,04% no trimestre
anterior. A aceleracao refletiu trajetéria ascendente
dos precos livres, que passaram de deflacao
de 0,32% em setembro para alta de 1,81% em
dezembro, principalmente devido ao aumento dos
precos de carnes (21,72%). Os precos monitorados
apresentaram alta de 0,86%, valor inferior ao
do trimestre encerrado em setembro, quando
aumentara 1,15%. A desaceleracdo se deveu
principalmente a queda de 5,61% nos precos de
energia elétrica residencial.

No acumulado em doze meses, o IPCA na RMS
finalizou o ano em patamar ligeiramente abaixo
do ano anterior, com variacdo de 3,93% em 2019,
ante 4,03% em 2018, refletindo, principalmente, a
desaceleracdo nos precos monitorados.
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Tabela 2.2.1 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov

Variagcdo % no periodo

Setores 2019
1 1/
Ago 12 meses
Comércio varejista -1,1 1,4 -1,0
Combustiveis e lubrificantes 2,7 3,5 -2,8
Hiper e supermercados -6,5 0,5 -6,7
Tecidos, vestuario e calgados 0,3 0,4 2,1
Moveis e eletrodomésticos 6,8 6,9 20,6
Comércio ampliado 0,5 1,4 3,1
Automoéveis e motocicletas 0,8 53 13,1
Material de construgéo 2,1 0,2 11,3
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Grafico 2.2.2 — Taxa de desocupagao — Ceara
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2.2 Ceara

De acordo com dados divulgados pelo Instituto de
Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara (Ipece),
o PIB do Ceara cresceu 1,9% no terceiro trimestre
de 2019 comparativamente ao mesmo periodo de
2018, reflexo das expansoes de 6,7% da atividade
na agropecudria, 3,7% na industria e de 1,2% nos
servicos. A evolucdo do IBCR-CE do trimestre
encerrado em novembro de 2019 em relacdo ao
trimestre anterior, mostrou acréscimo de 0,7%,
considerados dados dessazonalizados. Considerando
a variacdo do indicador nos ultimos doze meses até
novembro observou-se alta de 2,1%.

Andlise sob a ética da demanda mostra o comércio
varejista impactado pelo crescimento da massa
salarial e pelo melhor desempenho do crédito. Nesse
sentido, as vendas do comércio ampliado cresceram
3,1% em doze meses terminados em novembro, de
acordo com dados da PMC do IBGE, repercutindo
entre outros a eleva¢do de 13,1% na comercializagao
de veiculos, motocicletas, e de 11,3% em materiais
de construcdo. Na margem, as vendas mostraram
recuperacao de 1,4% no trimestre encerrado em
novembro, comparativamente ao trimestre anterior,
segundo a série dessazonalizada. O setor de servicos
segue registrando recuo no periodo de doze meses
(0,5%), segundo dados da PMS do IBGE. Contudo o
indicador da pesquisa apresentou crescimento de
1,5% no trimestre finalizado em novembro, segundo
dados dessazonalizados.

A carteira de crédito cearense expandiu 3,9% no
trimestre e 13,8% em doze meses, com énfase nas
operacoes voltadas as pessoas fisicas que atingiram
R$45,3 bilhdes, impulsionada pelo crédito livre.
Destaque, no trimestre, para as modalidades de
crédito ndo consignado, cartdo de crédito financiado
e financiamento de veiculos. A carteira de pessoas
juridicas somou R$29,7 bilhdes, representando
aumento de 1,9% no trimestre, mas mantendo ainda
evolucdo negativa em doze meses (-3,8%).

O mercado de trabalho no Ceara segue mostrando
evolucdo desfavoravel. Ataxa de desemprego atingiu
11,3% no terceiro trimestre de 2019, ante 10,6%
no mesmo periodo de 2018, conforme informagoes
da PNAD Continua do IBGE. Considerando dados
dessazonalizados, a taxa de desemprego aumentou
0,6 p.p., no terceiro trimestre ante o periodo
imediatamente anterior, com decréscimo de 1,3%
na populacdo ocupada e 0,6% na forca de trabalho.
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Tabela 2.2.2 — Produgao industrial — Ceara
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2019
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 -0,5 2,2 1,0
Artefatos de couro e calgados 26,7 40 -04 3,3
Produtos alimenticios 16,9 -13,5 8,5 -7,9
Artigos de vestuario e acessorios 11,8 23 81 -1,5
Bebidas 11,0 -75 6.2 6,4
Produtos téxteis 76 -20 37 -11,4
Metalurgia 4,0 22 17 -1,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderacao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.2.3 — Balanga comercial — Ceara
Acumulado em 12 meses — Em US$ bilhdes
4

-y

- s S e e

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2017 2018 2019

s Saldo = — — Exportagdo = e= e= e Importagdo

Fonte: Ministério da Economia/Secex

Grafico 2.2.4 — Inflagao dos pregos livres — Ceara
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Comparativamente ao mesmo trimestre do ano
anterior, o rendimento médio real habitualmente
recebido pelos ocupados cresceu 2,5% e a massa
salarial 3,2%.

No ambito da oferta, a producdo industrial do Ceara
cresceu 2,2% no trimestre encerrado em novembro,
em relacdo ao finalizado em agosto, de acordo com
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Destaque
para a alta de 8,5% na fabricacdo de produtos
alimenticios e de 8,1% na de confec¢do de artigos do
vestudrio e acessoérios. Em doze meses, a producdo
da indlstria cearense cresceu 1,0%.

O faturamento real da industria de transformacao
cearense decresceu 0,9%, no periodo de doze
meses encerrado em novembro de 2019, em
relacdo a igual intervalo de 2018, de acordo com
o Nucleo de Economia e Estratégia da Federacao
das Industrias do Estado do Ceara (Fiec). Na mesma
base de comparacdo, houve reducao nas horas
trabalhadas (7,5%), no pessoal empregado (5,0%) e
na remuneracao real (10,2%).

Do lado da arrecadacdo do estado, a receita com ICMS
apresenta alta de 13,0%, enquanto as transferéncias
da Unido para o estado e municipios, cresceram
10,2% em 2019, segundo informacoes do Ministério
da Economia

A balanca comercial do Ceara registrou deficit de
US$91,8 milhdes em 2019, comparativamente a deficit
US$191,3 milhoes em 2018, refletindo retracoes
de 3,3% na exportacdo e 7,0% na importacdo, de
acordo com dados do Ministério da Economia.
As vendas foram reduzidas, principalmente, pelo
decréscimo de 14,0% nos embarques de produtos
semimanufaturados de ferro e acos originarios da
Companhia Siderirgica do Pecém (CSP) e de 30,4%
em couros e peles. As compras externas foram
impactadas, sobretudo, pela queda na aquisicao
de bens de capital (13,0%) com destaque para
equipamentos de transporte industrial.

Os precos da Regidao Metropolitana de Fortaleza
(RMF), medida pelo IPCA, variaram 1,54% no
ultimo trimestre do ano, ante 0,10% no trimestre
anterior. Registrou-se aceleracdo nos precos dos
livres, de 1,79% ante -0,37%, e desaceleracdo
nos precos monitorados, de 0,74% ante 1,66%. O
comportamento dos monitorados relacionou-se
a queda no preco da energia elétrica residencial,
-4,64%, enquanto a evolucdo dos precos livres



Tabela 2.2.3 — IPCA — Fortaleza

Variagédo %

Discriminagao Pesos' 2019
I Tri WTri I Tri IV Tri 12 Meses
IPCA 100,0 1,90 1,38 0,10 1,54 5,01
Livres 76,7 1,86 0,82 -0,37 1,79 4,15
Alimentagdo no domicilio 23,1 3,66 0,47 -2,12 4,69 6,72
Bens industrializados 23,3 066 1,17 0,16 0,28 2,28
Servigos 30,2 1,40 0,85 0,62 0,75 3,67
Monitorados 23,3 2,05 3,30 1,66 0,74 7,97
Principais itens
Alimentagao 31,4 3,01 0,41 -1,30 3,62 5,78
Habitagéo 15,1 1,43 4,13 1,83 -0,80 6,70
Artigos de residéncia 39 215 -1,42 0,78 -1,13 0,35
Vestuario 6,2 -0,37 1,17 0,61 -0,25 1,16
Transportes 16,1 1,43 1,68 048 0,74 4,40
Saude 10,4 1,09 3,57 0,05 0,67 5,48
Despesas pessoais 94 0,81 0,27 0,84 4,03 6,03
Educagédo 4,8 530 0,06 039 0,33 6,13
Comunicagao 2,6 -0,21 -0,60 -0,16 0,26 -0,70
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

repercutiu, especialmente, os aumentos em despesas
pessoais, 4,03%, e em alimentacado e bebidas, 3,62%

A variacdo do IPCA da RMF atingiu 5,01% em 2019
ante 2,91% em 2018. Os precos livres variaram
4,15% ante 2,57% e os monitorados, 7,97% e 4,09%,
respectivamente. O comportamento dos precos
livres repercutiu maior inflacdo em carnes, feijoes,
passagem aérea e cursos regulares. A aceleracdo nos
precos dos monitorados refletiu, destacadamente,
aumentos em jogos de azar, taxa de 4gua e esgoto e
energia elétrica residencial.
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Pernambuco
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2.3 - Pernambuco

A atividade econdmica de Pernambuco acelerou
no trimestre encerrado em novembro, alcancando
a maior taxa de crescimento dos ultimos cinco
trimestres. O resultado refletiu, em especial, o
desempenho daindustria—beneficiada pelaretomada
de derivados de petréleo e do setor quimico — aliada
aos indicadores favoraveis da demanda por bens e
servicos. Segundo dados dessazonalizados, o IBCR-PE
alcancou 1,3% no trimestre encerrado em novembro,
ap6s 0,1% no mesmo intervalo precedente. Nos doze
meses encerrados em novembro, houve variacdo
de 0,6% do indicador, comparativamente a 0,9% do
IBC-Br.

Os indicadores de demanda mostram expansao
no trimestre finalizado em novembro, diante da
melhora das expectativas e do maior dinamismo do
crédito. O comércio ampliado do estado avancou
2,0% no trimestre, em relacdo ao finalizado em
agosto, quando crescera 0,6%, na mesma base de
comparacao, segundo dados dessazonalizados da
PMC/IBGE. Destaquem-se os resultados de méveis e
eletrodoméstico, 7,3%, combustiveis e lubrificantes,
4,8% e veiculos e motocicletas, 4,3%.

Em horizonte mais longo, as vendas avancaram
2,3% nos doze meses encerrados em novembro,
contando principalmente com o acréscimo no volume
comercializado de veiculos, 9,9%. Nesse periodo, o
saldo de crédito para veiculos cresceu 22,3% as PF e
59,0% as PJ. O licenciamento de veiculos de passeio e
comerciais leves, de acordo com os dados fornecidos
pela Fenabrave, subiu 3,2%, confirmando a tendéncia
positiva do segmento.

O indice ICF no més de dezembro, embora ainda
abaixo da faixa de confianca (apontando 86,7
pontos), cresceu 8,0% no trimestre e 16,5% no
comparativo com o mesmo més em 2018. O
indicador recuou em relacdo ao més anterior
(2,6%), quando ocorrem as promocodes do Black
Friday, possivelmente com antecipacdes de parte da
intencdo de consumo que ocorreria em dezembro.
O Icec cresceu 10,5% no trimestre e 8,8% em
doze meses. Nos Ultimos seis meses constata-se
acelera¢do no otimismo dos empresarios, com o
indice passando de 100,1 em julho para 124,0 em
dezembro. Ao contrario do que ocorre com o ICF,
o Icec situa-se na faixa considerada de otimismo,
superando a média historica de 111,4.



Tabela 2.3.1 — Emprego formal — Pernambuco

Fluxos de postos de trabalho (em mil)w

Microrregido (MCR) 2018 2019
% do estoquezl Nov® Nov¥

Pernambuco 100,0 3,6 -2,7
Recife 56,9 -3,1 -2,6
Vale do Ipojuca 7.8 1,8 -0,5
Petrolina 52 -0,6 1,0
Mata Setentrional 4,9 2,5 1,5
Suape 4,6 -1,2 -4,4
Mata Meridional 3,7 0,0 -1,0
Demais MCRS4I 17,0 43 3.3

Fonte: Ministério da Economia (RAIS e Caged)

1/ Considerados dados informados "dentro do prazo".
2/ Referente a RAIS 2018.

3/ Acumulado em doze meses.

4/ Alto Capibaribe, Araripina, Brejo Pernambucano, Fernando de Noronha,
Garanhuns, ltamaracad, Itaparica, Médio Capibaribe, Pajeu, Salgueiro, Sertéo do

Moxoté e Vitéria de Santo Antao.

Grafico 2.3.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de

desocupagio — Pernambuco
indice (2012 = 100)

150

120 | _,'—S\—— =7
Seeee o

120

/ ~
130 { -
~~~
-——~~.

%
20

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2017 2018
Ocupados

— — — Forga de trabalho

e «» «» o Taxa de desocupagdo (eixo
Fonte: IBGE (PNAD Continua)
1/ Dados dessazonalizados.

Mar  Jun S
2019

dir.)

et

O volume de servicos prestados em Pernambuco
expandiu 0,5% no trimestre encerrado em
novembro, pela série com ajuste sazonal da PMS/
IBGE. Sobressairam os servicos profissionais e
administrativos (2,4%) e transporte e correio (1,4%),
parcialmente compensados pelo recuo em atividades
turisticas (2,1%), com possivelinfluéncia do desastre
ecoldgico ocorrido no litoral do estado, em dreas com
forte concentracdo de oferta hoteleira.

O mercado de trabalho apresenta baixo dinamismo
e heterogeneidade dentre as regides do estado.
No trimestre encerrado em novembro o indice
de emprego formal variou 0,1% em relacdo ao
trimestre anterior, considerando a série com ajuste
sazonal, com evolucdo abaixo do Nordeste e do pais
ha oito trimestres consecutivos. Nos doze meses
encerrados em novembro houve perda liquida de
postos (-2,7 mil), em comparacdo aos 3,6 mil criados
no mesmo periodo de 2018. Em Suape, onde se
localiza o complexo industrial portuério do estado,
foram fechados 4,4 mil vinculos, com énfase no setor
naval em meio ao encerramento da producdo de um
estaleiro em meados do ano passado. Em Recife
ocorreram demissdes na construcdo civil e servicos de
alimentacao; em sentido contrario, houve expansao
pulverizada nas microrregioes menores (3,3 mil) e na
mata setentrional, sobretudo na agricultura.

A taxa de desocupacdo, em tendéncia de queda
desde meados de 2017 refletindo, principalmente,
o aumento de ocupacdes informais, voltou a recuar
no trimestre encerrado em setembro, porém com
retracdo no total de ocupados. O desemprego atingiu
15,6% ante 15,9% no trimestre anterior, de acordo
com dados dessazonalizados da PNAD Continua do
IBGE. A variacdo decorreu de retragoes de 0,5% da
populacdo ocupada e de 0,9% daforca de trabalho. O
rendimento de todos os trabalhos sinalizou recuos de
4,0% ante o trimestre anterior e 3,3% na comparacao
interanual.

A carteira de crédito de Pernambuco cresceu 3,4% no
trimestre encerrado em novembro ante o anterior,
assinalando, nesse tipo de comparacdo, o melhor
resultado trimestral desde o final de 2014. Houve
expansdo das operacdes com recursos livres e
direcionado para pessoas fisicas, contrastando com
a reducdo no direcionado para pessoas juridicas,
em linha ao observado no pais. Em doze meses,
sobressaem, por contribuicdo na carteira PF, o crédito
consignado e os financiamentos habitacionais,
enquanto no segmento PJ prevalece o recuo
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Tabela 2.3.2 — Crédito — Pernambuco?
Geral e modalidades selecionadas

Variagéo % no periodo Estoque
2018 2019 (R$ bilhdes)

Segmentos Ano Ago” Nov1/ 12 meses Nov/2019
Crédito total 3,9 26 34 4,2 78,0
Crédito total — rec. livres 9,3 53 6,3 171 48,8
Crédito total — rec. direc. 23 -14 -11 -12,0 29,2
Crédito PF —rec. livres 13,6 47 5,0 17,4 35,6
Crédito consignado 9,2 40 3,2 141 14,4
Financ. veiculos 15,1 49 71 22,3 6,0
Créd. pessoal 16,8 55 4,6 21,9 3,2
Outras operagdes 17,8 52 6,2 18,0 12,1
Crédito PF —rec. direc. 78 20 3,0 8,3 16,5
Financ. imobiliario 8,4 1,9 3,0 8,8 15,3
Outras operagdes 0,7 2,3 3,0 2,4 1,2
Crédito PJ —rec. livres -0,3 7199 16,3 13,2
Capital de giro -8,1 25 26 4.1 5,3
Titulos descontados 38,1 6,8 44,6 75,3 21
Outras operagdes 0,8 6,8 8,5 13,9 57
Crédito PJ —rec. direc. 94 51 -59 -29,2 12,7
Financ. rec. BNDES -10,8 -6,0 -52 -36,3 73
Financ. imobiliario -14,9 -25,8 -30,8 -57,3 0,7
Outras operagdes -4,5 22 -2.2 -4,7 4,8

1/ Variagao trimestral.
2/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 2.3.3 — Produgéao industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2019

AgOZI Nov?  Acum.

12 meses
Industria geral" 100,0 -05 49 2,2
Produtos alimenticios 29,4 1,2 21 -7,3
Deriv. petréleo e biocombustiveis 10,9 9,5 31,0 33
Outros produtos quimicos 10,1 -11,9 6,9 6,1
Produtos minerais ndo-metalicos 6,8 -9,8 1,7 2,9
Sabdes, detergentes, etc 4,2 1,7  -4,2 13,3
Outros equip. de transporte 3,3 -374 -355 -56,2
Fonte: IBGE

1/ Inclusive veiculos e deriv. petréleo, ponderados pelo VTI da PIA 2015 (IBGE).

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

das operacoes do BNDES (-36,3% em um ano). A
inadimpléncia atingiu 3,4% em novembro, retraindo
0,2 p.p. no trimestre e 0,3 p.p. em um ano.

No ambito Ffiscal, os governos do estado, capital e
demais municipios de Pernambuco apresentaram
superavit primario de R$904 milhdes em 2019. Os
juros apropriados por competéncia alcancaram R$695
milhdes. A divida publica dos governos do estado e
municipios totalizou R$12,3 bilhdes, apresentando
recuo de 4,1% comparativamente a 2018.

Quanto a oferta, a produgdo industrial avangou
4,9% no trimestre encerrado em novembro em
relacdo ao anterior, quando recuara 0,5%, segundo
dados dessazonalizados da PIM-PF¢ do IBGE. O
resultado refletiu elevacdo do processamento de
diesel — principal produto da refinaria do estado
— e outros produtos quimicos, 6,9%. Em sentido
contrario, a fabricacdo de outros equipamentos de
transporte recua acentuadamente, com a ausénciade
encomendas ao polo naval. Considerados periodos
de doze meses, aindUstria cresceu 2,2%, com énfase
nos ramos de sabdes e detergentes, além de outros
produtos quimicos. O Icei acompanhou a evolugdo
da atividade industrial, atingindo 62,2 pontos em
dezembro (58,5 em setembro e 57,9 em dezembro
de 2018), de acordo com dados da Fiepe.

O fluxo de comércio internacional de Pernambuco
passou de US$8,5 bilhdes em 2018 para US$6,5
bilhoes em 2019 (US$1,4 bilhdo de exportacoes,
USS$5,1 bilhoes de importacgdes, totalizando deficit
de USS$3,7 bilhdes). As importacdes recuaram
21,7% (-15,0% em quantum e -7,9% em precos) e as
exportacoes diminuiram 30,4% (-22,5% em quantum
e -10,1% em precos). Nas importacdes destacaram-
se diminuicoes nos bens intermediarios (US$810,6
milhoes) — principalmente partes e pecas de veiculos
— e combustiveis/derivados de petréleo (US$419,7
milhdes); nas exportacdes ressaltam-se as quedas
em manufaturados (US$606,0 milhdes), com menores
embarques de diesel e veiculos, em parte devido a
retracdo nas vendas de automoveis para a Argentina.

O IPCA da Regiao Metropolitana do Recife (RMR),
calculado pelo IBGE, variou 1,03% no quarto trimestre
de 2019 (0,11% assinalados no trimestre anterior). Os
precos livres evoluiram 1,06%, refletindo sobretudo
os aumentos dos precos das carnes (26,48%).

6/ APIM-PF do estado foi ajustada para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automéveis, que ainda ndo fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, a qual se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda nao

existiam.
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Grafico 2.3.4 — Principais produtos exportados
Acumulado em 12 meses — em US$ milhdes
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Grafico 2.3.5 — IPCA - Segmentos
Variagédo % em 12 meses
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Em sentido contrario, o preco do etanol recuou
5,34% e do automoével novo 1,49%. Nos monitorados
(0,95%), cuja variacdo foi similar a observada no
trimestre anterior, a maior contribuicdo ocorreu pelo
aumento do preco da gasolina, 4,01%.

No ano, o IPCA da RMR apresentou variacdo de 3,71%
(3,13% dos livres e 5,55% dos monitorados) ante
2,83% em 2018, com maior aumento dos precos no
grupo alimentacdo e bebidas, 5,94%, seqguido por
saude, 5,61%.
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Grafico 3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Centro-Oeste

Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 3.2 — Comércio e servigos — Centro-Oeste
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 3.3 — Taxa de desocupagao — Centro-Oeste
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Fonte: IBGE

Apds crescimento no trimestre encerrado em
agosto, impulsionado pela colheita recorde de
milho, a economia do Centro-Oeste apresentou
arrefecimento no trimestre encerrado em novembro.
O indice de Atividade Econdmica Regional - Centro-
Oeste (IBCR-CO) retraiu 0,2% nesse trimestre,
com destaque para as quedas nas atividades de
agricultura, transporte e setor publico, cujos impactos
foram parcialmente neutralizados pela expansdo nos
setores de indUstria de transformacdo, construcdo
civile comércio. No acumulado do ano até novembro,
a economia daregido teve um desempenho acima da
média nacional, 2,6% ante 1,0%, com crescimento
disseminado entre os setores econémicos.

Os indicadores de demanda na regido mostraram
expansao das atividades relacionadas com comércio
e servicos, impulsionadas pelo aumento na renda
agricola, expansdo do crédito e pelas promocodes
da Black Friday. As vendas do comércio cresceram,
na margem, 2,2% no trimestre encerrado em
novembro (2,0% no trimestre anterior), conforme
dados com ajuste sazonal da PMC, do IBGE, com
resultados positivos em todas as unidades da regiao,
destacando-se o aumento de 3,3% em Goias. O setor
de servicos cresceu 0,6% nesse periodo, segundo a
PMS, do IBGE, com menor volume de servicos no Mato
Grosso, onde o ramo de transporte e armazenamento
foi sensibilizado pela diminuicdo na movimentacdo
das cargas com o fim da colheita do milho.

Aexpansdo naatividade econémica daregidoaolongo
de 2019 contribuiu para atrair pessoas que estavam
em situacdo de desalento de volta para o mercado
de trabalho, especialmente as que estdo na faixa de
idade de 30 a 50 anos. O aumento na quantidade
de pessoas procurando emprego elevou a taxa de
desocupacdo da regido de 8,9% para 10,1%, entre
o terceiro trimestre de 2018 e o terceiro de 2019,
conforme a PNAD Continua do IBGE. Concomitante
ao acréscimo na populacdo desocupada, houve
crescimento de 1,9% na quantidade de pessoas
ocupadas no Centro-Oeste, com crescimento mais
destacado entre trabalhadores por conta prépria
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Tabela 3.1 — Evolugdo do emprego formal — Centro-Oeste
Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagao 2018 2019
Trim?  Ano® Trim?  Ano®

Total 0,3 88,5 6,4 95,5
Ind. de transformagao -4,7 10,5 -3,0 14,5
Comércio 12,3 13,6 14,8 18,7
Servigos 5,1 42,3 2,7 43,1
Construgao civil -3,8 7,2 1,2 8,4
Agropecuaria -8,7 14,5 -7,7 11,3
Outros” 0,1 05 46 05

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e SIUP, entre outros.

2/ Trimestre encerrado em novembro.
3/ Acumulado no ano até novembro.

Grafico 3.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Centro-Oeste/
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Figura 3.1 — Crédito a pessoas fisicas — Centro-Oeste"
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(nos setores de servicos e na construcao civil) e
entre empregados no setor privado sem carteira de
trabalho (principalmente no comércio e na construcao
civil). Em que pese o aumento na populacdo ocupada,
a massa de rendimento real habitual da regiao
diminuiu 0,7% no periodo em funcdo da queda de
2,6% no rendimento médio real.

Segundo dados do Caged/ME, foram gerados 6,4 mil
novos empregos de setembro a novembro (criacdo
de 0,3 mil no mesmo periodo de 2018), com destaque
para o comércio e a construcao civil, principalmente
no segmento de construcdo de edificios. Os setores
de agropecudria e industria de transformacao, que
se caracterizam por encerrar contratos de trabalho
temporarios nesse periodo, registraram volumes
de demissdo menores que no mesmo periodo do
ano passado. Na série com ajuste sazonal, houve
aumento de 0,6% do nivel do emprego formal
na regido no trimestre encerrado em novembro
(0,4%, no trimestre anterior).

O mercado de crédito no Centro-Oeste mostrou-se
mais dindmico no trimestre encerrado em novembro,
tanto no segmento de pessoas fisicas como no de
empresas. A carteira de crédito na regido cresceu
10,1% em novembro na comparacdo interanual, ante
8,5%, em agosto, impulsionado pelas modalidades
de crédito livre, que registraram expansao de 19,1%,
enquanto o crédito com recursos direcionados
aumentou 3,6%. Os empréstimos as pessoas fisicas
continuam crescendo em ritmo mais intenso, 12,9%
(11,8% em agosto), com destaque para as linhas de
crédito rural, crédito consignado e financiamento
imobilidrio. No segmento de pessoas juridicas
ressalta-se o aumento no volume dos financiamentos
a empresas do agronegécio e de transmissao de
energia. O crescimento do saldo dos financiamentos
a pessoas juridicas acelerou de 3,0% para 5,3%,
impulsionado por financiamentos a exportacoes,
capital de giro e financiamentos de veiculos.

O crédito as familias no Centro-Oeste segue
crescendo em ritmo mais intenso no interior
(14,9% em novembro), com destaque para as
microrregioes de Arinos, Alto Guaporé e Norte
Araguaia, no Mato Grosso, que registraram taxas
superiores a 20%, impulsionadas pelo crédito rural.
No conjunto das capitais, o crédito a pessoas fisicas
também aumentou especialmente em Campo Grande
e Cuiaba, com variacoes proximas a 14,0%, enquanto
Brasilia exibiu crescimento mais moderado (8,2%),
com os financiamentos imobiliarios na capital federal



Figura 3.2 — Crédito a pessoas juridicas — Centro-Oeste"
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1/ Variagdo % dos saldos das operagdes com valor superior a R$1 mil.

Tabela 3.2 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Centro-Oeste"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Dezembro de 2019

Divida Fluxos 12 meses DividaZI Fluxos 12 meses

Primario Nominal® Primario Nominal®
DF 7670 713 930 9 051 709 951
GO 19005 -1346 328 21183 886 2425
MS 7312 -567 6 6278 -865 -452
MT 4164 196 554 3473 -922 -603

Total (A) 38150
Brasil* (B) 882261

(AB) (%)

4,3

-1 004 1819 39985 -193 2322
-4236 54977 908220 -16518 32197
23,7 3,3 4,4 1,2 7,2

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Grafico 3.5 — Producgéo industrial — Centro-Oeste
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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7/ Corresponde aos resultados de Goias e Mato Grosso.

mostrando variacdo mais discreta que nas demais
capitais. Crédito consignado e financiamento de
veiculos destacam-se nas capitais.

O crédito as empresas também cresceu em ritmo
mais intenso no interior, tendo alcancado variacdo
interanual de 11,6% em novembro (6,8% em agosto),
ante variacdo de 2,4% nas capitais (1,4% em agosto).
A mediana das taxas de crescimento observadas nas
microrregides do Centro-Oeste passou de 17,3%, em
agosto, para 20,9% em novembro, com destaque
para as areas de Parecis (agricultura), Primavera do
Leste (comércio atacadista e agricultura) e Rosario
Oeste (indUstrias extrativas), todas no Mato Grosso.
Nos entornos das capitais, ressalta-se Cuiabd, com
aumento de 6,8%, impulsionado por financiamentos
a empresas do agronegdcio.

No ambito fiscal, as finangas dos estados do Centro-
Oeste evoluiram em trajetérias distintas, com os
estados do Mato Grosso e Mato Grosso do Sul
reduzindo o endividamento em 16,6% e 14,1%, e
o Distrito Federal e Goids ampliando-o em 18,0% e
11,5%, respectivamente. Em consequéncia, a divida
liquida daregido aumentou 4,8% entre dezembro de
2018 e dezembro de 2019. Em relacdo ao resultado
primario, o Mato Grosso mostrou reversao no deficit
registrado em 2018 e o Mato Grosso do Sul ampliou
o superavit em 52,6%, enquanto o Distrito Federal
exibiu estabilidade e Goias deterioracdo. No periodo
de doze meses encerrado em dezembro, as receitas
de ICMS encolheram 3,2% e as transferéncias da
Unido cresceram 2,1%, na regiao.

A producdo industrial na regido Centro-Oeste
apresentou desempenho positivo no trimestre
encerrado em novembro, impulsionada pela expansao
na fabricacdo de alimentos, biocombustiveis e
veiculos. Segundo informacdes da PIM-PF, do IBGE,
a inddstria na regido’ cresceu 3,6% no periodo,
considerando a série com ajuste sazonal. No mesmo
sentido, observa-se aumento na confianca dos
empresarios industriais. O Icei do Centro-Oeste,
divulgado pela CNI, passou de 60,5 pontos, em
setembro, para 65,3 pontos em dezembro, com
aumento tanto no componente de expectativas como
no de condicoes atuais.

Em 2019, a producdo agricola foi impulsionada
pelas safras de milho e algodao, culturas de inverno
que foram beneficiadas pelas condicbes climaticas
favordveis, que elevaram a colheita de graos do
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Tabela 3.4 — Balanga comercial — Centro-Oeste
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Centro-Oeste Brasil
2018 2019 Var.% Var. %
Exportagdes 29976 29436 -1,8 -6,4
Basicos 25036 24555 -1,9 -0,8
Industrializados 4940 4881 -1,2 -11,9
Importagdes 8 877 9 063 2,1 -2,1
Bens de capital 598 534 -10,6 -11,8
Bens Intermediarios 4264 4 845 13,6 1,6
Bens de consumo 2 386 2320 -2,8 -3,3
Combustiveis e lubrificantes 1624 1364 -16,1 -6,2
Saldo comercial 21098 20373 -3,4 -8,9

Fonte: Ministério da Economia

Grafico 3.6 — IPCA Centro-Oeste — Padrao sazonal
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Centro-Oeste para 111,5 milhdes de toneladas,
com expansao de 10,4% em relacdo a safra do ano
anterior, alcancando novo recorde. Para 2020, as
estimativas sdo de reducdo de 2,2% na producao de
graosnaregido, de acordo com o terceiro prognéstico
de safra do IBGE, com retracdo nas colheitas de
milho e feijdo, e aumento na de soja. Na pecudria
de corte, os abates de bovinos na regidao — que
correspondem a 45,9% do total no pais — cresceram
1,4% entre janeiro e novembro, na compara¢do com
igual periodo de 2018, segundo dados do Servico de
Inspecdo Federal (SIF), do Ministério da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento (Mapa); as exportacoes
se destacaram mais, com aumento de 20,1% nesse
periodo, impactando as condicoes de oferta e de
precos de proteina animal no mercado doméstico.
Os abates de suinos expandiram 37,2% e os de
aves,11,8%.

As exportacdes da regido Centro-Oeste recuaram
1,8% em 2019, na comparacao com o ano anterior,
impactadas pelo menor embarque de soja e farelo de
soja, como consequéncia da diminuicdo na producdo
local e da retracdo na demanda chinesa. Em sentido
contrario, houve aumento nas vendas de milho,
algodao e carne bovina. As importa¢des aumentaram
2,1%, com destaque para as aquisicoes de insumos
para agricultura (adubos e fertilizantes). No ano, o
resultado do comércio exterior do Centro-Oeste foi
superavitario em US$20,4 bilhdes, com retracdo de
3,4% em relacdo ao de 2018.

O IPCA da regiao Centro-Oeste, composto pela
agregacao dos indicadores de Brasilia, Goiania e
Campo Grande, variou 2,11% no Gltimo trimestre
de 2019, comparativamente a variacdo de 0,13%
no terceiro trimestre. Os prec¢os de alimentag¢do no
domicilio acumularam alta de 8,42% no periodo,
com destaque para as variacoes de feijdo carioca,
34,21%, e carnes, 34,19%. O segmento de servicos
também pressionou, com variacdo de 1,59%, em
funcdo do aumento em passagem aérea, 29,46%, e
alimentacao fora do domicilio, 1,42%, assim como os
precos de itens monitorados, que avancaram 1,04%,
alavancados pela elevacdo no valor das apostas de
loterias, 40,37%, e da gasolina, 5,10%. Os precos
de bens industrializados apresentaram relativa
estabilidade, com elevacdo de 0,15%.

Em 2019, ainflacdo do Centro-Oeste alcan¢ou 4,20%
(3,08% em 2018). A maior variacdo é explicada,
principalmente, pelo choque nos precos de
alimentacdo em domicilio ocorrido em novembro e



Grafico 3.7 — IPCA Centro-Oeste
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dezembro, que levou a variacdo acumulada no ano
nesse nucleo a 10,68%. Até outubro, a inflacdo na
regido havia atingindo 2,16%, comparativamente a
3,00% registrado no mesmo periodo de 2018.

A economia do Centro-Oeste apresentou pequena
oscilacdo na margem, mas segue tendéncia de
expansao, impulsionada pela safra recorde e pelo
aumento nas vendas do comércio. As perspectivas
seguem otimistas para a regiao, com aumento
esperado na safra de soja e nas exportacdes de
carne, apesar do possivel impacto negativo de maior
desaceleracdo da economia mundial.
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Regido Sudeste

Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regido Sudeste
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Grafico 4.2 — Comércio, servigos e industria — Sudeste
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Dados econdmicos recentes da regido Sudeste
indicam aceleracdo da atividade econd6mica na
margem. A economia da regido foi estimulada
pela retomada consistente da producdo industrial
e do setor de servicos, enquanto as vendas do
comércio arrefeceram e os mercados de trabalho e
de crédito continuaram em evolucdo gradual. Nesse
cenério, o indice de Atividade Econémica Regional
— Sudeste (IBCR-SE) aumentou 0,9% no trimestre
finalizado em novembro, em relacdo ao encerrado em
agosto, quando expandira 0,4%, no mesmo tipo de
comparacao, considerados dados dessazonalizados.

As vendas do comércio ampliado apresentaram
arrefecimento do ritmo robusto de crescimento em
vigor desde maio, na avaliacdo trimestral, em razao
de um menor dinamismo das vendas no segmento de
veiculos, motocicletas, partes e pecas. No trimestre
encerrado em novembro, as vendas apresentaram
elevacdo de 0,8% emrelacao ao finalizado em agosto,
quando aumentaram 2,1%, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC/IBGE, com oito dos dez
segmentos pesquisados registrando desempenho
favordvel, com destaque para os aumentos nos
segmentos de equipamentos e materiais para
escritério, informatica e comunicacao (8,8%) e de
moveis e eletrodomésticos (6,0%), influenciados
pelas vendas na Black Friday. A desaceleracdo do
ritmo de crescimento do comércio ampliado deveu-
se sobretudo a retracdo de 2,7% das vendas no
segmento de veiculos, motocicletas, partes e pecas,
no periodo analisado.

Nao obstante o resultado desfavoravel no trimestre
encerrado em novembro, dados mais recentes
ndo indicam descontinuidade da trajetéria de
recuperacao do setor de veiculos. No acumulado de
doze meses, o nimero de licenciamentos de veiculos
e comerciais leves cresceu 10,2% em dezembro,
segundo a Fenabrave. Na margem observou-se igual
movimento, com elevacdo de 3,1% nos licenciamentos
do quarto trimestre, comparativamente ao terceiro
(dados dessazonalizados), favorecido exclusivamente
pela expansdo dos licenciamentos de automéveis,
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Grafico 4.3 — Confianga dos agentes — Sudeste
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Grafico 4.4 — Taxa de desocupagao — Sudeste
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uma vez que os de veiculos comerciais leves recuou
3,1% no periodo.

O setor de servicos sinalizou retomada mais
vigorosa no trimestre encerrado em novembro,
acompanhando o ambiente de maior confianca
dos agentes e movimento de gradual e persistente
recuperacao do consumo das familias. O indicador
de volume de servicos ndo financeiros cresceu 3,0%
no trimestre encerrado em novembro em relacdo ao
finalizado em agosto, quando aumentara 0,1% no
mesmo tipo de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMS/IBGE, com destaque para
a elevacdo de 3,2% nos servicos de informacao e
comunicacado e de aumentos iguais de 3,1% em
transportes, servicos auxiliares de transportes e
correio e em servicos profissionais, administrativos
e complementares.

Osindicadores de confianca relacionados ao consumo
apresentaram evolucdo expressiva no quarto
trimestre de 2019 frente ao trimestre anterior. O ICF
cresceu de 89,0 em setembro para 94,6 em dezembro
e o Icec de 115,4 para 122,0. A andlise pela média
trimestral corrobora tendéncia de crescimento, com
expansoes respectivas de 5,4% e 6,3%. Na avaliacao
anual, o ICF e o lcec cresceram respectivamente 6,3%
e€9,2%em 2019, na comparacdo com 2018, refletindo
uma melhora de percepcao dos agentes em relacdo
ao ambiente econdmico.

No mercado de trabalho, a recuperacdo continuaem
ritmo gradual. A taxa de desocupacdo, medida pela
PNAD Continua, do IBGE, caiu de 12,5%, no terceiro
trimestre de 2018, para 11,9%, no terceiro trimestre
de 2019, refletindo crescimento de 2,1% da ocupacao
e de 1,4% da forca de trabalho. No mesmo periodo,
orendimento real recuou 0,5%. Considerando dados
dessazonalizados, a taxa de desocupacdo caiu para
12,1% no terceiro trimestre de 2019 (12,3% no
segundo trimestre de 2019). Segundo dados do
Caged, no trimestre encerrado em novembro foram
criados 123,9 mil empregos formais, com destaque
para comércio e servicos, em comparacao a criacdo de
90,0 mil postos no mesmo periodo do ano anterior.

O saldo de crédito para pessoas fisicas, condicionado
por melhores condicoes financeiras das familias,
segue trajetédria de expansdo, com variacdo de
3,2% no trimestre encerrado em novembro e de
11,0% em doze meses, em funcdo principalmente
das modalidades de crédito pessoal, financiamento
imobiliario e financiamento de veiculos. O saldo



Grafico 4.5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito' — Sudeste
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Tabela 4.1 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Dezembro de 2019

Divida Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3/

Primario Nominalsl

ES 1695 -121 124 20 -321 -129
MG 123 095 436 8946 130289 522 8 684
RJ 169 965 -608 12176 185102 665 11536
SP 339797 -7705 14661 342909 -8543 7948

Total (A) 634553 -7998 35906 658320 -7677 28039
Brasil? (B) 882261 -4236 54977 908220 16518 32197
(A/B) (%) 71,9 188,8 65,3 72,5 46,5 87,1

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Tabela 4.2 — Produgéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2019
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 0,1 0,8 -11
Industrias extrativas 13,6 46 95 -3,7
Industrias de transformagéo 86,4 -05 0,2 -0,5
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 35 -11 -3,8
Produtos alimenticios 12,7 07 09 2,2
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 47 14 1,4
Metalurgia 71 34 17 -3,9
Outros produtos quimicos 5,8 -0,1 1,3 -0,1
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

referente as pessoas juridicas aumentou 0,7% no
trimestre, com destaque para os descontos de titulos,
diminuindo, porém, 2,0% na comparacdo em doze
meses. Como resultado, a carteira de crédito total do
Sudeste registrou aumentos de 2,0% no trimestre e
de 4,4% em doze meses.

No ambito fiscal, no Sudeste, a arrecadacdo do ICMS
cresceu 6,1% e as transferéncias da Unido, 7,6%, no
acumulado do ano até dezembro, em comparacao
com o mesmo periodo de 2018.

O resultado primdario consolidado para a regido
foi de R$7,7 bilhdes no acumulado de doze meses
até dezembro (R$8,0 bilhdoes em doze meses até
dezembro de 2018), repercutindo especialmente
o desempenho do Rio de Janeiro, que passou de
superavit de R$608 milhdes para deficit de R$665
milhdes. O superavit em Sao Paulo passou de R$7,7
bilhdes para R$8,5 bilhdes. O deficit nominal caiu
de R$35,9 bilhdes, em dezembro de 2018, para
R$28,0 bilhdes, em dezembro de 2019, na analise
do acumulado de doze meses, com destaque para
Sao Paulo, cujo deficitrecuou de R$14,7 bilhoes para
R$7,9 bilhoes.

Do lado da oferta, o LSPA do IBGE, de dezembro,
aponta expansdo 3,7% da safra de graos do
Sudeste em 2019, condicionada especialmente pelo
desempenho do milho (10,8%). Em seu terceiro
prognostico da safra 2020, o IBGE estima colheita de
graos 1,1% menor em relacdo a safra de 2019, com
destaque para a recuperacao da producao de soja
(14,5%). O café se recupera (14,9%) em periodo de
bienalidade positiva.

De acordo com estatisticas dessazonalizadas da PIM-
PF Regional do IBGE, a produgao industrial subiu 0,8%
no trimestre encerrado em novembro, ante elevacao
de 0,1% no terminado em agosto. Houve alta em treze
dos vinte e dois setores pesquisados, com destaque
para a industria extrativa (+9,5%) e para a fabricacdo
de outros equipamentos de transporte (+6,6%).

O Icei atingiu 61,2 pontos, na média do trimestre
finalizado em dezembro (57,7 pontos, em setembro),
influenciado pelas condicdes atuais da economia
brasileira. Considerando os dados mensais, houve
alta entre setembro e dezembro, quando o indice
passou de 58,7 para 63,8.

O superavit da balanca comercial do Sudeste recuou
de US$17,1 bilhdes em 2018 para US$14,0 bilhdes
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Grafico 4.6 — Balanga comercial — Sudeste
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Tabela 4.3 — IPCA - Sudeste

Dez Mar Jun Set

2019

—— — — Importagao

Dez

Variagdo % no periodo

Discriminagédo

Pesos' 2018

2019

Ano I Tri IV Tri 12 meses
IPCA 1000 3,89 035 1,72 4,35
Livres 72,7 289 -0,02 1,95 3,88
Alimentagéo no domicilio 13,8 4,64 -197 591 7,85
Bens industrializados 21,2 0,89 0,09 0,81 1,83
Servigos 376 342 065 1,16 3,60
Monitorados 27,3 6,74 134 1,11 5,64
Principais itens
Alimentag&o 229 4,09 -092 424 6,31
Habitagéo 16,5 4,60 2,78 -0,68 4,44
Artigos de residéncia 3,7 3,83 048 -0,95 -0,12
Vestuario 51 059 -0,11 1,12 0,88
Transportes 18,6 4,67 -0,52 2,39 3,57
Saude 12,8 437 042 1,10 5,44
Despesas pessoais 1,7 3,02 0,87 1,9 4,39
Educagao 52 530 0,22 034 4,54
Comunicagéo 35 -0,12 0,72 0,61 1,23

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.

em 2019. O comportamento foi condicionado,
sobretudo, pela retracdo de 5,3% das exportacoes,
decorrente de variacoes de -2,4% nos precos e
de -3,3% no quantum®, com destaque para as
diminuicdes das vendas de éleos brutos de petréleo,
aclcar (em bruto e refinado), soja mesmo triturada
e automéveis de passageiros. As importacdes,
sensibilizadas, principalmente, pela reducdo de 2,8%
nos precos, recuaram 3,2%, com énfase na contracao
das aquisicoes de bens de capital, notadamente de
plataformas de perfuracdo/exploracao de petréleo.

Avariacao trimestral do IPCA no Sudeste acelerou de
0,35%, no terceiro trimestre de 2019, para 1,72%, no
quarto, impactada exclusivamente pela reversdo de
queda de 0,02% para aumento de 1,95% nos precos
livres, enquanto os monitorados registraram menor
ritmo de elevacao dos precos, passando de 1,34%
para 1,11%. O comportamento dos precos livres foi
influenciado, sobretudo, pelo aumento de 5,91%
dos precos da alimentacdo no domicilio, ante queda
de 1,97% no terceiro trimestre, com destaque para
a variacdo de 32,11% nos precos das carnes. Por
sua vez, o movimento dos precos monitorados foi
favorecido principalmente pela queda de 5,06% na
tarifa de energia elétrica residencial, apés aumento
de 9,90% no trimestre anterior.

Em 2019, o IPCA da regido atingiu 4,35%,
comparativamente a 3,89% no ano anterior. Houve
aceleracdo dos precos livres, de 2,89% para 3,88%,
com destaque para a elevacdo dos precos da
alimentacdo no domicilio e do etanol, e desaceleracao
dos precos monitorados, de 6,74% para 5,64%,
favorecida pelo aumento menos acentuado do preco
da gasolina e da tarifa de energia elétrica.

Emsintese, o comportamento recente dosindicadores
da regido Sudeste sinaliza aceleracdo da atividade
econdmica, favorecida pelos efeitos da liberacao
extraordindria dos recursos do FGTS e do Programa
de Integracdo Social (PIS)/ Programa de Formacao
de Patrimonio do Servidor PUblico (Pasep). Apesar
do aumento temporario da inflagdo em decorréncia
de choque de oferta no setor de carnes, mantém-
se a perspectiva de manutencdo das taxas de juros
em patamares historicamente baixos e do avanco
no processo de reformas estruturantes, com
consolidacdo de cendrio benigno para a economia
da regido nos proximos trimestres.

8/ Osindices de preco e quantum ndo incluem as exportacdes e importa¢des de plataformas de petréleo.
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Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Minas Gerais
Dados desazonalizados — Média movel trimestral
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Grafico 4.1.2 — Comércio e servigos — Minas Gerais
Dados desazonalizados — Média movel trimestral
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4.1 Minas Gerais

A atividade econdmica mineira recuou 0,4% no
terceiro trimestre de 2019, ante o trimestre anterior
com ajuste sazonal, sequndo a Fundacdo Joao
Pinheiro (FJP), influenciada pelos decréscimos em
agropecuaria (decorrente, principalmente, do ciclo
bienal de baixa produtividade do café), industria
de transformacdo e administracdo publica. Em
sentido oposto, destacou-se a retomada parcial
da producdo de minério de ferro, assim como os
aumentos nos setores de energia e saneamento,
construcdo civil e comércio. No acumulado em
quatro trimestres, a variacdo do PIB mineiro passou
de 0,7%, no segundo trimestre, para -0,2% no
terceiro, afastando-se do desempenho nacional
(1%), influenciado, principalmente, pelos choques
exdgenos (Brumadinho e quebra na safra de café).

Dados apurados até novembro mostram melhora
relativa da atividade, com destaque para o
desempenho do comércio e dos servicos de transporte
e armazenamento, assim como para a industria
extrativa. Apos atingir no trimestre encerrado em
julho o menor nivel de atividade no ano, o IBCR-MG
voltou a registrar trajetéria ascendente, alcancando
crescimento de 2,0% no trimestre encerrado em
novembro, na comparacao com o trimestre anterior,
considerando a série com ajuste sazonal.

A melhora no mercado de trabalho no estado, com
o crescimento da ocupacdo, especialmente no
emprego formal, contribuiu para a recuperacdo dos
indicadores de demanda, assim como a expansao
do crédito, em especial as linhas de financiamento
de bens duraveis. Adicionalmente, destaca-se no
trimestre encerrado em novembro as promocodes de
Black Friday, que contribuiram para que as vendas do
comércio ampliado no estado crescessem 3,3% na
comparac¢ao com o trimestre anterior, sequndo dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. Esse desempenho
foi mais acentuado do que o observado em nivel
nacional (1,7%), refletindo o bom desempenho
das vendas de veiculos, artigos pessoais e moveis
e eletrodomésticos. A atividade no segmento de
servicos também mostrou expansao nesse periodo
(0,7%), conforme dados dessazonalizados da PMS,
do IBGE, impulsionada pelo crescimento nos servicos
profissionais, administrativos e complementares e
nos servicos de transportes, armazenagem e correios.

O indice de Confianca do Consumidor de Belo
Horizonte, divulgado pela Fundacédo Instituto de
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Grafico 4.1.3 — Taxa de desocupagdo — Minas Gerais
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Tabela 4.1.1 — Evolugao do emprego formal — Minas Gerais

Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminacao 2018 2019
Tri? Ano® Tri? Ano®

Total 84 108,6 245 126,0
Ind. de transformagao 2,2 17,9 2,7 22,6
Comércio 14,2 55 17,7 9,4
Servigos 14,2 53,0 17,8 63,1
Construgao civil 2,2 23,0 1,4 24,5
Agropecuaria -24,8 6,3 -15,6 2,3
Outros" 0,5 3,0 0,5 4,2

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica, SIUP, entre outras.
2/ Trimestre encerrado em novembro.
3/ Acumulado no ano até novembro.

Grafico 4.1.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Minas Gerais"
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
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Pesquisas Economicas, Administrativas e Contabeis
de Minas Gerais (Ipead), expandiu 1,5 p.p. no ultimo
trimestre de 2019, com destaque para a expectativa
econdémica, refletindo melhora na avaliacdo sobre a
situacdo econémica do pais.

O mercado de trabalho mineiro segue criando novos
postos de trabalho, porém em intensidade inferior
a média nacional, contrastando com o triénio 2016-
2018, quando registrou taxa de crescimento da
populacdo ocupadasuperior. Aquantidade de pessoas
ocupadas em Minas aumentou 1,2% no terceiro
trimestre de 2019, na comparacdo com 0 mesmo
periodo de 2018, segundo a PNAD Continua, do IBGE,
(1,6% no Brasil), com destaque para a expansdo na
quantidade de pessoas trabalhando por conta prépria
e no setor privado com carteira (no Brasil destacam-
se os acréscimos nos grupos de conta prépria e setor
privado sem carteira). Ressalta-se também o aumento
na taxa de participacdo na forca de trabalho no
estado, com o acréscimo na populacdo em idade de
trabalhar (0,9%) sendo praticamente todo absorvido
pela forca de trabalho (78% conseguiu trabalho e
21% encontram-se como desocupados). Como houve
aumento na quantidade de pessoas que voltaram
a procurar emprego, observou-se aumento de 0,2
p.p. na taxa de desocupacdo de Minas, que atingiu
9,9% (a taxa de desocupacdo nacional diminuiu 0,1
p.p. nesse periodo). A massa de rendimento real
diminuiu 0,7% no periodo por causa da reduc¢do de
1,8% do rendimento médio real, diferentemente do
que ocorreu no pais (aumento de 0,1% no rendimento
médio real e de 1,8% na massa de rendimento real).

As informacoes sobre o mercado de trabalho
formal indicam aumento no ritmo de expansdo dos
empregos no trimestre finalizado em novembro,
com crescimento de 0,8% ante o trimestre anterior,
segundo dados dessazonalizados do Caged, maior
taxa desde a retomada da atividade econémica em
julho de 2017. O mercado de trabalho formal no
estado apresentou maior dinamismo que a média
nacional (expansao de 0,5% no mesmo tipo de
comparacao). Houve a criacdo em Minas Gerais de
24,5 mil novos empregos no trimestre encerrado em
novembro (8,4 mil no mesmo trimestre de 2018), com
destaque para a geracdo de vagas no comércio e no
setor de servicos.

O mercado de crédito as familias em Minas Gerais
exibe aceleracdo no crescimento, impulsionado
pelas modalidades de crédito livre, enquanto
os financiamentos as empresas intensificaram



Figura 4.1.1 - Crédito a pessoas fisicas — Minas Gerais"
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o ritmo de queda. O valor dos financiamentos
do Sistema Financeiro Nacional (SFN) no estado
cresceu 5,3% no periodo de doze meses encerrado
em novembro, aumentando o ritmo de expansao
comparativamente ao observado em agosto
(4,7%). A taxa de crescimento do crédito a pessoas
fisicas evoluiu de 9,2%, em agosto, para 10,3% em
novembro, impulsionado pelas operacdes de crédito
consignado e financiamento de veiculos. O crédito
as empresas, por sua vez, recuou 2,4% (-2,0% em
agosto), refletindo a reducdo nas operacodes do
BNDES, no crédito rural e nos financiamentos a
exportacdo. Por atividade econ6mica, destacou-se a
diminuicdo no endividamento daindistria siderdrgica
e do setor de energia elétrica.

O crédito as familias evoluiu com crescimento
disseminado pelo estado, com destaque para o
interior, onde a variacdo interanual alcancou 11,2%
em novembro (9,9% em agosto). As maiores taxas
de crescimento foram registradas na microrregidao
de Unai, no noroeste de Minas, em financiamentos
a atividade rural (crédito rural e financiamento a
exportagoes), e nas de Bocailva e Grao Mogol, no
Norte do estado, alavancadas por financiamentos
imobilidrios e crédito consignado. A carteira
de crédito a pessoas fisicas na microrregido de
Belo Horizonte cresceu 8,2% (7,8% em agosto),
impulsionada por financiamento imobiliario, crédito
consignado, cartao de crédito a vista e financiamento
de veiculos.

Aevolucdo do crédito a pessoas juridicas mostrou um
padrao mais heterogéneo, com retracdo na capital e
crescimento desigual no interior. Na microrregido de
Belo Horizonte, o saldo dos empréstimos diminuiu
9,2% em novembro (-6,9% em agosto), impactado
por amortizacoes em financiamentos de empresas
de siderurgia e energia elétrica. No interior, o
crescimento dos financiamentos evoluiu de 3,0%
para 5,5%, com destaque para as expansdes nas
regioes de Paracatu (geracdo de energia elétrica e
biocombustiveis), Trés Marias (metalurgia) e Bocaiuva
(siderurgia). As maiores contracdes ocorreram nas
microrregidoes de Conselheiro Lafaiete e Itaguara,
onde houve reducdo nos financiamentos das
empresas de siderurgia, e em S3o Sebastido do
Paraiso, com retracdo nos empréstimos ao setor de
comércio atacadista.

As financas publicas do estado mostraram

deterioracdo, evidenciando as dificuldades dos
governos locais. Em 2019, a divida liquida do

Janeiro 2020 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 43



Grafico 4.1.5 — Producgao industrial — Minas Gerais
Dados desazonalizados — Média movel trimestral
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Tabela 4.1.2 — Produgao agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" pmdugéoz’ Variagéao %

2019 2020 2020/2019

Soja 171 5 166 5708 10,5

Milho 10,0 7522 6724 -10,6

Feijao 3,0 537 491 -8,5
Outras lavouras

Café 38,6 1501 1888 25,8

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o Progndstico da Produgéo Agricola Nacional, de dez/19.
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governo do estado e dos municipios cresceu 5,9%,
enquanto o defict primario atingiu R$522 milhoes,
comparativamente a R$436 milhoes em 2018. As
receitas com ICMS (-0,1%) e transferéncias da Unido
(+0,2%) mantiveram-se relativamente estaveis em
2019 (em termos nominais).

Em relacdo aos indicadores de oferta, a indistria
mineira registrou aumento na margem, influenciada
pela recuperacdo parcial na producdo extrativa. No
trimestre encerrado em novembro, a industria geral
expandiu 1,0% em Minas, segundo dados com ajuste
sazonal da PIM-PF, do IBGE, ressaltando-se o aumento
de 17,5% naindustria extrativa (na comparacdo com
igual trimestre de 2018, entretanto, observa-se queda
de 19,3%). A industria de transformacdo recuou
0,4% no periodo, com destaque para a diminuicdo
na producdo nas industrias automobilistica e de
derivados de petréleo e biocombustiveis.

O empresariado mineiro segue otimista, apesar das
dificuldades enfrentadas pela economia do estado
ao longo de 2019. Segundo o indice de Confianca
do Empresario Industrial divulgado pela Federacao
das Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg),
o indice de Confianca do Empreséario Industrial
de Minas Gerais (Icei-MG) aumentou 4,4 pontos
em relacdo a setembro, atingindo 64,6 pontos em
dezembro, o maior valor desde junho de 2010 (65,7
pontos). Houve melhora nos indices de expectativas
e, principalmente, nos de condi¢des atuais.

A safra de graos mineira cresceu 5,5% em 2019,
alcancando novo recorde de producao, impulsionada
pela expansao das lavouras de milho e feijdo, sequndo
0 LSPA de dezembro, do IBGE. Em sentido contrario,
houve decréscimos na colheita de soja e na de café,
que mostrou retracdo de 21,2%, em ano de baixa
produtividade. Para 2020 espera-se aumento na
safra de soja e queda na de milho, sequndo o 3°
prognostico da producédo agricola nacional, do IBGE.
Projeta-se, adicionalmente, expansao de 25,8% na
colheita do café, em ano de maior produtividade
das lavouras.

As exportacdes de Minas Gerais registraram
crescimento em 2019, contrariando as perspectivas
negativas decorrentes da queda na producdo de
minério de ferro no estado e da reducdo na demanda
argentina. As vendas externas mineiras aumentaram
2,5% no ano, influenciadas pelo desempenho dos dois
principais produtos comercializados com o exterior
pelo estado: minério de ferro, com aumento de



Tabela 4.1.3 — Comércio exterior — Minas Gerais
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Minas Gerais Brasil

2018 2019 Var.% Var. %

Exportagtes 24 274 24888 2,5 -6,4
Basicos 13817 14350 3,9 -0,8
Industrializados 10457 10538 0,8 -11,9

Importagdes 9073 8 955 -1,3 -2,1
Bens de capital 1394 1483 6,4 -11,8
Bens Intermediarios 5442 5598 2,9 1,6
Bens de consumo 1460 1130 -22,6 -3,3
Combustiveis e lubrificantes 776 743 -4,3 -6,2

Saldo comercial 15201 15933 4.8 -8,9

Fonte: Ministério da Economia

Gréfico 4.1.6 — IPCA RMBH - Padréao sazonal
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Grafico 4.1.7 - IPCA RMBH
Variagdo % acumulada em 12 meses
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8,5% no faturamento, impulsionado pela valorizacao
nos precos da commodity ap6s o rompimento da
barragem de rejeitos em Brumadinho; e café, com alta
de 8,8% nos embarques, decorrente da safrarecorde
colhida em 2018. O resultado dos demais produtos
exportados apresentou variacdo negativa de 2,1%,
ressaltando-se a queda no valor dos embarques de
soja para a China. Asimportacdes diminuiram 1,3% no
periodo, com destaque para a reducdo nas aquisicoes
de automodveis de passageiros. O balanco do comércio
exterior do estado resultou em aumento de 4,8% no
periodo, elevando o superavit para US$15,9 bilhdes.

Ainflacdo medida pelo IPCA na Regido Metropolitana
de Belo Horizonte (RMBH) acelerou de 0,18%, no
terceiro trimestre, para 1,69% no ultimo trimestre
do ano, reflexo, principalmente, ao comportamento
dos precos de alimentacdo em domicilio, cuja variacdo
passou de-2,23% para 6,81% (feijao carioca, 40,33%,
e carnes, 32,44%). No mesmo sentido, a variacdo nos
precos de servicos acelerou de 0,29% para 1,08%,
(recreacdo, 4,11%, e alimentacdo fora do domicilio,
2,20%, evidenciando os impactos dos aumentos
no custo dos alimentos) enquanto a variacdo nos
precos de bens industrializados passou de -0,09%
para 0,48%. Os itens com precos administrados
apresentaram uma menor variacado, de 1,65% para
0,79%, com destaque para o recuo no preco da
energia elétrica residencial (-5,81% ante elevacao
de 9,59% no trimestre anterior). O indice de difusao
atingiu 54,1%, ante 49,3% no trimestre anterior.

A inflacdo de 2019 na RMBH, medida pelo IPCA,
atingiu 4,20%. H3 que se destacar o impacto do
choque de precos de alimentos ocorrido nos ultimos
dois meses do ano nesse resultado, induzido pelos
aumentos nos pre¢os de carnes e feijdo (em outubro,
a inflacdo acumulada em doze meses situava-se em
2,57%).
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Grafico 4.2.2 — Comércio, servigos e industria — Rio de
Janeiro
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Grafico 4.2.3 — Taxa de desocupagiao — Rio de Janeiro
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4.2 Rio de Janeiro

A economia fluminense manteve trajetéria de
expansdo no trimestre finalizado em novembro,
registrando o quarto aumento consecutivo nesse
tipo de comparacdo. A recuperacdo da atividade
econdmica no estado parece exibir maior tracao,
observada no crescimento mais disseminado,
tanto da industria, com o aumento da confianca do
empresariado, quanto dos setores de servicos e de
varios segmentos do comércio, favorecidos pela
continuidade da expansdo do crédito no estado
e uma ligeira melhora no mercado de trabalho.
Nesse contexto, o IBCR-RJ variou 1,3% no trimestre
terminado em novembro, em relacdo ao encerrado
em agosto, segundo dados com ajuste sazonal.
Considerados periodos de doze meses, o indicador
avancou 1,2% em novembro (+0,1% em agosto).

No ambito da demanda, o volume de servicos ndo
financeiros no estado aumentou 4,0% no trimestre
encerrado em novembro, apés ter registrado recuo
no trimestre anterior (-0,4%), segundo dados
dessazonalizados da PMS/IBGE. O resultado do
trimestre repercutiu os desempenhos positivos dos
segmentos de servicos de informacdo e comunicacao,
6,0%, e de servicos profissionais, administrativos e
complementares, 8,0%.

Em sentido contrario, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC/IBGE, o comércio varejista
ampliado diminuiu 0,4% no trimestre finalizado em
novembro, revertendo a alta de 1,8% observada no
trimestre anterior. O desempenho na margem foi
influenciado, em grande parte, pela retracdo das
vendas de veiculos e motos, partes e pecas, 6,9%.
Cabe ressaltar que houve expansao de vendas em seis
dos dez segmentos pesquisados (comércio varejista
restrito +0,3% no periodo).

Enquanto o consumo das familias apresenta alguns
sinais de recuperac¢do, o mercado de trabalho passou
por um periodo de acomodacdo e, na margem,
apresenta melhora, embora permaneca com elevado
nivel de ociosidade. De acordo com dados da PNAD
Continua do IBGE, com ajuste sazonal, no terceiro
trimestre de 2019, a taxa de desemprego no estado
(14,8%) se manteve praticamente estavel em relacdo
ao patamar do trimestre anterior (14,7%), reflexo do
incremento de 0,6% da populacdo ocupada e da forca
de trabalho no periodo.



Tabela 4.2.1 — Evolugéao do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos

. A1
Acumulado no trimestre (em mil) :

Discriminagédo 2018 2019

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 208 -166 -56 11,3 209
Industria de transformacgéo -1,1 60 -17 26 -04
Comércio 156 63 -55 02 197
Servigos 67 -48 03 33 61
Construgao civil 2,0 08 -05 49 -25
Agropecuaria 33 05 25 -04 -20
Servicos ind. utilidade publica 0,5 0,2 -06 05 -0,1
outros? 03¢ -00f 0.1 Folgfo

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.

Tabela 4.2.2 — Produgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos” 2019
Ago? Nov?¥ Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 1,8 4.4 1,9
IndUstrias extrativas 28,1 8,2 9,3 12,9
Industrias de transformagao 71,9 0,4 3,0 -3,4
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 8,8 10,0 0,2
Metalurgia 10,4 -7,5 3,0 -11,7
Veiculos, reb. e carrocerias 5,8 0,0 -1,6 -4.9
Bebidas 39 97 53 -1,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

O cendério de estabilidade da taxa de desemprego no
estado também é observado na base de comparacao
interanual. No terceiro trimestre de 2019, a taxa de
desemprego recuou 0,1 p.p. em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Quanto aos niveis de
remuneracao, o rendimento médio habitual real e a
massa salarial real variaram, na ordem, 4,8% e 6,0%
na mesma base de comparacdo, segundo a PNAD
Continua.

Por outro lado, dados mais recentes de emprego
formal, como o indice de emprego formal
dessazonalizado, calculado a partir dos dados do
Caged, mostram expansao de 0,4% do emprego
formal no trimestre finalizado em novembro. No
periodo, foram criados 20,9 mil empregos com
carteira no estado (20,8 mil em igual periodo de
2018), concentrados nos setores de comércio e
servicos. Considerando-se os Ultimos doze meses,
foram abertos 10 mil postos de trabalho formais.

O mercado de crédito evoluiu positivamente no
trimestre finalizado em novembro, repercutindo a
retomada das operacdes contratadas por pessoas
juridicas e a continuidade do crescimento das
contratagcdes por pessoas fisicas. Na margem, a
carteira de pessoas juridicas cresceu 1,0%, apos
contracdo de 5,9% no trimestre anterior, refletindo,
em especial, os aumentos nos financiamentos
concedidos as companhias de varejo, com
predomindncia de alimentos, e as holdings de
instituicoes ndo-financeiras. No mesmo sentido,
os empréstimos destinados a pessoas fisicas
expandiram 3,3%, mesmo percentual observado no
trimestre anterior, com destaque para as modalidades
cartdo de crédito a vista, crédito consignado e
financiamentos imobilidrios. Como resultado, o saldo
total das operacdes acima de R$1 mil aumentou
1,9% no trimestre, apés recuo de 2,5% no trimestre
encerrado em agosto.

Do lado da oferta, a atividade industrial no estado
manteve sua trajetéria de expansdo no trimestre
terminado em novembro, 4,4%, registrando a sua
quarta alta consecutiva. O resultado do periodo
repercutiu novamente o bom desempenho das
atividades ligadas a cadeia produtiva do petréleo.
Enquanto o segmento extrativo avan¢ou 9,3%,
impulsionado pela extracdo de petréleo, a indistria
de transformacdo cresceu 3,0%, com destaque
para a producdo de coque, derivados de petréleo e
biocombustiveis.
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Grafico 4.2.4 — Evolugao dos pregos livres — Rio de
Janeiro
Variagcdo % em 12 meses
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Tabela 4.2.3 — IPCA - Rio de Janeiro

Variagédo %

Discriminagao Pesos!” 2018 2019
Ano MTri IVTri Ano
IPCA 100,0 4,29 0,11 1,64 4,07
Livres 69,3 2,70 -0,15 1,88 3,50
Alimentagao no domicilio 13,1 2,45 -2,78 5,34 7,07
Bens industrializados 16,7 0,40 0,16 0,50 2,43
Servigos 395 3,78 0,62 1,31 2,77
Monitorados 30,7 8,21 0,71 1,09 538
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.

Em linha com as estatisticas divulgadas pelo IBGE,
dados da Federacdo das Industrias do Estado do Rio
de Janeiro (Firjan) mostram avanco de 1,7 p.p. do
NUCI no ultimo trimestre, alcancando 77,2% (contra
média histéricade 79,6%), e incremento da confianca
dos empresdrios fluminenses. O Icei retomou
trajetoria de alta, apos dois trimestres consecutivos
de queda, e atingiu 58,1 pontos na média do trimestre
encerrado em novembro (54,7 pontos no terminado
em agosto). O desempenho desse Ultimo indicador
foi impactado principalmente pela expansao da
componente relativa as condi¢des atuais, que
registrando alta de 5,6 p.p., atingiu 50,5 pontos e
alcancou, pela primeiravez desde 2012, o patamar de
otimismo (acima de 50 pontos). No mesmo sentido, a
componente relativa as expectativas aumentou 3,4
p.p. no trimestre, atingindo 58,1 pontos, e segue em
patamar de otimismo desde o final de 2017.

A balanca comercial do estado apresentou superavit
de US$6,6 bilhdes em 2019 (US$6,3 bilhdes em
2018), de acordo com o ME. O incremento refletiu
a retracdo mais acentuada das importacoes, 11,7%
(exportacoes, -8,2%, ressaltando-se a queda nas
vendas de petréleo), com énfase no recuo dos precos’
(8,9%), destacando-se a queda nas aquisicoes de bens
de capital, principalmente as importacoes fictas de
plataformas de extracdo de petréleo.

No ambito fiscal, os governos do estado, da capital e
dos principais municipios do Rio de Janeiro somaram
deficit nominal de R$11,5 bilhoes em 2019, ante
deficit nominal de R$12,2 bilhdes no ano de 2018,
apesar da ligeira deterioracdo do resultado primario
dos entes governamentais, que passou de superavit
de R$0,6 bilhdo para deficitde R$0,7 bilhdo. Por outro
lado, os juros nominais totalizaram R$10,9 bilhoes,
ante R$12,8 bilhdes no ano de 2018 (reducao de
15,0%). Adivida liquida alcancou R$185,1 bilhdes em
2019, aumentando 8,9% em relacdo ao ano anterior.
A arrecadacdo estadual com ICMS aumentou 0,8%
considerados os mesmo periodos de comparacdo.

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ), divulgado pelo IBGE, aumentou 1,64% no
Gltimo trimestre de 2019, ante 0,11% no terceiro
trimestre, situando-se acima da mediana histérica
relativa ao periodo de 2013 a 2018 e da variacao
observada no quarto trimestre do ano anterior
(0,59%). Ainflacdo no ultimo trimestre foiimpactada,
em grande parte, pela aceleracdo dos precos de
alimentacdo no domicilio, de -2,78% para 5,34%,

9/ Osindices de preco e quantum nao incluem as exportacdes e importa¢des de plataformas de petréleo.
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Grafico 4.2.5 — IPCA RMRJ - Padrao sazonal
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em especial dos itens carnes e tubérculos, raizes
e legumes. Os precos de servicos aceleraram para
1,31% no trimestre, apds alta de 0,62% no trimestre
anterior, com destaque para alimentacao fora do
domicilio e passagem aérea. Em trajetoria similar, os
precos dos servicos subjacentes aceleraram de 0,37%
para 1,23% nos trimestres mencionados. O indice de
difusdo médio atingiu 53,4% no periodo, ante 45,8%
no trimestre anterior.

Em 2019, o IPCA da RMRJ variou 4,07%, ante 4,29%
em 2018, repercutindo os efeitos das desaceleragoes
dos precos monitorados, de 8,21% para 5,38%, e dos
precos de servicos, de 3,78% para 2,77%.
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Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Sao Paulo
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Grafico 4.3.2 — Comércio, servigos e industria — Sao
ngg dessazonalizados — Média maével trimestral
2012 =100
110
105 —_————
100 . — .S — — T T
95
90
85
80

75

-
- V4 - -~
- \ o, S > ™ Caw

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2017 2018 2019

Comeércio ampliado = —— — Servigos = e» =  |ndustria
Fonte: IBGE
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4.3 Sao Paulo

A economia paulista vem ganhando tracdo desde o
segundo trimestre do ano, mas de forma gradual e ndo
homogénea, como apontam os principais indicadores
de atividade local. De acordo com dados divulgados
pela Fundacdo Sistema Estadual de Anélise de Dados
(Seade), o PIB de Sao Paulo cresceu 0,7% no trimestre
encerrado em novembro em relacdo ao finalizado em
agosto, quando havia aumentado 0,5% no mesmo
tipo de comparacao, considerados dados com ajuste
sazonal. No mesmo sentido, o IBCR-SP cresceu 0,6%
e 0,3%, respectivamente, nas mesmas bases de
comparacdo, destacando-se as contribuicdes dos
setores de intermediacdo financeira, servicos as
empresas e industria de transformacao.

No ambito da demanda, o consumo das familias
continua em trajetoria consistente de crescimento,
mas apresentou desaceleracdo na margem,
influenciada pelo desempenho desfavoravel do
segmento veiculos, apds altas expressivas nos
trimestres anteriores. As vendas do comércio
ampliado avancaram 0,4% no trimestre encerrado
em novembro comparativamente ao finalizado em
agosto, quando aumentaram 1,9% no mesmo tipo
de comparacdo, segundo dados dessazonalizados
da PMC/IBGE. Excluindo os segmentos de veiculos,
motos, partes e pecas (-3,6%) e de material de
construcao (+3,0%), as vendas do comércio varejista
aumentaram 1,6% em novembro, na andlise
trimestral, frente a expansao de 2,0% em agosto, no
mesmo tipo de comparacdo. Dados dessazonalizados
da Fenabrave indicam acomodacao das vendas de
veiculos na margem. O nimero de licenciamentos de
automoveis e veiculos comerciais leves recuou 0,8%
no quarto trimestre ante o terceiro. No acumulado de
doze meses, o nimero de licenciamentos apresentou
arrefecimento no ritmo de expansdo, com aumento
de 2,1%, determinado pela menor intensidade de
crescimento das vendas de automdveis, que atingiu
1,3% em 2019, ante 14,7% em 2018.

Indicadores de confianca relacionados ao consumo
sinalizam continuidade do crescimento das vendas. O
indice de Confianca do Consumidor (ICC), elaborado
pela Federagdao do Comércio, Bens, Servicos e
Turismo do Estado de Sdo Paulo (Fecomercio
SP), avancou de 112,2 pontos em setembro para
121,3 em dezembro, evidenciando maior otimismo
em relacdo as condicdes econdmicas atuais e as
expectativas futuras. Observou-se evolucao similar
no ICF, com expansdo de 96,0 em setembro para



Grafico 4.3.4 — Taxa de desocupacgao — Sao Paulo
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Tabela 4.3.1 — Evolugao do emprego formal — Sao Paulo

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil

)1I

Discriminagao 2018 2019
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 53,3 -33,3 482 71,8 71,0
Industria de transformacgéo -6,3 32 75 -94 -10,9
Comércio 372 -16,6 -7,2 14,4 433
Servigos 39,6 13,1 252 38,0 486
Construgao civil 2,7 -0,0 2,4 6,8 6,1
Agropecudria -13,9 -21,7 181 19,6 -158
Serv. industr. de utilidade publica -0,1 -0,6 0,5 1,9 -0,2
Outros? 05 44 17 06 -02

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

101,8 em dezembro. Em perspectiva similar, a
confianca do empresario do comércio cresceu pelo
quarto més consecutivo em dezembro, avancando
6,8 pontos em relacdo a setembro, ao atingir 122,1
pontos, movimento favorecido, principalmente, pela
melhoria no componente das condicdes atuais.

Influenciado pelo maior otimismo dos agentes,
referendado pelos indicadores de confianca e
de comércio de bens, o volume de servicos nao
financeiros apresentou o melhor desempenho na
margem desde agosto de 2018, com expansdo de
2,1% no trimestre encerrado em novembro em
relacdo ao trimestre finalizado em agosto, quando
crescera 0,1% no mesmo tipo de comparacao,
de acordo com dados dessazonalizados da PMS/
IBGE. A expansao foi favorecida, em especial, pelo
comportamento dos segmentos de transportes,
servicos auxiliares aos transportes e correio (+2,8%)
e de servicos profissionais, administrativos e
complementares (+2,5%).

O desempenho do mercado de trabalho reitera
movimento de reativacdo gradual da atividade
econdmica em S3o Paulo. No trimestre encerrado
em novembro foram criados 71,0 mil empregos
formais, com destaque para servicos e comércio, em
comparacao a criacdo de 53,3 mil postos no mesmo
periodo do ano anterior, sequndo dados do Caged. A
taxa de desocupacao, medida pela PNAD Continua,
do IBGE, recuou de 13,1% no terceiro trimestre
de 2018 para 12,0% em igual trimestre de 2019.
Considerando dados dessazonalizados, a taxa de
desocupacdo recuou para 12,1% no terceiro trimestre
(12,6% no segundo trimestre).

A consolidacdo de um ambiente de recuperacdo do
emprego tem condicionado a retomada do crédito
as familias. Desse modo, a carteira de crédito para
pessoas fisicas cresceu 3,3% no trimestre encerrado
em novembro e 11,3% em doze meses, destacando-
se as modalidades crédito pessoal, financiamento
imobilidrio e financiamento de veiculos. A carteira
referente as pessoas juridicas aumentou 0,7% no
trimestre e 1,4% em doze meses, condicionada
principalmente pelos descontos de titulos. Em
consequéncia, o saldo total das operacoes de crédito
acima de R$1 mil expandiu-se 2,0% na avaliacdo
trimestral e 6,3% em doze meses.

Analisando as operacoes de crédito por microrregiao,

Itapetininga, Tupa e Franco da Rocha destacaram-
se com as maiores variacoes da carteira de crédito
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Grafico 4.3.5 — Evolucgao do saldo das operagdes de
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Grafico 4.3.6 — Balanga comercial — Sao Paulo
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as pessoas fisicas em doze meses, condicionadas
principalmente por financiamento imobilidrio, crédito
pessoal e aquisicdo de veiculos. Em rela¢do as pessoas
juridicas, as maiores variacdes concentraram-se em
Jales e Campos do Jorddo (énfase para capital de
giro e aquisicdao de veiculos) e Ituverava (custeio
rural). Em oposicdo, Nhandeara apresentou a maior
retracdo, condicionada, principalmente, pela reducao
dos financiamentos a exportacdo.

No ambito fiscal, em Sao Paulo, a arrecadacdo do
ICMS aumentou 7,1% e as transferéncias da Uniao,
7,0%, no acumulado do ano, em comparacao com
2018.

Dados divulgados pelo IBGE para a indUstria
paulista indicam reversdo da trajetoéria de queda
observada pela atividade fabril até setembro, na
avaliacdo trimestral. No trimestre encerrado em
novembro, a producdo industrial registrou elevacao
de 0,5% em comparacao ao trimestre finalizado em
agosto, quando decrescera 0,9% no mesmo tipo de
comparacao, com 12 dos 18 segmentos apresentando
expansdo, destacando-se téxtil, equipamentos de
informatica e outros equipamentos de transporte.

Arecuperacao namargemdaatividade industrial ainda
nao repercutiu sobre o total de horas trabalhadas na
producdo que recuou 0,4% no trimestre encerrado
em outubro em comparacao a retracao de 0,8% do
finalizado em julho, segundo dados da Federacao
das Industrias do Estado de Sdo Paulo (Fiesp). O
nivel de ociosidade permanece elevado, com o
Nuci alcancando 74,9 no trimestre encerrado em
outubro, abaixo dos 75,4 observados em julho. Por
outro lado, refletindo o melhor desempenho do
setor fabril na margem, a confianca do empresario
industrial avancou de 56,3 em setembro para 62,4 em
dezembro, influenciada tanto pelas condicdes atuais
como pelas expectativas futuras.

O deficit da balanca comercial do estado aumentou
de USS$8,2 bilhdes, em 2018, para US$11,0 bilhdes,
em 2019. O comportamento resultou, em grande
medida, da contracdo de 8,1% das exportacoes,
repercutindo quedas respectivas de 3,7% e 4,6%, nos
precos e no quantum', destacando-se as retracoes
das vendas de d4leos brutos de petréleo, aclcar
(em bruto e refinado), tratores, veiculos de carga,
automoveis de passageiros e soja mesmo triturada.
Asimportacoes recuaram 2,4% no periodo analisado,
refletindo diminuicoes de 1,4% nos precos e de

10/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagdes e importacdes de plataformas de petréleo.
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Tabela 4.3.2 — IPCA - Sao Paulo

Discriminagdo Pesos' 2018 2019

Ano M Tri IVTri 12 meses

IPCA 1000 367 055 1,78 4,58
Livres 736 29 018 1,97 4,08
Alimentagao no domicilio 138 544 -1,50 5,87 7,63
Bens industrializados 22,0 0,72 0,30 1,10 2,06
Servigos 378 331 073 1,07 3,98
Monitorados 264 596 159 1,23 5,98

Principais itens

Alimentagdo 234 442 -038 4,15 6,59
Habitagéo 158 456 325 -0,63 4,99
Artigos de residéncia 34 3,31 0,60 -0,83 -0,11
Vestuario 51 041 0,06 1,16 1,20
Transportes 19,2 3,30 -045 2,70 4,12
Salde 130 419 056 1,05 5,49
Despesas pessoais 1,5 3,19 0,63 1,76 3,71
Educagao 53 535 042 0,38 4,86
Comunicacao 3,3 -0,35 0,96 0,36 1,14
Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2019.

1,1% no quantum, com énfase para a reducdo nas
aquisicoes de bens intermediarios.

O IPCA da Regido Metropolitana de Sao Paulo
(RMSP) variou 1,78% no quarto trimestre de 2019,
acelerando emrelacdo ao terceiro trimestre, (0,55%).
Esse comportamento refletiu exclusivamente a maior
pressdo dos precos livres, com elevacdo de 1,97%
em dezembro ante 0,18% em setembro, na analise
trimestral, impactados pelo movimento dos precos da
alimentacao no domicilio, que registraram reversao
de -1,50% para +5,87% nos periodos considerados,
com destaque para os aumentos respectivos de
31,54% e 30,84% nos precos do feijdo carioca e das
carnes. Em relacdo aos precos monitorados, houve
desaceleracdo de 1,59% em setembro para 1,23%
em dezembro, na andlise trimestral, favorecida
especialmente pela queda de 4,78% na tarifa de
energia elétrica e de 0,60% nos precos de produtos
farmacéuticos.

Em 2019, IPCA da Regido Metropolitana de Sao
Paulo (RMSP) aumentou 4,58% (3,67% em 2018). A
aceleracao foiinfluenciada principalmente pelo maior
ritmo de variacdo dos precos livres, que passaram de
2,90% para 4,08%, com destaque para o aumento
nos precos da alimentacdo no domicilio e do etanol,
enquanto os precos monitorados mantiveram-se em
patamar relativamente estavel, passando de 5,96%
para 5,98%, em igual periodo de comparacéo.
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Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regiao Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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Grafico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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A atividade econdmica do Sul manteve processo de
recuperacao gradual ao final de 2019, refletindo
resultado positivo no comércio, diminuicdo na
producdo fabril e apropriacdo de colheita menos
favoravel nas lavouras de inverno. O indice de
Atividade Econémica Regional —Sul (IBCR-S) avancou
0,1% no trimestre encerrado em novembro, na
comparacdo com o finalizado em agosto (0,6%),
dados dessazonalizados. Na avaliacdo de mais longo
prazo, no entanto, aregidao apresenta expansao maior
do que o pais -0 IBCR-S cresceu 2,1% no acumulado
em doze meses até novembro, enquanto o IBC-Br
variou 0,9%.

No ambito dos indicadores de demanda, as vendas
do comércio ampliado cresceram 2% no trimestre
até novembro, em comparacdo ao finalizado em
agosto (1,4%), segundo dados dessazonalizados da
PMC do IBGE. O volume comercializado expandiu em
oito das dez atividades pesquisadas, sobressaindo
equipamentos e materiais para escritério, informatica
e comunicacdo, moveis e eletrodomésticos e
materiais de construcdo. Em doze meses até
novembro, houve aumento de 4,8%, especialmente
nos segmentos de veiculos e motocicletas (9,5%)
e materiais de construcdo (7,9%). Dados mais
recentes da Fenabrave apontam elevacdo de 3,7%
nos licenciamentos de automéveis e comerciais leves
no quarto trimestre, ante o imediatamente anterior,
dados dessazonalizados. As 49,8 mil unidades
licenciadas no Sulem 2019 representaram acréscimo
de 2,9% sobre 2018.

Os empresarios do comércio encerraram o ano
otimistas — o Icec da CNC atingiu 125,2 pontos'’
em dezembro, com avaliacdes positivas nos trés
subindices (condicdes atuais, relativamente as
de igual periodo de 2018, expectativas para o
curto prazo e investimentos). Destacaram-se as
perspectivas sobre aintencdo de investir e a situacao
atual dos estoques, que passaram para o campo
otimista, situacdo que nao ocorria desde agosto de
2014, para o primeiro componente, e de outubro
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Tabela 5.1 — Evolugdo do emprego formal — Sul

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

1/

Discriminagédo 2018 2019
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 688 360 1,9 109 802
Industria de transformagéo -0,8 10,0 79 -94 32
Comeércio 334 -21 -34 -06 360
Servigos 27,8 186 104 18,8 294
Construgao civil 0,0 01 32 33 30
Agropecuaria 76 10,0 -176 -16 82
Servigos ind. de utilidade publica 0,8 04 01 -02 0,1
Outros? 00 -1,1 12 07 02
Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
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de 2015, para o segundo. Os consumidores do
Sul também encerraram 2019 otimistas — o ICF da
CNC totalizou 105,3 pontos, ante 94,9 pontos em
dezembro de 2018, resultante da combinacdo de
avaliacoes favoraveis do emprego e renda atuais
e perspectivas de consumo, e desfavoraveis das
expectativas profissionais, acesso ao crédito e nivel
de consumo atual.

O volume de servicos ndo financeiros cresceu 0,9%
no trimestre encerrado em novembro, enfatizando
os segmentos de servicos as familias (0,9%) e outros
servicos (3,8%). Na analise de doze meses, a PMS do
Sulretraiu 1,2% em novembro, ante -0,7% até agosto.

O mercado de trabalho formal apresentou criacdo
de 80,2 mil empregos no trimestre até novembro,
ante 68,8 mil no mesmo periodo de 2018, de acordo
com dados do Caged. Houve melhorias em todos os
setores, destacando-se a reversdo na indudstria de
transformacdo e as admissoes liquidas na construcao
civil. O nivel de emprego formal cresceu 0,5% no
trimestre até novembro, em relacdo ao encerrado
em agosto, dados dessazonalizados, consistindo no
décimo aumento consecutivo em bases trimestrais.

Ataxade desocupacao no Sul atingiu 8,1% no terceiro
trimestre de 2019, de acordo com dados da PNAD
Continua do IBGE, que abrange o mercado formal e
oinformal, apresentando aumento relativamente ao
mesmo periodo de 2018, 7,9%, resultado do maior
crescimento da forca de trabalho (FT) em relacdo a
PO. Considerados dados com ajuste sazonal, a taxa
de desocupacdo no Sul subiu de 7,8% no segundo
trimestre para 8,2% no terceiro, reflexo do aumento
naFT e dadiminuicdo na PO. A comparacao interanual
revela crescimento real de 4,2% na massa salarial,
acima da brasileira (1,8%).

O saldo das operacoes de crédito atingiu R$654,65
bilhoes em novembro, expandindo 9,0% na
comparacao interanual - alta de 10,7% na carteira
de PF e de 6,6% na de PJ. Nesse segmento, o
desempenho regional foi superior ao nacional,
porém manteve caracteristica analoga — avanco nas
operacoes com recursos livres e recuo naquelas com
recursos direcionados. Avaliando as modalidades
contratadas por PJ no Sul, destacou-se aintensidade
de crescimento dos financiamentos de veiculos e de
capital de giro, em patamares significativamente
acima dos registrados nacionalmente. O comércio
atacadista, a industria de produtos alimenticios e
de bebidas, os servicos de transporte e de geracao,



Tabela 5.2 — Crédito a pessoas juridicas — Sul"
Variagao interanual (novembro)
Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagéo Sul Brasil

2018 2019 Var.% Var.%

Livres 139680 163793 17,3 9,9
Capital de giro 48 805 57 152 17,1 3,8
Financiamentos de veiculos 6306 12353 95,9 79,0
Financiamentos a exportagdo 27 142 29598 9,0 -0,4
Titulos descontados 20974 24 850 18,5 28,1

Direcionados 103 842 95762 -7,8 -10,8
BNDES 62459 59 346 -5,0 -9,9
Financiamentos imobiliarios 5063 4068 -19,7 -25,3
Financiamentos rurais 27811 23315 -16,2 -19,5
Outros créditos direcionados 8 509 9033 6,2 0,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.3 — Crédito a pessoas fisicas — sul"

Variacao interanual (novembro)
Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagéo Sul Brasil

2018 2019 Var.% Var.%

Livres 159905 185714 16,1 16,1
Cartéo de crédito a vista 24399 28404 16,4 15,9
Crédito pessoal consignado 52862 60037 13,6 13,6
Crédito pessoal ndo consig. 21299 25206 18,3 18,4
Financiamentos de veiculos 35659 42773 19,9 19,2

Direcionados 196 988 209 385 6,3 6,7
BNDES 25468 26 371 3,5 2,9
Financiamentos imobiliarios 116 144 123753 6,6 6,5
Financiamentos rurais 54979 59176 7,6 9,2

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.4 — Producéo agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/ 2/

Discriminagdo Pesos Produgao” Variagéo %
2019 2019/2018

Gréos 75,6 77218 3,6
Soja 50,6 37078 -5,3
Milho 11,1 25 096 32,2
Arroz 7,7 8 369 -13,1
Trigo 3,7 4 567 -3,7
Feijao 1,8 815 1,0

Outras lavouras
Fumo 7,0 735 -5,8
Mandioca 3,2 4404 -9,5
Cana-de-agucar 2,9 40 901 -5,0
Uva 1,4 774 -17,5

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgao — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2019.

transmissdo e distribuicdo de eletricidade foram
os principais tomadores de recursos do sistema
financeiro.

A inadimpléncia nas operacées com PJ atingiu 2,0%
da carteira, sobressaindo o segmento da construcao,
onde atingiu 8,1% do saldo das operacdes de crédito.

O volume de crédito no segmento de PF apresentou
crescimento em todas as modalidades e, a despeito
da maior variacdo naquelas com recursos livres, as
operacdes com recursos direcionados, em especial de
financiamento imobilidrio, detém a maior participagao
no estoque de crédito. Adicionalmente, as taxas de
crescimento foram similares as nacionais para o
segmento de PF, sendo que a taxa de inadimpléncia
atingiu 2,6% na regiao, ante 3,2% no pais.

No dmbito da oferta, estima-se expansao de 3,6%
na producao regional de graos, conforme o LSPA de
dezembro do IBGE, refletindo producbes menores
do que o anteriormente esperado para as lavouras
de inverno, impactadas por condicoes climaticas
desfavoraveis (trigo, aveia e cevada). De acordo com
0 Mapa, o valor bruto da producéo (VBP) das lavouras
e da pecudria deverdo variar -4,5% e 9,4% em 2019,
em termos reais.

Oterceiro progndstico do IBGE paraasafra2019/2020
estima expansdo de 4,2% na producdo de cereais,
leguminosas e oleaginosas, especialmente soja, com
aumentos esperados de 1,3% na area colhida e de
11,9% na producdo. Para o arroz, a 4rea plantada
apresenta retracdo de 3,1%, porém, admitindo-
se a ocorréncia de clima favoravel e recuperacao
na produtividade, a producdo deve crescer 1,8%,
alcancando 82% do total nacional estimado para
o cereal, a partir de area colhida 1,9% inferior. Na
primeira safra, registra-se recuo na area cultivada de
milho (0,8%) e de feijdo (5,7%), dada a preferéncia
pela soja, e espera-se variacbes de-1,5% e 17,4% na
producdo. Todavia, as condi¢des climaticas para a
segunda safra tendem a ser menos benignas do que
no ciclo anterior. H4 expectativa de estabilidade na
area plantada de milho e diminui¢do na de feijdo, com
retracoes de 10,5% e 5,3% na quantidade produzida,
respectivamente. A maior demanda por proteina
animal pode elevar os precos do milho e incentivar
os produtores a investir em tecnologia, alterando as
estimativas de producdo nos préximos meses.

A atividade industrial do Sul recuou 0,4% no
trimestre finalizado em novembro, porém em

Janeiro 2020 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 57



Tabela 5.5 — Producgéo industrial — Sul

Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Discriminagao

Pesos' 2019

2/

Ago? Nov? 12 meses

Industria geral 100,0 -1,2 -0,4 3,4
Produtos alimenticios 19,7 -34 1,6 2,3
Veiculos, reboques e carrocerias 136 35 0,4 18,6
Maquinas e equipamentos 88 -52 -4,4 5,7
Deriv. petroleo e biocombustiveis 83 85 -115 -3,4
Outros produtos quimicos 57 -13 -6,7 -1,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Grafico 5.6 — Producgéo industrial
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Tabela 5.6 — Comércio exterior — Sul
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao 2018 2019 Var. %
Exportagdes 50 214 43 487 -13,4
Basicos 23628 21612 -8,5
Industrializados 26 585 21875 -17,7
Semimanufaturados 4292 4115 -4.1
Manufaturados 22 293 17 760 -20,3
Importagées 39118 39 508 1,0
Bens de capital 4912 5299 7,9
Bens intermediarios 23 855 24 203 1,5
Bens de consumo 6 834 6875 0,6
Combustiveis 3517 3130 -11,0
Saldo comercial 11 096 3979 -64,1

Fonte: Ministério da Economia

12/ 50 pontos indicam neutralidade.
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intensidade inferior a registrada no encerrado em
agosto (-1,2%), de acordo com dados consolidados
e dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE,
sobressaindo as retracdes na fabricacdo de
derivados de petréleo e biocombustiveis, maquinas
e equipamentos e outros produtos quimicos. Houve
expansao no volume produzido em onze das dezoito
atividades pesquisadas, principalmente nasindudstrias
de produtos alimenticios, automotivas, de maquinas
e aparelhos elétricos e de bebidas.

Considerados periodos de doze meses, a industria
expandiu 3,4% em novembro, na compara¢ao com
igual periodo anterior, desacelerando em rela¢do ao
registrado em agosto (4,9%). Proxy do investimento
no setor, observou-se crescimento de 2% no
licenciamento de caminhdes e 6nibus no quarto
trimestre, ante o terceiro, dados dessazonalizados,
e de 32,7% em 2019, ante 2018. A utilizacdo da
capacidade instalada na inddstria atingiu 75% em
novembro, ante 72% em agosto, segundo dados da
CNI.

Determinante da decisdo de investir, a confianca do
empresario industrial encerrou o ano em patamar
elevado - o Icei, que captura a percepcao dos
industriais sobre o ambiente de negdcios, alcancou
62,7 pontos no quarto trimestre, ante 58,6 pontos
no terceiro, ratificando o maior otimismo do setor
e, em especial, a melhora na avaliacdo das condicoes
atuais.'?

O comércio externo da regido apresentou superavit
de aproximadamente US$4 bilhdes em 2019, valor
64,1% inferior ao de 2018. A piora no desempenho
da balanca comercial decorreu da retracdo das
exportacoes, tendo em vista o pequeno acréscimo
registrado nas compras externas. Além disso, o
resultado inclui as plataformas para exploracao
de petrdleo no ambito do Repetro que, se
desconsideradas, implicaria quedas de 5,9% nos
precos e de 1,8% no quantum exportado. Principal
parceiro daregido, a China reduziu suas compras em
USS$2,5 bilhdes (-18,6%), sendo que as de soja foram
31,6% inferiores as de 2018. O descarte de parte
do rebanho chinés, em decorréncia da peste suina
africana, resultou em reducdo na demanda pelo gréo
e aumento por carnes. No entanto, o acréscimo de
US$729 milhdes nos embarques desses produtos foi
insuficiente para compensar o decréscimo de US$3,5
bilhdes nas exportacdes de soja. Outro importante
parceiro comercial, a Argentina reduziu suas compras



Tabela 5.7 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Dezembro de 2019

! Fluxos 12 meses

3/

Divida Fluxos 12 meses Dividaz

Primario Nomina|3’

Primaric Nominal

PR 13 422 530 1699 10049 -2112 -1370
RS 90 186 1061 6473 94912 855 5481
SC 16 063 786 1945 20096 - 387 503

Total (A) 119672 2376 10117 125058 -1644 4614
Brasil® (B) 882261 -4 236 54977 908220 -16518 32197
(A/B) (%) 13,6 -56,1 18,4 13,8 10,0 14,3

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 5.8 — IPCA - Sul
Variagédo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2018 2019

Ano M Tri IV Tri Ano

IPCA 100,0 4,02 0,37 1,73 4,02
Livres 742 327 021 1,76 3,68
Alimentagdo no domicilio 16,3 6,68 0,01 4,54 7,29
Bens industrializados 242 117 -0,07 0,87 1,69
Servicos 337 324 051 0,75 3,38
Administrados 258 6,28 086 1,63 5,04

Principais grupos

Alimentagéo 250 536 0,34 330 5,99
Habitagéo 16,1 6,20 2,23 -1,02 2,44
Artigos de residéncia 41 4,07 -044 -0,85 -0,91
Vestuario 6,1 -042 -0,27 1,45 1,15
Transportes 18,6 3,01 -0,59 2,68 3,14
Salde 122 39 0,09 0,87 5,92
Despesas pessoais 10,5 3,37 0,41 3,51 5,66
Educagéo 42 448 0,16 0,15 4,67
Comunicagao 32 0,03 0,73 0,96 1,32
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.

em US$1,1 bilhdo (-30,5%), sobretudo de produtos
manufaturados, em especial de veiculos automoveis.

O aumento dasimportacées do Sulem 2019 resultou
da combinacdo de queda de 5,2% nos precos e alta
de 6,8% nas quantidades adquiridas, e teve a China
como principal fornecedor (24,8% das aquisicoes).
Destacaram-se as compras de insumos industriais
elaborados, em especial, adubos e fertilizantes, e as
importacoes de bens de capital, cuja alta expressiva
no ano ratifica o processo de retomada da economia.

No ambito Fiscal, o resultado primario consolidado
dos governos estaduais, das capitais e dos principais
municipios do Sul passou de deficit em 2018 para
superavit em 2019, melhora condicionada pelo
desempenho de Santa Catarina e, principalmente,
do Parand. Essa evoluc¢do implicou recuo de 54,4%
na necessidade de financiamento regional — o deficit
nominal atingiu R$4,6 bilhoes no periodo. O estoque
da divida publica totalizou R$125,1 bilhoes em 2019,
75,9% composto pelo estoque do Rio Grande do Sul.

A arrecadacdo de ICMS atingiu R$90,5 bilhdes
em 2019, apresentando alta nominal de 4,7% na
compara¢ao com 2018. No mesmo intervalo, as
transferéncias da Unido para o Sul totalizaram R$27,2
bilhdes, aumentando 7,3%, em relacdo a 2018.

O IPCA no Sul'® acelerou no quarto trimestre,
registrando variacdo 1,36 p.p. acima do terceiro
trimestre, em decorréncia da maior intensidade do
aumento nos pre¢os administrados e, principalmente,
nos livres. Nesse segmento, sobressaiu a alta em
alimentacdo no domicilio, destacando o aumento
de 27,0% no preco de carnes, majoritariamente
em dezembro, e que repercutiu a maior demanda,
tanto por fatores sazonais quanto pelo incremento
das compras da China, e a impossibilidade de
adequacao da oferta no curto prazo. Dentre os precos
administrados, as maiores influéncias para o aumento
no trimestre decorreram de gasolina e loterias,
sendo que avariacdo do segmento foi mitigada pela
reducdo da tarifa de energia elétrica. O indice de
difusdo—proporc¢ao dos bens com elevacao de preco
—aumentou para 53,6% na média do trimestre, ante
49,2% no anterior.

Em 2019, 0IPCAacumulouamesma variacdo de 2018,
4,02%, porém refletindo a combinacdo de menores
reajustes nos precos administrados e maiores nos

13/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos dessas regides na composicdo do IPCA nacional.
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Grafico 5.7 - IPCA - Sul
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livres, sobretudo em alimentacdo no domicilio.
Registre-se a mudanca de patamar pelaincorporacao
do resultado do quarto trimestre, tendo em vista
que em doze meses até setembro, o IPCA aumentara
2,63%.

Os principais indicadores do Sul confirmam a evolucao
acima da média nacional, especialmente pelo
desempenho superior da industria regional a partir
do segundo semestre de 2018, além dos resultados
do comércio, principalmente do automotivo. Na
margem, contudo, ambos os segmentos vém
assinalando arrefecimento.

Prospectivamente, o consumo das familias deve
permanecer estimulado pelos saques do FGTS, pelo
retorno da inflacdo a patamar mais baixo e pela
disponibilidade de crédito, em contexto de taxas de
juros baixas. Esse ambiente, aliado ao aumento da
confianca dos agentes, tende a favorecer a atividade
econdmica. De outra parte, no mercado externo,
a desaceleracdo do crescimento mundial podera
agravar o desempenho da regido, que vem sendo
negativamente impactado por reducdes das compras
da China e Argentina. O setor agricola, de elevada
importdncia na estrutura produtiva do Sul, projeta
aumento da safra de grdaos, mantidas condicdes
climaticas dentro da normalidade.



Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Parana
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Tabela 5.1.1 — Comércio varejista e ampliado — Parana

Variag&do % no periodo

Setores 2018 2019
Ano Ago" Nov' 12 meses
Comércio varejista 2,3 1,9 2,2 -0,1
Combustiveis e lubrificantes -3,2 59 52 -15,1
Hiper e supermercados 1,4 1,6 2,2 1,2
Tec., vest. e calgados -9,4 0,7 2,5 -1,9
Moveis e eletrodomésticos 4,6 -0,2 1,1 -2,5
Comércio ampliado 3,2 1,6 2,4 2,8
Automoveis e motocicletas 5,0 11 2,0 79
Material de construgéo 5,7 1,7 3,7 9,2
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.1.2 — Comércio, servigos e industria— PR
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Grafico 5.1.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de
desocupacgio — Parana'
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5.1 Parana

O PIB paranaense cresceu 0,1% no terceiro trimestre
de 2019, relativamente ao imediatamente anterior,
de acordo com os dados dessazonalizados do
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico
e Social (Ipardes), consistindo no segundo aumento
consecutivo para essa base de comparacdo. A taxa
trimestral resultou de avanco no Valor Adicionado
Bruto (VAB) da agropecuaria, parcialmente
compensado por recuos nos VAB da indUstria e de
servicos. Indicadores mensais sugerem continuidade
do crescimento da economia estadual ao finaldo ano
- 0 IBCR-PR expandiu 0,3% no trimestre encerrado
em novembro, ante aumento de 1,4% no finalizado
em agosto, segundo dados dessazonalizados. Em
doze meses até novembro, o IBCR-PR expandiu 2,1%,
ante alta de 0,9% do IBC-Br.

No ambito dos indicadores de demanda, o volume
de vendas do comércio expandiu 2,4% no trimestre
encerrado em novembro, de acordo com os dados
dessazonalizados da PMC do IBGE. Todas as atividades
registraram aumento no volume comercializado,
exceto livros, jornais e revistas. Em doze meses
até novembro, houve crescimento de 2,8%, com
destaque positivo para material de construcao (9,2%)
e veiculos (7,9%), e negativo para combustiveis
(-15,1%) e livros, jornais e revistas (-10,4%). Dados
dessazonalizados da Fenabrave indicam cenario
positivo para o comércio de veiculos paranaense em
dezembro. O licenciamento de automéveis e veiculos
comerciais leves aumentou 7,6% no quarto trimestre,
ante o terceiro (dados dessazonalizados), e 5% no
ano, ante 2018.

O otimismo de empresarios do comércio e de
consumidores paranaenses manteve desempenho
positivo na margem. O Icec alcancou 127,2 pontos em
dezembro, de acordo com dados da CNC, divulgados
pela Federacdo do Comércio do Estado do Parana
(Fecomércio-PR), expansoes de 5,6% ante setembro
e de 11,8% ante dezembro de 2018, com melhora
tanto nas condicoes atuais quanto nas expectativas.
O ICF, que mede intencdo de consumo das familias,
atingiu 115 pontos em dezembro —variacoes de 4,6%
e 9,3%, nas mesmas bases de comparacdo. Dentre
os fatores avaliados nessa pesquisa, destacaram-
se, positivamente, a perspectiva de consumo e o
momento favordvel para a aquisicdo de bens duraveis.

De acordo com dados dessazonalizados da PMS do
IBGE, o volume de servicos prestados cresceu 1% no
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Grafico 5.1.4 — Evolugao do saldo das operagdes de
crédito — Parana?
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.1.2 — Crédito a pessoas juridicas — Parana"
Variacao interanual (novembro)
Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Parana Brasil

2018 2019 Var.% Var. %

Livres 46870 54885 17,1 9,9
Capital de giro 17459 19691 12,8 3,8
Financiamentos a exportagdo 10411 11353 9,0 -0,4
Qutros créditos livres 6 076 7071 16,4 9,6
Titulos descontados 4480 6174 37,8 28,1

Direcionados 40708 36453 -10,5 -10,8
BNDES 23424 20919 -10,7 -9,9
Financiamentos rurais 12780 11388 -10,9 -19,5
Outros créditos direcionados 2729 2993 9,7 0,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.1.3 — Crédito a pessoas fisicas — Parana"
Variagéo interanual (novembro)
Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Parana Brasil

2018 2019 Var.% Var.%

Livres 58291 68134 16,9 16,1
Cartao de crédito a vista 9709 11343 16,8 15,9
Crédito pessoal consignado 19157 21644 13,0 13,6
Crédito pessoal ndo consig. 7 240 8 560 18,2 18,4
Financiamentos de veiculos 13134 15857 20,7 19,2

Direcionados 78094 83132 6,5 6,7
BNDES 11075 11343 2,4 2,9
Financiamentos imobiliarios 45675 48 899 7.1 6,5
Financiamentos rurais 21169 22859 8,0 9,2

1/ Operagées com saldo superior a R$1 mil.
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trimestre encerrado em novembro, relativamente ao
finalizado em agosto, com destaque para servicos
de transportes, atividades turisticas e profissionais,
4,2%,1,4% e 0,2%, respectivamente. Em doze meses
até novembro, o desempenho do setor permanece
negativo (-2,1%), em todos os segmentos, exceto
outros servicos (6,1%).

No mercado de trabalho formal, foram criados 23,3
mil postos de trabalho no trimestre encerrado em
novembro na economia paranaense, ante 21,9 mil
vagas em igual periodo de 2018, segundo o Caged.
O maior nimero de vagas foi gerado pelo comércio
e servicos, cujos resultados para o trimestre
decorreram, em boa medida, da sazonalidade
favoravel. O nivel de emprego formal cresceu 0,6%
no trimestre até novembro, ante o imediatamente
anterior, dados dessazonalizados.

Dados até o terceiro trimestre revelam aumento
na taxa de desemprego no estado. A taxa de
desocupacdo atingiu 8,9% no terceiro trimestre de
2019, de acordo com a PNAD Continua do IBGE.
A elevacdo, em relacdo ao terceiro trimestre de
2018 (8,6%), deu-se em contexto de crescimentos
na PO e, mais intensa, na FT. Descontados fatores
sazonais, a taxa de desocupac¢do aumentou 0,3 p.p.
em relacdo ao trimestre anterior, atingindo 9,0% da
forca de trabalho do Parang, resultante de aumento
maior na FT do que na PO. A comparacdo interanual
revela melhoria da massa salarial real (4,0%), acima
da nacional (1,8%).

O mercado de crédito paranaense segue contribuindo
para a reativacdo da economia, com crescimento de
8,3% no estoque de opera¢des em novembro de 2019,
em relacdo a novembro do ano anterior, em especial
pelo comportamento do segmento de PF. A despeito
dataxa de crescimento inferior, as contratacoes com
PJreverteram o arrefecimento assinalado naavaliacao
interanual nos dois trimestres anteriores, e subiram
4,3% em novembro, com avanco nas operacées com
recursos livres e recuo nas direcionadas. No primeiro
grupo, sobressairam as modalidades capital de giro,
pelo montante envolvido, e o desconto de titulos,
pela variacdo assinalada. A inadimpléncia passou de
2,3% da carteira em novembro de 2018 para 2,6%
em novembro de 2019, repercutindo alta de 0,3 p.p.
no segmento de PF, para 2,6%, e estabilidade no
segmento empresarial, em 2,7% da carteira.

No ambito da oferta, a safra paranaense de graos
cresceu 2,8% em 2019, somando 36,1 milhdes de



Tabela 5.1.4 — Produgéao agricola — Parana
ltens selecionados

Em mil toneladas
2/

1/

Discriminagéo Pesos Produgao” Variagéo %
2019 2019/2018

Graos 76,3 36 069 2,8
Soja 52,2 16 165 -16,1
Milho 15,2 16 584 39,8
Trigo 51 2133 -24,4
Feijao 2,8 615 54

Outras lavouras
Cana-de-agucar 6,1 40078 -4,7
Mandioca 41 3155 -9,4
Fumo 41 169 -11,2
Batata-inglesa 2,2 759 -4,0
Tomate 1,4 237 -4,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgao — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2019.

Tabela 5.1.5 — Produgéao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2019
Ago? Nov® 12 meses
Industria geral 100,0 -0,3 -11 5,0
Produtos alimenticios 22,7 -7 0,9 52
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 81 -11,3 4,9
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 6,6 6,6 25,5
Maquinas e equipamentos 6,7 -9,5 2,7 15,8
Celulose e prod. papel 55 2,0 0,3 0,8
Outros produtos quimicos 4,7 1,8 -8,5 -1,4
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

toneladas (15% do total nacional). Houve queda
de 16,1% na producdo de soja, cujo plantio fora
antecipado e a lavoura prejudicada por estiagem e
calor. Tal conjuntura permitiu um maior periodo para
plantio e desenvolvimento de lavouras na segunda
safra, especialmente milho e feijdo que, beneficiadas
pelas condicdes climaticas, registraram expansoes
de 49,6% e 32,5% na quantidade produzida,
respectivamente. Os cultivos de inverno, contudo,
foram negativamente impactados por excesso de frio
e ocorréncia de geadas, destacando-se aretracdo de
24,4% na colheita de trigo. O valor bruto da producao
(VBP) das lavouras no Parana devera recuar 8,2% em
2019, conforme dados do Mapa, principalmente pelas
diminuicoes em soja, trigo e mandioca, enquanto
para o da pecuaria calcula-se expansao de 14,2%,
principalmente frango, suinos e ovos, com variacoes
de 15,4%, 21,9% e 37,7%, na ordem.

O terceiro prognéstico do IBGE para a safra
2019/2020 estima producdo de 19,8 milhdes
de toneladas de soja, expansdo de 22,6% ante
o ciclo anterior, a partir de aumento de 0,7% na
area plantada e condicdes climdticas benignas. A
preferéncia pela leguminosa resulta em menor area
cultivada de milho (7%) e feijao (6,7%) na primeira
safra, com variacoes estimadas de -1,5% e 23,3%,
respectivamente, na quantidade produzida. Para a
segunda safra, espera-se diminuicdo no plantio para
ambas as lavouras e clima menos favoravel do que
em 2019, refletindo em retracdo na producdo. Os
dados do Departamento de Economia Rural (Deral)
da Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do
Estado do Parana (Seab), estdo em linha com os do
IBGE, contudo estimam crescimento na producdo de
feijao 22 safra, além de mandioca, cebola, cana-de-
aclcar, fumo e batata.

A producdo industrial paranaense decresceu
novamente no trimestre encerrado em novembro
(1,1%), apos recuo de 0,3% no finalizado em agosto,
de acordo com os dados dessazonalizados da PIM-PF
do IBGE. A retracdo da atividade, na margem, resultou
de queda em cinco dos treze segmentos pesquisados,
sobressaindo as reversdes na producao de derivados
de petrodleo e biocombustiveis e de outros produtos
quimicos, mitigadas pelas expansdes na fabricacdo
de veiculos, reboques e carrocerias e de produtos
alimenticios, segmento de maior peso na estrutura
fabril estadual. A decisdo da Petrobras de concentrar-
se na exploracdo e producao de petréleo em aguas
profundas, resultou em provavel desativacdo de
unidade produtora de fertilizantes nitrogenados no
Parana, anunciada no inicio de 2020.
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Tabela 5.1.6 — Comércio exterior — Parana
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao 2018 2019 Var. %
Exportacdes 19903 16 232 -18,4
Basicos 9632 8 460 -12,2
Industrializados 10 271 7773 -24,3
Semimanufaturados 2209 1796 -18,7
Manufaturados 8 062 5977 -25,9
Importagbes 12 370 12 695 2,6
Bens de capital 1686 1786 59
Bens intermediarios 7 356 7 464 1,5
Bens de consumo 1448 1549 7,0
Combustiveis 1881 1897 0,8
Saldo comercial 7533 3537 -53,0

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 5.1.7 - IPCA - RMC
Variagédo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2018 2019
Ano M Tri IV Tri Ano
IPCA 1000 3,38 0,28 1,85 3,99
Livres 747 294 0,06 1,92 3,56
Alimentagao no domicilio 14,7 471 -097 545 8,28
Bens industriais 253 0,77 -0,16 0,99 1,31
Servigos 34,7 386 066 1,09 3,24
Monitorados 253 4,70 097 1,63 5,18
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.

14/ 50 pontos indicam neutralidade.
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Em doze meses, a producao fabril aumentou 5% em
novembro (4,2% em agosto), refletindo a evolucado
favoravel dos segmentos de veiculos, reboques e
carrocerias, maquinas e equipamentos (maquinas
para colheita, ar condicionado e equipamentos para
refrigeracdo), e produtos alimenticios (carnes de
aves, racoes e aclcar cristal). Proxy dos investimentos
no setor, o nimero de licenciamentos de caminhodes
e 6nibus cresceu 12,8% no quarto trimestre, ante o
terceiro (dados dessazonalizados).

O nivel de confianca dos empresarios da inddstria
fechou o ano em alta - o Icei da Federacdo das
Inddstrias do Estado do Parana (Fiep) atingiu 68,9
pontos'® em dezembro, resultado de avaliacdes
positivas tanto no componente de condicoes atuais
quanto no de expectativas para os proximos seis
meses.

A balanca comercial do Parana registrou superavit
de USS$3,5 bilhdes em 2019, recuando 53,0% na
comparacao com 2018, repercutindo, principalmente,
o decréscimo das exportacdes no ano. O segmento
de produtosindustrializados, que liderara a pauta no
ano anterior, assinalou forte retracdo, em especial,
de manufaturados, com destaque para madeira
compensada e tratores. A queda nas exportacoes
de bdésicos resultou, em boa medida, da reducao
de 32,4% nos embarques de grdo e farelo de
soja, sobretudo para a China. Tal desempenho foi
parcialmente compensado pelas maiores vendas de
carnes, principalmente frango, e pela recuperacao
das vendas de milho, majoritariamente destinadas
ao Ird. A despeito da reducdo de US$1,7 bilhdo
(29,3%), a China foi o principal destino, absorvendo
25,7% das exportacdes paranaenses de 2019. O
crescimento das importagdes ocorreu em todas
as categorias, mais intensa em bens de capital
(veiculos de carga até 5t) e com maior impacto nos
bens intermediarios, principalmente de adubos e
fertilizantes, e combustiveis, sobretudo éleo diesel
dos Estados Unidos.

Ainflacdo na Regido Metropolitana de Curitiba (RMC)
alcancou 1,85% no quarto trimestre, acelerando
comparativamente ao terceiro. As variagdes se
intensificaram tanto nos precos monitorados quanto
nos livres, contudo esse segmento concentrou a
maior pressao para a alta doindicador, especialmente
pela reversao nos precos de alimentacdo no domicilio,
sobressaindo alimentos semielaborados (carnes,
31,05%, frango inteiro, 9,39% e feijao carioca,
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11,27%), e in natura (maca, tomate, laranja, ovo
de galinha e morango). Dentre os administrados,
assinalem-se as elevacdoes em gasolina, 5,74%,
loterias, 40,37%, taxa de dgua e esgoto, 3,44%, e
gas de botijao, 1,22%, cujas contribuicbes para a
variacdo trimestral foram parcialmente mitigadas
pelaresultante da queda no preco de energia elétrica
residencial (-4,25%). O indice de difusdo subiu para
53,3% no periodo em referéncia, ante 49,3% na média
do terceiro trimestre.

Em 2019, o IPCA da RMC registrou alta de 3,99%
(3,38% em 2018). A excecdo de servicos (cuja
variacado reduziu de 3,86% para 3,24%, na mesma
base de anélise), as variacoes nos precos dos demais
segmentos aceleraram, em especial alimentacdo no
domicilio (4,71% para 8,28%).
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Tabela 5.2.1 - PIB - Taxa acumulada no ano
11l trimestre de 2019

(%)

Discriminagdo Brasil RS

Agropecuaria 1,4 6,7
Industria 0,1 3,3
Servigos 1,1 1,6
Valor adicionado a precos basicos 0,9 2,6
Impostos liquidos sobre produtos 1,3 3,1
PIB a pregos de mercado 1,0 2,7

Fontes: DEE/Seplag e IBGE

Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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5.2 Rio Grande do Sul

A economia do RS cresceu em ritmo superior
ao do pais no acumulado do ano até setembro,
comparativamente a igual intervalo de 2018,
de acordo com o Departamento de Economia e
Estatistica (DEE) da Secretaria de Planejamento,
Orcamento e Gestdo do RS (Seplag). A evolucao
do produto galcho no periodo refletiu melhores
resultados nos trés setores, especialmente na
indlstria e na agropecudria. Dados mais recentes
para o IBCR-RS, no entanto, sugerem desaceleracao
no ritmo de expansao da atividade econdémica -
o indicador registrou estabilidade no trimestre
encerrado em novembro, comparativamente ao
finalizado em agosto, quando decrescera 0,1%. Em
doze meses até novembro, o IBCR-RS expandiu 1,8%,
ante alta de 0,9% do IBC-Br.

As vendas do comércio ampliado registraram
estabilidade no trimestre encerrado em novembro,
anterecuode 0,7% no finalizado em agosto, de acordo
com os dados dessazonalizados da PMC do IBGE. Tal
desempenho resultou da combinacdo de aumento
no volume comercializado em oito das dez atividades
pesquisadas, destacando equipamentos e materiais
para escritério, informatica e comunicacdo (11,1%),
outros artigos de uso pessoal e doméstico (8,2%),
veiculos e motocicletas (2,8%) e hipermercados
e supermercados (1,5%), que contribuiram para
compensar a queda de 22,5% em combustiveis e
lubrificantes. Em doze meses até novembro, as
vendas subiram 2,5%, desacelerando frente a agosto,
4,1%, na mesma base de andlise. De acordo com os
dados da Fenabrave, o licenciamento de automoéveis
e comerciais leves subiu 0,7% no quarto trimestre,
ante o terceiro (dados dessazonalizados). As 15,8
mil unidades licenciadas em 2019 representaram
variacdo de 0,2% ante o total de 2018.

Os empresarios do comércio estdo otimistas quanto a
evolucdo dos negdcios. O Icec—que mede a confianca
— totalizou 118,2 pontos em dezembro (100 pontos
indicam neutralidade), com avaliacoes positivas
para os proximos seis meses e para indicadores de
investimento, em especial, para a contratacdo de
funcionarios, e negativa para a situacdo atual. O
ICF, que mede a intencdo de consumo das familias,
atingiu 92,2 pontos em dezembro. Embora esse
indicador sugira avaliacdo negativa do consumidor,
houve reducdo gradual do pessimismo, em relacdo
a setembro (91,1 pontos) e, principalmente, a
dezembro de 2018 (83,4 pontos).
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Grafico 5.2.4 — Evolucao do saldo das operagdes de
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.2 — Crédito a pessoas juridicas — Rio Grande

do sul"
Variagao interanual (novembro)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Rio Grande do Sul Brasil
2018 2019 Var.% Var.%
Livres 53468 60609 13,4 9,9
Capital de giro 17297 20244 17,0 3,8
Financiamentos a exportacéo 10126 10771 6,4 -0,4
Outros créditos livres 7470 8367 12,0 9,6
Titulos descontados 11468 12755 11,2 28,1
Direcionados 26787 24515 -8,5 -10,8
BNDES 15261 14276 -6,5 -9,9
Financiamentos imobiliarios 2163 1898 -12,2 -25,3
Financiamentos rurais 6 234 5389 -13,6 -19,5

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

De acordo com dados dessazonalizados da PMS do
IBGE, o volume de servicos prestados no estado
avancou 1,2% no trimestre encerrado em novembro.
Revertendo recuos no trimestre finalizado em
agosto, quatro dos cinco segmentos pesquisados
registraram variacao positiva na margem, com
destaque para transportes e servicos as familias,
2,8% e 2,3%, respectivamente. Em doze meses até
novembro, houve retracdo de 2,1%, com variacao
nula em servicos prestados as familias e de 0,5% para
servicos profissionais.

No mercado de trabalho formal, foram criados 22,2
mil postos de trabalho no trimestre encerrado em
novembro na economia gaucha, ante 20,8 mil vagas
em igual periodo de 2018, segundo o Caged. O
resultado refletiu os avancos nas vagas do comércio,
servicos e agropecuaria, cujas ampliacoes estiveram
atreladas, principalmente, a sazonalizade Favoravel
dessas atividades. O nivel de emprego formal
cresceu 0,2% no trimestre ante o anterior, dados
dessazonalizados.

Dados até o terceiro trimestre revelam aumento
na taxa de desemprego no estado. A taxa de
desocupacdo atingiu 8,7% no terceiro trimestre de
2019, de acordo com a PNAD Continua do IBGE. A
elevacdo, em relacdo ao terceiro trimestre de 2018
(8,1%), deu-se em contexto de crescimento na FT em
proporcao maior do que na PO. Descontados fatores
sazonais, a taxa de desocupacdo do terceiro trimestre
aumentou 0,5 p.p. em relacdo ao intervalo anterior,
atingindo 8,7% da forca de trabalho do RS, resultante
de quedas na PO e na FT. A comparacao interanual
revela melhoria da massa salarial real (5,4%) acima
da nacional (1,8%).

O mercado de crédito manteve o dinamismo ao longo
de 2019, assinalando, em novembro, acréscimo de
8,6% na comparacdo interanual, variacdo similar a dos
trimestres anteriores. O aumento de 6,1% no saldo
das operacdes com PJ foiimpulsionado pelo segmento
de crédito livre, principalmente para capital de giro,
destacando, por atividade econémica, as variacoes das
operacdes com empresas comerciais e de servicos de
transporte. No segmento de PF, todas as modalidades
avancaram, em termos nominais, e, inobstante o
crédito direcionado compor a maior parcela da
carteira, sobressairam as variacdes das operacoes
de crédito livre, em especial de financiamento de
veiculos. A inadimpléncia situou-se em 2,4% da
carteira — 2,2% nas operagcdes com empresas e 2,6%
naquelas contratadas com as familias.
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Tabela 5.2.3 — Crédito a pessoas fisicas — Rio Grande
do Sul"
Variagao interanual (novembro)
Saldo nominal (R$ milhdes)
Rio Grande do Sul Brasil
2018 2019 Var.% Var. %

Discriminagao

Livres 60609 69530 14,7 16,1
Cartao de crédito a vista 8752 10077 15,1 15,9
Crédito pessoal consignado 22351 25461 13,9 13,6
Crédito pessoal ndo consig. 7 830 9233 17,9 18,4
Financiamentos de veiculos 10454 12411 18,7 19,2

Direcionados 76 888 81764 6,3 6,7
BNDES 10775 11173 3,7 2,9
Financiamentos imobiliarios 42 333 44 847 5,9 6,5
Financiamentos rurais 23613 25715 8,9 9,2

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.4 — Produgéo agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/ 2/

Discriminagao Pesos Produgao” Variagéo %
2019 2019/2018

Gréos 80,1 34 609 4,5
Soja 54,4 19 495 55
Arroz 15,5 7172 -14,6
Milho 6,0 5739 25,7
Trigo 2,8 2287 30,4
Feijao 0,6 92 -3,2

Outras lavouras
Fumo 7,6 373 41
Uva 25 666 -19,0
Mandioca 2,4 888 -79

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2019.

Tabela 5.2.5 — Produgao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas
Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2019
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 1,1 -0,9 2,6
Produtos alimenticios 16,4 -0,9 3,2 -1,7
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 53 -54 14,6
Maquinas e equipamentos 12,0 -34 -6,7 -1,0
Outros produtos quimicos 10,3 -3,0 -6,3 -1.1
Artef. couro e calgados 8,9 43 07 7.4
Produtos de metal 8,5 -0,1 3,6 9,2
Produtos de borracha e plastico 5,0 1.1 3,1 7.1
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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Considerando os indicadores de oferta, a producao
estadual de cereais, leguminosas e oleaginosas em
2019 totalizou 34,6 milhoes de toneladas, expansao
de 4,5% ante aobtida no ano anterior, de acordo coma
estimativa do LSPA de dezembro, do IBGE. Destaque-
se o crescimento nas colheitas de soja (5,5%), milho
(25,7%) e trigo (30,4%). A producao galcha de arroz
(70% do total nacional) decresceu 14,6%, reflexo de
queda de 9,4% na area, substituida, nos Gltimos anos,
por soja. Dentre as demais lavouras, citam-se fumo,
batata-inglesa e tomate. O VBP agricola estadual
devera retrair 1,5% em 2019, ante 2018, conforme
calculo do Mapa, especialmente nas lavouras de soja,
-1,5%, arroz, -8,9%, e mandioca, -22,8%, e o VBP da
pecudria crescer 0,6%, sobressaindo a producdo de
ovos, 84,8%, e de suinos, 10,8%.

Oterceiro progndstico do IBGE paraasafra2019/2020
estima producdo de 19,3 milhdes de toneladas de
soja, expansdo de 4,2% ante o ciclo anterior, a partir
de aumento de 1,5% na area plantada e condicbes
climaticas favoraveis. Para o arroz, observa-se nova
retracdo (3,4%) na area, porém crescimento de 1,8%
na quantidade produzida, pela recuperacdo esperada
na produtividade. A lavoura de milho, cultivado no
Rio Grande do Sul apenas na primeira safra, registra
elevacdo tanto na area cultivada (2%) quanto na
producdo esperada (2,6%). Para o feijdo 12 safra
estima-se estabilidade na drea e aumento de 12% na
producdo, e na 22 safra, variacoes de -2,1% e 8,5%,
na ordem.

A producdo industrial gatcha registrou nova reducao
na margem - o volume produzido decresceu 0,9% no
trimestre finalizado em novembro, ante o encerrado
em agosto, quando recuara 1,1%, conforme dados
dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE. A
variacao trimestral resultou de retracdo em sete
das catorze atividades pesquisadas, destacando-
se veiculos, reboques e carrocerias, maquinas
e equipamentos e outros produtos quimicos,
mitigada, em parte, pelo aumento na fabricacdo de
produtos alimenticios (carnes de aves e de suinos) e
de produtos de metal. O indicador acumulado nos
ultimos doze meses confirmou a perda de ritmo,
2,6% em novembro, comparativamente a agosto
(6,7%), influenciado pela evolucdo da atividade nos
segmentos de veiculos (automoveis, reboques e
semirreboques, carrocerias para onibus, sistemas
de suspensdo para veiculos) e de produtos de metal
(construcdes pré-fabricadas de metal, artefatos de
aluminio para uso doméstico, revolveres e pistolas,
estruturas de ferro e aco em chapas ou em outras
formas).



Tabela 5.2.6 — Comércio exterior — Rio Grande do Sul

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao 2018 2019 Var. %
Exportagbes 21039 18 406 -12,5
Basicos 9691 8 966 -7,5
Industrializados 11 348 9440 -16,8
Semimanufaturados 1660 1988 19,8
Manufaturados 9688 7 452 -23,1
Importagdes 11278 9900 -12,2
Bens de capital 1612 1720 6,7
Bens intermediarios 6 526 6 077 -6,9
Bens de consumo 1525 920 -39,7
Combustiveis 1615 1184 -26,7
Saldo comercial 9761 8 506 -12,9

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 5.2.7 — IPCA - RMPA

Variagdo % no periodo

Discriminacéo Pesos' 2018 2019
Ano  IITri IV Tri Ano

IPCA 100,0 4,62 046 1,62 4,08
Livres 73,8 3,57 0,35 1,61 3,79
Alimentagdo no domicilio 17,8 8,21 0,77 3,85 6,54
Bens industrializados 23,3 1,56 0,01 0,75 2,05
Servigos 32,7 265 036 1,01 3,54
Administrados 26,2 7,73 0,78 1,63 4,91

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2019.

Gréfico 5.2.5 - IPCA — RMPA
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15/ 50 pontos indicam neutralidade.

Apesar do recuo da producao, a confianca dos
empresarios da industria fechou o ano em alta - o
Icei da Fiergs atingiu 64,9 pontos' em dezembro,
resultado de avaliagdes positivas tanto no
componente de condi¢des atuais quanto no de
expectativas para os proximos seis meses. Proxy
do investimento, o licenciamento de caminhdes
e 6nibus no Rio Grande do Sul expandiu 2,9% no
quarto trimestre, em comparacao com o terceiro,
dados dessazonalizados, registrando patamar 36,4%
superior ao de 2018.

A balanca comercial registrou superavit de US$8,5
bilhdoes em 2019, 12,9% inferior ao de 2018. As
exportacoes de produtos basicos foram negativamente
impactadas pelos embarques de soja e residuos
da extracdo de 6leo de soja, majoritariamente
destinados a China, que, a despeito do recuo de 22,4%,
compuseram 54,1% da pauta desse fator em 2019.
Maiores embarques de carnes, fumo, milho e trigo
contribuiram para mitigar a queda das exportacoes
de basicos. Dentre os manufaturados, sobressaiu o
recuo nas vendas de veiculos para a Argentina. As
importagdes também cairam em 2019, com exce¢ao
do segmento de bens de capital, cuja alta destacou as
maiores aquisicoes de equipamentos de transporte. A
retracdo mais intensa em bens de consumo repercutiu,
em especial, a menorimportacdo de automoveis para
passageiros provenientes da Argentina.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) variou 1,62% no quarto trimestre, ante
0,46% no terceiro, com aceleracdo nos precos
livres e nos precos administrados. No primeiro
segmento, destaque para o aumento nos precos
de alimentacdo no domicilio, especialmente em
alimentos semielaborados (carnes, 23,89%, e frango
em pedacos, 7,71%) e in natura (tangerina, laranja,
tomate, maca e ovo de galinha). Dentre os precos
monitorados, a contribuicdo das elevacoes nos precos
de gasolina, 8,75%, loterias, 40,37%, e emplacamento
e licenca, 1,14%, foi parcialmente compensada pela
do recuo nos precos de energia elétrica, 7,81%, e de
medicamentos. O indice de difusdo atingiu 52,5%
no trimestre findo em dezembro, ante 45,9% no
encerrado em setembro.

Em 2019, o IPCA da RMPA acumulou variacido de
4,08% (4,62% em 2018). Observou-se desaceleracdo
nos precos administrados (de 7,73% para 4,91%), e
de alimentacdo no domicilio (8,21% para 6,54%) e
aceleracdo nos demais.
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Inferéncias nacionais a partir dos

indicadores regionais

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC
Brasil e regides”
%

Discriminagéo 2018 2019

Nov  Fev Mai Ago  Nov

Brasil 0,0 0,1 -0,7 0,9 0,7
Norte 1,6 1,7 151 1,4 0,6
Nordeste 0,1 -0,4 0,3 0,2 0,2
Centro-Oeste 2,0 0,0 0,3 1,9 -0,2
Sudeste -0,4 1,2 0,0 0,4 0,9
Sul 08 -05 0,4 0,6 0,1

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
O resultado nacional nao representa necessariamente a média dos resultados
regionais.

Figura 6.1 — IBCR acumulado em doze meses
Novembro de 2019

Osindicadores de atividade econémica divulgados ao
final de 2019 ratificaram a continuidade do processo
de recuperacdo gradual da economia brasileira.
Regionalmente, observam-se trajetérias compativeis
com a retomada sustentada do crescimento,
refletidas na maior disseminag¢do das taxas de
expansdo em diversos setores produtivos e no
mercado de trabalho.

A continuidade de recuperacdo da economia é
evidenciada pelo comportamento do IBC-Br que
variou 0,7% no trimestre até novembro, em relacdo
ao encerrado em agosto (0,9%). Em termos regionais,
observou-se aceleracdo do ritmo de atividade no
Sudeste, estimulada pela retomada consistente da
producdo industrial e do setor de servicos, além da
manutencdo na trajetéria de expansao gradual nos
mercados de trabalho e de crédito.

A atividade econémica no Norte foi favorecida, no
periodo em andlise, pelo aumento das vendas no
varejo, pela continuidade da recuperacdo no setor
de servicos e pela producdo agricola recorde (9,8
milhdes de toneladas de graos). Esses fatores se
contrapdem a retracdo na producdo industrial,
resultado da combinacdo de queda na atividade
extrativa (com participacdo relevante na regiao) e
aumento na transformacao, destacando impressao e
reproducdo de gravacoes, no Amazonas, e metalurgia
no Para.

No Centro-Oeste, apds vigoroso crescimento
no trimestre encerrado em agosto, observou-se
desaceleracdo no ritmo de expansao, reflexo de
queda nos segmentos de agricultura, transporte e
setor publico, cujos impactos foram parcialmente
neutralizados pelo desempenho favoravel da
industria de transformacgao, construgao civil e
comércio.

As economias das regioes Nordeste e Sul assinalaram
relativa estabilidade no trimestre considerado.
Ressalte-se, na primeira, a incipiente recuperacao
da producao fabril e o baixo dinamismo no mercado
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Tabela 6.2 — indice de volume de vendas
Brasil e regides”
Variagéo percentual

Discriminagao 2018 2019

Nov Fev Mai Ago Nov

Comércio varejista

Brasil 0,3 00 02 12 15
Norte 35 24 37 26 45
Nordeste -0,3 -1,6 09 -08 2,6
Centro-Oeste 0,4 0,1 -0,6 0,1 3.1
Sudeste 03 -03 02 1,9 16
Sul 1,8 02 02 10 14

Comércio ampliado

Brasil 12 -02 16 1,3 17
Norte 36 -11 26 28 34
Nordeste 0,4 09 12 02 20
Centro-Oeste 2,9 0,0 0,1 2,0 2,2
Sudeste 1.1 0,1 1,7 21 0,8
Sul 2,7 0,1 1E5 14 20

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.3 — Volume de servigos

Brasil e regic")es”
%

Discriminagéao 2018 2019

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil -0,7 05 -08 02 22
Norte 12 -06 04 13 1.2
Nordeste -0,8 -1,0 0,1 06 -04
Centro-Oeste -1,6 07 -30 16 06
Sudeste 0,3 1,0 -06 01 30
Sul 03 -06 -17 -03 09

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagdo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
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de trabalho, a despeito da elevacdo nas vendas
varejistas, em contexto de expansdo do crédito. No
Sul verificou-se acomodacado no ritmo de crescimento,
refletindo resultado positivo no comércio, diminuicdo
na producao industrial e colheita menos favoravel das
lavouras de inverno.

Em horizonte mais longo, destaque-se a expansao
econ6mica do Norte nos ultimos doze meses
encerrados em novembro, 4,2%, seguido pelo Centro-
Oeste, 2,8%. Sudeste e Sul registram variacoes
de 2,1%. No Nordeste, que apresentara o menor
crescimento em 2018, aretomada segue mais gradual
— 0 IBCR-NE subiu 0,6% no periodo.

As vendas do comércio ampliado expandiram pelo
terceiro trimestre consecutivo, atingindo alta de
1,7% no trimestre até novembro, relativamente
3o trimestre anterior, condicionadas por avancos
em todas as regioes. A liberacdo extraordinaria de
recursos do FGTS e a Black Friday concorreram para o
desempenho positivo no periodo. O Norte registrou
o maior crescimento na margem, com ampliacdo das
vendas em todos os estados, principalmente no Para
(5,4%). O Nordeste, onde a expansao do comércio
ocorre de forma mais gradual — havia assinalado recuo
das vendas no trimestre anterior — mostrou maior
aceleracdo no resultado trimestral. No Centro-Oeste,
além dos eventos mencionados, o crescimento da
renda agricola também contribuiu para o comércio,
que expandiu em todos os estados, especialmente
em Goids (3,3%). O Sudeste, Unica regido em que
houve arrefecimento no ritmo das vendas, o comércio
foi negativamente impactado pelo menor dinamismo
do segmento de veiculos, motocicletas, partes e
pecas. A despeito disso, houve ampliacdo em oito
das dez atividades pesquisadas. No Sul, o comércio
foi favorecido, especialmente, pelos melhores
resultados de setores equipamentos e materiais
para escritorio, informatica e comunicacdo; méveis
e eletrodomésticos; e materiais de construcao.

O volume de servicos ndo financeiros no pais
intensificou o crescimento no trimestre encerrado
em novembro, relativamente ao anterior, com
expansoes em todas as regides, exceto no Nordeste.
O aumento mais vigoroso foi observado no Sudeste,
com énfase na prestacdo de servicos de informacao e
comunicacdo e de transportes, servicos auxiliares de
transportes e correio. O Norte registrou incremento
pelo terceiro trimestre em sequéncia, com avan¢o em
cinco estados, especialmente em Rondonia (4,3%).
Apés trés trimestres de recuo, o Sul observou alta



Tabela 6.4 — Geragao de postos de trabalho"

Mil
Discriminagéo 2019
Nov Fev Mai Ago Nov
Brasil 253,7 -127,0 1185 213,66 3273
Norte 11,7 -151 1,9 21,7 182
Nordeste 829 -86,7 48 424 986
Centro-Oeste 0,3 22 197 323 6,4
Sudeste 90,0 -591 99,9 106,3 123,9
Sul 68,8 36,0 1,9 109 80,2
Fonte: Caged
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
Tabela 6.5 — Taxa de desocupacéao
%
Discriminagao" 2018 2019
MTri IVTri 1Tri 0Tri I Tri
Brasil 11,9 116 127 120 118
Norte 116 11,7 131 118 117
Nordeste 14,4 143 153 146 144
Centro-Oeste 8,9 85 108 10,3 101
Sudeste 125 121 132 124 119
Sul 79 73 8,1 80 81
Fonte: IBGE

1/ Taxa trimestral.

no volume de servicos ndo financeiros, sobretudo
no segmento de outros servicos (3,8%). No Centro-
Oeste, a desaceleracdo no ritmo de crescimento do
setor no trimestre até novembro pode ser atribuida
ao menor volume de servicos no Mato Grosso,
onde o ramo de transporte e armazenamento foi
sensibilizado pela diminuicdo na movimentacado das
cargas com o fim da colheita do milho. No Nordeste,
apesar da evolucdo positiva verificada em cinco dos
nove estados (BA, CE, MA, Pl e RN), a regido assinalou
retracdo para esse indicador no trimestre. Na andlise
de doze meses, o Sudeste permanece como a Unica
regido a apresentar crescimento no volume de
servicos, condicionando resultado positivo para a
média da atividade no pais.

O mercado de trabalho formal manteve trajetéria de
expansao, com elevacdo no nivel de emprego pelo
décimo trimestre em sequéncia, considerados dados
dessazonalizados do Caged. Em todas as regides, a
criacdo liquida de postos de trabalho no trimestre
finalizado em novembro ocorreu em volume
superior ao de igual periodo de 2018. O Sudeste
respondeu por 37,9% das vagas geradas no periodo,
absorvidas, principalmente, pelo comércio e servicos.
Esse segmento também favoreceu o aumento do
emprego formal no Nordeste, além da construcao
civil, sobretudo na Bahia. O Sul assinalou melhoria
do emprego formal em todos os setores, destacando-
se a reversdo na industria de transformacao e as
admissoes liquidas na construcao civil. No Centro-
Oeste, o resultado trimestral foi beneficiado
pelas menores demissdes sazonais de atividades
da agropecudria e da industria de transformacao,
comparativamente as ocorridas no mesmo trimestre
do ano passado.

A taxa de desocupacdo recuou 0,1 p.p. no terceiro
trimestre de 2019, emrelacdo aigual periodo de 2018,
segundo a PNAD Continua do IBGE, repercutindo
ampliacdo da PO acima da FT. Esse processo
caracterizou especificamente o Sudeste, levando
3o recuo do desemprego na regidao. Nas demais, a
despeito da ampliacdo da PO, houve estabilidade ou
aumento na taxa de desocupacao, tendo em vista o
crescimento mais intenso da FT. Considerando dados
com ajuste sazonal, a desocupac¢do no paisaumentou
0,1 p.p. do segundo para o terceiro trimestre de
2019, resultado da combinagdo do recuo da taxa
de desocupacao no Sudeste e ampliacdo nas outras
regioes. Nessa base de comparacao, houve recuo da
PO no Nordeste e Sul.
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Tabela 6.6 — Operagdes de crédito do SFN"
Novembro de 2019

R$ bilhdes

Discriminagdo Variag&o percentual (%)
Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total

Brasil 1,5 3,7 2,8 0,7 11,6 6,8
Norte 6,1 4,8 5,2 7,2 15,5 12,9
Nordeste 1,3 3,7 3,0 0,0 12,3 8,3
Centro-Oeste 2,6 43 3,7 53 12,9 10,1
Sudeste 0,7 3,2 2,0 -2,0 11,0 44
Sul 3,0 3,9 315 6,6 10,7 9,0
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
Tabela 6.7 — Necessidades de financiamento
de estados e municipios"

R$ milhdes
Regiédo Resultado primario

(Fluxo 12 meses)

Dez/2018 Dez/2019

Norte -1188 -4 094
Nordeste 3578 -2 909
Centro-Oeste -1 004 -193
Sudeste -7 998 -7 677
Sul 2376 -1 644
Total -4 236 -16 518

1/ Por UF, totalizando governo estadual, capital e municipios. Dados
preliminares.
(-) superavit

(+) deficit

Tabela 6.8 — Estimativa da produgao anual de gréos”
Brasil e regibes
Em milhées de toneladas

Discriminagao Peso?  Produgao® Variag&o %
2018 2019 2019/2018
Brasil 100,0 226,5 241,5 6,6
Norte 3,9 8,9 9,8 9,7
Nordeste 11,0 19,1 19,2 0,4
Centro-Oeste 41,0 101,0 111,5 10,4
Sudeste 9,8 22,9 23,7 3,7
Sul 344 74,5 77,2 3,6
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagao no valor da producéo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2018.

3/ Estimativa segundo o LSPA de Dezembro de 2019.
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O mercado de crédito segue dindmico em todas as
regioes do pais, acelerando a expansao no segmento
de pessoas fisicas e revertendo a contracdo do
segmento de pessoas juridicas. No crédito as
familias, que exibiu a maior taxa de crescimento para
o trimestre encerrado em novembro dos ultimos
cinco anos (3,7%), as regides Norte e Centro-Oeste
se sobressairam, com destaque para financiamentos
ao setor rural (crédito rural e financiamento a
exportacoes), crédito consignado e cartdo de crédito
a vista. Na comparacao interanual, todas as regides
registraram forte expansao.

O crédito as empresas avancou 1,5% no trimestre,
impulsionado por operacoes de desconto de titulos
e de financiamento de veiculos em todas as regioes.
Houve maior utilizacdo das linhas de crédito por
parte das empresas de comércio, refletindo o
aumento da atividade associado as vendas de final
de ano. Além do comércio, destacou-se o aumento
no financiamento das empresas de servicos no
Nordeste, Centro-Oeste e no Sudeste. Em sentido
oposto, observou-se reducdo no endividamento
das indlstrias de siderurgia, papel e papelao e
automoéveis no Sudeste, e das industrias de alimentos
no Sul. Os financiamentos do BNDES declinaram
em todas as regides. Em doze meses, a excecdo do
Sudeste, todas as regides exibiram crescimento,
destacando-se as operacoes de capital de giro e de
financiamento de veiculos.

No ambito fiscal, os governos subnacionais
apresentaram melhora do resultado primario em
2019, com forte elevacdo no superavit agregado,
na comparag¢ao com o ano anterior. O montante
consolidado foi favorecido pela ampliacdo dos
resultados no Norte e reversdo no Nordeste e Sul,
que haviam assinalado deficit em 2018. A divida
liquida dos governos subnacionais totalizou R$908,2
bilhoes em 2019.

Sob a dtica da oferta, a safra nacional de cereais,
leguminosas e oleaginosas expandiu 6,6% em
2019, totalizando 241,5 milhdes de toneladas, com
acréscimos em todas as regides. O adicional de 15
milhoes de toneladas, comparativamente a 2018,
refletiu, principalmente, o crescimento da safra
de milho (23,6%), especialmente no Centro-Oeste
e no Sul. Para a safra deste ano, de acordo com o
Terceiro Progndstico do IBGE para o ciclo produtivo
2019/2020, as lavouras de grdos deverdao somar
243,2 milhdes de toneladas, 0,7% acima do montante
obtido em 2018/2019. A altareflete, principalmente,



Tabela 6.9 — Produgao fisica da industria

Brasil e regiﬁes"
%

Discriminagao Peso? 2018 2019

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil 100,0 -2,7 03 -08 -03 1,0
Norte 59 02 -05 -84 162 -39
Nordeste 95 -38 3,1 1,3 11 3,3
Centro-Oeste 35 42 29 -12 -03 3,6
Sudeste 62,7 -3,2 09 -03 0,1 0,8
Sul 185 0,1 0,5 16 -12 -04

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagdo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagao no Valor da Transformagao Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

Tabela 6.10 — Balanga comercial regional - FOB
Janeiro-Dezembro
USS$ bilhces

Regiégo Exportagdes Importagdes Saldo

2018 2019 2018 2019 2018 2019

Total 2393 2240 1812 177,3 580 46,7
Norte 190 211 125 127 6,6 8,4
Nordeste 187 166 21,7 202 29 36
Centro-Oeste 30,0 29,4 8,9 9,1 21,1 20,4
Sudeste 116,0 109,8 989 958 171 14,0
Sul 50,2 43,5 39,1 395 11,1 4,0
outros” 53 3,6 0,1 0,1 5,1 35

Fonte: Ministério da Economia
1/ Referem-se a operagdes nao classificadas regionalmente.

as estimativas de crescimento de 7,8% no volume
produzido de soja e de retracao de 7,2% no total de
milho.

A producdo daindustria nacional aumentou 1,0% no
trimestre encerrado em novembro, apés retracdo nos
dois trimestres anteriores. Houve avancos no Sudeste,
Nordeste e Centro-Oeste, mitigados pelos recuos no
Sul e, de forma mais intensa, no Norte, regido que
teve seu resultado determinado pelo segmento
extrativo. A producdo industrial nordestina cresceu
apo6s quatro trimestres de retracao, destacando
a fabricacdo de derivados de petréleo e vestuario
e acessorios. No Centro-Oeste, o desempenho do
setor foi impulsionado pela expansdo da fabricacdo
de alimentos, biocombustiveis e veiculos. A indUstria
extrativa do Sudeste consistiu no principal vetor
da expansdo da producdo no periodo, que ainda
destacou a maior atividade em equipamentos
de transporte. O Sul assinalou menor ritmo de
contracdo do produto industrial, comparativamente
ao trimestre imediatamente anterior, resultado
decorrente, em boa parte, da recuperacao do
segmento produtos alimenticios.

O comércio externo registrou reducao do superavit
comercial em 2019, repercutindo, principalmente, a
diminuicdo das exportacdes, em especial, a reducao
das vendas de soja destinadas a China. Menores
valores dos embarques foram comuns a todas as
regioes, com excecdo do Norte, que repercutiu
o maior valor das vendas de minério de ferro do
Para. A reducdo no quantum exportado pelo pais
derivou de quedas nos indicadores do Sudeste,
Sul e Norte, na ordem, mitigadas por aumentos
no Centro-Oeste e Nordeste. Adicionalmente, a
retracdo das exportagoes para a Argentina impactou
negativamente a balanca comercial, em especial, do
Sul e Sudeste. No ambito das importacdes brasileiras
também observou-se recuo do valor em 2019. Esse
movimento refletiu, sobretudo, o resultado do
Sudeste, com énfase na contracdo das aquisicoes
de bens de capital, notadamente de plataformas de
perfuracdo/exploracdo de petréleo. Considerando
o volume das importacdes, observou-se expansao
do quantum em todas as regides, com excecdo do
Centro-Oeste, em funcdo de menores compras de
gas natural da Bolivia.

A inflacdo, medida pelo IPCA, acelerou no Gltimo
trimestre de 2019, repercutindo, em especial, o
aumento dos precos livres em todas as regioes. Nesse
segmento, a principal contribuicdo altista decorreu
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Tabela 6.11 - IPCA

%

Discriminagao Peso 2018 2019
Ano MTri IVTri Ano
IPCA
Brasil 1000 3,75 0,26 1,77 4,31
Norte 47 313 -0,06 2,79 5,35
Nordeste 159 340 -0,03 1,48 4,12
Centro-Oeste 79 308 013 2,11 4,20
Sudeste 554 389 035 1,72 4,35
Sul 16,2 4,02 0,37 1,73 4,02
Livres
Brasil 291 -0,04 1,98 3,89
Norte 1,88 -0,53 3,16 5,05
Nordeste 2,82 -0,28 1,61 3,45
Centro-Oeste 295 -0,08 249 4,26
Sudeste 2,89 -0,02 1,95 3,88
Sul 327 021 1,76 3,68
Monitorados
Brasil 6,18 1,12 1,21 5,54
Norte 736 142 164 6,35
Nordeste 530 0,73 1,08 6,24
Centro-Oeste 346 0,73 1,04 4,03
Sudeste 6,74 1,34 1,11 5,64
Sul 6,28 086 1,63 5,04

Fontes: IBGE e BCB
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do aumento dos precos de carnes em dezembro,
repercutindo a maior demanda, tanto por fatores
sazonais quanto pelo incremento das compras
da China, e a limitacdo da oferta. No segmento
de monitorados, com excecdo do Sudeste, houve
aceleracdodainflacdo emtodas asregides, refletindo,
em boa medida, reajustes de loterias e gasolina. O
resultado do ultimo trimestre do ano implicou
inflacdo mais alta em 2019, comparativamente a
2018, em todas as regides a excecdo do Sul onde a
variacao do IPCA (4,02%) foi a mesma nos dois anos.

Em sintese, a atividade econémica manteve
crescimento gradual no trimestre encerrado em
novembro. Regionalmente, o movimento mostrou-
se mais disseminado, sugerindo consisténcia do
processo de recuperacdo. A retomada do créditoe a
recomposicdao da massa de rendimentos, o aumento
da populacdo ocupada, assim como o comportamento
benigno da inflacdo concorrem para manter a
economia em expansdo ao longo de 2020.



Consideragoes sobre a atualizacao dos pesos regionais no
IPCA

A partir do més de referéncia janeiro de 2020, a estrutura de pesos do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) terd como base a Pesquisa
de Orcamentos Familiares (POF) 2017-2018. As alteracoes, relativamente a POF 2008-2009, refletem
modificacoes no padrdo de consumo da populacdo-objetivo do indicador — fFamilias urbanas com rendimento
entre 1 e 40 saldrios minimos. A atualizacdo da POF acarretard mudancas na estrutura do IPCA, com a
entrada/retirada de produtos e mudanca dos pesos das regioes e segmentos pesquisados. Este boxe aborda
essas modificacoes nas cinco regides geograficas’, considerando a abertura do indice em: alimentacdo no
domicilio (AD), bens industriais (BI)?, servicos (SER) e monitorados (ADM).3?

Para agregacao por regido geografica, adotou-se critério idéntico ao da consolidacdo do indice nacional, ou
seja, as areas pesquisadas sao ponderadas pela renda familiar disponivel. Com isso, a atualizacdo da POF
evidenciou o crescimento da participacao do Centro-Oeste, sobretudo de Brasilia, e a reducao do Sudeste,
onde a diminuicdo do peso das regidoes metropolitanas do Rio de Janeiro e de Belo Horizonte se sobrepés
ao aumento do peso de Sao Paulo.

Tabela 1- Estrutura de pesos regionais

Discriminagdo POF
2008-2009 2017-2018

Brasil 100,00 100,00
Norte 4,65 4,45
Nordeste 15,89 15,79
Centro-Oeste 7,90 9,80
Sudeste 55,37 53,26
Sul 16,19 16,70

Nota: Agregacao a partir das areas pesquisadas pelo IBGE.

No segmento de AD, observou-se reducdo generalizada do gasto relativo feito pelas familias e menor
dispersdo dos pesos entre as regioes (Grafico 1). Na comparacao entre as estruturas de janeiro de 2012 e
de janeiro de 2020, a amplitude dos pesos regionais deste segmento passou de 11,43 p.p. para 7,15 p.p.,
resultado decorrente, em especial, do menor comprometimento do orcamento familiar do Norte com
alimentos para consumo no domicilio. Nessa regido, a reducdo de 6,4 p.p. na representatividade destacou a
queda na participacao de carnes (-1,59 p.p.); cerveja (-0,73 p.p.); pescados (-0,68 p.p.), cereais, leguminosas
e oleaginosas (-0,63 p.p.), farinhas, féculas e massas (-0,61 p.p.) e leite e derivados (-0,60 p.p.).

1/ As cinco regides geograficas resultam da agregacdo das regides metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo
Horizonte, Vitéria, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba e Porto Alegre e dos municipios de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, Sdo
Luis, Aracaju e Brasilia.

2/ Exclui da cesta de bens industriais subitens de alimentacdo e monitorados.

3/ Paramudancas na classificacdo por segmento, vide boxe "Atualizacdes da estrutura de ponderacdo do IPCA e repercussao nas suas
classificacoes" do Relatério de Inflagdo de dezembro de 2019.



Grafico 1 — Peso de alimentagao no domicilio no
IPCA (%)

24,92

13,25

= POF 2008/2009 u POF 2017/2018

Fonte: IBGE

O comportamento no segmento de Bl ndo foi homogéneo entre as regides, resultando em menor
convergéncia dos pesos na composicao do IPCA regional. A diferenca entre maximo e minimo passou de
3,59 p.p. para 5,52 p.p. entre as estruturas de composicao do indicador nas duas datas de referéncia. No
Norte, a participacdo do segmento apresentou estabilidade, enquanto nas demais regides, houve reducdo da
representatividade, sobretudo no Nordeste, onde se sobressaiu a queda no peso dos Bl do grupo Transportes.
Nao obstante, o subitem automoével novo ganhou participacdo em todas as regides e manteve-se como o
principal bem na composicdo desse segmento. Destaque-se ainda que a alteracdo do padrao de consumo
resultou na ampliacdo significativa do peso de aparelho telefénico em todas as regides, pelos gastos com
aparelho celular.

Grafico 2 — Peso de bens industriais no IPCA (%)
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Fontes: IBGE e BCB

Os servicos seguiram representando a maior parcela do IPCA em quatro das cinco regides geograficas—Norte
é a excecdo —, tendo assinalado aumento de peso em todas as regides e maior amplitude na comparacao
inter-regional entre as estruturas de janeiro de 2012 e de 2020. Além disso, a composicao sofreu alteracoes
significativas, em razdo dainclusdo de novos servicos, como combo de telefonia, internet e TV por assinatura,
transporte por aplicativo, servicos de streaming, ou ainda, em decorréncia de mudancas no comportamento
das familias, a exemplo dos maiores gastos com servicos de higiene e tratamento para animais. Aluguel
residencial e refeicdo, embora reducdo significativa de participacdo nos gastos das familias no Centro-Oeste,
Sudeste e Sul, mantiveram as maiores representatividades do segmento, junto com empregado doméstico,
a despeito da reducdo no peso desse subitem em todas as regides. O comprometimento do orcamento
familiar com servicos é maior no Sudeste, onde a atualizacdo da POF apontou maior representatividade de
servicos de educacdo, que aumentou aproximadamente 2 pontos percentuais.

O segmento de ADM assinalou pesos mais homogéneos na nova estrutura do IPCA, relativamente a
anterior —a amplitude de variacdo passou de 4,36 p.p. para 1,43 p.p. Houve aumento da representatividade
do segmento em todas as regides, exceto no Sudeste, especialmente pela reducdo de gastos em subitens
dos grupos Transportes e Comunicacdo — a participacdo de comunicacdo recuou em todas as regides, em

78 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Janeiro 2020



decorréncia do menor peso de telefonia fixa no orcamento das familias. Com relacdo aos itens de ADM no
grupo de Transportes, observou-se aumento do peso nas outras quatro regides, em especial no Norte, pelos
maiores dispéndios com gasolina e emplacamento e licenca. Note-se ainda que a atualizacdo no padrao
de consumo das familias mostrou queda significativa da participacdo de 6nibus urbano no orcamento das
familias em todas as regides.

Grafico 3 — Peso dos servigos no IPCA (%) Grafico 4 — Peso dos monitorados no IPCA (%)
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O exercicio contrafactual em que a nova estrutura de pondera¢do do IPCA ja estivesse, por hipotese,
em vigor, aponta menor variacdo dos precos em 2019 em todas as regides, comparativamente a inflacdo
efetivamente registrada (Tabela 2). Para o pais, a reducdo situar-se-ia em 0,41 p.p.4 alcangando 0,70 p.p. no
Norte. Adicionalmente, observa-se menor discrepancia da inflacdo regional em 2019, em parte, decorrente
areducdo do peso de AD, que apresentou a maior varia¢do no ano.

Tabela 2 - Impacto estimado da nova POF no IPCA regional em 2019

Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul Brasil
Observado (%) 5,35 4,12 4,20 4,35 4,02 4,31
Contrafactual (%) 4,65 3,81 3,62 4,04 3,49 3,90
Obs-contr. (p.p.) -0,70 -0,31 -0,58 -0,31 -0,53 -0,41

Em suma, a alteracdo nos pesos do IPCA com utilizacdo dos dados da POF 2017-2018 evidenciou algumas
diferencas regionais. Ndo obstante, de modo geral, houve perda de participacdo dos gastos com alimentacao
no domicilio para os demais itens (servicos, monitorados ou bens industriais), particularmente no Norte
e Nordeste onde as representacoes desses segmentos eram relativamente mais altas. As mudancas nas
estruturas de ponderacdo sinalizam tendéncia de menor discrepancia nas variacoes agregadas de precos
entre as regioes.

4/ A estimativa difere da apresentada no boxe Impacto de atualizagdes na cesta de referéncia do IPCA do Relatério de Inflagdo de
dezembro de 2019, tendo em vista que ap6s aquela publicagdo houve a divulgacdo do resultado do IPCA de dezembro e em fun¢do
da atualizacao dos pesos regionais, més a més, que afetam o resultado agregado.
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Podemos escrever a variacdo da taxa de desemprego como:

ATD, = EOT; — EDT; + residuo,

Algebricamente temos:

St_]‘ Stdt_St_dt-I_l
ATD, = 044 ( ) —0i4(dy — 1) + 0,4 ( )
t St
oferta de trabalho demanda de trabalho residuo
L J | J |
| | |

Considerando a variacdo da TD nacional nos ultimos anos (Grafico 2), observa-se que a demanda por mao
de obra no inicio de 2014, embora em desaceleracdo, ainda mostrava crescimento?, fato que associado a
pequena elevacdo da FT, assegurava trajetoria declinante da TD. Entre o terceiro trimestre de 2014 e o
segundo trimestre de 2015, houve continua deterioracdo do mercado de trabalho, com reducdo na geracao
de postos e aceleracdo na oferta de mao de obra. No periodo seguinte, que se encerra no segundo trimestre
de 2017, aretracdo da demanda por mao de obra, associada a manutencdo do incremento da oferta, induziu
a continuidade do processo de aumento da TD.

Grafico 2 — Contribuigoes EDT e EOT para variagao
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Finalmente, a partir do quarto trimestre de 2017, ademanda por mao de obra, impulsionada principalmente
pela geracdo de postos de trabalho sem carteira ou por conta-propria, passa a superar o crescimento da
forca de trabalho, que mantém sua contribuicdo em linha com seu patamar histérico, (desde o inicio da série
em andlise, em 2012, o incremento da FT tem contribuido, na média, com 1,3 p.p. a0 ano para o incremento
da TD), com consequente reducdo da TD.

Regionalmente, considerando os primeiros nove meses de 2019, o recuo de 0,31 p.p. da TD nacional, em
comparacao ao mesmo periodo de 2018, refletiu, principalmente o comportamento do mercado de trabalho
no Sudeste, responsavel pelo recuo da taxa de desemprego no pais com contribuicdo de-0,31 p.p., seguido
pelo Nordeste, -0,06 p.p., e pelo Sul, -0,02 p.p. O Centro-Oeste foi a Gnica regido com contribuicdo positiva,
+0,06 p.p., para o incremento da TD nacional no periodo (houve aumento do desemprego em todos os trés
trimestres do ano), enquanto o Norte teve contribuicdo nula (Grafico 3). A queda da TD no periodo poderia
ter sido de maiorintensidade ndo fosse a desaceleracdo da demanda por mao de obra observada no terceiro
trimestre de 20193, quando apenas o Sudeste registrou reducdo na TD em comparacdo ao mesmo periodo
de 2018.

2/ O crescimento da demanda por mao de obra é refletido nas contribuicdes negativas da componente EDT para a composi¢do da
TD no periodo.
3/ Ultimo dado disponivel, quando da elaboracdo deste boxe, considerando a desagregacio regional.



Grafico 3 — Contribuicao regional para a variagao da
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As contribuicoes por Unidade da Federacao (UF) podem ser observadas no grafico 4, que ilustra a contribuicdo
dos EOT e EDT para a reducao da taxa de desocupacao no acumulado dos nove primeiros meses de 2019;
a linha de 45° separa os estados que contribuiram positivamente (abaixo) e negativamente (acima). O
desempenho do estado de Sao Paulo se destaca, com 64% da contribuicdo do Sudeste para o recuo da TD
nacional, refletindo, principalmente, o aumento da demanda por mao de obra no estado, seguido por Minas
Gerais (31%). No Nordeste, Pernambuco deu a maior contribuicdo para o recuo da TD no pais (-0,05 p.p),
favorecido, sobretudo, pela variacdo praticamente nula da oferta de mao de obra no periodo, movimento
oposto ao observado na grande maioria dos estados do pais. O crescimento da FT no Nordeste, bem inferior
ao observado em nivel nacional (1,2% comparativamente a 1,6% no Brasil), propiciou a regido o segundo
melhor desempenho dentre as regides, em termos de contribuicdo para o recuo da TD nacional.

Grafico 4 — Contribuigdes para variagao da TD Brasil —
Jan-set/2019 vs Jan-set/2018
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No Sul, 55% da contribuicdo da regido para o recuo da TD nacional refletiu o desempenho do Parana (Rio
Grande do Sul, 30%), também beneficiado pela componente da FT, dada a baixa expansdo da oferta de mao
de obra no estado (crescimento de 1,0%, comparativamente a 2,0% na regiao).

No Centro-Oeste, com excecao de Mato Grosso, que teve contribuicdo nula, todos os demais estados e o
Distrito Federal contribuiram positivamente para o incremento da TD nacional. Apesar da demanda por
mao de obra ter crescido com a maior taxa dentre as regioes (2,4% contra 2,0% no Brasil), a componente
da oferta expandiu a taxa de 3,3% no periodo, o dobro da média nacional.

Assim como no Centro-Oeste, no Norte a componente da oferta de mao de obra impediu o melhor
desempenho da taxa de desemprego na regido. Com crescimento de 2,2% no periodo, a evolucdo da forca
de trabalho compensou o avanco da demanda de mao de obra naregido, 2,1%, ligeiramente acima da média
nacional.
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Evolucao regional da atividade pecuaria

Em 2019, o Brasil abateu 5,9 bilhdes de cabecas de bovinos, suinos e frangos, de acordo com a Pesquisa
Trimestral do Abate de Animais do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), 1,6% acima do
registrado em 2018. As exportacoes somaram 6,8 milhoes de toneladas de carnes e derivados de bovinos,
suinos e frangos, segundo o Ministério da Economia, representando US$16,1 bilhdes e variacoes de 7,4%
em quantidade e 6,6% no preco, comparativamente ao ano anterior. A maior demanda por esses produtos
se refletiu nas cotacoes internas; o aumento de 32,40% nos precos de carnes ao consumidor em 2019 —
suina e de frango no meio do ano e bovina no ultimo trimestre — pressionou o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), contribuindo em 0,86 p.p. para a variacdo anual do indicador, 4,31%. Este boxe
analisa a evolucdo recente e as perspectivas da producdo pecuaria nacional’.

De acordo com a Pesquisa da Pecuaria Municipal do IBGE, em 2018 os efetivos dos rebanhos brasileiros
de suinos e de galinaceos concentravam-se no Sul, enquanto o de bovinos, no Centro-Oeste, seguido pelo
Norte. No Sudeste e no Nordeste, a situacao é relativamente mais homogénea (Grafico 1).

Grafico 1 — Distribuicao regional dos rebanhos — 2018
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Na andlise da evolucdo de abates de animais nos ultimos dois anos, destaque-se, primeiramente, o impacto
da paralisacdo no setor de transporte rodoviario de cargas em maio de 2018, que obrigou a suspensao da
atividade ou o descarte de animais, especialmente frangos? (Grafico 2). A elevacdo pontual nos precos foi
atenuada pela rdpida normalizacao da oferta nos meses subsequentes, resultando em variagoes de 4,4%,
-13,9% e 6% na comparacao das médias anuais de 2018 e 2017, em bovinos, suinos e frangos, respectivamente
(Grafico 3).

No primeiro semestre de 2019, embora ja se soubesse do evento da peste suina africana que levou a reducao
do rebanho suino na China, o desempenho da producao brasileira de proteina animal acompanhou a evolucao
gradual da economia nacional e a auséncia de impulso significativo da demanda externa, impactada por
disputas comerciais entre EUA e China®. Nesse ambiente, houve aumentos nos abates de suinos (4,0%) e de

1/ O tema foi abordado anteriormente nos boxes “Evolucdo Recente da Pecudria e Impactos Regionais” e “Evolucdo Regional da
Atividade Pecuaria”, do Boletim Regional de janeiro 2008 e de julho 2013, respectivamente.

2/ Osfrigorificos escoaram, dentro do possivel, produtos congelados para abastecimento dos supermercados, liberando espaco para
a producdo de novos itens. Os bloqueios nas estradas impediram o transporte de aves e suinos prontos para abate, bem como de
racdo para os animais em desenvolvimento nas granjas. A decisdo de reduzir o alojamento de frangos levou também ao descarte
de ovos fecundados e de pintos de um dia.

3/ Ver boxe “Evolucao recente da balanca comercial”, no Relatério de Inflacdo de dezembro de 2019.



Grafico 2 — Abates (peso das carcagas) — Brasil Grafico 3 - Evolugdo do prego das carnes - Brasil
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bovinos (3,3%) e recuo no de frangos (1,4%), comparativamente aigual intervalo de 2018. A partir do terceiro
trimestre, observou-se forte ampliacdo das compras de carnes e derivados por parte da China, tendo em
vista os efeitos decorrentes da peste suina. A maior demanda chinesa pressionou os precos das proteinas
que, associados a evolucdo do cdmbio, favoreceram a atividade. Os precos médios anuais de bovinos, suinos
e frangos variaram 12,7%, 29,4% e 22,0% — Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea)/
Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz (Esalg) —, em 2019 ante 2018, com a maior parte do aumento
concentrada no uGltimo bimestre.

Os abates bovinos cresceram 2,7% em 2019, desacelerando no segundo semestre. Considerando dados livres
deinfluéncias sazonais, houve variacoes de 5,5% e -4,0% no terceiro e quarto trimestres, comparativamente
aos imediatamente anteriores. As vendas externas de carnes e derivados de bovino totalizaram US$7,6
bilhoes em 2019, com variacoes de 13,2% em quantidade e 2,4% em preco, na comparacao com 2018 (Grafico
4). Os embarques destinados a China representaram 35% do total, seguidos por Hong Kong, 15%, e Egito,
6% (Grafico 5).

Grafico 4 — ExportagGes de carnes e derivados Grafico 5 — Exportagdes de carnes e derivados de
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A carne suina é a mais consumida na China, contudo a necessidade de abastecimento levou o pais a
importar outras fontes de proteina no mercado mundial. O abate nacional de suinos expandiu 4,2% em
2019, especialmente no segundo semestre, 4,4%). As informacoes dessazonalizadas revelam expansodes de
0,7% e 4,6% no terceiro e quarto trimestres, ante os imediatamente anteriores. As exportacoes de carnes e
derivados de suino somaram US$1,6 bilhdo, com variacoes de 15,8% em quantidade e 14,8% em preco, ante
2018.0s embarques* destinados a Asia representaram 70% do total, especialmente China (39%), Hong Kong

4/ De acordo com o United States Department of Agriculture (USDA), ao final de 2020, o rebanho suino da China totalizara declinio
aproximado de 40%, comparativamente a 2018, quando iniciou o surto de peste suina africana, e as importacdes do pais devem
atingir valor recorde. Em setembro, a China habilitou 25 novos frigorificos brasileiros a exportacdo, porém apenas um de carne
suina. A diminui¢do no consumo do produto no pais, contudo, impulsionou sua substituicdo por outras proteinas, especialmente
frango, estimulando as exportacdes de frango do Brasil. USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, African Swine Fever
(ASF): Asia Outlook for 2020, October 10, 2019.



(19%) e Russia (6%) (Grafico 6). Ressalte-se que as exportacoes pecuarias em 2018 foram negativamente
impactadas pelo embargo russo, com queda de 97,5% no valor embarcado, em relacdo a 2017. Destaque-
se, nesse contexto, o desempenho de Santa Catarina que conseguiu expandir suas vendas externas — para
China e outros parceiros comerciais, como Hong Kong, Chile e Argentina —em resposta a retracao de 99,7%
nas compras da RUssia, seu principal importador.

O abate nacional de frangos ficou estavel em 2019, ante 2018, com a elevacao no segundo semestre (1,5%)
mitigando o recuo observado no primeiro (-1,4%). Em termos dessazonalizados, observou-se aumentos
de 0,8% no terceiro e quarto trimestres de 2019. As vendas externas de carnes e derivados de frango
alcancaram US$6,9 bilhdes, variacoes de 3,7% em quantidade e 5,8% em preco, na mesma base comparativa.
Os embarques destinados a Asia e Oriente Médio somaram aproximadamente 75% do total, especialmente
China, Japao e Arabia Saudita (Grafico 7).

Grafico 6 — Exportagoes de carnes e derivados de
suino - principais destinos
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Em linhas gerais, ap6s a paralisacdo no setor de transporte de cargas, em 2018, a recuperacao da atividade
pecudria brasileira mostrou-se relativamente lenta, consistente com os ciclos de producdo, sendo influenciada
pela evolucdo dos precos dos produtos, em ambiente de retomada gradual na economia e desaceleracdo
da demanda mundial. Tal situagdo se reverteu no segundo semestre de 2019, impulsionada por aumento
significativo das exportacoes de carnes, impactando internamente os precos ao consumidor.

As perspectivas para a producdo pecuaria nacional sequem favoraveis, dado o realinhamento dos precos
recebidos pelos produtores (que contribui para o investimento na recomposicao dos rebanhos), a expectativa
de recuperacdo do mercadointerno e aampliacdo do nimero de unidades produtivas habilitadas a exportacao
para a China e paises do sudeste asiatico (Indonésia e Vietnd). Entidades representativas do setor estao
otimistas, tanto com o crescimento da demanda doméstica, quanto com a manutencdo da demanda mundial®.

Em contraponto, o cenario embute incertezas, principalmente sobre os efeitos da evolucdo das disputas
comerciais entre EUA e China, o tempo para a recuperacao e/ou ampliacdo do plantel e da producédo chinesa,®
bem como a trajetdria da taxa de cdmbio e seus reflexos sobre os precos domésticos dos produtos do setor.

5/ Associacdo Brasileira de Proteina Animal (ABPA), Associacdo Brasileira de Frigorificos (Abrafrigo) e Confederacdo da Agricultura
e Pecuaria do Brasil (CNA), em entrevistas divulgadas na imprensa especializada.

6/ O governo chinés definiu como prioridade a expansao da atividade produtiva, o que inclui taxas de juros subsidiadas e facilidades
para o estabelecimento de novos criadouros. Tais medidas sdo dirigidas a produtores de maior escala, compensando, no médio
prazo, o constante declinio entre os menores. USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, ASF: Asia Outlook for 2020,
October 10, 2019.



Dinamica das balancas comerciais regionais em 2019

A diminuicdo do saldo comercial brasileiro em 2019 em relacdo ao ano anterior (US$11,4 bilhoes) refletiu,
notadamente, a perda de dinamismo das exportacdes (US$15,3 bilhoes), decorrente da desaceleracao
econdmica mundial, da guerra comercial entre Estados Unidos e China, dos impactos da peste suina africana
nesse pais asiatico' e do recuo da demanda argentina. A reducdo das vendas externas, no periodo, foi
observada em todas as regides, com excecao do Norte, cujo aumento do superavitrefletiu, principalmente, as
exportagoes de minérios de ferro. Do lado das importacoes, a despeito da gradual recuperagdo da atividade
doméstica, observou-se retracao de US$3,9 bilhdes em 2019 (Tabela 1). Nesse contexto, este boxe objetiva
analisar a dinamica das balancas comerciais regionais em 2019, ressaltando os produtos que tiveram maior
participacdo no movimento de deterioracdo no saldo comercial.

Tabela 1 — Evolugao da balanga comercial em 2019 — Brasil e regioes

USS$ bilhes

Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
Exportagdes 239,3 224,0 19,0 211 18,7 16,6 30,0 294 116,0 109,8 50,2 435
Importagdes 181,2 177,3 12,5 12,7 21,7 20,2 8,9 9,1 98,9 958 39,1 39,5
Saldo comercial 58,0 46,7 6,6 8.4 -2,9 -3,6 21,1 20,4 17,1 14,0 11,1 4,0

Fonte: Ministério da Economia

Aretracdo de 6,4% nas exportacoes brasileiras decorreu, em especial, da diminuicdo das vendas de produtos
do setor automotivo, plataformas de perfuracdo ou exploracdo de petréleo e acucar refinado, no grupo
de manufaturados; de soja e 6leos brutos de petréleo, no segmento de basicos; além de aclcar de cana
em bruto, em bens semimanufaturados. No Sul e Nordeste, o resultado foi impactado principalmente pela
queda das vendas de produtos manufaturados, enquanto no Sudeste e Centro-Oeste, o grupo dos basicos
constituiu o principal vetor da contracdo (Tabela 2). Nas importacoes, observou-se queda das aquisicdes no
Sudeste (US$3,2 bilhdes) e Nordeste (US$1,5 bilhdo), e elevacdo moderada dos valores comprados no Sul
(US$391,1 milhoes), Centro-Oeste (US$186,0 milhoes) e Norte (US$182 milhoes).

Tabela 2 — Evolugao das exportacoes por fator agregado — Brasil e regides
USS$ bilhées

Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

Basicos 119,2  118,2 158 17,5 5,5 5,2 25,0 24,6 48,3 46,1 236 21,6
Semimanufaturados 305 284 1,3 1,2 54 4,8 4,2 4,2 15,1 13,8 4,3 4.1
Manufaturados” 896 77,5 1,9 2,3 78 6,6 0,7 0,6 526 499 223 17,8

Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui: Transagdes especiais e consumo de bordo

A analise dos produtos que se destacaram na retracdo do superavit comercial evidenciou que a soja em
grdo, principal item da pauta de exportacao brasileira, representou o maior impacto na queda das vendas
externas (US$6,9 bilhdes), com recuos disseminados em todas as regides (Grafico 1), destacadamente no Sul,
Centro-Oeste e Sudeste. Considerando os demais produtos que compdem o complexo soja (6leo e farelo),

1/ Apesar do evento favorecer as exportacoes de carnes, implicou em reducao expressiva da demanda chinesa por soja, com efeitos
significativos sobre os precos internacionais do produto.



a retracdo dos embarques atingiu US$8,1 bilhoes. Em termos interanuais, o recuo de 24,7% das vendas
para a China, principal destino da soja em grdo brasileira, pode ser explicado tanto pela queda dos precos
internacionais do produto quanto pela menor demanda do insumo destinado a producdo de ra¢do animal,
reflexo do impacto da peste suina africana na reducao do rebanho suino chinés. Mitigando esse fator, a
China apresentou maior demanda pelas carnes brasileiras, em especial a bovina, refletindo em aumento do
preco do produto no mercado doméstico.?

Grafico 1 — Exportagoes regionais de soja em grao
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Ainda no grupo dos basicos, as vendas externas de 6leos brutos de petréleo, concentradas na regido Sudeste,
em especial no Rio de Janeiro, também apresentaram queda significativa (US$1,2 bilhdo), repercutindo
a diminuicdo dos precos internacionais da commodity, impactada principalmente pela desaceleracdo da
economia mundial.

Entre os produtos manufaturados, merece destaque a queda das exportacoes do setor automotivo, com
impactos negativos nas pautas do Sudeste, Nordeste e Sul. Segundo dados da Associacdo Nacional dos
Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), as receitas das vendas externas de autoveiculos® registraram
retracdo de 37,8%, com diminuicdo de 31,9% do volume exportado (Grafico 2). As exportacoes de produtos
automotivos para a Argentina, principal destino de itens do setor, recuaram 48,1%, reflexo da crise economica
no pais, intensificada desde meados de 2018. Automéveis de passageiros, principal produto vendido pelo
setor para a Argentina, registrou a maior retracdo na pauta brasileira para aquele pais (US$1,9 bilhdo). A
Argentina destacou-se como o destino com maior diminuicdo de compras de produtos brasileiros (US$5,2
bilhoes), movimento disseminado por todas as categorias (Grafico 3), em especial no grupo de manufaturados
(US$4,7 bilhoes), resultando na queda da participacdo na pauta exportadora brasileira de 6,2% em 2018
para 4,3% em 2019.

Grafico 2 — Exportagoes de autoveiculos Grafico 3 — Exportagoes para Argentina
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2/ Verboxe “Evolugéo recente da balanga comercial”, no Relatorio de Inflagdo de dezembro de 2019 e “Evolugéo Regional da Atividade
Pecuaria”, nesta edicao do Boletim Regional.

3/ A Anfavea engloba no conceito de autoveiculos os veiculos leves (automdveis e comerciais leves), caminhdes e
onibus.

88 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Janeiro 2020



As operacoes fictas de compra e venda de plataformas de perfuracdo ou exploracdo de petréleo, reguladas
pelo Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importacdo de Bens destinados as Atividades de Pesquisa
e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de Gas Natural (Repetro) influenciaram significativamente o comércio
exterior brasileiro nos ultimos dois anos e impactaram de maneiras opostas o resultado comercial das
regioes Sul e Sudeste. No caso do Sul, as exportacoes de US$4,5 bilhoes em 2018 e US$1,3 bilhdo em 2019,
combinadas a auséncia de operacoes de compra, contribuiram para a reducao do saldo comercial no periodo.
No Sudeste, as exportacoes aumentaram de US$1,3 bilhdo para US$1,5 bilhdo, enquanto as importacoes
cairam em ritmo acentuado, de US$9,7 bilhdes para USS$4,4 bilhdes, garantindo que o saldo das transacoes
com plataformas contribuisse positivamente para o resultado da regido.

Outros itens de destaque comercial, o aclcar refinado (produto manufaturado) e o aclcar de cana em bruto
(semimanufaturado), tiveram, conjuntamente, retracao anual de US$1,3 bilhdo nas vendas externas de 2019,
repercutindo a maior destinacdo da cana-de-aclcar para producao de etanol. O movimento impactou em
particular o saldo das exportacoes do Sudeste, que concentra a maior parte das vendas do produto, em
especial de Sao Paulo.

Em linhas gerais, a deterioracdo no superavit comercial do Brasilem 2019 repercutiu a retracdo mais intensa
das exportacoes relativamente as importacoes, em contexto de menor dinamismo da atividade econémica
mundial e choques idiossincraticos nas economias de parceiros comerciais relevantes, em especial Argentina
e China. Menores exportacoes caracterizaram todas as regides do Brasil, com excecdo do Norte, cujas vendas
de minérios de ferro, favorecidas pela interrupcao da producdo de algumas minas no Sudeste, contribuiram
para ampliacdo do superavit comercial. Diminuicdes nas exportacdes de soja em grdo, sobretudo para a
China, impactaram as balancas comerciais do Sul, Centro-Oeste e Sudeste, enquanto as menores vendas de
produtos do setor automotivo, especialmente para a Argentina, repercutiram nos resultados do Sudeste,
Nordeste e Sul. A regido Sul contribuiu com a maior parcela para o recuo do superavit brasileiro, acima do
Sudeste, que registrou ainda perda de receitas nas exportacoes de 6leos brutos de petréleo e aclcar.



Atividade econdomica da regiao Nordeste

Este boxe analisa a estrutura produtiva da economia nordestina, seu desempenho recente e suas perspectivas
no atual cendrio econdmico. O Nordeste é a segunda regido mais populosa do pais e a terceira em termos
de produto, com 57 milhdes de habitantes (27,2% do pais) e Produto Interno Bruto (PIB) de R$953,2 bilhdes
(14,5%), de acordo com informacoes das Contas Nacionais Regionais (CNT) do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE) relativos a 2017". O PIB per capita, de R$16,6 mil, corresponde a 52,3% da média nacional,
menor valor entre as regides, apesar de crescimento acima da média nacional de 2002-2017 (Grafico 1). Nesse
periodo, das nove unidades da federacao (UF) da regido, o PIB expandiu com maior intensidade no Piaui (4,2%
a.a.) e Maranhao (3,8% a.a.); e de forma menos expressiva na Bahia (2,2% a.a.).

Em 2018 e 2019, contudo, os indicadores sugerem que o crescimento da atividade econémica na regiao
tem sido inferior ao da média do pais. Nesse sentido, o indice de Atividade Econémica Regional - Nordeste
(IBCR-NE) variou 0,9% em 2018 e 0,6% em 2019 (acumulado no ano até novembro) em comparacdo aos
1,2% e 1,0% assinalados pelo indice de Atividade Econémica do Banco Central - Brasil (IBC-Br). Esse mesmo
indicador, calculado para os trés maiores estados da regiao, sinaliza maior dinamismo no Ceara (Gréfico 2).

Grafico 1 — PIB per capita — Nordeste Grafico 2 — indice de Atividade Econémica do Banco
Em relagdo ao PIB per capita do Brasil Central — Nordeste e Brasil
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Em relacdo a estrutura produtiva, destaca-se a maior representatividade do setor publico no Nordeste em
comparacao a média nacional (responde por 25,2% do VAB ante 17,7%), grafico 3. Em sentido contrario,
a intermediacdo financeira, servicos de informacdo e inddstria de transformacdo apresentam menor
ponderacdo no Nordeste, com a ressalva de que essa ultima tem mantido sua participacao relativamente
estavelnaregido (9,7% em 2002 e 9,6% em 2017) enquanto reduziu no pais (14,5% em 2002 e 12,4% em 2017).
Grafico 3 — Valor agregado bruto (VAB)
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1/ Ultimo dado disponivel.



O VAB do setor agricola nordestino recuou 4,8% de 2012 a 2016, afetado por adversidades climaticas?,
movimento que contrastou com a elevacdo de 9,1% do VAB do setor em nivel nacional. Segundo a Producao
Agricola Municipal (PAM) do IBGE, os principais produtos regionais recuaram (soja, milho, cana-de-acucar,
algodao e cacau) com recuperacdo em 2017 (exceto cana-de-aclcar). Estima-se que a evolucdo em 2018 e
2019, impulsionada pelas safras de graos nas regides meridionais do Maranhao, no oeste da Bahia e Piaui
(parte da fronteira agricola conhecida como Matopiba) deve ter levado o indicador a nivel recorde. Sobressai,
ainda, o desempenho de frutas no Ceard, Pernambuco e Rio Grande do Norte.

Grafico 4 — VAB agricultura Grafico 5 — VAB agricultura
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A estrutura industrial do Nordeste tem maior representatividade de bens ndo duraveis, semiduraveis e
intermediarios do que a média do pais (Tabela 1). Em sentido contrdrio, tem participacdo inexpressiva de
maquinas e equipamentos, informatica e produtos farmacéuticos (conjuntamente pesam cerca de 10% no
pais). Essa composicdo tende a fazer com que a industria local seja menos aderente ao ciclo econémico,
considerando a alta sensibilidade do setor de bens de capital.

Tabela 1 — Produgao industrial
Geral e setores selecionados

Setores Pesos/
NE Brasil Grafico 6 — VAB Industria de transformacgao
2012 =100
Industria geral 100,0 100,0 125
-
Industrias extrativas 9,0 11,2 5 =% -
) ~ 1 g
Industrias de transformagao 91,0 88,8 o’
’
Produtos alimenticios 16,2 13,9 105 1 . —
-
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 10,3 95 k-\": eI
~
Outros produtos quimicos 9,9 53 ol
~

Artefatos couro e calgados 6,9 1,6 85 4 -

Veiculos, reb., e carrocerias 51 10,1 75 B

Celulose e prod. papel 4.3 3,0 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Estim.  Estim.

2018 2019
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1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE. Fontes: IBGE e estimativas do Banco Central

De 2012 a 2017, observou-se mudanca expressiva do perfil da industria nordestina, com ganho de
diversificacdo e agregacao de valor, a partir da entrada em operacdo de empreendimentos de grande
porte, montadora de automoveis e refinaria de petréleo em Pernambuco e siderlrgica no Ceara. Esses
empreendimentos tém contribuido para melhora no resultado industrial na regido.

Apesar dessas novas atividades, a producdo da industria de transformacao local recuou em 2019, decorrente,
em grande medida, da contra¢do da indudstria baiana, que atingiu seu menor patamar desde 2004, de acordo
com dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do IBGE. Sobressaem os recuos de produtos quimicos, além
de celulose e veiculos, cujas exportacoes tém diminuido (Argentina é o principal destino dos embarques

2/ No semiarido nordestino a seca durou de 2012 a 2017.



de automoveis). Também concorreu para a queda no setor fabril nordestino a baixa na producao de aclcar
e derivados, refletindo maior utilizacdo da cana-de-aclcar para a fabricacdo de etanol (item com menor
valor agregado).

No que se refere a construcao civil, apés recuar mais que a média do pais no periodo 2012 a 2017 (VAB variou
-29,6% ante -24,0%), dados mais recentes sugerem reacao, porém em ritmo mais lento no Nordeste, em parte
pela maior dependéncia dos recursos do programa Minha Casa Minha Vida. As vendas de cimento, segundo
dados do Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC), cresceram 3,5% no pais em 2019, ante 2,7% no
Nordeste. Os dados do emprego formal do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), do
Ministério da Economia, corroboram a retomada da construcao civil, principalmente na Bahia, onde o setor
criou 12,2 mil novos postos de trabalho com carteira nos doze meses encerrados em novembro de 2019
(21,8% do setor no pais), estimulada por obras de infraestrutura de energia elétrica.

No mercado de trabalho nordestino, a taxa de desocupacdo é historicamente a mais elevada entre as
regioes do pais e a taxa de atividade (razdo entre a forca de trabalho e a populacdo em idade ativa) é a mais
baixa, com maior participacdo de desalentados. Setorialmente, comparado a média nacional, a ocupacao
caracteriza-se por maior representatividade de setores como a agropecudria (agricultura em propriedades
de pequeno porte), comércio, setor publico e servicos as familias.

De maneira geral, a taxa de desocupacdo do Nordeste tem evoluido em linha com o observado no pais de
dezembro de 2012 a setembro de 2019, quando alcancou 14,7% (12,0% no pais) de acordo com a média de
doze meses da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) do IBGE. Difere,
porém, a evolucdo da populacdo ocupada (PO), sendo conveniente analisa-la excluindo o setor agropecuadrio,
impactado pela seca naregido (Grafico 8). Identifica-se maior dinamismo da PO nordestina ndo agricola até o
segundo trimestre de 2015, quando cresceu 6,9% comparado a 4,6% do pais. Setorialmente, destacaram-se
o comércio, servicos de engenharia e arquitetura — em ambiente favordvel da construcao civil — e servicos
prestados a empresas, com énfase em atividades administrativas.

Grafico 7 — Taxa de desocupagao Grafico 8 — Ocupados
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A partir do segundo semestre de 2015, observa-se os efeitos da recessdao na PO, tanto na regido como
no pais, com recuperacao gradual apenas a partir do inicio de 2017. Essa reacdo tem sido impulsionada
principalmente por ocupagoes informais, e apenas mais recentemente verifica-se sinais de melhora do
emprego com carteira. Nos doze meses encerrados em setembro, a PO do pais cresceu 0,3% em 2018 e
1,1% em 2019, ante variacoes de -0,3% e 0,5% no Nordeste.

O saldo das operacoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) na regido, no ambito das pessoas
fisicas (PF) mostra expansao continua, com aceleracdo no periodo mais recente, apés moderacdo nos anos
de crise. A carteira regional passou de R$243,3 bilhdes em dezembro de 2012 para R$454,1 bilhdes em
novembro de 2019, com énfase no crédito para habitacdo (maior participacdo na carteira total dentre as
regioes, 21,6%), consignado e, desde 2017, financiamento de veiculos.



A evolucdo do crédito as pessoas juridicas (PJ)®> mostra inversdo a partir de 2016, passando a recuar, tanto
no pais como na regiao, influenciado pelo crédito direcionado em contexto de reduciao das operacoes do
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES)*. Em parte, a retracdo na construcao civil
contribuiu para o menor dinamismo corporativo na regiao.

Grafico 9 — Saldo das operagées de crédito/ Grafico 10 — Comércio varejista ampliado
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1/ Em valores nominais. Operagdes com saldo superior a R$1 mil. Fonte: IBGE

A expansao do crédito aliada ao aumento de confianca® tém contribuido para estimular o comércio regional.
A trajetéria das vendas do comércio varejista ampliado reforca o padrao observado em outros indicadores,
com crescimentos maiores na regido no periodo 2012-2014, seguidas por perdas acentuadas nos anos de
recessao e recuperacao mais moderada em 2018 e 2019 (2,8% e 1,0% na regido ante 5,0% e 3,8% no pais).

Das trés microrregioes de maior crescimento do PIB® no periodo 2012-2017, duas correspondem aos locais
onde foram instaladas unidades industriais de grande porte: Mata Norte pernambucana (montadora de
automoveis) e litoral do Ceard (siderurgica); a terceira se localiza no litoral norte alagoano, e reflete o aumento
da safra de cana-de-aclcar (Figura 1). Além dessas, destacam-se, no Rio Grande do Norte, regides sede de

Figura 1 - PIB
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3/ Em 2014, houve transferéncia de uma operacao de crédito de Pernambuco para o Rio de Janeiro relativo a construcao da refinaria
do Nordeste. O ajuste dos dados ameniza a diferenca entre a trajetéria do crédito PJ local e nacional, mas mantém o ritmo regional
abaixo da média do pais.

4/ Conceito mais amplo de crédito — vide boxe “Crédito ampliado ao setor ndo financeiro”, publicado no Relatério de Economia
Bancéria do Banco Central do Brasil, ano 2018 — mostra que financiamentos fora do SFN tém compensado esse efeito.

5/ O indice Intencdo de Consumo das Familias (ICF), divulgado pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC) atingiu, em dezembro de 2019, 93,3 pontos (92,3 pontos de em dezembro de 2018 e 81,7 pontos em dezembro de 2017).

6/ Refere-se ao PIB nominal das Contas Municipais do IBGE.
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
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E-mail: pe.depec@bcb.gov.br
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Caixa Postal 891
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66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br
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Siglas

ABPA
Abrafrigo
AD
ADM
Anfavea
ASF
BCB

BI
BNDES
Caged
Cepea
CNA
CNC
CNI
co
Cotepe
CSP
DEE
Depec
Deral
EDT
EOT
ESALQ
EUA

Fecomercio SP
Fecomércio-PE
Fecomércio-PR

Fenabrave
FGTS
Fieam
Fiec
Fiemg
Fiep
Fiepe
Fiesp
Firjan
FJP
FOB

FT
Fundeb

Associacao Brasileira de Proteina Animal

Associacao Brasileira de Frigorificos

Alimentacdo no domicilio

Monitorados

Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores
African Swine Fever

Banco Central do Brasil

Bens industriais

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada
Confederacao da Agricultura e Pecuéria do Brasil
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
Confederacdo Nacional da Industria

Centro-Oeste

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Companhia Siderdrgica do Pecém

Departamento de Economia e Estatistica

Departamento Econémico

Departamento de Economia Rural

Efeito demanda por trabalho

Efeito oferta de trabalho

Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz

Estados Unidos da América

Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Sdo Paulo
Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
Federacdo do Comércio do Estado do Parand

Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores
Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
Federacdo das Industrias do Estado do Parana

Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
Fundacdo Joao Pinheiro

Livre a bordo (Free on Board)

Forca de trabalho

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacao dos
Profissionais da Educacao
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IBC-Br indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil

IBCR indice de Atividade Econdmica Regional

IBCR-CO indice de Atividade Econémica Regional — Centro-Oeste

IBCR-N indice de Atividade Econémica Regional — Norte

IBCR-NE indice de Atividade Econdmica Regional — Nordeste

IBCR-S indice de Atividade Econémica Regional - Sul

IBCR-SE indice de Atividade Econémica Regional — Sudeste

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICC indice de Confianca do Consumidor

Iceb Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

Icec indice de Confianca do Empresario do Comércio

Icei indice de Confianca do Empresério Industrial

Icei-MG indice de Confianca do Empresario Industrial de Minas Gerais

ICF Intencdo de Consumo das Familias

ICMS Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

IGP-DI indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna

Ipardes Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Ipece Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara

LSPA Levantamento Sistematico da Producdo Agricola

Mapa Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

MCR Microrregido

ME Ministério da Economia

Nuci Nivel de utilizacdo da capacidade instalada

P-P- Pontos percentuais

PAM Producdo Agricola Municipal

Pasep Programa de Formacgao de Patrimoénio do Servidor Publico

PF Pessoa fisica

PIA Pesquisa Industrial Anual

PIB Produto Interno Bruto

PIM-PF Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

PIM-PF Regional Pesquisa Industrial Mensal — Producdo Fisica Regional

PIS Programa de Integragao Social

PJ Pessoa juridica

PMC Pesquisa Mensal do Comércio

PMS Pesquisa Mensal de Servicos

PNAD Continua Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua

PO Populacdo ocupada

POF Pesquisa de Orcamentos Familiares

Rais Relacdo Anual de Informacdes Sociais

Repetro Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importacdo de Bens destinados as
Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de Gas Natural

RMB Regido Metropolitana de Belém

RMBH Regido Metropolitana de Belo Horizonte

RMC Regido Metropolitana de Curitiba

RMF Regido Metropolitana de Fortaleza

RMPA Regido Metropolitana de Porto Alegre

RMR Regido Metropolitana do Recife

RMRJ Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

RMS Regido Metropolitana de Salvador
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RMSP Regido Metropolitana de Sdo Paulo

Seab Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana
Seade Fundacao Sistema Estadual de Analise de Dados

Secex Secretaria de Comércio Exterior

SEI Superintendéncia de Estudos Econdémicos e Sociais da Bahia
Seplag Secretaria de Planejamento, Orcamento e Gestdo do RS
SER Servicos

SFN Sistema Financeiro Nacional

SIF Servico de Inspecao Federal

SIUP Servicos Industriais de Utilidade Puiblica

SNIC Sindicato Nacional da Industria do Cimento

STN Secretaria do Tesouro Nacional

TD Taxa de desocupacdo

UF Unidade da Federacao

USDA United States Department of Agriculture

VAB Valor Adicionado Bruto

VBP Valor bruto da producao

VTI Valor da Transformacao Industrial

Janeiro 2020 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 101









il
ey
BANCO CENTRAL
DO BRASIL

bcb.gov.br






