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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade - em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representacoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacao institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da andlise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

A evolucdo recente dos indicadores de atividade
corrobora o cenario de recuperacdo gradual da
economia brasileira, com oscilacdes nos resultados
trimestrais dos diferentes setores e regides.

A economia no Norte do pais cresceu no trimestre
encerrado em novembro, favorecida pelo
desempenho positivo do comércio e da industria
extrativa mineral. As vendas do comércio ampliado
foram notadamente beneficiadas pelo evento Black
Friday no final de novembro. No setor industrial, o
desempenho daindUstria extrativa (com participacao
de 38% na industria regional) segue positivo,
expandindo 1,5% na margem. Nesse cendrio, o indice
de Atividade Econdmica Regional da Regido Norte
(IBCR-N) aumentou 1,0% no periodo, em relacdo
ao trimestre encerrado em agosto, segundo dados
dessazonalizados.

No Nordeste, a atividade econdmica mostrou relativa
acomodacdo nos Ultimos meses de 2018, apds
recuperacao dos impactos negativos da paralisacdo
do setor de transporte rodoviario de cargas. O
desempenho econémico do Nordeste tem sido o
menos consistente entre as regides, com resultados
da industria e do comércio situando-se abaixo da
média nacional, tanto no ano quanto nos meses mais
recentes. Nesse ambiente, o IBCR-NE variou -0,1%
no trimestre encerrado em novembro, considerados
dados com ajuste sazonal.

A atividade econémica no Centro-Oeste acelerou no
trimestre encerrado em novembro, apés evolucdo
moderada no segundo e terceiro trimestres, quando
foi impactada pela queda na safra de inverno de
milho e por ocorréncias pontuais — paralisacao
do setor de transporte rodoviario de cargas, em
maio, e interrupcdo nas exportacoes de carne para
determinados mercados. A melhora do dinamismo
econdémico da regido pode ser observada pelo
desempenho das atividades de comércio, de servicos
prestados a empresas e da construcao civil. O IBCR-
CO cresceu 1,4% no trimestre até novembro, em
comparacao ao trimestre anterior, na série isenta
de sazonalidade.
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No Sudeste, a economia registrou relativa
acomodacdo no trimestre finalizado em novembro,
apos crescimento expressivo no trimestre anterior,
refletindo, em grande medida, o arrefecimento da
atividade industrial. O IBCR-SE decresceu 0,7% em
relacdo ao trimestre encerrado em agosto, quando
aumentara 1,4%, no mesmo tipo de comparacao,
considerados dados dessazonalizados. Os indicadores
de consumo das familias sugerem continuidade da
trajetoria de expansdo moderada, em ambiente de
recuperacdo da confianca dos consumidores, de
crescimento gradual da massa de rendimentos reais
e de expansdo robusta do crédito.

A atividade econémica na regido Sul cresceu
1,0% no trimestre encerrado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto, segundo o IBCR-S,
repercutindo, em especial, os resultados do setor
terciario, principalmente do comércio. A evolucdo da
carteira de crédito—em contexto de juros mais baixos
e inflacdo controlada - continuou favorecendo a
retomada da atividade no Sul. As vendas do comércio
sugerem consisténcia do crescimento do setor, com
elevacdo em nove das dez atividades pesquisadas.



Regiao Norte

Gréfico 1.1 — Indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Regi&o Norte

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
2014 = 100

100
98
96
94

92

90

Fev. Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2016 2017 2018
IBC-Br — — — IBCR-N

Gréfico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte
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Gréfico 1.3 — Confianca dos agentes — Norte
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1/ 100 pontos indicam neutralidade.

Os principais indicadores econémicos da regido Norte
evidenciaram, no trimestre encerrado em novembro,
recuperacdo gradual da atividade. O IBCR-N
variou 1,0% no periodo, em relacdo ao trimestre
encerrado em agosto, quando permaneceu estavel
na mesma base de comparacao, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador cresceu 2,6% em novembro (3,0%
em agosto), com destaque para os segmentos de
indUstria extrativa, em especial, no Para, e comércio
em toda a regido. Adicionalmente, a geracdo de
empregos mantém recuperacao, especialmente no
setor de servicos.

Em relacdo aos indicadores de demanda, observou-
se crescimento nas vendas do comércio ampliado na
margem, 4,3% no trimestre finalizado em novembro
ante o encerrado em agosto, apés estabilidade
apresentada no periodo anterior, de acordo com
dados dessazonalizados da Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC) do IBGE. Ressalte-se, entretanto,
que a trajetodria de longo prazo do setor vem
apresentando discreta desaceleracdo desde junho
com a variagdo em doze meses atingindo 8,9% em
novembro ante 10,3% em agosto.

Dados do licenciamento de automoéveis e comerciais
leves da Federacao Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave) confirmaram
desaceleracdo dasvendas no acumulado em 12 meses
(elevacdo de 20% até dezembro, comparativamente
a26% em agosto). Namargem, houve recuo de 2,7%
no quarto trimestre, em relacdo ao imediatamente
anterior (dados com ajuste sazonal).

Estatisticas relacionadas a confianca de consumidores
e empresarios mostram sinais divergentes. Enquanto
o indice de Intencao de Consumo das Familias (ICF)
da regido, divulgado pela Confederacdo Nacional do
Comeércio (CNC), recuou 4,6 pontos alcancando média
de 86,8 pontos no Ultimo trimestre do ano, o indice de
Confianca do Empresario do Comércio (Icec), calculado
pela CNC, atingiu média de 122,4 pontos' no periodo, 8
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Gréfico 1.4 — Taxa de desocupacéo e populagéo
ocupada — NorteV
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1/ Dados com ajuste sazonal.

Gréfico 1.4 — Taxa de desocupacgéo e populagéo
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1/ Dados com ajuste sazonal.

pontos acima do alcancado no trimestre finalizado em
setembro, mantendo-se na area de otimismo desde
setembro de 2016.

No setor de servicos, dados da Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) do IBGE indicaram arrefecimento do
ritmo de queda nessa atividade. O volume de servicos
recuou 3,1% nos ultimos doze meses encerrados em
novembro de 2018, ante 3,7% no trimestre finalizado
em agosto. Namargem, o volume de servicos recuou
0,6% no trimestre finalizado em novembro, ante
alta de 0,4% naquele encerrado em agosto, dados
com ajuste sazonal. Dados do mercado de trabalho
formal sugerem recuperacao do setor de servicos.
No periodo de doze meses finalizado em novembro
foram criados 19,8 mil novos empregos no setor (4,1
mil no mesmo periodo do ano anterior) segundo o
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged) do Ministério da Economia.

As contratacdes no mercado formal indicaram
continuidade no processo de recuperacdo da
economia. O nivel de emprego na regido Norte
mantém trajetéria ascendente desde outubro de
2017, com expansao de 0,6% no trimestre encerrado
em novembro (considerados dados dessazonalizados).
A taxa de desocupacdo se manteve estavel na série
com ajuste sazonal, segundo dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua) do IBGE?, alcancando 11,7% no terceiro
trimestre de 2018, ante 11,8% no trimestre anterior.
O comportamento da taxa decorreu das altasde 1,2%
na populacdo ocupada e de 1,1% na forca de trabalho.

O mercado de crédito manteve crescimento na
margem (2,8%), com elevacdes nos segmentos de
crédito as familias e as empresas. No trimestre
encerrado em novembro, houve elevacdo de 3,2%
no saldo da carteira de pessoas fisicas e de 2,0% no
de pessoas juridicas, em relacdo ao finalizado em
agosto. No acumulado em doze meses, sobressaiu
o desempenho da carteira de pessoas fisicas, 9,6%,
enquanto a de pessoas juridicas cresceu 1,4%. A
inadimpléncia das operagdes diminuiu no trimestre,
atingindo 3,3% em novembro (2,7% para pessoas
juridicas e 3,7% para pessoas fisicas).

Dados da Serasa Experiande Demanda do Consumidor
por Crédito (IDC Consumidor) corroboram o maior
dinamismo do crédito as familias. O indicador
que mede a procura de crédito por parte dos

2/ APNAD Continua, em nivel regional, apresenta dados apenas para os “trimestres fechados”, eventualmente implicando defasagens

em relagdo a outras estatisticas regionais.
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Tabela 1.1 — Produgé&o agricola — Norte
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminag&o Pesos Produgao? Variagso %
2017 2018 2018/2017

Graos® 30,5 8904 8938 0,4

Soja 21,0 5122 5320 3,9

Milho 54 2623 2521 -3,9

Arroz (em casca) 3,2 1040 958 -7,9

Outras lavouras

Mandioca 16,9 7435 6 394 -14,0

Cana-de-acucar 1,5 4 443 4329 -2,6

Banana 5,0 1003 899 -10,3

Laranja 1,3 355 280 -21,0

Café 7,0 154 146 5,1

Cacau 3,8 123 122 -1,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2018.
3/ Produtos: algod&o herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.

Tabela 1.2 — Producéao industrial — Norte
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2018
Ago? Nov? 12 meses
IndUstria geral 100,0 2,1 0,0 8,6
IndUstrias extrativas 38,3 9,6 1,5 12,1
IndUstrias de transformacgéo 61,7 70 25 4,3
Informat., eletrén. e 6pticos 12,9 -29,1 71 10,6
Bebidas 10,4 26,4 -21,2 14,6
Outros equip. transporte 84 -129 125 23,3
Produtos de metal 2,1 -02 112 8,7
Metalurgia 3,4 -179 114 -30,4
Produtos alimenticios 2,6 -0,4 6,0 9.8
Prod. miner. ndo-metalicos 2,1 4.6 -6,8 -19,0
Produtos de madeira 1,2 91 -13 6,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

3/ Valores acima de 50 pontos na area de otimismo.

consumidores, vem apontando crescimento desde
junho de 2017, com elevacdo de 10,6% em doze
meses até outubro, evolucdo consistente com o ciclo
recente de reducdo das taxas de juros. No caso das
empresas, o indicador (IDC Empresas) recuou 2,8%
nos doze meses encerrados em outubro, registrando
piora em relacdo a agosto quando apresentara
variacdo de 1,1%, na mesma base de comparacao.

Estatisticas relacionadas a oferta confirmam quadro
de retomada gradual da economia da regido,
sobretudo na industria de transformacao.

No setor primdrio, o terceiro prognéstico da
producao de cereais, leguminosas e oleaginosas
para a safra 2019 aponta crescimento de 2,7%,
ante aumento de 0,4% em 2018, segundo dados
divulgados em dezembro pelo IBGE. Em termos de
valor da producao agricola, pelos dados do Ministério
da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento, em 2018,
houve reducido real de 9,7% (corrigidos pelo indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI),
com aumentos nas producdes de soja (+12,6%) e de
cacau (+17,3%), e reducdes em mandioca (-28,4%) e
em arroz (-19,4%).

A producdo industrial apresentou estabilidade no
trimestre finalizado em novembro, apds altade 2,1%
no trimestre encerrado em agosto, considerados
dados dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal
- Producao Fisica (PIM-PF) do IBGE. O resultado na
margem refletiu o crescimento de 1,5% na indistria
extrativa, impulsionada pelo desempenho das
producoes de minério de ferro e de outros minérios
de cobre, concentradas no Par3, e retracao de
2,5% na producao da industria de transformacao.
Considerados dados acumulados em doze meses até
novembro, a industria de transformacdo da regido
atingiu alta de 4,3%, em relacdo a igual periodo
anterior, enquanto a extrativa cresceu 12,1%.

O indice de Confianca do Empresario Industrial (Icei)
do Norte, divulgado pela Confederacdo Nacional da
Industria (CNI), atingiu 63,8 pontos em dezembro,
ante 55,3 pontos em setembro, mantendo-se acima
da linha de confianca® e apresentando recuperacao
apos a paralisacdo do setor de transporte de cargas,
que impactou negativamente o indicador no segundo
trimestre. A despeito do otimismo dos industriais,
assinale-se a elevada ociosidade registrada no
Polo Industrial de Manaus - o Nivel de Utilizacdo
da Capacidade Instalada (Nuci) atingiu 72% em
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Tabela 1.3 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Norte

2017 2018 Var.%

Total 17536 19070 8,7
Basicos 13733 15777 14,9
Industrializados 3803 3293 -13,4

Semimanufaturados 1 355 1310 -3,4
Manufaturados” 2448 1984 190

Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 1.4 — Importac&o por grandes categorias
econbmicas — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Norte

2017 2018 Var.%

Total 10731 12479 16,3
Bens de capital 660 921 39,5
Bens intermediarios 8992 10125 12,6
Bens de consumo 537 582 8,3
Combustiveis e lubrificantes 542 851 57,0

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 1.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Norte®
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Novembro de 2018

Divida  Fluxos 12 meses DividaZ/ Fluxos 12 meses

3/

Primario Nominal 2

Priméario Nominal

AC 3380 35 209 3787 32 220
AM 4754  -516 248 5679 -83 172
AP 1110 103 186 919 -218 -137
PA 841 17 144 1361 281 433
RO 2580  -177 90 2485 -397 -214
RR 53 -368 354 -427 -538 -510
TO 2440 703 832 2393 -19 123
Total (A) 15052  -202 679 16198 -941 87
Brasil¥ (B) 800969 -11707 38679 867387 -6296 53906
(AB) (%) 1,9 17 18 1,9 15,0 0,2

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se & soma de todas as regides.

4/ Considerado o IGP-DI como deflator.

novembro, de acordo com a Federacdo das Industrias
do Estado do Amazonas (Fieam). Note-se que o
principal segmento daindustria de transformacao da
regido (equipamentos eletrénicos e de informatica,
com quase um terco do valor de transformacao
industrial) apresenta ociosidade acima de 50% -
evidenciando a inexisténcia de restricoes de oferta
para a continuidade da retomada da atividade local.

As transacoes comerciais da regido com outros paises
repercutiram incrementos tanto nas quantidades
quanto nos precos dos principais produtos em
2018, segundo dados do Ministério da Economia. O
superavit comercial do Norte alcancou US$6,6 bilhdes
no ano, comparativamente a US$6,8 bilhdesem 2017,
reflexo dos aumentos de 8,7% das exportacdes, com
destaque para o aumento das vendas de produtos
basicos, em especial de minérios de ferro, cobre
e soja, e de 16,3% nas importacdes, com énfase
nos aumentos nas aquisicoes de combustiveis e
lubrificantes e de bens de capital no Amazonas.

No ambito fiscal, as contas consolidadas dos entes
publicos da regido Norte apresentaram superavit
primdrio de R$941 milhdes em doze meses até
novembro, ante R$202 milhdes registrados em
dezembro de 2017, na mesma base. A despeito da
manutencdo de superavit primario, o estoque de
divida liquida da regido totalizou R$16,2 bilhdes em
novembro, ante R$15,1 bilhées em dezembro de
2017.

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) atingiu, até novembro
de 2018, R$27 bilhdes, representando expansao
real* de 3,8% em relacdo a igual periodo de 2017,
segundo a Comissdo Técnica Permanente do ICMS
(Cotepe). No mesmo periodo, as transferéncias da
Unido, excluindo os valores destinados ao Fundo
de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo
Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacao
(Fundeb), totalizaram R$28,8 bilhdes, de acordo com
a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), registrando
variacdo real de 2,1%, na comparacao com igual
intervalo do ano anterior.

Em relacdo ao comportamento dos precos, a inflacdo
regional’, considerada a variacdo do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), mantém
trajetéria benigna. O indice variou 1,02% no quarto

5/ Calculado com base nas variagdes e pesos da regido metropolitana de Belém. A partir de maio de 2018 foram incluidas as variagoes

e pesos do municipio de Rio Branco.
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Tabela 1.6 — IPCA — Norte¥
Variagao %

Discriminagao Pesos? 2017 2018
Ano MTri IVTri Ano

IPCA 100,0 1,12 0,05 1,02 3,13
Livres 759 -066 -064 132 1,88
Alimentag&o no domicilio 246 -643 -255 288 1,98
Servigos 27,0 551 056 086 252
Servigos subjacente 16,2 4,69 0,45 041 1,87
Bens Industrializados 244 -059 -0,02 029 1,10
Monitorados 24,0 7,69 2,33 0,08 7,36

Principais itens

Alimentacao 32,7 -4,30 -1,75 2,20 191
Habitacédo 13,9 6,34 339 099 8,05
Artigos de residéncia 48 -1,35 -0,13 1,09 1,52
Vestuario 8,0 0,86 -1,72 2,14 193
Transportes 13,3 5,48 1,90 0,01 5,07
Saude 10,8 4,62 0,35 -1,16 0,85
Despesas pessoais 8,4 3,56 0,23 094 2,36
Educacao 4,9 6,31 0,36 -0,05 5,08
Comunicagéo 3,1 4,10 -0,06 0,09 0,57
Fonte: IBGE

1/ Dados até abril de 2018 referentes a Regido Metropolitana de Belém (RMB).
A partir de maio de 2018 foi incluido o municipio de Rio Branco.
2/ Referentes a dezembro de 2018 da RMB.

Gréfico 1.6 — Evolucao dos precos livres
Variagdo em 12 meses — %
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Gréfico 1.7 — IPCA — Administrados
Variacdo em 12 meses — %
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trimestre, comparativamente a 0,05% no terceiro
trimestre, refletindo aumentos nos principais grupos,
em especial alimentacdo e bebidas, com destaques
para tomate e arroz. O indice de difusdo atingiu
53,3% no quarto trimestre de 2018 ante 47,3% no
trimestre anterior.

Em termos anuais, o IPCA acumulado da regido
acelerou de 2,09% em setembro para 3,13% em
dezembro, situando-se 0,62 p.p. abaixo do IPCA
nacional (acima apenas da regido Centro-Oeste).c O
resultado decorreu, em maior parte, da contribuicdo
do segmento de administrados, especialmente de
energia elétrica residencial, gasolina e 6nibus urbano.
Em sentido oposto, a inflacdo de alimentacdo no
domicilio, servicos e bens industrializados apresentou
comportamento mais favoravel.

Em sintese, a atividade econémica no Norte segue
em cendrio de recuperacdo moderada, a despeito
de oscilacoes dos indicadores nos UGltimos meses. O
mercado de trabalho mostra trajetéria de retomada
lenta mas consistente, particularmente no setor
de servicos. Prospectivamente, a evolucdo benigna
da inflagdo e as taxas de juros em patamares
mais reduzidos devem seguir contribuindo para o
crescimento da demanda doméstica e da atividade
econdmica.

6/ A discussdo da inflagdo regional em 2018 e 2017 é realizada no boxe “Diferencas no comportamento regional dos precos ao

consumidor” na pagina 80 deste Boletim.
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Sob a 6tica da demanda, observou-se arrefecimento
na atividade do setor de servicos e recuperacao,

Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste na margem, na atividade comercial. O volume de
Geral e setores selecionados prestacdo de servicos ndo financeiros diminuiu 0,8%
Variag&o % no periodo no trimestre findo em novembro, ante o trimestre
Setores 2018 anterior, segundo informag¢des da PMS/IBGE,
Ago” NovY 12 meses influenciado pelos recuos verificados nos estados do
Comércio varejista 05 05 17 Ceara e da Bahia. Em sentido inverso, as vendas do
Combustiveis e lubrificantes 27 12 80 comércio ampliado cresceram 1,0%, de acordo com
Hiper e supermercados 05 01 10 dados dessazonalizados da PMC/IBGE.
Tecidos, vestuario e calgados -2,3 1,9 -5,2
Moveis e eletrodomésticos 22 08 35 Indicadores antecedentes corroboram a retomada
Comércio ampliado 02 10 3.0 do crescimento do comércio. Os emplacamentos de
Automéveis e motocicletas 19 17 7.9 veiculos cresceram 0,8% no quarto trimestre de 2018,
Material de construgo 05 12 12 em relacdo ao trimestre anterior, segundo dados
Fonte: IBGE dessazonalizados da Fenabrave. Adicionalmente,
1/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados houve melhora dOS indicadores de Conﬁanga dOS

dessazonalizados.

consumidores, repercutindo aumento da massa

salarial real e reducdo do desemprego, e dos

empresdarios. O ICF, divulgado pela CNC, atingiu 91,0
Grafico 2.2 — Taxa de desocupagéo — Nordeste pontos no ultimo trimestre de 2018 (88,6 pontos no
%17 anterior), e Icec alcancou patamar recorde, 115,1

pontos em dezembro (108,5 pontos em setembro e
109,8 pontos em dezembro de 2017).

16
R Em relacdo ao mercado de trabalho, foram criados,
no Nordeste, 82,9 mil postos de com carteira no
trimestre finalizado em novembro, ante 71,2 mil
vagas geradas em igual periodo de 2017, de acordo
com dados do Caged, destacando-se as admissoes
1 Tri I Tri 0 Tri v T no setor de servicos. A analise na margem indica

2016  — — — 2017 == === <2018 expansao de 0,4% no nivel de emprego formal no
Fonte: IBGE (PNAD Continua)
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Tabela 2.2 — Evolugéo do emprego formal — Nordeste

Novos postos de trabalho

. a1l
Acumulado no trimestre (em mil)

/

Discriminagéo 2017 2018

Nov Fev Mai Ago Nov
Total 71,2 -66,3 15 47,2 829
Industria de transformagao 37,8 -32,9 -18,0 19,6 30,1
Servigos industriais de util. pablica -0,2 02 11 10 -13
Construcéo civil 22 -82 15 02 16
Comércio 232 -108 -2,1 -19 243
Servigos 7,0 40 17,1 11,4 22,0
Agropecuéria 69 -186 04 16,0 6,0
outros? 4,3 00 15 09 02

Fonte: Ministério da Economia

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.

Gréafico 2.3 — Evolucéo do saldo das operacdes de

crédito — Nordeste
Variagéo % em 12 meses
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1/ Operag6es com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 2.3 — Producéo industrial — Nordeste

Geral e setores selecionados

Ago Nov Fev

—— PJ

2018

Mai

e e «» o TOtal

Ago Nov

Variagdo % no periodo

Setores pesosY 2018
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 7,5 -2,5 0,7
IndUstrias extrativas 9,0 0,7 0,8 -5,8
Industrias de transformagéo 91,0 6,6 -2,6 1,2
Produtos alimenticios 16,2 144 71 4,8
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 5,6 2,4 -1,8
Outros produtos quimicos 9,9 52 -1,3 -4,5
Artefatos couro e calgados 6,9 1,9 9,5 -2,6
Metalurgia 59 139 43 3,0
Prod. de minerais ndo-metalicos 5,6 6,7 -1,5 -2,4

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3.

dessazonalizados.

Dados

trimestre encerrado em novembro, considerados
dados dessazonalizados.

Em linha com a recuperacdo do emprego, a taxa
de desocupacdo da regido recuou 0,1 p.p. no
terceiro trimestre comparativamente ao trimestre
anterior, segqundo dados da PNAD Continua do
IBGE e dessazonalizados pelo Banco Central. O
resultado refletiu expansoes de 1,2% na populacdo
ocupada e de 1,1% na forca de trabalho. Na série
observada, o desemprego atingiu 14,4% no periodo,
comparativamente a 15,8% no mesmo intervalo de
2017. O rendimento real médio cresceu 3,7% e a
massa salarial 5,0% na mesma base de comparacao.

O crédito, além da massa salarial, também tem
contribuido para a expansdo do consumo na
regido A carteira de empréstimos concedidos pelo
Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH)’ registrou
recuperacao significativa das modalidades voltadas
para pessoas fisicas, ao longo de 2018. O saldo das
operacdes para esse segmento somou R$280,0
bilhées, com aumentos de 2,9% no trimestre
encerrado em novembro e de 9,0% em doze meses.
Cabe destacar, na evolucao, trimestral, o maior
dinamismo das modalidades de crédito consignado
e financiamento de veiculos. A carteira de pessoas
juridicas, concentrada nas atividades de transporte
e administracdo publica, atingiu R$138,7 bilhodes,
com expansao no trimestre (0,4%) e retracdo em
doze meses (1,9%). O saldo total das operacdoes em
novembro totalizou R$418,7 bilhdes, com expansao
de 2,0% no trimestre e de 5,1% em doze meses.

Do lado oferta, a producdo industrial na regido
recuou 2,5% no trimestre finalizado em novembro,
em relacdo ao encerrado em agosto, considerados
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. O
resultado refletiu, em especial, os recuos de 15,3%
na fabricacdo de veiculos e de 7,1% na fabricacdo de
produtos alimenticios, compensados em parte pelo
crescimento de 9,5% da atividade no segmento de
preparacao de couros e fabricacdo de artefatos de
couro, artigos para viagem e calcados. Considerado
o acumulado em doze meses, a producdo cresceu
0,7% em novembro, refletindo aumento de 1,2%
na transformacao e reducdo de 5,8% na indUstria
extrativa. Com sinalizacdo de perspectivas mais
favoraveis para o setor fabrilao longo de 2019, o Icei
do Nordeste, divulgado pela CNI,aumentou para 61,3
pontos em dezembro (53 pontos em setembro e 57,4
pontos em dezembro de 2017).

7/ As estatisticas de crédito em nivel regional abrangem as operacdes de empréstimos com saldos superiores a R$ 1mil.
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Tabela 2.4 — Produc¢do agricola — Nordeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo

1 x 2
Pesos” Producgéo

/

(%) 2017 2018 2018/2017
Producéo de gréos 44,9 17 869 19 177 7,0
Soja 27,1 9491 10 602 11,7
Milho 8,5 6 432 6 514 1,3
Carogo de algod&o (herbéace 6,0 941 758 -19,4
Feijao 3,3 630 612 -2,8
Outras lavouras
Cana-de-agucar 11,4 48367 49154 16
Mandioca 57 5172 5073 -1,9
Banana 7,1 2381 2162 -9,2
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2018.
Tabela 2.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Nordeste®
R$ milhdes
UF Dezembro de 2017 Novembro de 2018
Divida  Fluxos 12 meses DividaZ/ Fluxos 12 meses
AL 7 581 -288 319 7923 -619 23
BA 17 493 1327 1971 21243 658 1544
CE 7 096 -1203 -783 9474 1108 1643
MA 5953 122 429 7048 351 697
PB 3112 -128 -10 3014 -12 123
PE 11 683 -830 -279 12660 944 1640
Pl 3019 259 413 4298 651 873
RN 1109 195 245 1235 97 157
SE 4774 -432 -255 5291 404 597
Total (A) 61 820 -980 2050 72186 3582 7297
Brasil® (B) 800969 -11707 38679 867387 -6296 53906
(A/B) (%) 7,7 8,4 53 8,3 -56,9 13,5

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Gréfico 2.4 — Balanga comercial — Nordeste
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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Fonte: Ministério da Economia/Secex

A producao de grdos no Nordeste devera aumentar
0,3% em 2019, atingindo 19,2 milhdes de toneladas,
de acordo com informacodes do terceiro progndéstico
de safra do IBGE. Ressalte-se que o desempenho
positivo ocorre ap6s a safra recorde obtida em 2018,
quando houve expansdo anual de 7,0%.

No ambito fiscal, os governos dos estados, das
capitais e dos principais municipios do Nordeste
apresentam deficit de R$3,6 bilhdes no resultado
primario no acumulado de doze meses até novembro
de 2018, ante superavit de R$980 milhdes em
dezembro de 2017. A divida liquida dos principais
municipios do Nordeste totalizou R$72,2 bilhdes
em novembro (8,3% da divida dessas entidades no
pais), com alta de 16,8% em relacdo a verificada em
dezembro de 2017.

A evolucdo do comércio externo do Nordeste em
2018 repercutiu principalmente o incremento nos
precos dos principais produtos da pauta regional.
Nesse sentido, as exportacoes cresceram 10,7%
no ano (-3,2% no quantum e 14,4% em precos) e as
importacoes, 11,7% (-1,0% no quantum e 12,8% em
precos). Nos embarques, destacaram-se os aumentos
de 26,0% nas vendas de produtos basicos (soja
mesmo triturada e farelo e residuos da extracao
de 6leo de soja) e de 6,9% nas relativas a bens
semimanufaturados (produtos semimanufaturados
de ferro ou aco). O avanco das importacdes no ano
refletiu, especialmente, os crescimentos de 13,5%
nas aquisicoes de combustiveis e lubrificantes e
de 12,3% nas de bens intermediarios (insumos
industriais elaborados). De acordo com estatisticas
do Ministério da Economia, o deficit da balanca
comercial do Nordeste totalizou USS$3,1 bilhdes em
2018 (US$2,6 bilhdes em 2017).

Emrelacdo ainflacdo, o IPCA naregido® variou0,57%
no quarto trimestre de 2018 ante 0,10% no anterior.
Os precos monitorados variaram -1,62% ante 0,97%
nos mesmo periodos, principalmente pela queda nos
precos de energia elétrica e de gasolina; os precos
livres aumentaram 1,28%, comparativamente a
reducao de 0,18%, influenciada, sobretudo, pela
reversao da variacdo dos precos da alimentacdo no
domicilio (3,10% ante -2,13%).

Em 2018, ainflacdo no Nordeste atingiu 3,41% (2,56%
em 2017), com aceleracdo dos precos livres, de 0,65%
para 2,82% e desaceleracdo dos precos monitorados,

8/ Calculado com base nas variacdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018
foram incluidas as variacdes dos municipios de Aracaju e S&o Luis.
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Tabela 2.6 — IPCA — Nordeste

Variagao %

Discriminag&o PesosY 2018

I Tri W Tri MTri IVTri Ano
IPCA 1000 0,42 2,30 0,10 057 3,41
Livres 756 034 1,37 -0,18 1,28 282
Alimentagédo no domicilio 20,0 -0,57 3,14 -2,13 3,10 3,47
Bens industrializados 238 0,12 087 0,21 0,35 155
Servicos 31,8 104 067 0,76 0,86 3,37
Monitorados 244 0,70 529 097 -162 5,30
Principais itens
Alimentagdo 28,3 -020 258 -132 245 349
Habitacéo 14,8 -0,96 5,19 1,17 -1,37 3,94
Artigos de residéncia 43 -0,01 080 1,37 1,19 3,38
Vestuario 6,6 -1,04 0,65 -0,14 1,70 1,16
Transportes 17,0 168 2,65 0,52 -0,92 3,94
Salde 115 1,35 1,89 0,53 -0,04 3,78
Despesas pessoais 9,2 0,08 0,74 0,77 0,88 2,50
Educacao 49 514 0,12 061 0,20 6,11
Comunicagéo 3,3 -0,02 -0,09 -0,02 -0,03 -0,16
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Gréfico 2.5 — Inflagdo dos precos livres — Nordeste
Variacédo em 12 meses
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Servigos subjacentes
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de 9,36% para 5,30%. A variacdo dos precos livres
refletiu principalmente o aumento dos precos da
alimentacdo no domicilio (+3,47% ante recuo de
5,12% em 2017).

Em sintese, a trajetéria de recuperacdo da economia
no Nordeste vem sendo influenciada por oscilacoes
da atividade dos setores mais relacionados ao ciclo
econdmico, mantendo, contudo, tendéncia de
melhora gradual. Esse cenario ocorre em ambiente
de evolucdo benigna dos indicadores do mercado
de trabalho, com incremento dos rendimentos e da
massa salarial, além da retomada das operacdes de
crédito no segmento de pessoas fisicas e do maior
nivel de confianca de consumidores e empresarios,
em ambiente de inflacdo em patamar historicamente
baixo.



Gréfico 2.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Bahia

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 2.1.2 — Comércio varejista — Bahia
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Gréfico 2.1.3 — Volume de servigos — Bahia
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Tabela 2.1.1 — Evolug&o do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho

Discriminagao 2017 2018

Dez Mar Jun Set Dez

Total -13,6 9,7 6,1 150 -10,1
IndUstria de transformagéo -4,1 01 22 21 -34
Comércio 4.6 25 -2,3 0,2 4,6
Servigos -1,7 59 12 94 03
Construgao civil -5,2 23 -18 27 -34
Agropecuéria -5,8 21 57 -02 -82
SIuP 0,0 06 04 03 05
Outros” 14 1,0 08 05 -06

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e

outros.

2.1 Bahia

O Produto Interno Bruto (PIB) baiano aumentou 0,5%
no terceiro trimestre de 2018 em relagdo a igual
periodo de 2017, segundo os dados divulgados pela
Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da
Bahia (SEI). Essa evolucdo refletiu variacdes positivas
no produto da agropecuaria (0,4%) e do setor de
servicos (1,0%) e retracdo moderada da atividade
na industria (-0,4%). Na comparacdo com o trimestre
imediatamente anterior, o PIB do estado registrou
estabilidade, considerada a série com ajuste sazonal.

Indicadores mais recentes apontam, na margem,
continuidade da acomodacao da atividade econémica
na Bahia. O IBCR-BA ficou estavel no trimestre
encerrado em novembro em relacdo ao trimestre
anterior, considerados dados dessazonalizados. Em
doze meses, o indicador aumentou 2,4%.

No lado da demanda, as vendas do comércio ampliado
no estado avancaram 0,8% no trimestre encerrado
em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando haviam recuado 0,3%, na mesma base de
comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. Houve avancos em cinco dos dez
segmentos abrangidos pela pesquisa, destacando-se
o desempenho de hipermercados e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, 2,6%.
Considerados periodos de doze meses, as vendas do
comércio ampliado avancaram 2,0%, com avancos
mais expressivos nas vendas de veiculos (7,2%) e
moveis e eletrodomeésticos (4,7%), segmentos mais
sensiveis as condicoes de crédito.

O volume de servicos, medido pela PMS, mostra
sinais de acomodacdo nos uGltimos meses de
2018. Nesse cendrio, houve, retracao de 1,2% do
indicador no trimestre encerrado em novembro
comparativamente ao trimestre até agosto, quando
crescera 7,0%.

Em relacdo ao mercado de trabalho, a populacao
ocupada na Bahia cresceu 2% no terceiro trimestre de
2018 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
conforme dados da PNAD Continua, do IBGE. Houve
aumento de 119 mil novas vagas, principalmente na
agricultura e nos setores de comércio, alojamento
e alimentacdo. Por categoria, vem se destacando
a geracao de postos no setor privado sem carteira
de trabalho. Apesar de crescimento de 1,4% da
forca de trabalho, a taxa de desocupacdo no estado
recuou 0,5 p.p. ante o terceiro trimestre de 2017,
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Gréfico 2.1.4 — Taxa de desocupagédo — Bahia
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Fonte: IBGE (PNAD Continua)

Gréfico 2.1.5 — Evolugao do saldo das operagdes de
crédito — BahiaV

Variacdo em 12 meses — %
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Gréfico 2.1.6 — Evolucao do Iceb por setor de
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situando-se em 16,2%. A massa de rendimento real
do trabalho aumentou 10,1% em relacdo a igual
trimestre do ano anterior, com expansdo de 7,9% no
rendimento médio real, impulsionado pelo aumento
da remuneracdo entre os empregados no setor
privado sem carteira (32,6%).

No ultimo trimestre de 2018, os nimeros do emprego
formal, apesar da queda sazonal, apresentaram
pequena melhora em relacdo a igual periodo de
2017 (-10,1 mil postos ante -13,6 mil), sequndo dados
do Caged. Em 2018, houve a gera¢do de 20,7 mil
empregos formais na Bahia, comparativamente ao
fechamento de 3,9 mil postos em 2017. O setor de
servicos contratou 16,9 mil trabalhadores, enquanto
a construcdo e a agricultura eliminaram postos de
trabalho.

O estoque das operagoes de crédito na Bahia®
somou R$110,6 bilhdes em novembro, avancando
3,5% no trimestre e 8,1% em doze meses. A carteira
de pessoas fisicas totalizou R$73,4 bilhdes, com
incrementos de 2,9% no trimestre e 8,9% em doze
meses, destacando-se, no trimestre, as elevacoes
nas modalidades de financiamento imobiliario e
crédito consignado. A carteira de pessoas juridicas
somou R$37,3 bilhdes, avancando 4,6% no trimestre
e 6,6% em doze meses, destacando-se os acréscimos
no trimestre de empréstimos para capital de giro e
financiamento a exportacao.

A devolucdo dainadimpléncia nas operacoes crédito
sinaliza melhora na qualidade dos empréstimos. A
taxa de inadimpléncia atingiu 3,21% em novembro,
com variacoes de -1,46 p.p. no trimestre e de
1,08 p.p. em doze meses. A trajetéria no trimestre
repercutiu variagoes de -0,17 p.p. e -4,01 p.p. nas
taxas de inadimpléncia dos segmentos de pessoas
fisicas e juridicas, que atingiram 3,68% e 2,29%,
respectivamente.

O Indicador de Confianca do Empresariado Baiano
(Iceb)', divulgado pela SEI, alcancou -17 pontos
em dezembro (-79 pontos em setembro e -60
pontos em dezembro de 2017), situando-se na area
de pessimismo moderado, em escala de -1.000 a
+1.000. A melhora na evolucdo trimestral decorreu
do avanco da confianca de todos os quatros setores
pesquisados, destacando-se o comércio e a industria
que se situam na regidao de otimismo moderado. No
setor de servicos, embora o indicador tenha avancado

9/ As estatisticas de crédito em nivel regional abrangem as operacdes de empréstimos com saldos superiores a R$ 1mil.
10/ O indicador varia de -1.000 a 1.000, com o zero como ponto de indiferenca.
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Tabela 2.1.2 — Producéo agricola — Bahia
Itens selecionados
Em mil toneladas

pesoY Produgéo
2017 20187 2017/2018

Discriminagéo Variagéo %

Graos 55,1 8078 9323 15,4
Soja 345 5136 6245 21,6
Algodéo herbaceo 12,6 508 761 49,8
Milho 5,6 2034 2011 -1,1
Feijao 2,0 268 172 -35,9
Outros gréos3/ 0,6 131 134 1,9

Outras lavouras
Cacau 6,0 1070 823 -23,1
Café 4,8 84 123 46,1
Banana 6,7 182 249 36,7
Mandioca 35 2079 1528 -26,5

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2017

2/ Segundo o LSPA de dezembro de 2018
3/ Amendoim, arroz, mamona e sorgo

Gréfico 2.1.7 — Producéo industrial — Bahia
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 2.1.8 — Balanga comercial — Bahia
Acumulado 12 meses — em US$ bilhdes
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21 pontos, ainda se encontra naregido de pessimismo
moderado.

Do lado da oferta, a Bahia obteve recorde histérico
de producdo de grdos em 2018, de acordo com o
Levantamento Sistemdatico da Produc¢do Agricola
(LSPA) de dezembro do IBGE, com expansao de 15,4%
em relacdo a 2017, destacando-se os aumentos nas
colheitas de soja (21,6%) e algodao (49,8%). Para 2019
estima-se a continuidade do crescimento da producao
de algoddo em caroco, segundo a Companhia Nacional
de Abastecimento (Conab), impulsionada pelos bons
resultados de produtividade e a boa cotacao obtidos
na safra 2017/2018. Para a soja estima-se reducao
da producdo com decréscimo da area cultivada, em
proveito do plantio do algodao e devido a falta de
investimento em novas areas, a elevacao dos custos
de producdo e aos entraves no escoamento da safra.
Para o milho é esperada uma reducdo da producao
associada as incertezas climaticas.

A industria na Bahia recuou 0,3% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando havia avancado 6,3% na
mesma base de comparacdo, de acordo com os
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Esse
desempenho resultou da queda de 0,8% na atividade
da transformacao e de avanco de 7,7% na extrativa.
Destaque para a variacdo negativa da fabricacdo
de veiculos (11,8%), compensada, em parte, pelo
avanco na producdo de derivados de petréleo (5,5%).
Considerados intervalos de doze meses, a producao
industrial do estado avancou 0,6% em novembro, em
relacdo aigual periodo de 2017, com desaceleracdo
em relacdo ao valor de agosto (0,8%).

A balanca comercial da Bahia registrou superavit
de US$881,1 milhdes em 2018, avancando 1,6% em
relacdo ao resultado de 2017. A evolugdo refletiu
aumentos de 9,1% nas exportacoes e 10,0% nas
importacoes, que somaram, no ano, US$8,8 bilhdes
e USS$7,9 bilhodes, respectivamente. O resultado
das vendas externas decorreu de alta de 12,9%
nos precos e recuo de 3,4% no quantum, com
variacoes nominais de 21,0%, 10,4% e -0,2% para as
exportacoes de produtos basicos, semimanufaturados
e manufaturados, respectivamente. China, Estados
Unidos da América (EUA) e Argentina absorveram
53,6% das exportacoes baianas do periodo. Do lado
dasimportacoes, houve aumento nos precos (16,3%)
e diminuicdo no quantum (5,4%).

A inflacdo na Regido Metropolitana de Salvador
(RMS), medida pelo IPCA, acelerou de 0,32% no
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Tabela 2.1.3 — IPCA — Salvador trimestre finalizado em setembro para 0,71% no

Variagao % trimestre encerrado em dezembro, refletindo a
Discriminagéo Pesost 2018 2018 trajetoria ascendente dos precos livres, de -0,16%
NTri WTri VT 12 meses para 1,68%, e desaceleracdo dos precos dos
IPCA 10000 233 032 071 403 monitorados, de 1,79% para -2,25%. A evolucao dos
Livies 7558 142 m 168 332 precos livres repercutiu, em especial, o aumento
Alimentagdo no domicilio 18,95 3,19 -2,73 4,66 422 da inflacao da alimentacdo no domicilio, -2,73%
Bens industrializados 2414 1,02 067 -0,22 1,70 no trimestre terminado em setembro e 4,66% no
Servicos 32,48 0,70 0,76 1,40 4,06 trimestre terminado em dezembro, e a aceleracdo
Monitorados 2442 524 179 -2,25 6,30 dos precos dos servicos, de 0,76% para 1,40%.
RAnCipaR ites Considerados periodos de doze meses, o IPCA na
Alimentagio 2702 282 -162 381 482 RMS acumulou 4,03% em dezembro, ante 2,15% em
Habitacao 1522 644 156 -154 537 igual intervalo de 2017, com aceleracao dos precos
Artigos de residéncia 429 187 256 113 5,23 dos livres, de 0,70% para 3,32% e desaceleracao dos
Vestuério 636 050 099 0,59 0,44 precos monitorados de 7,21% para 6,30%.
Transportes 1856 1,32 1,20 -1,32 4,44
Saude 10,84 1,76 0,33 0,02 3,34
Despesas pessoais 8,48 064 099 0,69 2,35
Educacao 4,79 0,09 0,56 0,16 5,58
Comunicagéo 3,54 -0,18 -0,11 -0,02 -0,18

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2018.
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Gréfico 2.2.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central — Brasil e Ceara

Dados dessazonalizados — média movel trimestral
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Tabela 2.2.1 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

Mai

Ago Nov

Variagdo % no periodo

Setores 2018
AgoY Nov' 12 meses
Comércio varejista 01 -0,7 2,3
Combustiveis e lubrificantes -2,8 1,0 -4,3
Hiper e supermercados -0,7 -1.2 23
Tecidos, vestuario e calgados 1,4 0,1 -0,3
Méveis e eletrodomésticos 2,4 51 2,0
Comércio ampliado -0,4 14 3,2
Automéveis e motocicletas -5,6 55 7,5
Material de construcéo 5,0 2,6 -1,8

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Grafico 2.2.2 — Taxa de desocupagao — Ceara
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2.2 Ceara

Segundo o Instituto de Pesquisa e Estratégia
Econdmica do Ceard (Ipece), o PIB do estado
cresceu 2,2% no terceiro trimestre de 2018 em
relacdo ao trimestre anterior, sequndo dados
dessazonalizados, em cenario de expansao de 4,3%
da atividade naindustria, 1,9% na agropecudria e de
0,8% nos servicos. Na margem, o IBCR-CE sinaliza
desaceleracdo do crescimento, com alta de 0,4%
no trimestre encerrado em novembro em relacdo
ao trimestre finalizado em agosto, evolucao similar
a observada em nivel nacional (Grafico 2.2.1). Nos
Gltimos doze meses encerrados em novembro, o
IBCR-CE avancou 1,6%.

Sob a 6tica da demanda, a melhora do mercado
de trabalho, evidenciada tanto na geracdo de
empregos como na evolucdo do rendimento, aliada
ao desempenho do crédito, estimularam o comércio
varejista. Nesse sentido, as vendas do comércio
ampliado cresceram 1,4% no trimestre encerrado em
novembro em relacdo ao trimestre anterior, de acordo
com dados dessazonalizados da PMC do IBGE, com
énfase em automoveis e méveis e eletrodomésticos.
No mesmo periodo, contudo, o volume dos servicos
ndo financeiros prestados no estado apresentou
recuo de 1,1%, segundo a PMS do IBGE, refletindo a
retracdo assinalada no més de setembro.

No mercado de trabalho cearense houve criacdo de
12,3 mil postos de trabalho formais no trimestre
encerrado em novembro, ante geracdo de 7,9 mil
vagas em igual periodo do ano anterior, de acordo
com estatisticas do Caged. Destaca-se o setor de
servicos, que passou de 1,6 mil para 5,0 mil. Na
margem, o indice de emprego formal, com dados
dessazonalizados, expandiu 0,5% em relacdo ao
trimestre anterior, apés 0,3% no mesmo tipo de
comparacao.

A taxa de desemprego no Ceara atingiu 10,6% no
terceiro trimestre de 2018, ante 11,8% em igual
trimestre de 2017, segundo a PNAD Continua do IBGE
(Gréfico 2.2.2). Considerando dados dessazonalizados
pelo Banco Central, observou-se queda de 0,7 p.p.
na taxa de desemprego no periodo ante o trimestre
imediatamente anterior, com alta de 2,2% na
populacdo ocupada e de 1,4% na forca de trabalho.
Comparativamente ao mesmo trimestre do ano
anterior, o rendimento médio real habitualmente
recebido pelos ocupados cresceu 6,8% e a massa
salarial 12,1%.
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Tabela 2.2.2 — Producéo industrial — Ceara

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores

Pesos? 2018

2/

Ago? Nov? 12 meses

Industria geral 100,0 26 35 0,7
Artefatos de couro e calgados 26,7 -0,7 13,9 0,0
Produtos alimenticios 16,9 71 -8,0 -2,9
Artigos de vestuario e acessorios 11,8 -3,3 -05 -5,8
Bebidas 11,0 9,5 -12,6 3,5
Produtos téxteis 7,6 -0,8 59 0,1
Metalurgia 4,0 111 1,5 8,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderag&o de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 2.2.3 - Balangca comercial — Cearéa
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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A carteira de crédito cearense mostra sinais
de recuperacdo, em especial dos volumes de
empréstimos as pessoas fisicas, cujo saldo atingiu
R$39,7 bilhdes, crescendo 2,8% no trimestre e
8,9% em doze meses. No trimestre, destacaram-
se os aumentos dos saldos das modalidades de
financiamentos de veiculos e de crédito consignado.
A carteira de pessoas juridicas somou R$30,9 bilhoes,
registrando retracoes de 1,9% no trimestre e 3,4%
em doze meses, ressaltando-se, na margem, as
contratacdes da industria de transformacdo e do
setor de servicos industriais de utilidade publica.

Em relacdo a oferta, a producdo industrial cresceu
3,5% no trimestre encerrado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto, de acordo com dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Destacaram-
se os aumentos verificados nos segmentos de
fabricacdo de artefatos de couro, artigos para viagem
e calcados, e metalurgia.

Em doze meses, a producao industrial do estado
expandiu 0,7% até novembro de 2018, ressaltando-se
as altas assinaladas nos segmentos de fabricacdo de
produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos,
41,6%, e de metalurgia, 8,8%. Em contraposicao,
houve retracdo na confeccdo de artigos do vestuario
e acessorios, 5,8%.

O faturamento real da indistria de transformacao
cearense decresceu 6,9% no periodo de doze meses
encerrado em novembro deste ano, em relagdo a
igual intervalo do ano anterior, ante queda de 3,1%
em agosto, de acordo com o Nucleo de Economia e
Estratégia da Federacdo das Industrias do Estado
do Ceara (Fiec). Na mesma base de comparacao, a
remuneracdo e o pessoal empregado cresceram
1,2% e 1,0%, respectivamente; as horas trabalhadas
decresceram 7,1%.

Do lado da arrecadacdo do estado, a receita com
ICMS, no acumulado do ano até novembro, decresceu
0,4% em termos reais, em relacdo ao mesmo
periodo de 2017. Na mesma base de comparacao, as
transferéncias da Unido para o estado e municipios,
cresceram 1,4% em termos reais, de acordo com
dados do Ministério da Economia.

Os governos do estado, da capital e dos principais
municipios do Ceard registraram reversao do
superavit primario (1,2 bilhdo em 2017) para deficit
de R$1,1 bilhdo em doze meses encerrados em
novembro. A divida liquida do estado aumentou



Tabela 2.2.3 — IPCA — Fortaleza

Variagao %

Discriminag&o Pesos? 2018

I Tri 0Tri WTri IVTri Ano

IPCA 1000 0,57 1,78 -0,09 0,63 2,90
Livres 771 036 101 004 1,14 257
Alimentacao no domicilio 233 -0,62 244 -139 221 262
Bens industrializados 234 005 0,38 -046 1,14 1,12
Servigos 304 1,38 042 151 034 3,70
Monitorados 229 1,28 4,44 -052 -1,09 4,09

Principais itens

Alimentacao 31,7 -029 202 -046 157 284
Habitacédo 14,7 0,13 3,24 0,04 -0,99 2,39
Artigos de residéncia 4,0 -0,07 -0,87 085 2,64 254
Vestuario 6,3 -099 -084 -1,28 2,72 -0,44
Transportes 16,4 1,52 3,55 -0,68 -0,33 4,07
Saude 10,2 161 151 054 0,17 3,87
Despesas pessoais 94 038 038 104 030 212
Educacao 4,7 6,06 005 1,10 0,25 7,55
Comunicagao 28 -0,07 -0,09 0,04 -0,19 -0,31
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Graéfico 2.2.4 — Inflagéo dos pregos livres — Ceara
Variagdo em 12 meses
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33,5% em relacdo a dezembro de 2017, atingindo
R$9,5 bilhdes no final de novembro.

A balanca comercial do Ceara registrou deficit de
US$205,5 milhdoes em 2018, comparativamente a
US$140,5 milhdes em 2017, refletindo variacoes de
10,7% naexportacaoe 13,1% naimporta¢do, deacordo
com dados do Ministério da Economia. As vendas
foram impulsionadas pelo crescimento de 29,4%
nos embarques de produtos semimanufaturados de
ferro e acos originarios da Companhia Siderurgica do
Pecém (CSP). As compras externas foram impactadas,
principalmente, pelo aumento na aquisicdo de bens
de capital (21,8%) com destaque para equipamentos
de transporte industrial.

A inflacdo na Regido Metropolitana de Fortaleza
(RMF) atingiu 0,63% no quarto trimestre do ano,
ante -0,09% no terceiro. O impacto da acelera¢do
dos precos livres (de 0,04% para 1,14%) foi atenuado
pelaintensificacdo da queda dos precos monitorados
(de -0,52% para -1,09%), em particular da evolucdo
do preco do éleo diesel (-9,60% ante 1,86%). O
comportamento dos precos livres repercutiu maior
inflacdo de alimentos, além do preco da passagem
aérea.

A variacdo do IPCA da Regido Metropolitana de
Fortaleza (RMF) em 2018 atingiu 2,90% ante 2,27%
em 2017. Os precos livres aumentaram de 0,46%
para 2,57% e os precos monitorados decresceram
de 9,25% para 4,09%.
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Gréfico 2.3.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central — Brasil e Pernambuco

Dados dessazonalizados
Média moével trimestral (2014 = 100)
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Gréfico 2.3.2 — Comércio, servigos e industria— PE
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Tabela 2.3.1 — Volume de servigos — Pernambuco
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto saude e educacao

Var. %

Segmentos 2017 2018

Ano  AgoY NovY 12 meses

Total -5,9 35 08 -1,6
Servicos prestados as familias 14,4 11 3,1 2,6
Servicos de informacéo e comunicagdo  -6,9 23 -19 -5,4
Servicos profissionais e administrativos -12,6 37 10 -7,3
Transportes e correio 9,7 43 04 4,1
Atividades turisticas 8,9 14 39 5,9
Outros servigos 20 -15 07 -6,5

Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e 0 mesmo periodo

do ano anterior.
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2.3 Pernambuco

A atividade econémica em Pernambuco, medida pelo
IBCR-PE, contraiu 0,4% no trimestre encerrado em
novembro em relacdo ao trimestre anterior, quando
crescera 2,3% no mesmo tipo de comparacdo. A
queda repercutiu, principalmente, o desempenho
da producdo industrial - influenciado pelo recuo
na manufatura de veiculos e refino de aclcar, cujas
exportagdes diminuiram no periodo — somada ao
baixo dinamismo do mercado de trabalho. Apesar da
oscilacdo no trimestre, a economia pernambucana
segue em recuperacdo gradual e com melhores
perspectivas, conforme sinalizado pela evolucao
recente deindicadores de confianca. Em doze meses
0 IBCR do estado cresceu 1,6%.

No ambito da demanda, os principais indicadores
econdmicos sinalizam retomada da atividade,
favorecida pelo crédito. As vendas no varejo ampliado
expandiram 2,7% no trimestre encerrado em
novembro em relacdo ao findo em agosto, segundo
dados dessazonalizados da PMC, do IBGE. Destacou-
se, no periodo, o més de novembro, com a Black
Fridayimpulsionando segmentos de produtos de uso
pessoal, como vestuarios e calcados. Em relacdo a
novembro do ano anterior o comércio avancou 4,2%,
nivel mais elevado do ano nesse tipo de comparacao.

O ICF alcancou 80,5 pontos em janeiro, nivel
mais alto desde janeiro de 2016, porém ainda
significativamente abaixo da média histoérica (108
pontos). A perspectiva de consumo foi o componente
que mais contribuiu para a alta, contrapondo-se
a percepcao acerca do emprego atual, segundo
dados da Federacdao do Comércio de Bens, Servicos e
Turismo do Estado de Pernambuco (Fecomércio/PE).

No setor tercidrio, o volume de servicos nao
financeiros apresentou no trimestre terminado em
novembro, alta de 0,8% (dado com ajuste sazonal)
de acordo com a PMS do IBGE, com énfase em
atividades turisticas. Em doze meses, o indicador da
pesquisa diminuiu 1,6%, observando-se retracao das
atividades prestadas as empresas, e crescimento das
prestadas as familias.

No mercado de trabalho, o desemprego tem se
reduzido de forma gradual, sustentado por ocupacoes
sem carteira assinada e conta prépria — o emprego
com carteira tem mostrado estabilidade. A taxa de
desocupacdo alcancou 16,7% no terceiro trimestre
de 2018 ante 17,9% em idéntico periodo de 2017,



Gréfico 2.3.3 — Indice de Emprego Formal
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Figura 2.3.1 — Saldo de crédito total — PE
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segundo a PNAD Continua do IBGE. Na mesma base
de comparacao, os rendimentos habituais recuaram
3,6% e a massa salarial cresceu 0,5%. Na série com
ajuste sazonal, o desemprego passou de 16,8% no
segundo trimestre para 16,6% no terceiro, refletindo
reducdes de 0,1% da PO e 0,3% da forca de trabalho.

Dados mais recentes corroboram o baixo ritmo de
geracdo de empregos com carteira assinada no
estado. Nesse sentido, o indice de emprego formal,
ajustado sazonalmente, oscilou 0,1% no trimestre
encerrado em novembro emrelacdo ao anterior, apés
variacdo idéntica no periodo precedente, abaixo do
crescimento da média da regido e do pais (Grafico
2.3.3).

O crédito em Pernambuco expandiu 1,3% em
novembro em relacdo a agosto, com variacao de
3,5% na carteira de pessoa fisica (PF) e -2,0% na de
pessoa juridica (PJ). Em doze meses, o crédito total
cresceu 3,7%, com alta de 10,7% nas operacdes de
pessoas fisicas e retracdo de 5,5% para o crédito
de pessoas juridicas. No ambito das operacbes de
crédito, tém se destacado as operacdes originadas
com recursos livres, a exemplo das compras com
cartdo de crédito sem juros para PF e desconto de
titulos para empresas, em contraponto as operacoes
do crédito PJ direcionado, que seguem mostrando
retracao.

Desagregando o crédito total em microrregioes,
(Figura2.3.1) observa-se concentra¢ao no Recife, dreas
industriais de Suape e do polo automotivo (Goiana),
Vale do Ipojuca e Petrolina que, conjuntamente,
respondem por 83,8% do estado. A evolucéo
do crédito PJ evidencia forte expansdo na Mata
Setentrional (331%), associada a cadeia da industria
automobilistica. Em sentido contrario, a carteira de
Suape retraiu 37%, com menores operacoes do setor
petroquimico.

Sob a ética da oferta, a atividade do setor industrial’
do estado recuou 1,4% no trimestre encerrado
em novembro, em relacdo ao trimestre anterior,
considerando dados dessazonalizados da PIM-PF do
IBGE. Ressalte que o desempenho negativo ocorre
apo6s expressivo avanco no trimestre anterior (11,3%).
A queda da producdo no periodo recente refletiu

11/ A PIM-PF do estado foi ajustada para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automoéveis, que ainda ndo fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, que se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda ndo existiam.
Considerando que, atualmente, as atividades mencionadas sdo pesquisadas na PIM-PF do Nordeste e concentram-se em grande
parte na Bahia, o procedimento utilizado foi atribuir a Pernambuco o diferencial entre a produ¢do nordestina destes segmentos e
a producdo daquele estado, com base nos pesos do VTl relativos a 2015, extraidos da Pesquisa Industrial Anual (PIA/IBGE).
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Tabela 2.3.2 — Producdao industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesosll 2018
Ago? Nov?  Acum.
12 meses
Industria geral” 1000 113 -14 5,9
Produtos alimenticios 27,7 15,1 -10,2 7,2
QOutros produtos quimicos 11,0 129 6,3 -6,1
Produtos minerais ndo-metalicos 10,3 14,9 -2,0 5,8
Bebidas 9,6 5,6 8,0 57
Produtos de metal 7,0 -0,3 -4,6 25,5
Veiculos 42 157 -22,7 13,5
Fonte: IBGE

1/ Inclusive veiculos e deriv. petréleo, ponderados pelo VTl da PIA 2015 (IBGE).

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 2.3.4 — Balanca comercial — Pernambuco
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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Gréfico 2.3.5 — Principais produtos exportados — PE
Acumulado em 12 meses — em US$ milhdes
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principalmente a reducao de 10,2% em produtos
alimenticios, influenciada pela fabricacdo de aclcar,
Ccujo vigoroso crescimento em agosto, primeiro
més da safra de cana-de-aclcar, ndo se sustentou
devido a adversidades climéaticas. Além disso, precos
internacionais historicamente baixos do acucar e
maior competitividade do alcool frente a gasolina
no mercado local tém levado a alteracdo do mix
da industria sucroalcooleira'); no setor de veiculos
houve parada de producdo da montadora em meio
a menores exportacoes.

Considerando horizonte mais longo, a atividade fabril
tem mostrado dinamismo, crescendo 5,9% nos doze
meses encerrados em novembro. Nove dos catorze
segmentos pesquisados expandiram, contribuindo
para aelevacdo do Icei da Federacdo das Industrias do
Estado de Pernambuco (Fiepe) que tem se mantido
emregiao de otimismo, em todos os meses do Gltimo
trimestre.

Na agricultura, a cana-de-aclcar, principal produto
agricola do estado, registrou safra de 12 milhoes de
toneladas em 2018 de acordo com a LSPA do IBGE
de dezembro, recuando 20,6% em relacdo a 2017 e
atingindo o menor patamar desde 1999. Por outro
lado, a uva, produzida no Vale do Rio Sao Francisco,
expandiu 8,5%, e a banana, 2,8%.

As principais fontes de receita corrente publica
do estado de Pernambuco apresentaram
comportamentos distintos nos doze meses
encerrados em novembro. As transferéncias da Unido
recuaram 7,5% (total de R$11,1 bilhdes) enquanto a
arrecadacdo do ICMS expandiu 5,2%, somando R$15,8
bilhdes, conforme dados do Ministério da Economia,
deflacionados pelo IGP-DI/FGV. O desempenho no
recolhimento do ICMS refletiu, principalmente, a
dindmica industrial no estado.

Em 2018 o comércio exterior em Pernambuco
registrou deficit de US$4,5 bilhdes, 21% maior em
relacdo a 2017. O resultado decorreu da expansao
de 14,2% no valor das importacoes e de 0,7%
das exportacdes. Associado a esse desempenho,
houve queda de 12% no quantum exportado frente
ao aumento de 2,4% do mesmo indicador para
as importacdes. Destacaram-se a retracao nas
exportacoes de veiculos—sobretudo paraaArgentina
— e de aclcar, além de maiores fluxos de compra e
venda ao exterior de combustiveis, relacionados
as operacoes de refino e distribuicdo de derivados

12/ De acordo com o Sindaglcar/PE, na safra 2018/2019 a producdo de alcool deve crescer 29,2% ante recuo de 8,3% do aglcar.
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de petréleo a partir do porto de Suape. Em 2018 a
corrente de comércio do estado totalizou US$8,4
bilhdes (crescimento de 20,7% no ano).

Grafico 2.3.6 — IPCA — Segmentos No que se refere a inflagdo, o IPCA na Regido
Varlgoth ein 12 meses Metropolitana do Recife (RMR) variou 0,28% no

quarto trimestre de 2018 comparativamente a
2 \—/\ -0,01% no trimestre anterior. A variacdo dos precos
10 1 — monitorados passou de 0,47% para -1,62% e dos
5 .""~~>~—_~.\\¢:\‘;-~--~____ - precos livres de -0,17% para 0,90%, influenciados,
d = ,,: VA principalmente, pelo aumento dos precos de
4 tubérculos e vestuario.
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Fontes: IBGE e BCB X N .
de 12,64% para 4,11%. Energia elétrica e gasolina que

haviam subido 17,23% e 12,60% em 2017 tiveram
variacdo de 3,21% e 5,63% em 2018.
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Gréfico 3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Centro-Oeste
Dados desazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 3.2 — Comércio e servigcos — Centro-Oeste
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Gréfico 3.3 — Taxa de desocupacédo — Centro-Oeste
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A atividade econ6mica no Centro-Oeste apresentou
evolucdo moderada no segundo e terceiro trimestres,
impactada pela queda na safra de inverno de
milho e por ocorréncias conjunturais — paralisacao
do setor de transporte rodoviario de cargas, em
maio, e interrupcdo nas exportacoes de carne para
determinados mercados. Entretanto, o desempenho
no trimestre encerrado em novembro acelerou,
impulsionado pelo comércio, servicos prestados a
empresas e construcdo civil. Nesse cenario, o IBCR-CO
registrou crescimento de 1,4% frente ao trimestre
anterior, com aumento em onze dos dezesseis
segmentos econdmicos.

Os indicadores de demanda da regido mostram
sinais positivos, em linha com a evolucdo do
agronegocio e da recuperacao gradual do mercado
de trabalho. As vendas do comércio ampliado foram
impulsionadas pelas promocdes do periodo de
Black Friday no trimestre encerrado em novembro,
com crescimento de 3,9% na margem, conforme
dados dessazonalizados da PMC, do IBGE. Além
das vendas de supermercados e artigos pessoais e
domésticos, destacaram-se as vendas de veiculos
nesse periodo, em especial as de caminhodes, tendo
como possivel explicacdo o processo de verticalizacdo
do agronegdcio, com maior internalizacdo do servico
de transporte. O desempenho do comércio foi
mais acentuado no Mato Grosso, Mato Grosso do
Sul e Goids, estados com maior presenca do setor
primario. No setor de servicos, a recuperacao na
regido tem ocorrido de forma mais gradual. Embora
tenha registrado retracdo de 1,2% na margem,
refletindo contracdo nos segmentos de transportes
e de servicos profissionais, o nivel de atividade dos
servicos observado nesse trimestre foi superior ao
registrado no primeiro semestre.

O mercado de trabalho no Centro-Oeste segue
evoluindo positivamente, evidenciado tanto nos
indicadores da PNAD Continua, do IBGE, como
nos dados do Caged. Segundo a PNAD Continua,
a populagdo ocupada na regido aumentou 2,3%
no terceiro trimestre de 2018, comparado com
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Tabela 3.1 — Evolucé@o do emprego formal — Centro-Oeste
Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagéo 2017 2018
Trim? Ano® Trim? Ano®

Total -17,0 53,2 0,3 88,5
Ind. de transformacéo -7,5 11,8 -4,7 10,5
Comércio 6,8 6,4 12,3 13,6
Servicos -2,3 19,6 51 42,3
Construcao civil -4,6 2,3 -3,8 7,2
Agropecuaria -8,1 14,1 -8,7 14,5
outros” F1,1 -0,8 0,1 0,5

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e SIUP, entre outros.

2/ Trimestre encerrado em novembro.
3/ Acumulado no ano até novembro.

Gréfico 3.4 — Evolucgao do saldo das operagdes de

crédito — Centro-Oeste!/
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o mesmo periodo de 2017, correspondendo ao
acréscimo de 171 mil trabalhadores. Houve expansao
nos setores de servicos e agropecuaria, e reducao
na construcao civil, inddstria e comércio. Entre as
unidades da federacdo, observou-se crescimento
no Mato Grosso do Sul, 5,4%; no Mato Grosso, 5,0%;
e no Distrito Federal, 4,6%; e reducdo em Goias,
-1,2%. A taxa de desocupacdo da regido diminuiu
0,7 p.p. relativamente ao terceiro trimestre de 2017,
recuando para 8,9% e situando-se abaixo da média
nacional (11,9%). A expansao da populacdo ocupada,
concomitante com o aumento de 0,6% no rendimento
médio real, gerou acréscimo real de 2,8% na massa
de rendimento do trabalho na regio.

Os dados do Caged mostram a criacdo liquida de
305 postos de trabalho no trimestre encerrado em
novembro, periodo que tradicionalmente registra
demissoes, sendo esse o melhor resultado desde
2010. Destacam-se as contratacdes nos setores de
comércio e servicos, ambas superiores as observadas
no mesmo periodo de 2017, e as demissdes
na agropecudria, industria de transformacdo e
construcdo, com intensidade inferior a registrada
no ano passado, nesses dois Ultimos setores. Houve
expansdo nas contrata¢des formais no Distrito
Federal (5,1 mil) e no Mato Grosso (2,5 mil), e queda
em Goias (-6,5 mil) e no Mato Grosso do Sul (-0,8 mil).

A expansao do crédito naregido evolui positivamente
desde fevereiro de 2017, com aceleracdo maior
nos ultimos meses, relacionada com o aumento
do financiamento a agropecuaria e as atividades
de suporte ligadas ao comércio e a logistica do
agronegocio. O crescimento interanual do crédito
na regido passou de 7,6%, em agosto, para 8,7% em
novembro, com destaque para a expansdo de 16,6%
no Mato Grosso, a maior do pais. No segmento de
pessoas fisicas a taxa avancou de 9,6% para 10,6%,
impulsionada pelo acréscimo nas linhas de crédito
rural, crédito pessoal ndo consignado e financiamento
de veiculos; no segmento de empresas, a taxa evoluiu
de 4,4% para 5,4%, alavancada pelo aumento nos
financiamentos ao comércio, ao setor de transportes
—impactado pelo financiamento do projeto de ligacdo
ferroviaria entre as regidoes produtoras do norte
do estado de Mato Grosso e Rondondpolis, o que
possibilitard o escoamento da producdo até o porto
de Santos —, as industrias de alimentos e bebidas e
ao setor de telefonia celular.

O resultado do comércio exterior do Centro-Oeste
em 2018 confirma a vocacao exportadora da regido,
ao registrar superavit recorde de US$20,7 bilhdes,



Tabela 3.2 — Balanga comercial — Centro-Oeste
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Centro-Oeste Brasil
2017 2018 Var.% Var. %

Discriminagéo

Exportacdes 26 666 29621 11,1 10,0
Basicos 22260 24650 10,7 17,7
Industrializados 4 406 4971 12,8 34

Importac6es 8 222 8877 8,0 20,2
Bens de capital 546 598 9,4 77,1
Bens Intermediarios 3950 4264 79 12,1
Bens de consumo 2423 2 386 -1,5 9,5
Combustiveis e lubrificantes 1302 1624 24,7 25,4

Saldo comercial 18444 20744 12,5 -12,8

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 3.3 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Centro-Oeste®
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Novembro de 2018

Divida Fluxos 12 meses DividaZ/ Fluxos 12 meses

Primario Nominal3/

Primario Nominalg/

DF 6 435 744 934 7221 531 746
GO 18 208 -348 1065 18961 -1276 421
MS 7216 -290 114 7250 -371 210
MT 3462 -478 -217 3854 -393 -31

Total (A) 35321 -372 1896 37285 -1509 1347
Brasil¥ (B) 800969 -11707 38679 867387 -6296 53906
(A/B) (%) 4,4 3,2 4,9 4,3 24,0 2,5

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 ¢ a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Gréfico 3.5 — Producdo industrial — Centro-Oeste
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valor 12,5% superior ao apurado em 2017. O valor
das exportacdes cresceu 11,1%, com ampliacdo
nas vendas de produtos basicos e industrializados,
principalmente soja, celulose, farelo de soja e
carnes de bovino. As importacdes aumentaram
8,0%, influenciadas pela entrada de combustiveis,
essencialmente gas natural; bens de capital,
principalmente maquinas agricolas; e produtos
intermediarios, em especial fertilizantes.

No ambito fiscal, as financas dos estados da regido
seguem em processo de ajuste gradual. A divida
liquida da regido cresceu 5,6% entre dezembro
de 2017 e novembro de 2018, com variacdes mais
acentuadas nas dividas do Distrito Federal, 12,2%,
e Mato Grosso, 11,3%. O aumento observado no
superavit primario pode nao refletir uma situacdo
fiscal mais favordvel, em razdo de eventuais
postergacoes de pagamentos. No que se refere as
receitas de ICMS, houve crescimento real de 2,3%
na regido no periodo de doze meses encerrado em
novembro, enquanto as transferéncias da Unido
encolheram 3,9%.

No que se refere aos indicadores de oferta, a
industria no Centro-Oeste’, que se desenvolveu
em sinergia com o crescimento do agronegécio
e tem mais de 60% de sua composicao voltada
para o processamento de insumos gerados pelo
campo, retraiu 2,7%, na margem, no trimestre
encerrado em novembro, refletindo contracdo nos
segmentos de biocombustiveis, produtos quimicos,
alimentos e veiculos. Apesar do resultado negativo,
a utilizacdo da capacidade instalada manteve-se
estavel nas indUstrias da regido, segundo dados
dessazonalizados da CNI.

Com a previsdo de aumento da safra agricola em
2019 e o ambiente mais favoravel para a atividade
econdmica, a confianca dos empresarios aumentou
no quarto trimestre. O Icei do Centro-Oeste,
divulgado pela CNI, atingiu o maior valor desde
fevereiro de 2011, 64,4 pontos em dezembro, ante
54,5 em setembro, com evolu¢do positiva tanto no
indice de expectativas como no de condic¢des atuais.

Em relacdo a producao agricola, apds registrar queda
de 4,6% na colheita de graos em 2018, por conta de
retracoes na producao de milho e feijdo, o Centro-
Oeste deverd expandir a préxima safra em 2,8%,
segundo o terceiro progndstico de safra do IBGE,
com expansao na producao de soja e milho.

13/ Agregado de Goids e Mato Grosso, Gnicos estados da regido incluidos na PIM-PF, do IBGE. Série com ajuste sazonal.
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Gréfico 3.6 — Pecuaria de corte — Centro-Oeste
Variacé@o % acumulada no ano até novembro
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Grafico 3.7 — IPCA Centro-Oeste — Padrao sazonal
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Grafico 3.8 — IPCA Centro-Oeste
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Sobre a producdo pecuaria, o volume de abate de
bovinos na regido aumentou 6,3% entre janeiro e
novembro, em relacdo a igual periodo de 2017, com
expansao de 9,7% no volume de exportacdes. Em
sentido oposto, os abates de aves e suinos retrairam
9,6% e 21,4%, de acordo com o Sistema de Inspecao
Federal (SIF), do Ministério da Agricultura, Pecudria
e Abastecimento, com contracdo nos volumes
embarcados para o mercado externo (0,8% para
carnes de aves e 67,3% para de suinos), refletindo
os efeitos de barreiras ao comércio impostas por
alguns paises.

O IPCA na regido — agregacao dos indicadores de
Brasilia, Goiania e Campo Grande - variou 0,48%
no ultimo trimestre de 2018, comparativamente
a 0,64% no terceiro. Destacam-se as reversdes do
comportamento dos precos de itens monitorados,
que passaramde 1,40% para-1,74% (gasolina,-7,65%;
e energia elétrica,-1,38%), e dos itens de alimentacdo
no domicilio, de -1,31% para 2,85% (aculcar cristal,
5,92%; pao francés, 2,32%; e carnes 2,18%). A
quantidade de itens que registrou aumento de preco
no periodo diminuiu no quarto trimestre, com o indice
de difusdo recuando de 54,6%, no trimestre anterior,
para 52,7%.

Em 2018, a inflacdo no Centro-Oeste diminuiu em
relacdo a apurada no ano anterior (Unica regido a
registrar desaceleracdo nos precos), refletindo,
em especial, a dissipacao de reajustes elevados em
gas de cozinha, energia elétrica e gasolina (itens
monitorados) ocorridos em 2017 e a continuidade
da desinflacdo em servicos. O IPCA variou 3,08% em
2018, (3,45% em 2017), com reducdo da variacao
de precos em monitorados (10,41% para 3,46%),
e em servicos (4,40% para 3,26%). Por outro lado,
observou-se normalizacdo nos precos de alimentacao
no domicilio, que passaram de deflacdo de 5,56% para
aumento de 4,44%.

A economia do Centro-Oeste, dependente do
agronegdcio, ressentiu-se da retracdo na agricultura
em 2018, mas sustentou-se em terreno positivo com
base na recuperacdo dos servicos e do comércio e
na dindmica do setor exportador. A expectativa de
aumento da safra de milho e soja, a continuidade da
expansao do crédito e, mais recentemente, a melhora
nas expectativas sobre a evolucdo da economia
nacional favorecem as perspectivas positivas para o
desempenho da atividade na regido em 2019.
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Gréfico 4.3 — Confianca dos agentes — Sudeste
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A atividade econdémica na regido Sudeste registrou
acomodacdo no trimestre finalizado em novembro,
apos crescimento expressivo no trimestre anterior,
refletindo, em grande medida, o fraco desempenho
do setor industrial. Nesse contexto, o IBCR-SE
decresceu0,7% emrelacdo ao trimestre encerradoem
agosto, quando aumentara 1,4%, no mesmo tipo de
comparacao, considerados dados dessazonalizados.

Osindicadores de demanda, no trimestre terminado
em novembro, apontaram para a continuidade da
trajetéria de elevacdo do consumo das familias
em ambiente de maior dinamismo do mercado de
trabalho, de aumento da confianca das familias, de
crescimento gradual da massa de rendimentos reais
e de condicoes mais favoraveis do crédito.

Em parte beneficiado pelas promocdes de Black
Friday, o comércio registrou desempenho positivo
no trimestre. Destaque-se, nesse sentido, as vendas
do comércio ampliado, que aumentaram 1,2% em
relacdo ao trimestre encerrado em agosto, quando
cresceram 0,7% ante o trimestre anterior, de acordo
com dados dessazonalizados da PMC/IBGE. As vendas
cresceram em seis dos dez segmentos pesquisados,
destacando-se outros artigos de uso pessoal e
doméstico (5,1%), tecidos, vestuario e calcados
(3,5%) e veiculos, pecas e motocicletas (1,9%).

O setor de servicos cresceu em ritmo moderado,
influenciado pela acomodacdo no segmento de
transportes, servicos auxiliares aos transportes
e correio, que haviam apresentado recuperagao
significativa no trimestre terminado em agosto,
em parte devido a base de comparacdo deprimida
causada pela paralisacdo do setor de transporte
de cargas. O indicador de volume de servicos ndo
financeiros aumentou 0,4% no trimestre encerrado
em novembro em relacdo ao trimestre anterior,
quando crescera 0,8% no mesmo tipo de comparacao,
de acordo com dados dessazonalizados da PMS/IBGE,
com destaque para a expansdo de 2,0% nos servicos
prestados as familias.
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Gréfico 4.5 — Evolucgdo do saldo das operagdes de
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Tabela 4.1 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste”
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Novembro de 2018

2/

Divida Fluxos 12 meses Divida® Fluxos 12 meses

3/ 3/

Primério Nominal

Primério Nominal

ES 1451 -369 -176 1466 -250 -0
MG 110170 -2 142 6099 121511 -1039 7 509
RJ 153480 3345 12921 166257 -1413 11983
SP 316 138 -12 260 8512 334343 -6488 16108
Total (A) 581 240 -11 426 27356 623576 -9189 35600

Brasil” (8) 800969 -11707 38679 867387 -6296 53906
(AB) (%) 726 97,6 70,7 71,9 1459 66,0

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.
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Osindicadores de confianca relacionados ao consumo
aumentaram em relacdo ao trimestre anterior. O ICF
subiu de 81,7 em setembro para 89,0 em dezembro,
enquanto o Icec, registrou elevacdo de 101,4
para 111,7 no mesmo periodo. A alta significativa
dos indicadores de confianca no final do quarto
trimestre reflete, em grande medida, melhora nos
componentes de expectativas.

O mercado de trabalho manteve trajetéria de
recuperacao gradual no terceiro trimestre de 2018,
em linha com o ritmo de retomada da atividade
econdmica. A taxa de desocupacdo medida pela
PNAD Continua, do IBGE, recuou de 13,2%, no
terceiro trimestre de 2017, para 12,5%, em igual
trimestre de 2018 (13,2%, no segundo trimestre de
2018), com elevacdo de 1,9% da populacdo ocupada
e de 1,0% da forca de trabalho. Na margem, a taxa
dessazonalizada recuou de 13,0% para 12,6% entre
o segundo e o terceiro trimestres de 2018, com
aumento de 0,7% da populacdo ocupada e de 0,3% da
forca de trabalho. O rendimento médio real cresceu
0,2%, em movimento de desaceleracdo em relacdo
ao trimestre anterior, quando havia aumentado 1,2%.
O emprego formal na regido, apurado pelo Caged,
manteve o dinamismo dos dois Ultimos trimestres,
registrando geracao liquida de 90 mil postos de
trabalho no trimestre encerrado em novembro (ante
eliminacdo de 11,9 mil vagas em igual periodo do ano
anterior), com destaque para os setores de comércio
e Servicos.

A carteira de crédito para pessoas fisicas registrou
expansao de 2,5% no trimestre encerrado em
novembro e de 7,7% em doze meses acumulados
até aquele més, sustentada em especial pela
evolucdo favordvel das modalidades financiamento
imobilidrio, crédito pessoal e financiamento de
veiculos, em contexto de melhora das condicoes
financeiras das familias. O segmento de pessoas
juridicas decresceu 0,6% no trimestre e 2,3% em
doze meses, com destaque para os financiamentos
com recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES). Como consequéncia
do comportamento das carteiras de crédito de
pessoas fisicas e juridicas, o saldo total das operacoes
registrou aumentos de 0,9% no trimestre e de 2,3%
em doze meses.

Na drea fiscal, a arrecadacdo tributéria da regido deu
continuidade ao movimento favoravel observado em
trimestres anteriores, repercutindo a dindmica de
expansdo gradual da atividade econémica ao logode



Tabela 4.2 — Producéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2018
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 19 -31 1,3
Industrias extrativas 136 -05 -14 -2,3
Industrias de transformacgéo 86,4 20 -33 1,8
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 84 -49 12,6
Produtos alimenticios 12,7 -2,7 -101 -7,2
Deriv. petr6leo e biocombustiveis 12,0 3,7 1,7 2,3
Metalurgia 71  -23 46 6,3
Outros produtos quimicos 58 31 -06 3,2
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

2018. A arrecadacao com o ICMS e as transferéncias
da Unido cresceram 1,9% e 2,1% (deflacionados pelo
IGP-DI), respectivamente, no acumulado do ano até
novembro de 2018, em comparacdo com 0 mesmo
periodo de 2017. O superavit primario consolidado
paraaregiao arrefeceu no acumulado de doze meses
encerrados em novembro, tendo atingido R$9,2
bilhdes (R$11,4 bilhdes em dezembro de 2017),
refletindo especialmente o desempenho do estado
de S3o Paulo, que reduziu o superavit de R$12,3
bilhdes para R$6,5 bilhdes, movimento parcialmente
compensado pelo desempenho do estado do Rio de
Janeiro, que passou de deficit de R$3,3 bilhdes para
superavit de R$1,4 bilhdo.

O deficit nominal acumulado em doze meses
aumentou de R$27,4 bilhdes, em dezembro de 2017,
para R$35,6 bilhdes, em novembro de 2018, com
destaque para Sao Paulo, cujo deficitcresceu de R$8,5
bilhoes para R$16,1 bilhdes.

Do lado da oferta, a producdo agricola do Sudeste
recuou em 2018. O LSPA do IBGE, de dezembro,
mostrou reducdo de 4,4% na colheita de grdos
em relacdo a 2017, quando o clima favoravel
proporcionou safra recorde. Por outro lado, a
producao de café em 2018 aumentou 32,8%. Para
2019, o progndstico estima desaceleracao do
aumento da safra de soja (de 7,6% em 2018 para
0,6% em 2019), e quedas das relativas ao milho 12
safra (-3,5%) e ao café (-12,4%).

Aproducao industrial perdeu dinamismo no trimestre
encerrado em novembro, recuando 3,1% em relacdo
ao trimestre finalizado em agosto, quando crescera
1,9%, segundo estatisticas dessazonalizadas da PIM-
PF do IBGE. No trimestre, houve queda da producao
de onze dos vinte e dois setores pesquisados, com
destaque para os segmentos de bebidas e alimentos.
Ressalte-se que a comparacdo na margem reflete,
em parte, uma base inflada pelo fim dos efeitos da
paralisacdo do setor de transporte rodoviario de
cargas. Os indicadores de confianca dos empresarios
da indistria mostram recuperacdo consistente, a
despeito do comportamento oscilante da atividade
fabril. Nesse cenario, o Icei atingiu 59,3 pontos, na
média do trimestre finalizado em dezembro (49,9
pontos em setembro). Considerando os dados
mensais, houve alta entre setembro e dezembro,
quando o indice passou de 50,8 para 63,5, devido a
melhor perspectiva em relacdo ao cenario econémico
para o pais.
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Gréfico 4.6 — Balanga comercial — Sudeste
Acumulado em 12 meses

USS$ bilhdes
140 -
130 A
120 A
110 A
100 A
90 4

80 +

70

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2016 2017 2018

Exportagao —— — — Importagdo

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 4.3 — IPCA — Sudeste

Variagéo % no periodo

Discriminagdo pesosY 2017 2018

Ano MTri IV Tri 12 meses
IPCA 1000 3,16 1,00 0,28 3,89
Livres 73,0 1,86 0,52 0,85 2,89
Alimentagdo no domicilic 13,8 -4,34 -0,78 0,78 4,63
Bens industrializados 21,5 1,46 0,52 0,16 0,86
Servicos 376 4,56 1,00 1,30 3,44
Monitorados 27,0 7,03 2,33 -1,24 6,74
Principais itens
Alimentacéo 229 -1,30 0,26 0,80 4,09
Habitagéo 16,2 6,03 2,66 -0,77 4,60
Artigos de residéncia 3,7 -0,83 1,34 2,08 3,83
Vestuario 52 348 -0,49 0,94 0,59
Transportes 18,9 3,05 1,07 -0,15 4,67
Saude 126 7,09 0,95 0,07 4,37
Despesas pessoais 11,6 4,66 1,17 0,92 3,02
Educacéo 52 7,01 0,49 0,38 5,30
Comunicacéo 36 1,36 0,09 -0,10 -0,12

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2018.
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O superavit da balanca comercial do Sudeste recuou
de US$27,5 bilhoes em 2017 para US$15,8 bilhdes em
2018. O desempenho foi condicionado, sobretudo,
pela elevacdo de 26,4% das importacoes, impactada
pelo aumento do quantum (19,7%), com énfase
nas compras de bens de capital, notadamente
plataformas de petréleo, e de bens intermediarios,
resultado consistente com a relativa melhora da
atividade industrial no pais no ano. Excluindo-se
as aquisicoes das plataformas, as importacdes
registraram crescimento de 14,1%. As exportacoes se
elevaram 8,6% no ano, com destaque para as vendas
de 6leos brutos de petréleo. Se ndo considerarmos
as vendas externas de plataformas de perfuracdo/
exploracdo de petréleo (US$903,8 milhdes, em 2017,
e US$1,2 bilhdo, em 2018), as exportacdes teriam
avancado 8,3%.

Avariacdo trimestral do IPCA no Sudeste desacelerou
de 1,00%, no terceiro trimestre de 2018, para 0,28%,
no quarto, refletindo, principalmente, a reversao
da alta dos precos monitorados, que passaram de
2,33% para-1,24%, no periodo, com destaque paraa
queda da tarifa de energia elétrica residencial, e dos
precos da gasolina e do 6leo diesel. Adicionalmente,
o comportamento dos precos de bens industriais
contribuiu para menor pressao inflacionaria no
trimestre.

Na comparacdo anual, o IPCA da regido variou
3,89% em 2018, comparativamente a 3,16% em
2017, resultado decorrente da maior variacdo dos
precos livres, de 1,86% para 2,89%, ressaltando-
se o comportamento dos precos de alimentos in
natura, cuja variacao anual elevou-se de -9,27%, em
2017, para 18,72%, em 2018. Em relacdo aos precos
monitorados, houve desaceleracdo no periodo
analisado, de 7,03% para 6,74%.

A atividade econ6mica da regido Sudeste segue
trajetéria de recuperacdo gradual ratificada pelo
desempenho de diversos segmentos produtivos,
a despeito do comportamento ainda oscilante do
setorindustrial. A confian¢a dos agentes econémicos
elevou-se, fFavorecida pela expectativa de um cenario
mais benigno para a economia brasileira, reforcando
a perspectiva de crescimento para a economia da
regido nos préoximos trimestres.
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Gréfico 4.1.2 — Comércio e servicos — Minas Gerais
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4.1 Minas Gerais

No terceiro trimestre de 2018 a economia mineira
mostrou desempenho positivo, recuperando-se
dos efeitos da paralisacdo do setor de transporte
rodoviadrio de carga em maio. Sequndo dados da
Fundacdo Jodo Pinheiro, o PIB do estado cresceu 0,6%
no periodo, na comparacao com o segundo trimestre,
impulsionado pela expansdo da agropecuaria, em
ano de colheita recorde do café, pelo aumento nas
vendas do comércio e pela recuperacao do setor de
transportes.

Estatisticas mais recentes da atividade econémica
sugerem reversao da trajetéria no Gltimo trimestre.
Nesse sentido, o IBCR-MG, relativo ao trimestre
encerrado em novembro, registrou contracdo de
1,9% na margem repercutindo reducado na geracdode
energia elétrica, retracdo na producdo agricola, apos
o fim da colheita da producéo cafeeira, e queda nas
atividades de transporte e industria. A despeito do
recuo na margem, houve crescimento do indicador
em relacdo ao mesmo trimestre de 2017 (1,2%).

Os indicadores de vendas mostram recuperacao do
comércio no segundo semestre, condizente com a
evolucdo positiva no mercado de trabalho, enquanto
a atividade do setor de servicos retraiu, impactada
pelo desempenho do setor de transportes.

As vendas do comércio ampliado aumentaram
2,0% no trimestre finalizado em novembro,
comparando com o trimestre anterior, conforme
dados dessazonalizados da PMC, impulsionadas pelos
setores de supermercados, artigos farmacéuticos, e
artigos pessoais e domésticos. No setor de servigos
houve retracdo de 1,2%, segundo a série com ajuste
sazonal da PMS, determinada pela reducdo mais
expressiva no segmento de transportes.

A confianca do consumidor mineiro aumentou no
ultimo trimestre de 2018, impulsionada pela melhora
nas expectativas sobre a situacdo econdémica do
pais, inflacdo e emprego. O indice de Confianca
do Consumidor de Belo Horizonte, divulgado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas EconOmicas,
Administrativas e Contabeis de Minas Gerais (Ipead),
apresentou recuperacao de 2,9 p.p. na comparacao
com o terceiro trimestre, alcangando a maior média
trimestral desde abril de 2015.

O mercado de trabalho segue evoluindo
positivamente no estado, com a populacdo ocupada
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Gréfico 4.1.3 — Taxa de desocupagédo — Minas Gerais
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Tabela 4.1.1 — Evoluc&o do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagao 2017 2018
TriZ An03/ TriZ An03/

Total -1,8 51,9 84 108,6
Ind. de transformag&o 1,9 14,7 2,2 17,9
Comércio 13,7 3,3 14,2 55
Servigos 6,3 21,8 14,2 53,0
Construcéao civil -2,1 1,7 2,2 23,0
Agropecuaria -21,3 7,2 -24,8 6,3
outrosY -0,3 31 0,5 3,0

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica, SIUP, entre outras.
2/ Trimestre encerrado em novembro.
3/ Acumulado no ano até novembro.

Gréfico 4.1.4 — Evolucéo do saldo das operacdes de

crédito — Minas Gerais¥
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1/ Operacdes com saldo superior a R$1 mil.
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registrando expansao de 4,0% no terceiro trimestre,
comparativamente ao mesmo periodo de 2017,
conforme a PNAD Continua, do IBGE. A quantidade
de pessoas ocupadas em Minas Gerais aumentou 389
mil (29,4% do crescimento da populagdo ocupada no
pais), com destaque paraaexpansao de trabalhadores
no setor privado (131 mil com carteira assinada, na
agropecuaria, em servicos e nas industrias de metais
e de produtos alimenticios; e 118 mil sem carteira,
a maioria na agropecudria e em servicos) e de
trabalhadores por conta prépria (117 mil, no comércio
e em servicos de transporte). A taxa de desocupacao
no estado recuou 2,6 p.p. relativamente ao terceiro
trimestre de 2017, situando-se em 9,7%, abaixo da
média nacional (11,9%). A expansdo da ocupacao e
o aumento de 0,3% no rendimento médio real no
periodo elevaram em 4,4% a massa de rendimento
real do trabalho.

Os dados do Caged confirmam a melhora do mercado
de trabalho formal no estado. No trimestre encerrado
em novembro houve a criacdo de 8,4 mil novos
empregos (reducdo de 1,8 mil no mesmo periodo de
2017), com destaque para a recuperacdo do setor de
servicos e para as contratacées na construcdo civil.
No acumulado do ano, as contratacdes mais que
dobraram em relacdo as observadas em 2017.

O mercado de crédito no estado segue com
dinamismo moderado. A taxa de crescimento
interanual do saldo situou-se em 2,5% em novembro,
mantendo-se relativamente estavel nos Gltimos trés
meses, com ligeira melhora no segmento de pessoas
fisicas contrapondo-se a retracdo mais acentuada
no segmento corporativo. Ainda na comparacao
interanual, a expansao dos financiamentos as
familias evoluiu de 6,5%, em agosto, para 7,2%
em novembro, impulsionada pelas operacoes de
crédito pessoal ndo consignado, cartdo de crédito
a vista e financiamentos de veiculos. No segmento
de pessoas juridicas, por sua vez, houve contracdo
de 3,9%, ante 3,1% em agosto, em decorréncia de
amortizacdes em financiamentos a exportagoes e
operacoes com recursos do BNDES e de reducao
nos financiamentos as empresas do setor industrial
(setor automobilistico, producdo de energia, minerais
nao-metdlicos e construcao).

O saldo da balanca comercial de Minas alcancou
US$14,9 bilhdoes em 2018 (-17,3% na comparagao
com 2017). As exportacdes mineiras recuaram
5,4%, impactadas principalmente pela queda nos
embarques de minério de ferro. Adicionalmente,



Tabela 4.1.2 — Comércio exterior — Minas Gerais

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Minas Gerais Brasil

2017 2018 Var.% Var. %

Exportacdes 25346 23966 -5,4 10,0
Basicos 14 477 13594 -6,1 17,7
Industrializados 10868 10372 -4,6 3,4
Importagdes 7342 9073 23,6 20,2
Bens de capital 1166 1394 19,6 77,1
Bens Intermediéarios 4 659 5442 16,8 12,1
Bens de consumo 811 1460 80,0 9,5
Combustiveis e lubrificantes 705 776 10,1 25,4
Saldo comercial 18004 14894 -17,3 -12,8

Fonte: Ministério da Economia

Gréfico 4.1.5 — Producéo industrial — Minas Gerais
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houve contracdo nas exportacdoes de aclcar e
café, e aumento nas vendas de soja, ferro-ligas
e celulose. As importacdes cresceram 23,6%,
influenciadas essencialmente pelas aquisicoes de
bens de consumo (principalmente automéveis) e
produtos intermediarios (minério de zinco e partes
e pecas de automoéveis, entre outros).

A situacdo fiscal do setor publico mineiro segue
em deterioracdo. A divida publica liquida do estado
cresceu 10,3% entre dezembro de 2017 e novembro
de 2018, atingindo R$121,5 bilhdes enquanto
o superavit primario acumulado em doze meses
diminuiu pela metade, recuando para R$1,0 bilhdo.
Em relacdo a arrecadacao, observa-se que as receitas
de ICMS acumuladas em doze meses cresceram 3,0%
em novembro, em termos reais, impulsionadas pelo
aumento nas aliquotas de gasolina e etanol, enquanto
as transferéncias da unido encolheram 3,3%.

Em relacdo aos indicadores de oferta, verifica-se
acomodacdo da producdo industrial nos ultimos
meses em patamar ligeiramente inferior ao de 2017.
De acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF,
divulgados pelo IBGE, a indUstria de transformacao
apresentou contracdo de 0,3% no trimestre encerrado
em novembro, repercutindo queda na producao dos
segmentos de produtos alimenticios, veiculos, e
produtos de metal, enquanto a indlstria extrativa
recuou 2,1%. A despeito do desempenho negativo, a
confianca daindustria mostrou melhora significativa
no quarto trimestre, impulsionada pela evolucao das
expectativas. O Icei/MG, divulgado pela Federacao
das Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg),
passou de 49,6 pontos, em setembro, para 63,7
pontos em dezembro, atingindo o melhor resultado
desde outubro de 2012.

A producao agricola mineira foi marcada pela safra
recorde de café, em ano de elevada produtividade,
com colheita de 1,9 milhdo de toneladas, volume
26,5% superior ao produzido em 2017. A safra de
grdos apresentou retracdo de 3,2%, em decorréncia
de quedas nas lavouras de milho e de feijdo, enquanto
a de soja, cultura que tem ganhado importancia na
producdo agricola do estado, registrou crescimento
segundo o LSPA/IBGE. Para 2019, as projecoes iniciais
indicam expansao de 0,7% na producdo de graos,
com aumentos nas primeiras safras de milho e feijao,
e estabilidade na de soja. A previsao de colheita de
café é de reducdo de 13,1%.

Ainflacdo na Regido Metropolitana de Belo Horizonte
(RMBH) no ultimo trimestre de 2018 diminuiu em
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relacdo a registrada no terceiro, passando de 0,44%
para 0,33%, impactada pela retracdo nos precos
monitorados, que recuaram 1,20%, ante aumento
de 0,99% no trimestre anterior (gasolina, -5,52%, e
energia elétrica residencial, cuja bandeira tarifaria
passou de vermelha 2 paraverde,-2,31%). Em sentido
oposto, os precos de alimentacdo no domicilio
aumentaram 1,81% (-1,79% no terceiro trimestre),
com acréscimo de 65,00% em tubérculos, raizes
e legumes, patamar superior ao aumento sazonal
desses produtos observado tradicionalmente. O
indice de difusao atingiu 55,5%, frente a 50,1% no
trimestre até setembro e 46,4% no mesmo trimestre
de 2017.

Em 2018 o IPCA da RMBH variou 4,01%, ligeiramente
acima dos 3,75% do indice nacional. A inflacdo anual
atingiu patamar superior ao registrado em 2017
(2,04%), evidenciando o processo de normalizacdo
do comportamento dos precos do grupo alimentacao
no domicilio, que variou 4,58% em 2018, ante queda
de 6,93% em 2017. Os precos de bensindustriais e de
monitorados aceleraram (1,58% ante 0,90% e 7,20%
ante 6,61%, respectivamente) enquanto os precos de
servicos registraram inflacdo mais moderada (3,22%
ante 3,72%).



Gréfico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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Gréfico 4.2.3 — Taxa de desocupagéo — Rio de Janeiro
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4.2 Rio de Janeiro

A atividade econdmica fluminense permaneceu
em retra¢do no trimestre encerrado em novembro.
A despeito do desempenho positivo do comércio
varejista, os setores da industria e de servicos
continuaram aregistrar resultados negativos. Nesse
contexto, o IBCR-RJ diminuiu 0,4% no trimestre
finalizado em novembro, em relacdo ao trimestre
terminado em agosto, quando recuara 0,6%, de
acordo com dados dessazonalizados.

Pelo lado da demanda, o comércio varejista ampliado
cresceu 2,0% no trimestre terminado em novembro
(-0,9% no trimestre encerrado em agosto), de
acordo com dados dessazonalizados da PMC/IBGE,
impulsionado pelas promocoes da Black Friday e pelo
avanco do crédito a pessoas fisicas. Houve aumento
de vendas em oito dos dez segmentos pesquisados,
com destaque para as expansoes de veiculos e motos,
partes e pecas, 6,4%, artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos e de perfumaria, 2,9%, e material de
construcao, 1,4%.

O setor de servicos registrou novo recuo no
trimestre finalizado em novembro. Segundo dados
dessazonalizados da PMS/IBGE, o volume de servicos
nao financeiros no estado contraiu 4,4% no trimestre
encerrado em novembro, ante -2,0% naquele
terminado em agosto, refletindo, em grande parte, as
retracoes nos servicos de informacao e comunicacao,
10,7%, e nos outros servicos, 8,3%.

A fragilidade do mercado de trabalho segue sendo
um dos principais entraves para a recuperacdo da
atividade econdmica no estado na medida que a
taxa de desocupacdo permanece indicando alto nivel
de ociosidade. De acordo com a PNAD Continua do
IBGE, a taxa de desemprego no estado (14,6%) se
manteve praticamente estavel no terceiro trimestre
de 2018 em relacdo a taxa observada no mesmo
periodo de 2017 (14,5%). Considerando-se dados
dessazonalizados, a taxa de desemprego aumentou
0,2 p.p. No terceiro trimestre em comparacao com
o trimestre anterior, resultado de alta na forca de
trabalho (0,9%) superior ao crescimento da populacao
ocupada (0,7%). O rendimento médio habitualreal e
amassa salarial real variaram, na ordem, 6,3% € 6,4%
no terceiro trimestre de 2018, em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, segundo a PNAD Continua.

Dados de emprego formal nos meses de outubro e
novembro, disponibilizados pelo Caged, apontam,
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Tabela 4.2.1 — Evolucé@o do emprego formal —

Rio de Janeiro
Novos postos

' 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2017 2018
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 56 -282 44 -06 208
IndUstria de transformagéo -2,0 -37 06 -15 -11
Comércio 12,8 -11,1 05 -49 156
Servicos -8,7 -84 6,0 41 6,7
Construgéo civil 31 61 -14 -13 20
Agropecuéria -3,1 01 01 31 -33
Servigos ind. utilidade publica -0,7 02 01 03 05
outros? 08 10 02 -04 03
Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e

outros.

Tabela 4.2.2 — Producgéo industrial — Rio de Janeiro

Geral e setores selecionados

Variacéo % no periodo

Setores Pesost 2018
Ago? Nov? Ac. 12 meses
IndUstria geral 1000 -09 -0,7 2,4
IndUstrias extrativas 28,1 -5,5 0,3 2,1
IndUstrias de transformacgéao 71,9 23 -18 4,7
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 7,8 0,1 7,4
Metalurgia 104 -14,2 3,7 0,5
Veiculos, reb. e carrocerias 58 20,3 -129 23,7
Bebidas 39 -19 -163 -10,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderacao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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na margem, recuperacdo modesta do mercado de
trabalho formal no estado. No trimestre encerrado
em novembro, houve geracdo de 20,8 mil postos
formais (-5,6 mil em igual periodo de 2017),
concentrados no comércio. Considerando-se os
ultimos doze meses, entretanto, foram eliminados
3,5 mil empregos formais.

O mercado de crédito no estado apresentou retracao
na margem, impactado pelo desempenho negativo
das operac¢des com pessoas juridicas. O saldo das
operacdes de crédito superiores a R$1 mil decresceu
0,6% no trimestre finalizado em novembro, apés
expansao de 0,9% no trimestre encerrado em
agosto. A carteira de pessoas juridicas recuou 2,4%
no trimestre, apés aumento de 0,3% no trimestre
anterior, repercutindo, em especial, as contracoes
nos financiamentos concedidos as industrias de
refino de petréleo, coque e alcool, as empresas de
transporte aquaviario e a administracdo publica. Em
sentido contrario, o segmento de operacdes com
pessoas fisicas registrou crescimento de 2,9% no
trimestre (+2,1% em agosto), com destaque para
as modalidades cartdo de crédito a vista, crédito
consignado e crédito pessoal ndo consignado.

Do lado da oferta, a atividade industrial fluminense
contraiu 0,7% no trimestre terminado em novembro
(-0,9% no trimestre encerrado em agosto), quarto
recuo trimestral consecutivo. O desempenho
na margem refletiu a retragdo da inddstria de
transformacao, 1,8%, impactada, principalmente,
pelos segmentos de produtos farmoquimicos e
farmacéuticos e de veiculos automotores, e avanco
na extrativa, 0,3%.

A despeito do desempenho negativo da indistria
de transformacao no ultimo trimestre, dados da
Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
(Firjan) mostram aumento do Nuci, que cresceu
0,3 p.p. no periodo, atingindo 76,1%, ainda abaixo de
sua média histoérica (79,8%). Adicionalmente, houve
elevacao significativa da confianca dos empresarios
fluminenses. Apds ter recuado nos dois trimestres
anteriores, o Icei atingiu 53,9 pontos na média do
trimestre finalizado em novembro, retornando ao
mesmo patamar de 2013, e acima do nivel de 49,0
pontos, patamar alcancado no trimestre terminado
em agosto. O resultado do indicador refletiu,
principalmente, a evolu¢do no componente de
expectativas, relativas tanto a economia nacional
quanto a estadual.



Tabela 4.2.3 — IPCA — Rio de Janeiro
Variagédo %

Discriminag&o PesosY 2017 2018

Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 3,03 0,59 0,59 4,29
Livres 69,6 1,92 -0,03 1,22 2,70
Alimentagdo no domicilio 13,2 -3,72 -3,11 1,56 2,45
Bens industrializados 16,8 0,67 048 -0,19 0,40
Servigos 39,6 4,54 0,82 1,71 3,78
Monitorados 30,4 5,86 2,03 -0,83 8,21

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2017.

Gréfico 4.2.4 — Evolugéo dos precgos livres — Rio de
Janeiro
Variacdo % em 12 meses

20

15

10

-10
Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2016 2017 2018

Alimentag&o no domicilio — — — Bens industrializados

- e» @ o Servigos

A balanca comercial do estado apresentou superavit
de USS$5,7 bilhdesem 2018 (US$10,6 bilhdesem 2017),
de acordo com o Ministério da Economia. A reducao
do superavit refletiu o incremento mais acentuado
das importacdes, 116,7%, ante alta de 37,1% nas
exportacdes, com destaque para as aquisicoes de
bens de capital (responsaveis por 78% do aumento
das compras), em especial as importacoes fictas de
plataformas de extracdo de petréleo.

No ambito fiscal, os governos do estado, da capital
e dos principais municipios do Rio de Janeiro
totalizaram superavit primario de R$1,4 bilhdes nos
ultimos doze meses encerrados em novembro (deficit
deR$3,3bilhdesem 2017), favorecido pelos aumentos
reais de 5,4% e 7,9% nas transferéncias da Unido e
na arrecadacdo de ICMS do estado, respectivamente.
Os juros nominais somaram R$13,4 bilhdes, ante
R$9,6 bilhdes no ano de 2017, implicando em deficit
nominal de R$12,0 bilhdes. A divida liquida alcancou
R$166,3 bilhdes em novembro, aumentando 8,3%
em relacdo a dezembro de 2017.

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ), divulgado pelo IBGE, aumentou 0,59%
no quarto trimestre de 2018, variacdo idéntica a
registrada no terceiro trimestre, repercutindo a
aceleracdo dos precos livres, de -0,03% para 1,22%,
parcialmente compensada pela variacdo negativa
dos precos monitorados, -0,83%, ante alta de 2,03%
no trimestre anterior. A evolugdo dos precos livres
esteve associada as aceleracdes dos precos de
alimentacdo no domicilio, de -3,11% para 1,56%,
em especial dos itens tubérculos, raizes e legumes e
carnes, e dos precos de servicos, de 0,82% para 1,71%,
com destaque para passagem aérea e condominio. O
comportamento dos precos monitorados refletiu, em
grande parte, a desaceleracdo na tarifa de energia
elétrica residencial e o arrefecimento do preco da
gasolina. O indice de difusdao médio alcancou 53,1%
no periodo, ante 49,7% no trimestre anterior.

Em 2018, o IPCA da RMRJ variou 4,29%, ante 3,03%
em 2017, repercutindo, especialmente, os efeitos das
aceleracoes dos precos de alimentacao no domicilio,
de-3,72% para 2,45%, e dos precos monitorados, de
5,86% para 8,21%.
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Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Sdo Paulo
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 4.3.2 — Comércio, servicos e indlstria— Sao
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Dados dessazonalizados — Média moével trimestral

2012 = 100
110
105
100 o T~ e T
95
90

85
80 ’—--\Q—-

75

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2016 2017 2018
Comércio ampliado = — — Servigos e= e» e o |ndlstria

Fonte: IBGE

Grafico 4.3.3 — Confianca dos agentes — Sdo Paulo
Em pontos — Média mével trimestral
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4.3 Sao Paulo

A economia paulista cresceu 0,7% no terceiro
trimestre, relativamente ao segundo, quando
aumentara 0,1% na mesma base de comparacao,
segundo dados dessazonalizados da Fundacao
Sistema Estadual de Andlise de Dados (Seade). A
producdo do setor agropecuario registrou elevacao
de 2,0%, enquanto a industria e servicos cresceram
0,2% e 1,0%, respectivamente. Nos quatro trimestres
finalizados em setembro de 2018, o PIB do estado
expandiu 2,4%, ante queda de 0,2% no mesmo
periodo do ano anterior.

Dados mais recentes indicam arrefecimento da
atividade econ6mica, com o IBCR-SP recuando 0,9%
no trimestre finalizado em novembro (alta de 1,7%
no encerrado em agosto), segundo dados ajustados
sazonalmente. A queda no trimestre, acentuada
pela base de comparacdo mais alta no trimestre
anterior, foi influenciada pela perda de dinamismo
do comércio e dos servicos e, sobretudo, pela
retracdo da industria. Em contrapartida, a evolucdo
do mercado de trabalho, as condicdes favoraveis
para crescimento do crédito, o cenario inflacionario
benigno e a elevacdo recente dosindices de confianca
concorrem para consolidacdo da recuperacdo da
atividade nos préximos trimestres.

Osindicadores de confianca relacionados ao consumo
cresceram de forma acentuada ao longo do quarto
trimestre de 2018, refletindo expectativas favoraveis
com relacdo ao desempenho da economia. O indice
de Confianca do Consumidor (ICC), o Icec e o ICF
atingiram, respectivamente, 127,8, 112,7 e 94,8
pontos em dezembro, comparativamente a 106,8,
101,8 e 87,5 pontos em setembro. Esses resultados
sugerem consolidacdo e continuidade do processo
de recuperacado da atividade econdmica.

A despeito do significativo aumento da confianca
dos agentes econdmicos, o ritmo de recuperac¢ao do
comércio e dos servicos avancou de forma gradual.
As vendas do comércio ampliado cresceram 0,6%
no trimestre encerrado em novembro frente ao
trimestre terminado em agosto, quando avancaram
1,6% no mesmo tipo de comparacdo, segundo
dados dessazonalizados da PMC/IBGE. Excluindo
os segmentos de veiculos, motos, partes e pecas e
de material de construcao, as vendas do comércio
varejista subiram 0,7% nesse trimestre frente a alta
de 1,2% naquele encerrado em agosto.



Gréfico 4.3.4 — Taxa de desocupagédo — Sdo Paulo
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Tabela 4.3.1 — Evolugéo do emprego formal — Sédo Paulo
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Discriminagéo 2017 2018

Nov Fev Mai Ago Nov

Total -65 -66,1 84,0 451 533
Industria de transformagao -8,6 -6,2 20,1 -97 -6,3
Comércio 259 -232 -22 55 372
Servicos 34 -34 583 22,7 39,6
Construcéo civil -10,8 -4,8 2,9 1,3 -2,7
Agropecuaria -14,3 -22,9 1,9 258 -139
Serv. industr. de utilidade publica -0,6 0,1 10 09 -01
outros? 14 56 21 -13 -05

Fonte: Caged
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.

Gréfico 4.3.5 — Evolucéo do saldo das operacdes de
crédito¥ — Séo Paulo
\éariacﬁo em 12 meses — %
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1/ Operacdes com saldo superior a R$1 mil.

O desempenho do setor de servicos nao financeiros,
de forma similarao comércio, apresentou crescimento
mais moderado, avancando 0,9% no trimestre
encerrado em novembro em relacdo ao trimestre
terminado em agosto, quando crescera 2,8% no
mesmo tipo de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMS/IBGE.

Arecuperacao do mercado de trabalho prossegue de
forma gradativa, com relativa estabilidade da taxa de
desocupacao, a despeito de aceleracdo nacriacdo de
vagas formais no trimestre. Segundo dados do Caged,
no trimestre encerrado em novembro, foram criados
53,3 mil empregos formais, com destaque para
servicos e comércio, em comparacao a eliminacdo de
6,5 mil postos no mesmo periodo do ano anterior. A
taxa de desocupacdo, medida pela PNAD Continua,
do IBGE, manteve-se praticamente estavel entre
o terceiro trimestre de 2017 (13,2%) e o0 mesmo
periodo de 2018 (13,1%), repercutindo aumentos
de 1,4% da populacdo ocupada e de 1,2% da forca
de trabalho. Na margem, a taxa de desocupacao
dessazonalizada recuou para 13,2% (13,5% no
segundo trimestre de 2018), refletindo aumento de
1,0% na populacdo ocupada e de 0,7% da forca de
trabalho. O rendimento médio real recuou 1,2% no
terceiro trimestre de 2018, quando comparado ao do
mesmo periodo do ano anterior.

A carteira de crédito para pessoas fisicas subiu 2,7%
no trimestre encerrado em novembro, destacando-
se as modalidades financiamento imobiliario, crédito
pessoal e financiamento de veiculos, e 8,3% no
acumulado em doze meses. O saldo no segmento de
pessoas juridicas manteve-se estavel no trimestre,
em decorréncia do desempenho positivo dos
descontos de titulos que contrastou com a reducao
dos financiamentos com recursos do BNDES. Em
doze meses, o segmento registra aumento de 0,3%.
Como resultado, o saldo total das operacdes acima
de R$1 mil expandiu 1,3% na avaliacdo trimestral e
4,2% em doze meses.

No ambito fiscal, a arrecadagdo tributdria segue
tendéncia favordvel, repercutindo a evolucéao
recente da atividade econémica. Em Sdo Paulo,
de acordo com a Secretaria da Fazenda de Sao
Paulo, a arrecadacdo do ICMS e as transferéncias
da Unido cresceram, respectivamente, 0,2% e
1,3% (deflacionados pelo IGP-DI) no acumulado do
ano até novembro de 2018 em comparag¢do com o
mesmo periodo de 2017.
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Gréfico 4.3.6 — Balanca comercial — S&o Paulo
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Tabela 4.3.2 — IPCA — Sao Paulo

Discriminag&o PesosY 2017 2018

Ano I Tri IV Tri 12 meses
IPCA 100,0 3,63 1,37 0,14 3,68
Livres 739 2,33 084 0,69 2,90
Alimentag&o no domicilio 13,8 -3,53 0,56 0,07 5,44
Bens industrializados 22,4 192 056 0,12 0,74
Servicos 37,7 484 112 1,24 3,31
Monitorados 26,1 7,70 2,85 -1,38 5,94
Principais itens
Alimentacéo 234 -049 1,25 043 4,42
Habitacéo 15,5 6,46 4,03 -0,90 4,56
Artigos de residéncia 35 -061 1,24 2,39 3,31
Vestuario 52 4,31 -0,61 0,92 0,41
Transportes 19,6 3,20 0,62 -0,21 3,30
Saude 12,8 7,67 092 -0,15 4,19
Despesas pessoais 11,5 5,69 1,44 0,87 3,19
Educacao 52 6,66 0,82 0,28 5,35
Comunicagéo 34 0,71 -0,02 -0,14 -0,35

Fonte: IBGE
1/ Referente a dezembro de 2018.
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A producao industrial do estado, segundo dados
dessazonalizados da PIM-PF/IBGE, recuou 4,7% no
trimestre encerrado em novembro, em comparacao
a alta de 2,8% do trimestre encerrado em agosto,
com oito dos dezoito setores registrando recuo,
destacando-se, nesse sentido, os segmentos
de produtos derivados do petréleo (atribuido,
principalmente, a interrupcdo da producado na
Refinaria de Paulinia — Replan), bebidas, alimentos e
maquinas e equipamentos.

O total de horas trabalhadas na produc¢do subiu 2,3%
no trimestre encerrado em novembro em comparacao
aelevacdode 0,5% no finalizado em agosto, segundo
dados da Federacao das IndUstrias do Estado de Sao
Paulo (Fiesp). Esse resultado foi consistente com o
aumento da confianca do empresario industrial, cujo
indice (Icei) cresceu de 50,5 em setembro para 64,3
em dezembro, influenciado expressivamente pelas
expectativas, particularmente em relacdo a economia
brasileira, segundo a CNI. O nivel de ociosidade
continua elevado, com o Nuci alcancando 75,7 no
trimestre encerrado em outubro, ligeiramente acima
dos 75,6 observados em agosto.

O deficit da balanca comercial do estado aumentou
de US$4,6 bilhoes em 2017 para US$8,6 bilhoes em
2018. O comportamento refletiu o crescimento de
10,1% das importacdes, resultante de variacoes de
4,0% nos precos e 5,8% no quantum, com destaque
para as aquisicdoes de bens intermediarios. As
exportacoes, sensibilizadas pelo aumento de
2,1% no quantum, cresceram 3,2%, estimuladas
principalmente pela expansao das vendas de dleos
brutos de petréleo.

Na margem, o IPCA da Regido Metropolitana de Sdo
Paulo (RMSP) variou 0,14% no quarto trimestre de
2018 (1,37% no terceiro). O resultado refletiu, em
grande parte, a reversido da variacao dos precos
monitorados, de 2,85% para -1,38%, destacando-
se as reducdes nos precos de energia elétrica
residencial (6,57%), gasolina (5,59%) e 6leo diesel
(1,98%). No segmento de precos livres, destacou-
se a desaceleracdo dos precos de alimentacao
no domicilio, de 0,56% para 0,07%, no periodo
considerado.

O IPCA da RMSP variou 3,68% em 2018 (3,63% em
2017). Aevolucao refletiu, principalmente, a variacdo
nos precos do grupo alimentacdo e bebidas, com
elevacao de 4,42% em 2018, frente a variacao de
-0,49% em 2017, compensada, parcialmente, pela



desaceleracdo da variacdo nos precos dos grupos
habitacdo, salde, despesas pessoais, vestuario e
educacdo.
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Regiao Sul

Gréfico 5.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Regi&o Sul
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Gréfico 5.2 — Comércio, servigos e industria— Sul
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Gréfico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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14/ 100 pontos indicam neutralidade.

A atividade econOmica na regido cresceu 1,0% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto (2,6%), segundo o IBCR-S,
repercutindo, em especial, os resultados do setor
terciario, principalmente do comércio. A evolucao
da carteira de crédito — em contexto de juros mais
baixos e precos estaveis — continuou favorecendo
a retomada da atividade no Sul. Em doze meses, a
variacdo do IBCR-S passou de 1,8% em agosto para
2,1% em novembro, em relacdo a iguais periodos
anteriores.

No ambito dos indicadores de demanda, o comércio
assinalou crescimento de 3,4% no trimestre até
novembro, na comparacdo com o encerrado em
agosto, com crescimento em nove das dez atividades
pesquisadas, segundo dados dessazonalizados da
PMC do IBGE. Destacou-se o ultimo més dointervalo,
em decorréncia da Black Friday—temporada de vendas
com descontos, que acontece no final de novembro,
impactando, sobretudo, os segmentos de informatica
e comunicacao, artigos de uso pessoal e doméstico,
e moveis e eletrodomésticos. No acumulado do
ano até novembro, o crescimento do comércio vem
sendo capitaneado pelas vendas de automéveis, com
incremento de 12,2%. Indicador coincidente dessas
vendas, o nimero de licenciamento de automoveis e
comerciais leves da Fenabrave sugere aquecimento
da atividade, com expansao de 14,4% em 2018, em
relacdo a 2017.

Os empresarios do comércio mostraram-se mais
confiantes ao final de 2018 — o Icec da CNC atingiu
109,9 pontos™ no quarto trimestre, ante 99,1 pontos
no terceiro. A reducdo do nivel de incertezas resultou
em avanco nos nove componentes considerados na
pesquisa, sobretudo em relacdo as expectativas de
contratacdo de Funciondrios e quanto a evolucdo do
setor e da economia brasileira. Diferentemente, a
confianca das familias vem evoluindo lentamente
— 0 ICF da CNC passou de 92,2 pontos no terceiro
trimestre para 93,6 pontos no quarto, permanecendo
em area que denota pessimismo dos consumidores.
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Tabela 5.1 — Evolucédo do emprego formal — Sul
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)l/
Discriminagéo 2017 2018

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 472 111 210 -7,3 688
Industria de transformagao 59 54 13,0 -13,3 -0,8
Comeércio 29,3 6,9 -25 -46 334
Servigos 108 10,1 22,4 138 27,8
Construcéao civil -4,6 -33 46 -0,2 0,0
Agropecuaria 6,5 8,2 -17,7 -29 7,6
Servigos ind. de utilidade publica -0,7 -04 00 01 0,8
outros? 01 20 12 -03 00

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.

Gréfico 5.4 — Ocupados, forca de trabalho e taxa de
desocupagdo — Sul ¥
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Fonte: IBGE (PNAD Continua)
1/ Dados dessazonalizados.
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Dentre os subindices, as familias mantiveram
pessimismo com relacdo as perspectivas profissionais,
porém manifestaram-se positivamente quanto as
expectativas de consumo.

O volume de servicos ndo financeiros variou 0,6%
no trimestre encerrado em novembro, apds avanco
expressivo no trimestre até agosto, de acordo com
dados dessazonalizados da PMS do IBGE. Com
excecdo da atividade de transportes, que assinalou
relativa estabilidade no periodo (-0,1%), houve
avancos em todos os segmentos. Em doze meses
até novembro, a prestacao de servicos recuou 0,3%,
relativamente a igual periodo anterior.

O mercado de trabalho formal registrou a criacdo de
68,8 mil postos no trimestre encerrado em novembro
(47,2 milno mesmo periodo de 2017), de acordo com
o Caged, movimento liderado pelo setor terciario e
favorecido pelo componente sazonal. No comércio,
as contratacoes com vistas as vendas de final de
ano animaram o varejo, enquanto, nos servicos, a
proximidade da época de férias de verdo impulsionou
as contratacdes na atividade de alojamento e
alimentagdo. Adicionalmente, os servicos de
administracdo de imdveis, servicos técnicos e
profissionais mantiveram-se em destaque, a exemplo
do registrado no Boletim anterior. A inddstria de
transformacdo registrou demissodes liquidas no
trimestre, sobretudo nos segmentos produtores
de téxtil, vestudrio e cal¢cados. Considerando dados
isentos de influéncias sazonais, o nivel de emprego
aumentou 0,4% no trimestre até novembro, em
relacdo ao encerrado em agosto, consistindo no
sexto trimestre consecutivo de alta para essa base
de comparacdo, apos ter apresentado dez recuos
em sequéncia.

Ataxade desocupacao no Sul atingiu 7,9% no terceiro
trimestre, de acordo com dados da PNAD Continua
do IBGE, mantendo-se estavel relativamente a
igual periodo do ano anterior, porém assinalando
reducdo da ocupacao e da forca de trabalho, nessa
base de comparacdo. Considerados dados com
ajuste sazonal, a taxa de desocupacdo também
apresentou estabilidade, mas houve aumento de
0,3% na ocupacdo na passagem do segundo para o
terceiro trimestre.

O mercado de crédito manteve trajetéria de
crescimento nas operacoes para pessoas fisicas e
juridicas, que somaram R$599,9 bilhoes em novembro,
com acréscimos de 2,7% no trimestre e 7,6% em



Gréfico 5.5 — Evolucgao do saldo das operagdes de
crédito — SulV
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.2 — Producéo agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos”  Produgdo® Variagdo %
2018 2018/2017

Graos 73,0 74 511 -11,3
Soja 47,1 39 155 -4,5
Milho 11,3 18 986 -30,9
Arroz (em casca) 9,3 9626 -4,0
Trigo 2,2 4743 30,7
Feijao 2,5 807 -15,0

Outras lavouras

Fumo 7,8 780 -8,7

Cana-de-acUcar 3,4 43 065 -7,6

Mandioca 3,7 4866 6,8

Uva 1,8 938 -13,1
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2018.

Tabela 5.3 — Produgéo industrial — Sul
Geral e setores selecionados
Variagéo % no periodo

Discriminagao pesosY 2018
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 1000 6,9 0,0 4,0
Produtos alimenticios 19,7 40 -42 51
Veiculos, reboques e carrocerias 136 85 81 19,7
Maquinas e equipamentos 88 104 -0,7 0,3
Deriv. petréleo e biocombustiveis 83 140 -75 8,7
Outros produtos quimicos 57 13,0 -2,8 -0,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

doze meses. As operacdes com pessoas fisicas — que
representam 59,4% do estoque —, expandiram na
margem (3,7% em novembro, ante 1,6% em agosto),
impulsionadas pelos financiamentos rurais. Note-se
que esse crédito se destina a atividade produtiva,
porém é contratado por pessoa fisica, em sua
maioria, tendo em vista as caracteristicas do setor.
Os recursos dessa modalidade sdo direcionados e a
inadimpléncia é inferior a registrada nas operacoes
com pessoas fisicas, cuja média atingiu 2,3% da
carteira em novembro. O crédito as empresas cresceu
1,3% no trimestre, totalizando R$243,6 bilhdes em
novembro, com destaque para os empréstimos na
modalidade capital de giro, que constituem 20,2% do
crédito empresarial e aumentaram 5,2% no trimestre.
Observe-se, nesse intervalo, a reversdo da trajetéria
do financiamento a exportacdo, cujo aumento,
no trimestre anterior, refletira a desvalorizacao
cambial. Adicionalmente, as operacdes com recursos
direcionados seguiram em queda, sobretudo pela
reducdo dos financiamentos com o BNDES, que
compuseram 25,4% do crédito a pessoas juridicas.
Em doze meses, o estoque de crédito para pessoas
juridicas cresceu 6,7% e a taxa de inadimpléncia
recuou para 2,3% em novembro, 1,2 p.p. abaixo da
assinalada em novembro de 2017.

No dmbito da oferta, a safra de graos da regido
apresentou queda anual de 11,3%, apds colheita
recorde em 2017, conforme o LSPA de dezembro do
IBGE. A excecdo do trigo, houve reducdo em todas as
principais culturas, principalmente na safra de milho.
Considerando as cotacdes dos produtos e a correcao
pelo IGP-DI, o Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento estima recuo real de 7,6% no valor
bruto da producdo agricola em 2018. Para 2019,
espera-se aumento de 5,0% na producdo de graos
da regido, de acordo com o Terceiro Prognéstico do
IBGE, repercutindo recuperacdo no milho e pequena
elevacdo na soja. Tal estimativa podera ser alterada,
tendo em vista a ocorréncia do El Nifo.

A atividade industrial manteve-se estavel no
trimestre finalizado em novembro, de acordo com
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE, em
comparacado ao trimestre encerrado em agosto,
quando o expressivo avanco repercutira a retomada
daproducdo apés a paralisacdo do setor de transporte
de cargas. Das dezoito atividades incluidas na
pesquisa, houve aumento na produc¢do em sete,
principalmente, em veiculos e calcados. Entre as
onze atividades industriais com queda, destacaram-
se as reducdes no refino e derivados de petréleo
e na fabricacdo de alimentos, apds crescimentos
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Tabela 5.4 — Comércio exterior — Sul

Janeiro-dezembro

US$ milhdes
Discriminacédo 2017 2018 Var. %
Exportacdes 44 369 50 003 12,7
Basicos 21532 23172 7,6
Industrializados 22 590 26 653 18,0
Semimanufaturados 4165 4 259 2,3
Manufaturados 18 425 22 394 21,5
Importacbes 34 021 39120 15,0
Bens de capital 5677 6 656 17,2
Bens intermediarios 18 417 21470 16,6
Bens de consumo 6612 7 466 12,9
Combustiveis 3315 3528 6,4
Saldo comercial 10 348 10 883 5.2
Fonte: Ministério da Economia
Tabela 5.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul”
R$ milhdes
UF Dezembro de 2017 Novembro de 2018
Divida  Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses
Primario Nominal® Primario Nominal®
PR 13 655 - 277 800 12420 -122 1056
RS 80 373 403 3747 89851 1038 6 492
SC 13 507 1145 2150 15871 845 2027
Total (A) 107 536 1272 6 697 118142 1762 9575
Brasil¥ (8) 800969 -11707 38679 867387 -6296 53906
(A/B) (%) 13,4 -10,9 17,3 13,6 -28,0 17,8

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liqguida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regioes.

15/ 50 pontos indicam neutralidade.

16/ Corrigidas pelo IGP-DI.

17/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos dessas regides na composicdo do IPCA nacional.
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significativos no intervalo anterior. Em doze meses, a
indUstria registrou recuperacao consistente, liderada
pela producdo de automoveis. Essa retomada, aliada
a evolucdo do mercado de crédito e a reducao de
incertezas no ambiente doméstico, levou a maior
confianga dos industriais—o Icei totalizou 61,9 pontos
no Ultimo trimestre no ano, ante 52,3 pontos no
anterior e 58,3 pontos em igual periodo de 2017."

Em 2018, o comércio externo da regido apresentou
superavit de US$10,9 bilhdes, segundo o Ministério
da Economia, 5,2% acima do montante de 2017. As
exportacoes totais aumentaram 12,7%, destacando-
se os embarques de soja e celulose. As vendas
externas foram impactadas pelo registro de duas
exportacoes fictas de plataformas de petréleo
pelo Rio Grande do Sul, no valor total de US$2,8
bilhoes, e pelo Parand, de US$1,6 bilhdo, que, se
desconsideradas, indicam elevacdo de 2,6% nos
embarques totais (sendo 1,6% em precos e 1,0% em
quantum). As importacoes cresceram 15,0% (7,7%
em precos e 6,7% em quantidade), com énfase
nos incrementos das aquisicdes de automaoveis,
combustiveis e veiculos de carga.

Na esfera fiscal, o deficit primario consolidado dos
governos estaduais, das capitais e dos principais
municipios da regido aumentou 38,5% em doze
meses até novembro, em relacdo a 2017. Esse
resultado, aliado a ampliacdo dos juros apropriados
por competéncia, levou ao incremento de 43,0% no
deficitnominal do Sul. A despeito da piora nessa base
de comparacdo, observou-se melhora relativa dos
resultados, em relacdo a situacdo descrita no Boletim
anterior, quando a regido registrara elevagoes
de 85,0% e 56,0% nos deficit primario e nominal
acumulados em doze meses até agosto.

A arrecadacao de ICMS atingiu R$84,8 bilhdes, no
acumulado em doze meses até novembro, 0,2% acima
da registrada em igual periodo do ano anterior, em
termos reais. Comparativamente as demais regioes,
o Sul registrou o menor crescimento no periodo. No
mesmo intervalo, as transferéncias da Unido para o
Sul totalizaram R$25,1 bilhoes, assinalando recuo
real de 3,2%, em relacdo aos doze meses anteriores.'®

OIPCAnaregiao' variou 0,36% no quarto trimestre,
com aceleracdo nos precos livres — apos relativa



Tabela 5.6 — IPCA — Sul

Variag&o % no periodo

Discriminag&o pesos? 2017 2018
Ano MTri IVTri  Ano

IPCA 100,0 2,96 0,58 0,36 4,02
Livres 743 106 010 106 3,27
Alimentagédo no domicilio 16,3 -491 -127 2,09 6,68
Bens industrializados 24,6 0,96 0,08 013 1,17
Servicos 335 421 0,79 125 3,24
Administrados 257 917 198 -164 6,28

Principais itens

Alimentacéo 249 -196 -069 1,77 5,36
Habitacéo 16,0 6,08 281 -0,67 6,20
Artigos de residéncia 42 -1,49 0,75 1,86 4,07
Vestuario 6,2 162 -034 0,23 -042
Transportes 19,1 525 0,46 -0,72 3,01
Salde 11,8 6,34 0,91 -0,27 3,96
Despesas pessoais 10,3 3,90 1,11 0,97 3,37
Educacéo 42 738 -014 018 4,48
Comunicagao 33 2,69 0,00 0,06 0,03
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2018.

Gréfico 5.6 — IPCA — Sul
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estabilidade no intervalo anterior —, mitigada
pela deflacdo no segmento de monitorados ou
administrados por contrato. A maior pressdo para
alta doindicador adveio de alimentacdo no domicilio,
especialmente de tubérculos, raizes e legumes,
subgrupo cuja contribuicdo para o indice geral atingiu
0,30 p.p. no trimestre. Refletindo movimento sazonal,
observou-se, adicionalmente, aumento dos precos de
servicos de turismo, sobretudo de passagem aérea.
De outra parte, o segmento de precos monitorados,
que pressionara o IPCA no trimestre anterior,
apresentou queda, decorrente, em grande parte,
da reducao no preco da gasolina — em resposta a
reducdo do preco do combustivel nas refinarias — e
da energia elétrica residencial, pela passagem de
bandeira vermelha 2 em outubro para amarela em
novembro e verde em dezembro. O indice de difusdo
—proporcdo dos bens com elevacdo de preco—atingiu
54,5% no quarto trimestre. Em 2018, o IPCA assinalou
variacdo superior a do ano anterior, pressionado pelo
segmento de livres, basicamente pela trajetdria de
alimentacdo no domicilio, cuja deflacdo em 2017
contribuira para o arrefecimento do indice.

Prospectivamente, a reducdo do nivel de incerteza
dos agentes e a expressiva recuperacao da confianca
dos empresarios da industria e do comércio deverao
repercutir positivamente no nivel de atividade do
Sul, sugerindo maior ritmo de crescimento nos
proximos meses. Além disso, a economia regional
segue favorecida pelo comportamento benigno do
mercado de crédito e pelainexisténcia de restricoes a
ampliacdo da oferta, tendo em vista a ociosidade dos
fatores de producdo, que, a despeito de apresentar
reducdo, permanece elevada.
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Gréfico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Parana
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Tabela 5.1.1 — Comércio varejista e ampliado — Parana

Variagédo % no periodo

Setores 2017 2018
Ano AgoY NovY 12 meses
Comércio varejista 4,0 0,5 1,5 2,1
Combustiveis e lubrificantes 17,5 1,5 6,4 -2,1
Hiper e supermercados 3,3 -2,6 0,9 1,4
Tec., vest. e calcados -4,5 1,6 0,2 -9,4
Moveis e eletrodomésticos -0,3 2,7 -2,0 51
Comeércio ampliado 4,7 0,8 2,4 3,7
Autom@dveis e motocicletas -4,2 0,0 51 5,6
Material de construcéo 19,7 4,5 1,0 75
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 5.1.2 — Comércio, servigos e industria— PR
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5.1 Parana

O PIB estadual recuou 1,2% no terceiro trimestre de
2018, em relacdo a igual periodo de 2017 (-0,4% no
trimestre anterior), segundo o Instituto Paranaense
de Desenvolvimento Econdmico e Social (Ipardes),
decorrente de retracoes de 11,1% na agropecuaria
e de 0,9% em servicos, e de crescimento de 1,2% na
industria. O desempenho na margem, contudo, indica
acomodacdo da atividade, com diminuicdo de 0,2%
ante o trimestre imediatamente anterior (-0,4%),
de acordo com dados dessazonalizados. Dados mais
recentes evidenciam recuperacdo da economia — 0
IBCR-PR aumentou 0,9% no trimestre encerrado
em novembro, comparativamente ao finalizado em
agosto. Em doze meses até novembro, o nivel de
atividade no estado avancou 1,5%.

No ambito da demanda, o crescimento das vendas
do comércio ampliado acelerou de 0,8% no trimestre
até agosto para 2,4% até novembro. Entre as
atividades, destacaram-se as elevacdes nas vendas
de combustiveis e lubrificantes e de automéveis e
motocicletas. O volume comercializado em doze
meses até novembro expandiu 3,7%, com forte
aumento nas vendas de material de construcéo,
de automoédveis e motocicletas e de méveis e
eletrodomésticos. Dados dessazonalizados da
Fenabrave indicam aquecimento nas vendas de
automoveis e veiculos comerciais leves ao final do
ano. O nimero de licenciamentos cresceu 1,8% no
quarto trimestre, em relacdo ao anterior, e 15,1%
no ano, comparativamente a 2017, confirmando a
recuperacao desse segmento.

O volume de servicos ficou estavel no trimestre
encerrado em novembro, apos crescimentode 2,9% no
periodo anterior, conforme dados dessazonalizados
da PMS do IBGE. A queda no volume de servicos
profissionais foi compensada por elevacdes nos
demais segmentos, especialmente em outros
servicos. Em doze meses até novembro, o volume
de servicos prestados recuou 1,1%, relativamente a
igual periodo anterior.

As perspectivas de consumo das familias aumentaram
significativamente em dezembro, influenciadas pelas
datas comemorativas e expectativas positivas para o
emprego, de acordo com informacdes da Federacao
do Comércio do Estado do Parana (Fecomércio-PR).
O ICF alcancou 105,3 pontos no més—ampliacdo de 2
pontos ante setembro e de 5 pontos ante dezembro
de 2017. Todavia, na média do ultimo trimestre do



Gréfico 5.1.3 — Forca de trabalho, ocupados e taxa de
desocupacéo — Parana¥
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Gréfico 5.1.4 — Evolucéo do saldo das operacdes de
crédito — Parana
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1/ Operagées com saldo superior a R$1 mil.

ano (102,3 pontos) houve retracdo de 1,5 ponto ante
o trimestre imediatamente anterior (103,8 pontos).

No mercado de trabalho, observou-se criacdo de
21,8 mil postos formais no trimestre finalizado em
novembro, ante 8,9 mil gerados no mesmo periodo
em 2017, conforme dados do Caged. Destacou-se
no periodo o setor de comércio, responsavel por,
aproximadamente, metade das novas vagas.

A taxa de desocupacdo no terceiro trimestre
apresentouaumento de 0,1 p.p.em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, alcan¢ando 8,6% de acordo
com a PNAD Continua do IBGE. Em contraposicdo, a
comparacao interanual também revela o crescimento
de 2,7% da massa salarial e de 1,9% do rendimento
médio habitual real no terceiro trimestre. Na série
com ajuste sazonal, confirma-se o leve aumento na
desocupacdo, que atingiu 8,9% no terceiro trimestre,
ante 8,8% no segundo trimestre de 2018.

O mercado de crédito seguiu em expansdo no
trimestre finalizado em novembro, relativamente
ao encerrado em agosto. O saldo das operacdes
superiores a R$1 mil aumentou 3,5% na carteira
referente as pessoas fisicas, com destaque para
as modalidades financiamentos rurais, crédito
consignado e financiamento de veiculos, e 1,2% para
as pessoas juridicas, com énfase para as atividades
transportes, comércio e industria. A inadimpléncia
das empresas atingiu 2,7% e das familias, 2,3% da
carteira ao final de novembro, e ambos os indicadores
recuaram na comparacao trimestral.

No ambito da oferta, a safra paranaense de graos
decresceu 15,6% em 2018, totalizando 35,1 milhdes
de toneladas (15,5% da producdo nacional).
Repercutindo clima desfavoravel, houve declinios
na producao de todos os graos, exceto trigo, aveia
e cevada. Dentre as demais lavouras, sobressairam
o crescimento na producado de mandioca e a queda
na de cana-de-aclcar. De acordo com o Mapa, dados
corrigidos pelo IGP-DI apontam reducao realde 1,6%
no valor bruto da producdo (VBP) das lavouras. O
Terceiro Prognéstico do IBGE paraasafra2018/2019
estima expansao na producao estadual de soja e de
milho 12 safra, 0,3% e 11,0%, respectivamente, a
partir de variacoes de 0,3% e 6,6% na area plantada.
Contudo, para o feijdo 12 safra, espera-se queda de
6,3% na producao e de 6,7% na 4area cultivada. A
lavoura de fumo devera registrar aumento de 1,5%
na producao e 0,2% na area. No mesmo sentido, o
Departamento de Economia Rural da Secretaria da

Janeiro 2019 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 57



Tabela 5.1.2 — Producéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos? 2018
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 11,0 -4,6 1,9
Produtos alimenticios 22,7 -07 -84 -9,7
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 8,1 -6,0 9,8
Veiculos, reb. e carrocerias 184 147 -38 15,8
Maquinas e equipamentos 6,7 158 -2,6 -5,7
Celulose e prod. papel 55 122 41 43
Outros produtos quimicos 47 235 2,6 51

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 5.1.5 — Confianga do empresariado — Parana
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Tabela 5.1.3 — Comércio exterior — Parana
Janeiro-dezembro

indice de Confianga do Empresario da Ind. de Transformag&o

US$ milhdes
Discriminagao 2017 2018 Var. %
Exportacdes 18 079 20 041 10,9
Importaces 11517 12 370 7,4
Saldo comercial 6 562 7671 16,9

Fonte: Ministério da Economia
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Agricultura e Abastecimento do Estado do Parana
(Seab/Deral) estima expansdo de 1% na producao
de grdos de verao, especialmente milho, 32% (11%
na primeira safra e 38% na segunda, com aumentos
respectivos de 6% e 4% na area), e feijao, 5%
(variacoes de -10% e 22% na primeira e segunda
safras) e estabilidade tanto na producdo quanto na
area plantada de soja. Dentre as demais culturas,
destaque-se as maiores producdes de mandioca e de
cana-de-aclcar, e menores de batata-inglesa e cebola.

A producdo industrial decresceu 4,6% no trimestre
encerrado em novembro, ante expansao de 11,0%
no finalizado em agosto, de acordo com os dados
dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE. Houve
reducdo na producdo em dez dos treze segmentos
pesquisados, destacando-se fabricacdo de produtos
alimenticios (-8,4%) e derivados de petréleo (-6,0%).
Em horizonte mais longo, observa-se recuperacao
de 1,9% na producdo fabril paranaense, ancorada
no desempenho positivo dos segmentos veiculos,
derivados de petréleo, outros produtos quimicos
e celulose e produtos de papel, e negativo de
fabricacdo de produtos alimenticios, de maior peso
na industria estadual, pelas menores producoes de
carnes de aves, racoes para animais e acucar.

O indice de Confianca da IndUstria de Transformacdo
(ICIT) e o indice de Confianca da Industria da
Construcao (ICIC), elaborados pela Federacdo das
Industrias do Estado do Parand (Fiep), situaram-se em
area de otimismo, ao atingir, na ordem, 61,9 pontos e
62,8 pontos no quarto trimestre (50,5 pontos e 49,9
pontos, respectivamente, no terceiro), impulsionados
pelo aumento no componente de expectativas.

A balanca comercial do Parand registrou superavit
de USS$7,7 bilhoes em 2018, 16,9% superior ao de
2017, que atingira US$6,6 bilhdes. As exportacoes
paranaenses cresceram 10,9%, totalizando US$20,0
bilhdes. Esse aumento decorreu, em grande parte,
da exportacao ficta de uma plataforma de petréleo
em novembro, no valor de US$1,6 bilhdo. Além
dessa operacdo, cabe destacar as vendas de
soja, que aumentaram 25,9% em relacdo a 2017,
somando US$5,2 bilhdes, com 94,5% dos embarques
destinados a China. Por outro lado, as importacoes
totalizaram USS$12,4 bilhdes em 2018, 7,4% acima
das de 2017.

A inflagcdo na Regido Metropolitana de Curitiba
(RMC) desacelerou na passagem do terceiro para
o quarto trimestre, resultado de crescimento nos



Tabela 5.1.4 — IPCA - RMC

Variag&o % no periodo

Discriminag&o PesosY 2017 2018
Ano I Tri IVTri Ano
IPCA 1000 342 065 0,15 3,38
Livres 74,8 0,95 0,13 0,75 2,94
Alimentag&do no domicilio 146 -559 -2,82 161 4,71
Bens industriais 258 1,25 0,32 -0,30 0,77
Servigos 344 369 128 1,16 3,86
Monitorados 25,2 11,85 2,21 -161 4,70
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2018.

Gréfico 5.1.6 — Evolugao dos pregos livres — RMC
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precos livres e queda nos precos monitorados.
Observou-se reversao, para aumento, nos precos de
alimentacdo no domicilio, especialmente in natura,
(17,39%, ante -20,89% no trimestre finalizado em
setembro) e queda nos precos de bens industriais.
Dentre os monitorados, as maiores contribuicoes
paraavariacao trimestral decorreram dos recuos nos
precos de gasolina e de energia elétrica residencial,
-7,13% e -4,29%, respectivamente.

O IPCA daRMCvariou 3,38% em 2018, ante 3,42% em
2017.Ainflagdo dos precos livres subiu de 0,95% em
2017 para 2,94% em 2018, decorrente do aumento
nos precos de alimentacdo no domicilio, de -5,59%
para 4,71%, em movimento contrario ao dos precos
monitorados, de 11,85% para 4,70%, nas mesmas
bases de andlise. A inflacdo de servicos cresceu
0,17 p.p. e a de bens industriais recuou 0,48 p.p. no
periodo.
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Gréfico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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Gréfico 5.2.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de
desocupacéo — Rio Grande do SulV
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1/ Dados dessazonalizados.
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5.2 Rio Grande do Sul

A atividade econémica gaucha, medida pelo IBCR-RS,
cresceu 1,5% no trimestre encerrado em novembro,
em relacdo ao findo em agosto (2,5%), repercutindo
avanc¢os no comércio e, sobretudo, na producao
industrial. Em doze meses, a variacdo do IBCR-RS
passou de 1,0% em agosto para 2,1% em novembro,
indicando dinamizacdo do processo de recuperacao
da economia gaucha.

O crescimento das vendas do comércio ampliado
acelerou de 1,2% no trimestre até agosto para 1,9%
até novembro, sequndo a PMC do IBGE, destacando-
se o desempenho em veiculos e combustiveis.
Por outro lado, houve retracdo no segmento
de livros, jornais, revistas e papelaria, processo
que tem caracterizado a trajetéria de vendas do
segmento. O desempenho em doze meses até
novembro aponta crescimento de 8,1%, impactado,
especialmente, pelo setor automotivo. Corroborando
esse desempenho da atividade, o licenciamento
de veiculos e comerciais leves acumulou alta de
12,6% em 2018, em comparacdo a 2017, segundo a
Fenabrave.

O indicador da confianca do comércio mostrou
avanco significativo das expectativas empresariais
— o lcec atingiu 108,9 pontos no quarto trimestre,
ante 95,4 pontos no terceiro, com melhora nas
avaliacoes em todos os componentes, sobretudo nas
expectativas para a economia brasileira nos proximos
seis meses. Por seu turno, aintencdo de consumo das
familias permanece em zona que denota pessimismo
dos consumidores — o ICF passou de 78,7 pontos no
terceiro trimestre para 83,4 pontos no quarto. A
despeito de ter evidenciado avan¢o na margem, o
indicador reflete a situacdo do mercado de trabalho,
de modo geral, e o parcelamento dos salarios dos
servidores publicos estaduais e municipais, em
particular.

O volume de servicos prestados manteve-se estavel
na comparacao do trimestre encerrado em novembro,
relativamente ao imediatamente anterior (1,8%),
conforme dados dessazonalizados da PMS do IBGE.
Em doze meses, houve recuo de 1,0% no volume de
servicos prestados.

Segundo o Caged, foram criados 20,8 mil postos de
trabalho no trimestre encerrado em novembro (16,6
mil vagas em igual periodo de 2017), considerando
todos os setores da economia gatcha. O resultado



Grafico 5.2.4 — Evolugao do saldo das operagdes de
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Tabela 5.2.1 — Producgéo agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacéo Pesos” Produg502/ Variagdo %
2018 2018/2017

Gréos 76,6 33105 -6,5
Soja 48,6 17 539 -6,4
Arroz 18,5 8402 -3,8
Milho 6,8 4566 -24,7
Trigo 15 1753 42,9
Feijao 0,7 95 -4,0

Outras lavouras
Fumo 8,9 359 -13,5
Mandioca 3,0 964 -9,6
Uva 3,3 823 -14,0

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2018.

Tabela 5.2.2 — Producéo industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas
Variacéo % no periodo

Setores pesosY 2018
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 1000 93 23 5,9
Produtos alimenticios 16,4 74 -17 -11
Veiculos, reboques e carrocerias 138 35 238 27,9
Magquinas e equipamentos 12,0 111 -0,3 4,9
Outros produtos quimicos 10,3 9,1 -3,6 -3,0
Artef. couro e calgcados 8,9 1,7 54 3,7
Produtos de metal 8,5 4,1 4,4 10,8
Produtos de borracha e plastico 50 38 -17 -4,0
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

refletiu, principalmente, os avancos nas vagas do
comércio, servicos e agropecuaria, cujaampliacdo de
vagas esta atrelada, principalmente, a sazonalizade
favoravel dessas atividades.

A taxa de desocupacdo no estado atingiu 8,2% no
terceiro trimestre de 2018, de acordo com a PNAD
Continua do IBGE, 0,2 p.p. acima da de igual periodo
de 2017, repercutindo retracoes na forca de trabalho
e na populacdo ocupada, de forma mais intensa.
Descontados fatores sazonais, a desocupacao
manteve estabilidade na avaliacdo trimestral,
atingindo 8,3% da forca de trabalho do estado.

O mercado de crédito no estado totalizou R$217,7
bilhdes em novembro, aumentando 3,2% no trimestre
e 7,6% em doze meses, com resultados positivos em
ambos os segmentos. As operacdes contratadas
com pessoas fisicas cresceram 3,8% no trimestre
e 7,8% em doze meses. Na margem, destacou-se o
aumento das operacoes de financiamento rural e,
em doze meses, 0s acréscimos nos financiamentos
imobilidrios e no crédito consignado. Note-se que
essas trés modalidades apresentam inadimpléncia
inferior a média das operagbes com as familias,
que atingiu 2,5% em novembro. O crédito as
empresas aumentou 1,7% no trimestre e 7,2% em
doze meses, repercutindo, em ambas as bases de
comparacao, o aumento das operacdes contratadas
com recursos livres, tendo em vista a reducdo do
crédito direcionado. As contratagdes foram lideradas
pelas atividades de servicos financeiros, comércio
atacadista e industria de alimentos e bebidas, e a
inadimpléncia média das operacdes contratadas
com empresas atingiu 2,6% em novembro, recuando
fortemente, em relacdo a novembro de 2017, quando
atingira 4,4% da carteira de crédito.

Na colheita de grdaos em 2018, o estado registrou
retracdo de 6,5% na safra, em relacdo a de 2017 -
ano que apresentou producdo recorde (35,4 milhoes
de toneladas). Houve recuperacdo somente na
safra de trigo, com crescimento de 42,9%. A queda
quase generalizada pode ser explicada pela base de
comparacao elevada de 2017 e pela estiagem que
atingiu o estado no inicio do ano.

Ainda no ambito da oferta, a producdo industrial
cresceu 2,3% no trimestre até novembro,
relativamente ao anterior, quando registrara avanco
expressivo, conforme dados dessazonalizados da PIM-
PF do IBGE. Metade das catorze atividades incluidas
na pesquisa assinalaram alta, principalmente veiculos,
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Tabela 5.2.3 — Comércio exterior - RS
Janeiro-dezembro

US$ milhdes
Discriminagéo 2017 2018 Var. %
ExportacGes 17782 21014 18,2
Importagdes 9922 11280 13,7
Saldo comercial 7 861 9734 23,8

Fonte: Ministério da Economia

Gréfico 5.2.5-IPCA — RMPA
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Tabela 5.2.4 — IPCA — RMPA

Mar
2018

— — — Bens industrializados

Monitorados

Jun

Set Dez

Variagdo % no periodo

Discriminagdo pesosY 2017 2018
Ano MTri IVTri  Ano

IPCA 100,0 2,52 0,52 0,56 4,62
Livres 739 118 008 1,35 3,57
Alimentagdo no domicilio 179 -438 -0,06 245 8,21
Bens industrializados 235 067 -0,17 0,56 1,56
Servicos 32,6 4,70 0,33 1,32 2,65
Administrados 26,1 6,84 1,78 -1,65 7,73

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2018.

18/ 50 pontos indicam neutralidade.
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cujo ritmo de producao havia sido prejudicado no
trimestre anterior, ainda pelos efeitos residuais da
paralisacdo dos caminhoneiros. A confianca dos
industriais avancou fortemente nos Gltimos dois
meses de 2018, fazendo com que o Icei da Fiergs
atingisse 62 pontos'® no quarto trimestre, ante 53,1
pontos no terceiro. Dentre os seis componentes
pesquisados, o pessimismo persiste apenas na
avaliacdo das condicdes atuais da economia do
estado.

O superavitda balanga comercial do estado alcangou
US$9,7 bilhdes em 2018 (US$7,9 bilhdes em 2017).
As exportacoes cresceram 18,2%, impulsionadas
pelo registro ficto da venda de duas plataformas
de petréleo, em fevereiro e agosto (US$2,8 bilhdes)
e pelos incrementos nas vendas de soja e celulose.
Se desconsideradas as plataformas, as vendas
aumentaram 0,8% (3,8% em precos e -3% em
quantum). No mesmo sentido, as importacoes
elevaram-se 13,7% (12,1% em precos e 1,5% em
volume), destacando-se as aquisicdes de naftas,
combustiveis e veiculos de carga.

O IPCA da Regidao Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) variou 0,56% no quarto trimestre, resultado
da combinacdo de alta de 1,35% nos precos livres
e deflacdo de 1,65% nos monitorados. No primeiro
segmento, destacaram-se as elevacdes de precos
de alimentacdo no domicilio (tubérculos, raizes e
legumes), ante ligeira deflacdo no trimestre anterior,
e em servicos (refeicdo, conserto de automoével e
passagem aérea). Dentre os precos monitorados,
a reducdo dos precos no trimestre refletiu, em
especial, as deflacdes em gasolina e energia elétrica
residencial. O indice de difusdo do IPCA atingiu 51,1%
no quarto trimestre.

Em 2018, 0IPCAintensificou avariacdo, relativamente
a taxa de 2017, acumulando 4,62%, a mais alta
dentre os locais pesquisados. Comparativamente
a média para o pais, a RMPA apresentou elevacoes
expressivamente superiores em subitens dos grupos
alimentacao e bebidas, sobretudo de alimentag¢ao no
domicilio, e de habitacao.



Inferéncias nacionais a partir dos

indi res reqgionais

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC A evolugdo recente dos indicadores de atividade
Brasil e regides” corrobora o cendrio de recuperacdo gradual da
% economia brasileira, com oscilacdes nos resultados
Discriminagéo 2017 2018 trimestrais dos diferentes setores e, na margem,
Nov Fev Mai Ago Nov avanco do comércio, acompanhado de retomada do
— N dh . L e crédito as familias. Regionalmente, observaram-se
Norte ok 19% 08 oD 10 discrepancias nas trajetérias de curto prazo, refletindo
RN, 04 01 14 12 01 particularidades das estruturas econémicas locais.
Centro-Oeste -2,6 0,9 -0,3 0,7 1,4
Sudeste 06 01 -02 14 07 Ratificando o gradualismo na retomada da economia,
sul 02 11 09 26 10 o indice de Atividade Econémica do Banco Central
1/ Variag&o do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal. = BraSil (|BC'BF) aumentou 0'5% no trimestre até
O resultado nacional néo representa necessariamente a média dos resultados novembro, em relagéo ao encerrado em agosto,
regionais. quando crescera 1,7%. Note-se que a menor

magnitude do crescimento na margem resultou, em

parte, da elevada base de comparacdo do trimestre

anterior. Em termos regionais, houve avancos no

Variagao percentual Norte, Sul e Centro-Oeste, com crescimento mais
Discriiachg 2017 2018 intenso nessa Ultima, impulsionado pelas atividades
ey | Fevll vai Pago  Nov do comércio, de servicos prestados a empresas e

da construcao civil. O nivel de atividade do Norte,
que apresentara estabilidade no trimestre anterior,

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas
Brasil e regides”

Comércio varejista

Brasil -0,1 0,2 1,4 -01 0,7 . P .
expandiu, também favorecido pelo desempenho
Norte 1,7 -0,1 21 -04 4,3 N 2 P q , q q
positivo do comércio, além da indulstria extrativa
Nordeste 0,6 -0,3 0,6 0,5 0,5 . LH A & d
- Tl mmera..~ ouve expressnva recuperacdo dosempregos
e e R oy TR na reg@o, espeaalm.ente no setor fje pfestagao
- 120 el LR o de servicos. A despeito do menor dinamismo, na

comparacao com o trimestre anterior, a economia do
Comércio ampliadg Sul avancou na margem, repercutindo os resultados

Erasi 0.5 HOTSSEom Lo do setor terciario, especialmente do comércio, com
Norte 22 1,6 19 01 43 - - o
impactos positivos sobre o emprego. As regides
Nordeste 0,3 -0,1 15 -0,2 1,0 ~
Sudeste e Nordeste, que apresentaram expansoes no
Centro-Oeste 0,1 -0,3 25 -06 39 3 . . .
trimestre anterior, assinalaram recuos no trimestre
Sudeste 0,7 1,2 1,6 0,7 1,2 t e E N ist iod
- 11 P T R até novembro. Essas regioes registraram no periodo

as menores taxas de crescimento do comércio, e,
Rontes:|BCE efBCE principalmente, recuos significativos da producao

1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal. o g
industrial.

As vendas do comércio ampliado aceleraram no
trimestre encerrado em novembro, comparativamente
ao finalizado em agosto, influenciadas pelo evento
Black Fridayno final de novembro - caraterizado por
vendas com descontos. Ao contrario do que ocorrera
no trimestre anterior, todas as regides registraram
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Tabela 6.3 — Volume de servigos

Brasil e regides”
%

Discriminagéo 2017 2018

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil -0,6 04 -12 19 -01
Norte -2,1 -14 -04 0,4 -06
Nordeste -1,3 -03 -24 23 -08
Centro-Oeste 0,7 -09 -05 29 -12
Sudeste -0,7 07 -03 08 04
Sul -1,7 10 -31 2,2 0,6

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.4 — Geragao de postos de trabalho"
Mil

Discriminagao 2017 2018

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil 98,7 -189,5 205,7 157,1 2537
Norte 9,2 -16,9 56 169 11,7
Nordeste 71,2 -66,3 15 472 829
Centro-Oeste -17,0 0,0 220 314 0,3
Sudeste -11,9 -117,4 1555 68,9 90,0
Sul 47,2 111 210 -7,3 688

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
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resultados positivos, em maior patamar, o Norte,
Centro-Oeste e Sul. Na regido Centro-Oeste, os
resultados foram influenciados pelo crescimento
expressivo no comércio de artigos de uso pessoal e
domeéstico. No Sul, regidao em que houve aumento
das vendas em nove das dez atividades pesquisadas,
destaque para o crescimento do comércio de
combustiveis e lubrificantes.

Os bons resultados do comércio e a reducdo das
incertezas no cenario politico repercutiram na
confianca dos empresarios em nivel nacional - o
Icec da CNC aumentou 6,4 pontos na passagem do
terceiro para o quarto trimestre, apontando otimismo
nas avaliacoes prospectivas dos empresarios do setor.
Registre-se que essas boas perspectivas refletem,
em particular, a forte recuperacdo do mercado
automotivo, em linha com a evolucdo favoravel do
crédito para o setor.

O volume de servicos nao financeiros no pais
permanece alternando resultados positivos e
negativos, na margem, com recuo discreto no
trimestre até novembro, em relacdo ao finalizado em
agosto, quando assinalara alta expressiva. O destaque
negativo na avaliacdo trimestral concentrou-se
sobre o desempenho dos servicos de transporte,
devido, em parte, a elevada base de comparacao,
tendo em vista que o trimestre anterior capturou os
efeitos de recuperacdo apés a paralisacdo do setor
de transporte rodoviario de cargas. De outra parte,
as regides que registraram avanc¢os no trimestre —
Sudeste e Sul — repercutiram, em especial, o bom
desempenho dos servicos prestados as familias.

O mercado de trabalho formal manteve trajetoéria
de expansdo, com geracdo de vagas no trimestre
encerrado em novembro, em ritmo muito superior
ao ocorrido no mesmo periodo de 2017. O Sudeste
criou 90 mil postos entre setembro e novembro de
2018, ap6s eliminar 11,9 mil em igual intervalo do
ano anterior. Todas as regides registraram criacdo
de emprego — menos intenso no Centro-Oeste,
por se tratar de periodo em que tradicionalmente
ocorrem demissoes liquidas na regidao —, sobressaindo
o desempenho em atividades de prestacdo de
servicos e no comércio. O desempenho positivo
na oferta de emprego nesses segmentos converge
com a ocorréncia de eventos de aquecimento das
vendas durante o trimestre analisado (Black Friday),
contratacoes para Natal e final do ano, além do
periodo de férias, com ampliacdo de vagas nos
segmentos de alojamento e alimentacao.



Tabela 6.5 — Taxa de desocupacéo

%

/

Discriminagao® 2017 2018
MTri IVTri I Tri 0Tri 1 Tri
Brasil 124 11,8 131 124 119
Norte 12,2 11,3 12,7 12,1 115
Nordeste 14,8 13,8 159 148 144
Centro-Oeste 9,7 94 105 95 89
Sudeste 13,2 126 13,8 13,2 125
Sul 7,9 7,7 8,4 8,2 7.9
Fonte: IBGE
1/ Taxa trimestral.
Tabela 6.6 — Operagdes de crédito do SFNY
Novembro de 2018
R$ bilhdes
Discriminagdo Saldo Variacao percentual (%)
PJ PF  Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1404 1755 3160 00 29 16 00 85 46
Norte 40 86 126 20 32 28 14 96 69
Nordeste 139 280 419 04 29 20 -19 90 51
Centro-Oeste 135 230 365 04 30 20 54 106 87
Sudeste 847 803 1650 -06 25 09 -23 7,7 23
Sul 244 356 600 13 37 27 67 83 76

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

A taxa de desocupacdo recuou 0,5 p.p. no terceiro
trimestre de 2018, emrelacdo aigual periodo de 2017,
segundo a PNAD Continua do IBGE, repercutindo
ampliacdo da populacdo ocupada (PO) acima da
forca de trabalho (FT). Regionalmente, destacaram-
se as retracdes na taxa do Sudeste e do Centro-
Oeste. Considerando dados com ajuste sazonal,
a desocupacdo média no pais caiu 0,2 p.p., para
12,1%, no terceiro trimestre em relacdo ao sequndo,
resultado da ampliacdo na PO superior a ocorrida
na FT — processo observado em quatro regides — a
excecdo do Sul, onde o desemprego apresentou
estabilidade. O maior recuo da desocupacéo foi
verificado no Sudeste, regido com maior contingente
de mao de obra, cuja ocupacdo aumentou pelo oitavo
trimestre consecutivo.

O mercado de crédito segue evoluindo positivamente
em todas as regides. Os empréstimos as pessoas
fisicas apresentam dindmica mais intensa e taxas
de crescimento semelhantes nas diversas regioes.
A expansdo no trimestre encerrado em novembro
no Centro-Oeste e no Sul foi impulsionada,
principalmente, pelo crédito rural, enquanto
o crescimento nas demais regidoes esteve mais
relacionado ao crédito livre, com destaque para as
operacoes de cartdo de crédito a vista no Sudeste
e no Nordeste, e para financiamentos de veiculos
no Norte.

A carteira de crédito as empresas do SFN estabilizou-
se em novembro, encerrando um ciclo de mais
de dois anos de variacdes interanuais negativas.
De forma geral, todas as regides apresentaram
contracdo nos empréstimos direcionados, com
amortizacoes significativas em operacdes com
recursos do BNDES e em financiamento imobiliario
corporativo; e expansao nas linhas de crédito livre,
com destaque para as modalidades de titulos
descontados e de financiamentos a exportacao.
As regioes Sul, Centro-Oeste e Norte registraram
crescimento em doze meses, enquanto no Nordeste
e Sudeste houve diminuicdo no ritmo de contracdo
do crédito. Nos ultimos trés meses, houve expansao
em quatro regides (a excecdo do Sudeste), com
destaque para o aumento em financiamentos a
exportacdo, no Nordeste e Norte, e de capital de
giro, no Sul e Centro-Oeste. No Sudeste, a queda no
saldo dos financiamentos com recursos do BNDES foi
parcialmente neutralizada pelo aumento na linha de
titulos descontados.

A arrecadacdo nacional de ICMS em doze meses até
novembro aumentou R$35,1 bilhdes, em comparacao
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Tabela 6.7 — Necessidades de financiamento

de estados e municipiosY
R$ milhdes

Regido Resultado primério

(Fluxo 12 meses)

Nov/2017  Nov/2018

Norte - 656 -941
Nordeste -3532 3582
Centro-Oeste -428 -1509
Sudeste -10 461 -9 189
Sul -1172 1762
Total -16 248 -6 296

1/ Por UF, totalizando governo estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.
(-) superavit

(+) deficit

Tabela 6.8 — Estimativa da producgdo anual de gréos”
Brasil e regibes
Em milhdes de toneladas

Discriminagdo Peso? Produgéc:B/ Variagdo %
2017 2018 2018/2017
Brasil 100,0 240,6 226,5 -5,9
Norte 4,2 8,9 8,9 0,4
Nordeste 9,7 17,9 19,1 7,0
Centro-Oeste 40,1 105,9 101,0 -4,6
Sudeste 10,2 23,9 22,9 -4,4
Sul 35,8 84,0 74,5 -11,3
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagdo no valor da producéo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2017.

3/ Estimativa segundo o LSPA de Dezembro de 2018.

Tabela 6.9 — Producéo fisica da industria

Brasil e regides”
%

Discriminagao Peso? 2017 2018

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil 1000 15 18 -39 41 -23
Norte 59 1,0 52 -15 2,1 0,0
Nordeste 9,5 0,8 01 -36 75 -25
Centro-Oeste 3,5 2,3 -28 -6,3 58 -2,7
Sudeste 62,7 2,1 01 -20 19 -31
Sul 18,5 0,2 30 -34 6,9 0,0

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variacéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagdo no Valor da Transformag&o Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

19/ Corrigidas pelo IGP-DI.
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com igual periodo do ano anterior, totalizando
R$477,1 bilhdes — aumento real de 2,6%." Nesse
intervalo, todas as regidoes experimentaram avancos
reais nessas receitas, menos intensa no Sul, 0,2%.
Apesar da melhora da arrecadacédo, o superavit
primario conjunto dos governos subnacionais recuou
61,2% nas mesmas bases de andlise. Essa trajetoria
repercutiu, em especial, a reversao de superavit
para deficit fiscal nos fluxos do Sul e do Nordeste,
enquanto o Sudeste seguiu apresentando elevado
superavit primario. A divida liquida dos governos
subnacionais totalizou R$867,4 bilhdes em novembro,
ante R$801,0 bilhdes em 2017.

Sob a ética da oferta, a safra nacional de graos recuou
5,9% em 2018, ap6s colheita recorde em 2017,
totalizando 226,5 bilhées de toneladas, de acordo
com o LSPA do IBGE. Note-se que nas duas principais
regides produtoras, as diminuicdes decorreram,
sobretudo, da quebra na producado de milho, mais
intensa no Sul, 30,9%. De acordo com o terceiro
prognastico para a safra 2019, realizado pelo IBGE,
a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas
devera totalizar 233,4 milhoes de toneladas, 3,1%
acima da safra de 2018, com destaque para o
milho. Com a recuperacdo da colheita desse cereal,
estima-se que o Sul apresente o maior crescimento
da producéo agricola, comparativamente as demais
regioes.

A producdo da industria nacional recuou 2,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
trimestre anterior. Esse resultado trimestral anulou
arecuperacao da producao fabril apés a paralisacao,
em maio, do setor de transporte rodoviario de cargas,
e o nivel de produto situou-se aquém do existente
anteriormente ao evento. Na margem, dezessete
das 25 atividades da indistria de transformacao
apresentaram recuos, com os maiores impactos
advindos da fabricacdo de produtos alimenticios,
veiculos e de coque e produtos derivados de
petréleo. Regionalmente, a reducdo da atividade
fabril atingiu principalmente o Sudeste, o Centro-
Oeste e o Nordeste, enquanto o Norte e o Sul
mantiveram niveis de producao estaveis. No Sudeste,
que concentra a maior parcela do produto industrial,
o processo de recuperacdo - liderado pela industria
automotiva —apresentou comportamento oscilante,
e o resultado na margem destacou a retracdo na
producdo de produtos alimenticios. O fim da safrada
cana-de-aclcar impactou negativamente a industria
do Centro-Oeste, enquanto, no Nordeste, houve



Tabela 6.10 — Balanca comercial regional — FOB

Janeiro-Dezembro

US$ bilhdes
Regido Exportacdes  Importagbes  Saldo
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Total 217,8 239,8 150,7 1812 67,1 58,6
Norte 17,5 19,1 10,7 125 6,8 6,6
Nordeste 16,8 186 194 21,7 -26 -31
Centro-Oeste 26,7 29,6 8,2 89 184 20,7
Sudeste 105,7 1148 783 989 275 158
Sul 444 50,0 340 391 10,3 109
outros 67 7.7 01 01 67 76
Fonte: Ministério da Economia
1/ Referem-se a operacdes néo classificadas regionalmente.
Tabela 6.11 — IPCA
%
Discriminagédo Peso 2017 2018
Ano IWTri WTri IVTri Ano
IPCA
Brasil 1000 295 189 0,72 039 3,75
Norte 4,7 1,12 1,34 0,05 1,02 3,13
Nordeste 159 256 230 010 057 341
Centro-Oeste 79 345 186 064 048 3,08
Sudeste 554 3,16 168 1,00 0,28 3,89
Sul 16,2 29 2,35 058 0,36 4,02
Livres
Brasil 135 099 0,28 101 291
Norte -0,66 050 -0,64 1,32 1,88
Nordeste 065 1,38 -0,18 1,28 2,82
Centro-Oeste 1,20 093 0,37 129 295
Sudeste 1,86 081 052 0,85 2,89
Sul 391 314 0,78 048 539
Monitorados
Brasil 799 452 198 -135 6,18
Norte 769 420 233 0,08 7,36
Nordeste 9,36 5,28 0,97 -162 5,30
Centro-Oeste 10,41 452 1,40 -1,74 3,46
Sudeste 7,03 4,12 2,33 -1,24 6,74
Sul 9,17 537 198 -164 6,28

Fontes: IBGE e BCB

retracdo expressiva na fabricacdo de veiculos no
trimestre.

Indicando a melhora no ambiente de negdcios, o Icei
da CNI totalizou 60,2 pontos no quarto trimestre, 8,1
pontos acima do assinalado no terceiro. Observou-
se evolucdo significativa dos componentes nos
ultimos dois meses de 2018, inclusive dos relativos
as condicoes atuais, que passaram para a zona de
otimismo (acima de 50 pontos). Na edicdo de agosto
deste Boletim, a percepcao dos industriais do Sudeste
situara-se abaixo da linha de confianca, enquanto que
os dados mais recentes mostram convergéncia das
avaliacoes em todas as regides, em patamares que
variaram de 64,2 pontos a 66,3 pontos.

O comércio externo registrou reducdo do elevado
superavit em 2018, refletindo o aumento das
importacdes acima das exportagdes — incluindo as
plataformas para exploracdo de petréleo no ambito
do Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e
Importacdo de Bens destinados as Atividades de
Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de
Gas Natural (Repetro) — resultado consistente
com a recuperacao da atividade econdmica.
Esse comportamento foi observado em todas as
regioes, com excecao do Centro-Oeste, cuja balanca
comercial, fortemente superavitaria, destacou as
remessas de soja, celulose, farelo de soja e carnes
de bovino. Observe-se que o Centro-Oeste compos
a maior parcela do saldo comercial no ano, acima
do Sudeste, regido que respondeu por 50,8% da
corrente de comércio em 2018, com forte elevacao
das importacoes, especialmente de bens de capital,
sobretudo plataformas de perfuracao/exploracao de
petréleo, e de intermediarios, em linha com a relativa
melhora da atividade industrial.

Ainflacdo, medida pela variacdo do IPCA, manteve a
trajetoria de desaceleracdo na passagem do terceiro
para o quarto trimestre de 2018. A evolucdo favoravel
dos precos foi disseminada no Sudeste, Sul e Centro-
Oeste, com destaque para a primeira regidao, onde a
evolucdo do IPCA repercutiu a desaceleracdo mais
intensa de precos monitorados. As regioes Norte e
o Nordeste registraram aceleracdo dos precos no
quarto trimestre, comparativamente ao anterior,
influenciada pela reversdo na evolucao dos precos
livres, que haviam recuado no periodo anterior.

O menor ritmo de reajustes do IPCA em nivel

nacional refletiu, no periodo, a deflacdo dos precos
monitorados em todas as regides a excecdo do
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Norte, que destacou a alta em gas de botijdo. O
comportando dos monitorados foi influenciado,
sobretudo, pela mudanca da bandeira tarifaria da
conta de energia elétrica e pelo repasse parcial
ao consumidor da queda do preco da gasolina nas
refinarias. Por outro lado, os precos livres registraram
maior ritmo de crescimento em todas as regiodes,
pressionados principalmente pelos custos de
alimentacdo no domicilio.

Em 2018, a variacdo do IPCA situou-se, tanto em
nivel nacional como em todas as regides do pais,
abaixo da meta de inflacdo (4,5%). Houve aumento
em comparacdo a 2017 (3,75% ante 2,95%), em
razdo da aceleracdo dos precos livres, cujos impactos
superaram os da desaceleracdo nos monitorados.
Em termos regionais, com excecdo do Centro-Oeste,
observou-se crescimento do IPCA no ano. Todas as
regioes apresentaramaumento navariacao dos precos
livres — em boa parte, pela reversdo na trajetéria de
precos de alimentacdo no domicilio — e reducdo na
variacdo dos precos monitorados, sobretudo no
Centro-Oeste, justificando a desaceleracao regional
do indice.

A atividade econémica nas diversas regidoes mostrou
recuperacao gradual, em ritmo mais lento do
que o projetado no inicio de 2018. Para 2019, o
avanco expressivo dos indicadores de confianca
dos empresarios da indUstria e do comércio, em
conjunto com a recuperacao do mercado de crédito,
reforcam as perspectivas favordveis para a atividade,
com efeitos positivos sobre o mercado de trabalho.
Por outro lado, incertezas quanto ao ritmo da
continuidade das reformas e ajustes necessarios na
economia, associadas a eventual deterioracdo do
cendrio externo, seguem como principais fatores de
risco para o processo sustentado de crescimento das
economias regionais.



Escolaridade e rendimentos do trabalho

Evidéncias empiricas sustentam que o aumento da escolaridade contribui para elevar a produtividade da
economia e, considerando a perspectiva individual, facilita o acesso a melhores oportunidades de trabalho
e maiores rendimentos. O presente boxe analisa a evolucdo de alguns indicadores de educacdo no pais e
regioes, com énfase no efeito sobre os rendimentos do trabalho'.

De 1992 a 2018 a média dos anos de estudo da populacdo ocupada (PO) no Brasil passou de 5,8 para 9,9,
de acordo com dados da Pesquisa Nacional por Amostragem de Domicilio (PNAD) e da Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua Trimestral (PNADC-T), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) (Grafico 1).2

Grafico 1 — Média dos anos de estudo da PO
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Regionalmente observa-se, no periodo analisado, reducdo na dispersdo da medida de anos de estudo entre
as unidades da federacdo. No Nordeste, regido em que o indicador é mais baixo, esse indicador cresceu,
passando de 4,2 para 9 anos. O Sudeste permanece como a regido em que o tempo de estudo é maior,
alcancando 10,4 anos em 2018.3 No pais, a comparacdo entre regioes metropolitanas* e ndo metropolitanas
também evidencia maior homogeneidade em 2018, comparativamente a 1992, sobressaindo a expansao de
5,1 para 9,4 anos nas regides ndo metropolitanas (7,1 para 10,9 anos nas metropolitanas).

A evolucao da composicao da PO por grau de instrucdo® evidencia ganho de participacdao dos dois grupos
de maior nivel na escala da escolaridade — sobretudo os com nivel superior, que passaram de 15% da PO

1/ O boxe"“Condicionantes da evolugdo do rendimento do trabalho” na edigdo de dezembro de 2018 do Relatério de Inflacdo decompde
a variagao dos rendimentos em quatro tipos de abertura, sendo um deles por nivel de escolaridade. O resultado evidencia que a
redistribuicdo do contingente de ocupados entre os grupos de niveis de escolaridade foi o principal responsavel pelo ganho de
renda nos Ultimos seis anos.

2/ A PNAD nao foi realizada em 1994, 2000 e 2010, encerrando-se em 2015. Considerando que a area rural da regido Norte foi
adicionada a PNAD em 2004, excluiram-se os dados dessa area para manter uniformidade em todo o periodo analisado nessa
pesquisa. A PNADC-T iniciou em 2012 e foram utilizadas informacdes relativas ao terceiro trimestre, visto que a PNAD tem como
base o més de setembro de cada ano.

3/ A média ndo ponderada do valor absoluto do desvio do indicador das unidades da federacdo em relagdo ao pais passou de 0,97
em 1992 para 0,90 em 2005 e 0,63 em 2018.

4/ Correspondentes as regides metropolitanas de Belém, Recife, Fortaleza, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo,
Curitiba, Porto Alegre e Brasilia.

5/ Foram considerados os cinco grupos que compdem a organizagao do sistema educacional brasileiro: (i) sem instrucdo; (i) Fundamental
incompleto; (iii) Fundamental completo e médio incompleto; (iv) médio completo e superior incompleto; e (v) superior completo.



Figura 1l — Anos de estudo da PO
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Grafico 2 — Grau de instrugéo da PO Gréfico 3 — Rendimento médio
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em 2012 para os atuais 20,1% — com diminuicdo nos grupos daqueles que tém ensino fundamental e médio
incompleto (Grafico 2). No que se refere arelacdo entre grau de instrucao e rendimentos do trabalho, observa-
se que é positiva e ndo linear (Grafico 3). Os ganhos pela conclusdo dos niveis educacionais — fundamental,
médio e superior — sdo crescentes, sobressaindo o do nivel superior®.

Em principio, o impacto da maior escolaridade no rendimento médio pode ser visto por intermédio de
exercicio que simula qual seria o rendimento caso a participacdo na PO por grau de instrucdo, observada
no inicio da série, ficasse constante em todo o periodo (contrafatual). Dessa forma, a diferenca entre o
rendimento observado e o resultante do contrafatual, que alcanca cerca de 12% no trimestre encerrado

Grafico 4 — Rendimento
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6/ Apublicacdo “Education at a Glance 2018",da OCDE, com dados relativos a 2017, faz um comparativo internacional do prémio salarial
por se concluir o nivel superior, constatando que o indicador no Brasil (aproximadamente 150% maior que o rendimento dos que
tém nivel médio) é o mais elevado entre os 38 paises da amostra — sendo 34 da OCDE e quatro parceiros. Segundo o documento,
ganhos mais substanciais costumam ocorrer nos paises em que a participa¢do de trabalhadores com nivel superior na PO é menor.
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em setembro de 2018, conforme dados da PNADC-T, corrobora a relacdo entre ganhos de rendimento e
maiores niveis de instrucao (Grafico 4)".

Contudo, a comparacao direta dos rendimentos médios por grau de instrucao deve ser feita com cautela,
visto que nao é apenas pelo nivel educacional que os grupos se distinguem. Outros atributos — como anos
de experiéncia laboral, total de horas trabalhadas, atividade, localizacdo, vinculo formal/informal —também
podem ter impacto nos rendimentos.

Estimou-se, em sequéncia, com microdados da PNADC-T relativos ao terceiro trimestre de 2018, regressao
do log do rendimento/hora em relacdo ao grau de instrucdo e experiéncia, além de variaveis de controle®:

4 4
ln(yl-) =a+ Z .BnGIi,n + )/EXPL' =F QEXPL-Z =F Z wnEXPi,nGIi,n 3P Z Qin,j + €;
J

n=1 n=1

onde y, é o rendimento médio por hora, GI é o grau de instrucao (a referéncia é o grupo sem instrugao),
EXP sao os anos de experiéncia — tradicionalmente definido pela idade do individuo menos os anos de
estudo menos seis (quando a educacdo passa a ser obrigatoria) — Xsdo os controles e € é o termo de erro.

Os resultados obtidos dessa estimacdo (Grafico 5) estdo de acordo com o esperado’® e com a literatura
especializada. Em média, o nivel fundamental adiciona 38% ao rendimento/hora, o médio 66% e o superior
243%, em relacdo a um trabalhador sem instrucdo. A diferenca entre dois niveis subsequentes pode ser
interpretada como vantagem pelo grau de instrucao; o nivel médio acrescenta 20% e o superior cerca de
107%. Tais resultados corroboram o impacto positivo do avanco da escolaridade nos salarios observado
nos ultimos anos.

Gréfico 5 — Rendimento/hora por anos de experiéncia
laboral
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Fonte: Microdados da PNADC-T

E interessante observar que o tempo de experiéncia — que faz aumentar o rendimento para todos os niveis
de escolaridade — tem maior efeito sobre o nivel superior, na medida em que facilita as progressdes na
carreira e/ou o acesso a melhores oportunidades. Cada ano de experiéncia adiciona, em média, cerca de
1,7% ao rendimento/hora dos ocupados com nivel superior ante 1,0% aos demais.

Por fim, destaca-se a expressiva evolucdo da escolaridade quando se comparam geracoes (coortes), conforme
Grafico 6. Dos nascidos no quinquénio 1970-1974, quando tinham de 20 a 24 anos, 1,8% havia concluido o
nivel superior, avancando, nas geracoes subsequentes, até atingir 6,6% nos nascidos entre 1990-1994, nessa

7/ Esse resultado esta de acordo com o do boxe “Rendimentos e mudancas qualitativas no mercado de trabalho” da edicdo de Abril
de 2018 deste Boletim Regional.

8/ Sao elas: género, raca/cor, grupamento de atividade (sdo doze no total, incluindo agricultura, indUstria geral, construcao civil,
comércio, entre outras), unidade da federacdo, regido metropolitana, posi¢do na ocupacdo e categoria (trabalhador com carteira e
sem carteira dos setores privado, publico e doméstico; militar e estatutario, empregador e conta prépria). O controle por atributos
observaveis, entretanto, ndo elimina a possibilidade de que caracteristicas ndo observaveis estejam afetando a decisdo de trabalhar,
0 que enviesaria os resultados.

9/ O viés de selecdo foi corrigido pelo método de Heckman e os coeficientes foram estimados por maxima verossimilhanga.
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O mercado de crédito por microrregidao

A percepc¢do de melhora do cenario econémico doméstico e a reducao no custo dos financiamentos, em
ambiente de recuperacdo gradual da atividade econémica e de taxa basica de juros em minimo histérico,
favoreceram a retomada da expansao do crédito bancario no pais a partir do primeiro trimestre de 2018,
principalmente no segmento de pessoas fisicas. Este boxe busca detalhar, do ponto de vista regional, a
evolucdo recente do crédito nas microrregioes’, tanto no segmento de pessoas fisicas como no de pessoas
juridicas.

O periodo de expansao do crédito no pais, iniciado em meados dos anos 2000, registrou o nivel mais elevado
em dezembro de 2015, quando atingiu 53,7% do PIB (Grafico 1), sendo interrompido no inicio de 2016 em
meio ao ciclo recessivo do biénio 2015/2016. Nesse ano, a carteira de empréstimos do Sistema Financeiro
Nacional (SFN)? recuou 3,1%, com contracao de 8,9% no setor corporativo e expansao de apenas 3,4% no
financiamento as familias (Grafico 2).

A conjuntura econdmica mais Favoravel a partir de 2017 refletiu-se em melhora gradual nas condicoes de
crédito, principalmente no segmento de pessoas fisicas, cujos empréstimos alcancaram variacao interanual
de 8,5% em novembro de 2018. O crédito do SFN as empresas diminuiu o ritmo de contracdo ao longo de
2018, alcancou estabilidade em novembro e apresenta expectativa de crescimento nos préoximos meses.
No caso das empresas, deve-se ressaltar as evidéncias de migracdo para fontes de financiamento fora do
SFN, em especial, do mercado de capitais e do mercado externo.?

Gréfico 1 — Crédito / PIB Gréfico 2 — Evolugdo do crédito
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Em termos regionais, o crédito bancario registrou maior crescimento no periodo mais recente nas regioes
Centro-Oeste e Sul (Tabela 1), com variacoes no periodo de doze meses encerrado em novembro de 8,7% e
7,6%, respectivamente, impulsionado principalmente pelo financiamento ao agronegdcio. No Centro-Oeste,
0 estado de Mato Grosso se destacou por registrar a maior expansao de crédito no pais (16,6%), enquanto
o Distrito Federal apresentou aumento de 1,8% (Figura 1). No Sul o comportamento do crédito entre os

1/ Esse boxe detalha a distribui¢do do crédito no nivel de microrregido, que permite conhecimento mais detalhado dos financiamentos
dentro da regido e com maior qualidade que os dados mais desagregados por municipio. No pais, ha 558 microrregioes e 5.570
municipios.

2/ Considerando operagdes com valor superior a R$1 mil. As variagdes nos saldos citadas neste boxe sdo em termos nominais.

3/ Essa possivel migracdo para outras fontes de financiamento foi analisada em boxes do Relatério de Inflagdo: Financiamento junto
ao mercado de capitais e ao setor externo e estoque de endividamento das empresas, em marco de 2018; Financiamento amplo
das empresas, em junho de 2018; e Custo do financiamento as pessoas juridicas, em setembro de 2018.



estados foi mais homogéneo, com variacoes entre 7,3% (Parana) e 8,1% (Santa Catarina). Na regido Norte
observou-se elevacdo de 6,9% no volume dos financiamentos, com acréscimos mais acentuados em Rondonia
(12,3%), também impulsionado pelo crédito rural, Acre (7,3%) e Para (7,3%). O crédito no Nordeste, por sua
vez, cresceu 5,1%, impulsionado pelas operagdes com pessoas fisicas. O Sudeste, que concentra 52% dos
financiamentos do SFN, registrou crescimento de 2,3%, repercutindo os impactos da contracado de 2,3% no
segmento de pessoas juridicas e da menor expansao entre as pessoas fisicas (7,7%).

Figura 1 — Crédito total por unidade da federagéo Tabela 1 — Operagdes de crédito do SENY
Variagéo % em 12 meses — Novembro de 2018 Novembro de 2018
Regido Saldo Distribuicao Variagéo %
R$ bilhdes % 12 meses

PJ PF  Total PJ PF Total PJ PF Total

Brasil 1404 1755 3160 100,0 100,0 100,0 0,0 85 46
N 40 86 126 29 49 40 14 96 69
L e o NE 139 280 419 99 160 133 -19 90 5.1
T 0%a3% co 135 230 365 96 131 115 54 10,6 87
CJ 3%a5% SE 847 803 1650 60,3 457 52,2 23 77 23
L1 s%am% s 244 356 600 17,4 20,3 19,0 6,7 83 7.6
] 7%aion
B 10%a17%

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Na regido Norte, 57% do saldo de empréstimos as pessoas fisicas se concentravam, em novembro, no
entorno das capitais (Figura 2), com destaque para as microrregides de Belém e Manaus*, com saldos de
R$15,7 bilhoes e R$12,8 bilhdes, respectivamente, principalmente nas modalidades de crédito consignado
e financiamentos imobiliarios. As demais capitais apresentam volume de financiamento entre R$3,2 bilhdes
e RS$5,5 bilhoes, concentrados em operacoes de crédito consignado e crédito rural. No interior se destacam
Araguaina/TO, Cacoal/RO e Ji-Parana/RO, com empréstimos entre R$2,1 bilhoes e R$3,1 bilhdes, sobressaindo
as operacoes de crédito rural.

No periodo de doze meses encerrado em novembro observou-se crescimento em todas as microrregides do
Norte, com destaque para Paragominas/PA, com expansao de 20,3%, Ariquemes/RO, Itaituba/PA, Alvorada
D'Oeste/RO e Brasileia/AC, todas com variacoes de aproximadamente 16%. No entorno das capitais o
aumento situou-se em 8,7%.

Figura 2 — Crédito a pessoas fisicas — Regido Norte
Novembro de 2018
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O crédito as pessoas juridicas na regido Norte é ainda mais concentrado nos arredores das capitais (Figura
3), que detém cerca de 75% do saldo de crédito da regido.> Manaus e Belém apresentam volumes de R$9,6
bilhoes e R$9,0 bilhdes, respectivamente, enquanto os empréstimos no entorno das demais capitais situam-se

4/ No restante do texto, serdo sempre consideradas as microrregiées, mesmo que o prefixo ndo seja explicitamente mencionado.

5/ O fato do crédito ter sido alocado em determinada localidade nao significa, necessariamente, que os recursos foram investidos
naquela regido. No segmento de crédito a pessoas juridicas, em especial no que se refere as grandes empresas, observa-se
concentragdo de crédito nas sedes das empresas, localizadas via de regra nas capitais dos estados.



entre R$1,5 bilhdo a R$3,3 bilhdes. No interior destacam-se, com volumes de crédito entre R$826 milhdes e
R$1,0 bilhdo, Almeirim/PA, onde foiimplementado no final da década 1960 o projeto Jari, para exploracao
de celulose; Maraba/PA, regiao relacionada com a exploracdo de minério de ferro; e Ji-Parana/RO, localidade
com concentracdo em operacoes com industrias de alimentos e comércio.

A evolucdo recente do crédito as empresas na regidao é mais heterogénea do que as familias, sendo que
apenas 31 das 64 microrregioes apresentaram crescimento nos Gltimos doze meses, com destaque para as
paraenses Almeirim, Paragominas (empresas de apoio a producdo agricola) e Itaituba (empresa de navegacao);
e Manaus, no Amazonas, onde ha maior presenca da industria de transformacdo. No Tocantins, destaca-se
a microrregido de Jalapao, refletindo a expansao do setor agropecuario.

Figura 3 — Crédito a pessoas juridicas — Regido Norte
Novembro de 2018
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No Nordeste a concentracdo do crédito as pessoas fisicas nas capitais alcancou 52,1%, com destaque para
Fortaleza, Recife e Salvador, que responderam por 28,9% do endividamento. Em seguida, sobressaem regides
ligadas a clusters produtivos, como a fronteira agricola do Matopiba (confluéncia de Maranhao, Tocantins,
Piaui e Bahia), notoriamente Barreiras/BA, que detém o maior saldo de crédito as pessoas fisicas, fora das
capitais. Também se destacam as areas do Reconcavo e Sul baianos (Feira de Santana, eixo Ilhéus - Itabuna,
Porto Seguro e Vitéria da Conquista); e Campina Grande/PB, Caruaru/PE, conurbacdo Petrolina/PE - Juazeiro/
BA, Mossord/RN, Juazeiro do Norte/CE e Arapiraca/AL (Figura 4).

Em doze meses até novembro, o crédito as pessoas fisicas no Nordeste expandiu 9%, com maiores
contribuicoes decorrentes das carteiras de crédito consignado, financiamento imobilidrio e operacoes de
cartdo de crédito a vista (sem juros). As microrregioes de Gerais de Balsas, Chapadas das Mangabeiras (sul
do Maranhao) e Alto Parnaiba (sudoeste do Piaui) cresceram acima de 20%, resultado condizente com a
expansao agricola na regido do Matopiba.

Figura 4 — Crédito a pessoas fisicas — Regido Nordeste
Novembro de 2018
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Considerado o crédito corporativo concedido no Nordeste, a distribuicdo geografica das maiores carteiras
concentra-se ndo apenas nas capitais (63,5%), mas também nas areas industriais dos portos de Suape/PE
e Pecém/CE, bem como na Zona da Mata Norte em Pernambuco, local de instalacdo de polo automotivo
(Goiana).



No periodo de doze meses até novembro, o volume de crédito as empresas diminuiu 1,9%, com quedas mais
acentuadas em Sergipe (9,2%), Maranhao (7,4%), Paraiba (6,8%), Pernambuco (5,5%) e Alagoas (4,8%). Esse
comportamento refletiu, notadamente, a reducao nos financiamentos de crédito direcionado, principalmente
os originados com recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), e de capital
de giro. Em sentindo oposto, houve expansdo dos empréstimos em cerca de um terco das 188 microrregioes,
com destaque para o aumento nos estoques de operacoes na Mata Setentrional Pernambucana (consolidacao
do complexo automotivo), e nas regioes de Salvador/BA, Irecé/BA e Teresina/PI (Figura 5).

Figura 5 — Crédito a pessoas juridicas — Regido Nordeste
Novembro de 2018
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No Centro-Oeste, o mercado de crédito as pessoas fisicas também se concentra nas capitais (Figura 6).
Brasilia e Goidnia detém volumes de crédito superiores a R$30 bilhdes e Campo Grande e Cuiaba de
aproximadamente R$14 bilhdes. O saldo de crédito nessas localidades corresponde a 48% dos empréstimos
as familias na regido e concentra-se nas modalidades de financiamento imobiliario, crédito consignado e
financiamento de veiculo. No interior se destacam — com volumes de crédito entre R$9,5 e R$12,3 bilhdes
e concentracdo em crédito rural -, o sudoeste e o entorno de Brasilia, em Goias; o Alto Teles Pires no Mato
Grosso; e a regido de Dourados no Mato Grosso do Sul.

A expansao do crédito a pessoas fisicas na regido atingiu 10,6% em novembro de 2018, com elevacdo de 7,0%
nas capitais, que repercutiu o desempenho das modalidades de financiamento de veiculo, crédito pessoal
e crédito consignado. As microrregides que apresentaram as maiores taxas de crescimento foram Parecis,
Aripuand, Norte Araguaia, Alto Teles Pires e Alta Floresta, todas no Mato Grosso, com variacoes entre 22%
e 28%, impulsionadas pelo crédito rural e financiamentos a exportacao.

Figura 6 — Crédito a pessoas fisicas — Regido Centro-Oeste
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O perfil do financiamento as empresas no Centro-Oeste mostra concentracdo de créditos nas capitais ainda
maior a observada no segmento de pessoas fisicas, 65% em novembro, totalizando R$88,0 bilhdes, com
peso mais acentuado para Brasilia, por sediar empresas estatais (Figura 7). Destaque-se, adicionalmente,



Rondonépolis/MT, com 7,1% do crédito corporativo da regido, Dourados/MS, Trés Lagoas/MS, e o Sudoeste
de Goias, com participacoes individuais de aproximadamente 2,5%.

A evolucado do crédito no SFN as pessoas juridicas na regido voltou a registrar crescimento apoés contracoes
em 2016 e 2017, alcangando variacdo de 5,4% no periodo de doze meses encerrado em novembro. Destaca-
se a expansao nos financiamentos as empresas sediadas no entorno de Rondonépolis, decorrente de
investimentos em estrutura de logistica e na ligacdo ferroviaria entre Rondondépolis/MT e Sorriso/MT; Cuiaba/
MT (empresas de agronegocio e de comércio exterior); Goidnia/GO (empresas de agronegdcio e governo
do estado) e Meia Ponte/GO (empresas de agronegocio).

Figura 7 — Crédito a pessoas juridicas — Regido Centro-Oeste
Novembro de 2018
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No Sudeste, o volume de crédito as familias no entorno de suas capitais corresponde a 43% do saldo
contratado na regido (Figura 8), com maior participacdo das modalidades de financiamento habitacional
e crédito consignado. No interior se destaca a concentracdo de crédito em grandes centros regionais,
localizados principalmente em Sao Paulo, como os arredores de Campinas, Osasco, Sdo José dos Campos,
Ribeirdo Preto, Santos e Sorocaba, assim como Uberlandia, em Minas Gerais.

No periodo analisado, ressalte-se o aumento, em torno de 15%, no saldo das operacoes de crédito nas regioes
de Unai e Patos de Minas, em Minas Gerais, e Itapetininga, em S3o Paulo, impulsionados pelo crédito rural
nas localidades mineiras e pelo financiamento imobilidrio na microrregido paulista.

Figura 8 — Crédito a pessoas fisicas — Regido Sudeste
Novembro de 2018
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O crédito para pessoas juridicas no Sudeste, tal como na maioria das demais regides do pais, mostra-se
mais concentrado no entorno das capitais (Figura 9), registrando volume agregado equivalente a 71% dos
empréstimos as empresas. Fora do eixo das capitais, énfase para os volumes de financiamentos corporativos
nas microrregioes paulistas de Campinas, Osasco, Ribeirdo Preto, Guarulhos e Santos, centros que abrigam



polos industriais e de servicos complexos; em Minas Gerais, nas localidades de Uberlandia, Conselheiro
Lafaiete e Araxa; e no Rio de Janeiro, no Vale do Paraiba Fluminense.

N&o obstante a regido como um todo ter apresentado contracdo de 2,3%, houve elevacao do crédito em
54% das microrregioes, com destaque para Barretos/SP (industria de processamento de carnes), Iltaguara/
MG (indUstria metaldrgica), Vitéria/ES (empresas de logistica, comércio exterior e distribuicdo de energia
elétrica) e Santos/SP (empresas de comércio exterior e de servicos a industria de 6leo e gas). Por outro
lado, as microrregioes de Sao Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte apresentaram variacoes respectivas
de -0,4%, -7,7% e -10,7%, nas mesmas bases comparativas.

Figura 9 — Crédito a pessoas juridicas — Regido Sudeste
Novembro de 2018
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O crédito as pessoas fisicas na regido Sul esta distribuido de forma mais homogénea, com a maioria das
microrregioes apresentando saldos entre dois e vinte bilhdes de reais (Figura 10). A concentracdo de crédito
no entorno das capitais corresponde a 29% do montante concedido no Sul, principalmente em operacoes
de financiamento imobiliario, crédito consignado e financiamento de veiculos. O maior volume de crédito
no interior esta relacionado ao fornecimento de crédito rural, dadas as caracteristicas da regido¢, além de
parque industrial diversificado e distribuido geograficamente. Nesse sentido, ressaltam-se os volumes de
crédito concedidos em Londrina, Maringd e Toledo, no Parand; Blumenau, Joinville e Itajai, em Santa Catarina;
e Caxias do Sul, no Rio Grande do Sul - localidades com saldo de crédito entre sete e dez bilhdes de reais.

No intervalo de doze meses encerrado em novembro, observou-se expansao do crédito em todas as
microrregioes, a excecado de Jaguardo/RS, cujo saldo de empréstimos recuou 1%. Paranagud/PR, Pelotas/
RS, Joinville/SC e Concordia/SC apresentaram taxas de expansdo superiores a 11%, ao passo que Cerro
Azul/PR expandiu 16% no periodo.

Figura 10 — Crédito a pessoas fisicas — Regido Sul
Novembro de 2018
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6/ No Parana, por exemplo, o setor é responsavel por aproximadamente 9% do PIB estadual. Ver Boxe sobre a Economia Paranaense,
Boletim Regional de Julho/2018.



Em relacdo ao crédito as empresas, as capitais do Sul, quando comparadas com as de outras regidoes do
pais, apresentam menor concentracao do saldo das operacoes na regido (34%), repetindo a caracteristica
observada no segmento de pessoas fisicas dessa mesma regido (Figura 11). Adicionalmente, destaque-se o
volume de financiamentos as empresas da regido portudria de Itajai/SC; das areas industriais de Chapecd/
SC, Joinville/SC, Blumenau/SC e Caxias do Sul/RS; e de polos agropecuarios paranaenses (Maringd, Londrina,
Toledo e Cascavel).

Avariacdo média do crédito a pessoas juridicas no Sul situou-se em 6,7% no periodo de doze meses encerrado
em novembro, sendo que 76% das localidades apresentaram expansao, ressaltando-se a evolucdo do crédito
em Chapeco, Toledo, Itajai, Maringd e Florianépolis, que apresentaram, em conjunto, crescimento de 13,4%,
especialmente em operacdes de financiamento a exportacoes e financiamentos agroindustriais.

Figura 11 — Crédito a pessoas juridicas — Regiéo Sul
Novembro de 2018
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Em sintese, a andlise desagregada por microrregido do crédito evidencia concentracdo do volume nas areas
proximas as capitais nas diversas unidades da federacdo. Essa concentracdo é mais intensa no mercado
corporativo em todas as regides, onde, em geral, estdo localizadas as grandes empresas do pais. Entre as
grandes regioes, o Sul apresenta o mercado de crédito mais desconcentrado, em parte, pela existéncia de
um parque industrial no interior, pela forte presenca das cooperativas agricolas e pela melhor distribuicdo
da populacdo e da renda. Adicionalmente, a evolucdo regional do crédito, até novembro de 2018, mostra
expansao do financiamento as pessoas fisicas de forma generalizada nas grandes regioes, especialmente,
Centro-Oeste e Norte e na maioria das 558 microrregioes, com destaque para as fronteiras agricolas no
Nordeste (regido do Matopiba) e no Centro-Oeste. No segmento de pessoas juridicas, houve, no mesmo
periodo, crescimento nas regides Sul, Centro-Oeste e Norte.



Diferencas no comportamento regional dos precos ao
consumidor

Este boxe analisa o comportamento do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e de seus
principais segmentos', em 2017 e 2018, nas cinco regioes geograficas, evidenciando suas diferencas,
relativamente a média observada em nivel nacional. A andlise considera a decomposicdo, nos efeitos
composicdo da cesta de consumo e variacoes nos precos, das diferencas da inflacdo regional e nacional.

Adesinflagcdo nos precos ao consumidor, registrada de modo mais significativo a partir do quarto trimestre de
2016, ocorreu de forma generalizada em termos regionais, porém com intensidades distintas. Discrepancias
no ritmo de desinflacdo foram observadas, sobretudo, ao final de 2017 e ao longo do primeiro semestre
de 2018, periodo no qual a inflacdo no Norte e no Nordeste apresentaram variacoes significativamente
menores, contrastando com as demais regides. Ao final de 2018, ocorre trajetéria de convergéncia das
inflacoes regionais em doze meses (Grafico 1).

A estrutura da cesta de consumo de cada regido, reflete diferencas nos niveis de renda familiar, precos
e habitos regionais, que repercutem na evolucdo distinta da inflacdo regional. Observa-se maior peso da
alimentacao no domicilio (AD) no Norte (25,2%, relativo a 80 subitens) e Nordeste (20,4%, para 109 subitens),
contrapondo-se a menor participacdo do grupamento de servicos (S), enquanto nas demais regioes verifica-se
oinverso. Os pesos dos grupos de bens com precos monitorados (M) e bens industriais (Bl) sdo relativamente
homogéneos nas regides (Grafico 2, com dados de dezembro de 2018).

Gréfico 1 — Variagdo nos precos ao consumidor Gréfico'g — Ponderagéo de subitens por segmento,
nas regioes por regido — Dezembro de 2018
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A evolucdo dainflacdo brasileira em 2017 (2,95%) foi especialmente favorecida pela reducdo dos precos de
AD (Grafico 3), contribuindo para que Norte (1,12%) e Nordeste (2,56%) registrassem as menores inflacoes
regionais. No Norte, o movimento também foi favorecido pela deflacdo ocorrida no segmento de Bl, em
particular dos grupos habitacdo, vestudrio e artigos de residéncia. A maior inflacdo em 2017 foi observada
no Centro-Oeste (3,45%), impactada pelo aumento nos precos monitorados, com énfase em gasolina,
energia elétrica residencial e 6nibus urbano. Nesse mesmo periodo, o Sudeste (3,16%) foi a regido onde os
precos de Bl registraram maior elevacao (Grafico 5), enquanto no Sul (2,96%) a variacao do IPCA situou-se
bem préxima a média do pais.

1/ Os subitens do IPCA foram agrupados em Alimentacdo no domicilio (AD), Servicos (S), Bens industriais (Bl) e Monitorados (M).

2/ Mesma metodologia foi utilizada em analises semelhantes anteriores. Ver boxes “Alimentacdo no domicilio: diferencas do
comportamento regional dos precos”, no Boletim Regional de outubro de 2018; e “Desinflacdo em 2016: efeitos regionais”, no
Boletim Regional de janeiro de 2017.



Em 2018, a inflacdo no Brasil atingiu 3,75%, aumentando 0,8 p.p. ante 2017, com minimo de 3,09% no
Centro-Oeste e maximo de 4,02% no Sul (-0,4 e +1,1 p.p., na mesma base de comparacdo). A trajetoéria de
desinflacdo em S e M se manteve, tanto no pais quanto nas regioes, principalmente no Norte e no Centro-
Oeste, na ordem. Ressalte-se a reversao no comportamento de AD?, registrada em todas as regides, com
incrementos de 8,4 p.p. no Norte a 11,6 p.p. no Sul (média de 9,4 p.p. no pais).

Grafico 3 — Variagao de pregos: alimentagao no Grafico 4 — Variagao de pregos: servigos nas
domicilo nas regides regides
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Grafico 5 — Variacao de pregos: bens industriais Grafico 6 — Variacdo de pregos: monitorados nas
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As diferencas entre ainflacdo de cadaregido e a do pais (“desvios”) foram decompostas em dois componentes
aditivos: efeito preco (EP) - diferenca entre a variacdo de precos de cada regido e a variacdo dos precos
médios do pais — e efeito composicdo (EC), que avalia o impacto da diferenca da estrutura de ponderacdo
de cada regido, relativamente a do pais.

A andlise a seguir destaca, para cada regiao, os EP nos quatro segmentos do IPCA (AD; S; Bl e M) e 0 EC no
IPCA geral, considerando as respectivas contribuicoes nos desvios totais das taxas de inflacdo nas regides
em 2017 e 2018.#

O maior desvio da inflagdo em 2017 ocorreu no Norte (-1,82 p.p.), com contribui¢des do EP (-0,55 p.p.) e do
EC (-1,28 p.p.) no mesmo sentido. O EC significativo é explicado, principalmente, pela maior representacao
dos alimentos na cesta de consumo (como mencionado, alimentos tiveram reducdes generalizadas de
precosem 2017). Na analise do EP, destaca-se a contribuicdo negativa® dos grupo de AD e BI, que superaram
amplamente os EP desses segmentos nas demais regidoes. Em 2018, o desvio (negativo) da inflacdo na
regidao Norte deveu-se exclusivamente ao EC. Importante observar que a variacdo dos precos de alimentos

3/ Ver boxe no Boletim Regional de outubro de 2018.

4/ O IPCA de cadaregido tem a seguinte ponderacdo: Norte, 4,65%; Nordeste, 15,89%; Centro-Oeste, 7,90%; Sudeste, 55,37% e Sul,
16,19%.

5/ Seguindo a metodologia, um EP negativo/positivo em uma regido significa que a variacdo de pregos nessa regido foi inferior/
superior a média da variacdo de precos no pais. Assim, quando mencionado alta/reducdo dos precos em determinado segmento,
estamos sempre considerando a diferenca relativa dos precos da regido com a do pais, e ndo sua variacao absoluta.
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manteve-se, na regido, abaixo da inflacdo local. O EP foi praticamente nulo, com a alta ocorrida nos precos
de M (energia elétrica residencial, 6nibus urbano e gas de botijao) e Bl, sendo compensadas pelas reducoes
dos precos de AD e S. Adicionalmente, observa-se que a diferenca da inflacdo de AD na regido e no pais foi
maior em 2018, em relacdo a verificada em 2017, mas que o EP nesse segmento foi em sentido contrario
(maior em 2017 do que em 2018) —mesmo efeito observado no Nordeste e no Sul. Uma possivel explicacdo
para esse comportamento seria que, na presenca de variacoes de precos mais intensas (queda generalizada
dos alimentos em 2017), fica mais dificil distinguir entre mudanca de precos relativos e ruido nos precos.

No Nordeste, as inflacoes também foram inferiores a nacional nos periodos avaliados, mas em menor
intensidade a observada no Norte, seja para o IPCA total ou seus segmentos.Em 2017, 0 EC e 0 EP exerceram
pressoes em sentidos contrarios, com a alta dos precos (especialmente em AD e M), sendo mais do que
compensada pelo EC, novamente favorecido pela maior ponderacdo da AD (Grafico 8). Em 2018, o EC foi
determinante para a menor inflacdo na regido Nordeste, em razdo de comportamento praticamente nulo
do EP, com a alta dos precos de Bl compensada pela reducao em M.

Gréfico 7 — Desvio, EP e EC do IPCA no NorteV Gréfico 8 — Desvio, EP e EC do IPCA no NordesteV
Em pontos percentuais Em pontos percentuais

1,45

2 2

1,05

-0,65-0,62
-1,01 a

-1,28

-2 1 . -1,58
1,64 182
-3 d -2
EP EP EP EP EP EC DesV EP EP EP EP EP EC Desv
EP EP EP EP EP EC Desv'EP EP EP EP EP EC Desv
Total AD S Bl M Total AD S Bl M Total AD S Bl M Total AD S Bl M
2017 2018 2017 2018

1/ Em relacéo ao IPCA do pais. 1/ Em relagéo ao IPCA do pais.

A inflacdo no Centro-Oeste superou a média nacional em 0,50 p.p. em 2017, com o EP (0,38 p.p.) e o
EC (0,12 p.p) exercendo pressdes no mesmo sentido. O comportamento do EP nos diversos segmentos
evidencia o impacto dos precos M, que possuem a segunda maior ponderacao entre as regides. Ressaltem-se
0s aumentos em energia elétrica residencial, gasolina, 6nibus urbano e gas de botijdo. Em 2018, contudo,
os precos desses mesmos itens registraram variacbes menores, com EP baixista, contribuindo para que a
regiao registrasse a menor inflacdo (e o maior desvio, relativamente ao pais). Adicionalmente, observa-se
que o EC foi bastante baixo nos dois anos — a regido registrou o menor impacto absoluto desse efeito no
acumulado do periodo em andlise, sugerindo padrao de cesta de consumo mais préximo a média do pais.

Em termos regionais, o Sudeste registrou a seqgunda maior inflacdo no biénio considerado (+0,22 p.p. em
2017 e +0,14 p.p. em 2018, acima da média nacional). Em 2017, o EC altista, refletindo em parte a maior
representacao de M, explicou o desvio inflacionario. Em 2018, tanto o EC (0,08 p.p.) como o EP (0,06 p.p.)

Grafico 9 — Desvio, EP e EC do IPCA no Centro-OesteV Gréafico 10 — Desvio, EP e EC do IPCA no Sudeste!
Em pontos percentuais Em pontos percentuais
. 1,0
& 2.30
27 05 042 034 036
! 220,06 0,06 011 0,08 0:14
11038 ' '
! 0,0
I 0,11 22
14 03377029 05 035
24 -1,0
-0,97
2,49
iy EP EP EP EP EP EC DesViEP EP EP EP EP EC Desv e
EP EP EP EP EP EC DesV EP EP EP EP EP EC Desv
el D s B e A 8 B Total AD S Bl M Total AD S Bl M
2017 2018 2017 2018

1/ Em relagéo ao IPCA do pais. 1/ Em relagéo ao IPCA do pais.



contribuiram para a maior inflacdo regional relativamente a do pais. Por segmento, observe-se que o aumento
da inflacdo dado pelo EP no grupo M foi parcialmente compensado pelo EP negativo observado no BI.

Ainflacdo no Sul situou-se muito préxima a nacionalem 2017 (+0,01 p.p.) e 0,27 p.p. acima, em 2018, quando
registrou a inflacdo regional mais elevada. A evolucdo em 2017, refletiu contribuicoes em sentidos opostos
do EP (positivo) e do EC (negativo). Em 2018, os dois efeitos contribuiram para o desvio inflacionario. Assim
como em 2017, os precos de M exerceram a principal pressao altista, mas o EC, ao situar-se em nivel mais
elevado dentre as regides, foi a principal influéncia refletindo, em especial, a estrutura da cesta de consumo
de AD e a maior participacdo de M na composicdo do IPCA do Sul.

Gréfico 11 — Desvio, EP e EC do IPCA no Sul¥
Em pontos percentuais
15

1,16
1,0

0,5 0,38 0,27
0,11

0,01 {908 ¢ 93 0,04 B I
0,0 o

'0'09.0,19 0,27 -0,10 -0,13

-0,5

-1,0
EP EP EP EP EP EC Desv EP EP EP EP EP EC Desv
Total AD S Bl M Total AD S Bl M

2017 2018
1/ Em relacédo ao IPCA do pais.

Em sintese, ainflacdo em 2017 e 2018 apresentou desvios importantes entre as regides. Em linhas gerais, a
inflacdo foi menor no Norte e Nordeste, repercutindo, em parte, a maior participacdo dos precos de alimentos,
e superior no Sudeste. Nas regioes com inflacdo mais baixa, o EC apareceu como determinante, embora
tenha ocorrido reducdo importante da inflacdo pelo EP do Norte em 2017, decorrente do comportamento
dos precos de AD e BIl. No Centro-Oeste, o EP foi determinante para explicar a diferenca da inflacdo nos
dois anos, em especial, no segmento de precos monitorados, que exerceu forte pressao de alta em 2017
e em sentido contrario em 2018. A inflacdo mais elevada no Sudeste refletiu, em parte, o maior peso dos
monitorados na cesta, segmento cujos precos registraram maiores aumentos tanto em 2017 como em 2018.
O EP no Sul foi positivo nos dois anos e influenciado, principalmente, pelo comportamento dos precos
monitorados. Esse efeito positivo do EP foi compensado pelo EC em 2017, fato que ndo ocorreu em 2018,
contribuindo para que a regido registrasse a maior inflacdo dentre as regides.

Adicionalmente, observou-se um padrao mais homogéneo entre as inflacoes das regides em 2018, em
comparacao ao ano anterior, resultado favorecido, em parte, pelo fortalecimento do processo de consolidacao
da estabilidade de precos. Nesse sentido, destaca-se que, em todas as regides — exceto o Centro-Oeste,
por especificidade dos precos monitorados — o EP Total em 2018, em modulo, foi menor do que o de 2017.



Economia baiana

Este boxe analisa a evolucdo recente da atividade econémica na Bahia e as perspectivas para os proximos
trimestres, destacando a composicao de sua estrutura produtiva em relacdo a do pais e a daregido Nordeste.
Adicionalmente, o boxe abrange a distribuicdo espacial da renda, do mercado de trabalho e do crédito entre
as principais microrregioes do estado.

A Bahia corresponde a sexta economia do pais e a maior no Nordeste, segundo dados das Contas Regionais
de2016'(de2010a2015 representava a sétima economia). O Produto Interno Bruto (PIB) do estado alcancou
R$258,9 bilhdes em 2016, o que representa 4,1% do PIB nacional e 27% do PIB Nordeste. O estado é bastante
heterogéneo geograficamente em termos de renda e densidade populacional, concentrando a maior parte
da populacdo em torno da capital, Salvador, e nas regides litoraneas (Figura 1).

Figura 1 — Densidade Populacional por microrregiéo (por/km2)
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Fonte: IBGE

O PIB per capitaem 2016 situou-se em R$16,9 mil (202 posicdo dentre as Unidades da Federacao (UF), ante
média nacional de R$30,4 mil. A distribuicdo espacial da renda per capita (Figura 2) apresenta aspectos
distintos da distribuicdo populacional. O extremo Oeste destaca-se pelo avanco decorrente da producao
agricola em grandes propriedades; as microrregides Juazeiro e Paulo Afonso sdo beneficiadas pelas culturas
agricolas irrigadas no vale do Sdo Francisco; o extremo Sul se desenvolve com o turismo e a induistria,
especialmente de celulose; a regido de Feira de Santana é importante ponto comercial; e as regides proximas
a Salvador concentram a maior parte da industria e servigos da Bahia.

A composicao do Valor Adicionado Bruto (VAB) revela importante contribuicdo da administracdo publica,
com representatividade na economia estadual acima da observada como média do pais, mas inferior a média
do Nordeste (Grafico 1). Também se destacam, no estado, a industria de transformacdo, com énfase no polo
industrial de Camacari, e a agropecuaria. Em sentido contrario, o menor peso da intermediacdo financeira
ante a média do pais reflete a concentracdo do segmento em Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Distrito Federal.

1/ Ultimo ano com dados divulgados pelo IBGE para o PIB estadual.






Tabela 1 — Composicéo do valor da producéo agricola Gréfico 3 — VAB da agropecuaria — Bahia, Nordeste e
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A producdo de graos na Bahia atingiu seu recorde histérico em 2018, 9,3 milhdes de toneladas, valor 15,4%
superior a producao de 2017, segundo dados do IBGE (Levantamento Sistematico da Producao Agricola —
LSPA). A soja cresceu 21,6%, e o algodao, 49,8%.

No inicio da crise econdmica (2014 e 2015), a desaceleracao da atividade industrial na Bahia e no Nordeste
foi menor que na média do Pais. A situacdo, a partir de 2017, alterou-se ligeiramente, com relativa retomada
na atividade fabril em nivel nacional, enquanto na Bahia o dinamismo industrial mostra relativa acomodacao
(Grafico 4).

A producdo da indistria de veiculos oscilou nos Ultimos anos, com crescimento em 2015, retracdo em 2016
e expansao significativa no biénio 2017/2018 (Grafico 5). A producao de celulose, muito dependente de
demanda externa, ndo registrou reducoes importantes da atividade ao longo desse periodo, contribuindo para
arelativa resiliéncia da industria baiana vis-a-vis a nacional. A retracdo observada no segmento derivados de
petroéleo esta associada, principalmente, a decisdes corporativas sobre a distribuicdo de producao nas diversas
regioes do pais, dadas as condigdes comparativas entre os custos de producao local e as importagoes. Nos
ultimos meses, observa-se crescimento desse segmento (alta de 5,5% no trimestre encerrado em novembro
comparativamente ao trimestre anterior), com perspectivas positivas no curto prazo. Vale mencionar que
a fabricacdo de coque e derivados de petréleo representa 27% do Valor da Transformacao Industrial (VTI)
(Pesquisa Industrial Anual — PIA/IBGE de 2016) do estado, tendo forte relacdo com a atividade da refinaria
situada em Sao Francisco do Conde, préxima a Salvador.

Gréfico 4 — Producdo Industrial - Bahia, Nordeste e Gréfico 5 — Producdao industrial na Bahia
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O comércio representou 12,4% do VAB do estado em 2016, inferior apenas ao peso da administracao
publica e daindustria de transformacao. As vendas do comércio ampliado da Bahia apresentam recuperacao
desde o inicio de 2017, mas em ritmo menor do que a observada em nivel nacional e regional (Grafico 6).
Destacaram-se, no biénio 2017/18, as evolucdes dos segmentos moveis e eletrodomésticos, e veiculos—em
parte refletindo a expansao do crédito —, apds retracdo no biénio anterior (Grafico 7).
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O ritmo gradual de recuperacdo econémica no estado, apos os dois anos de recessao (2015 e 2016), se
reflete no elevado desemprego da regido. A taxa de desocupacdo aumentou sucessivamente de 2015 a
2017, quando atingiu 17% da forca de trabalho (a terceira maior do pais a época), como reflexo dos recuos
de 0,8% na forca de trabalho e de expressivos 8,2% na ocupacdo. Em 2018, no acumulado dos trés primeiros
trimestres, a desocupacdo situou-se 0,7 p.p. abaixo da registrada em igual periodo de 2017 (Gréfico 8),
refletindo estabilidade da ocupacdo e reducao de 0,8% na forca de trabalho. A média dos rendimentos
reais do trabalho, que apesar da crise haviam crescido 1,4% de 2015 a 2017 (retracdo de 4,0% para os
conta-propria, aumento de 4,7% para os empregadores e estabilidade entre os empregados), mostrou
incremento de 4,8% ao longo dos trés trimestres de 2018, impulsionado, principalmente, pela recuperacao
nos rendimentos dos conta-proépria (6,2%).

Gréfico 8 — Taxa de desocupagéo — Bahia, Nordeste e Gréafico 9 — Populagdo ocupada — Bahia
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Arecessdao também afetou o comércio internacional do estado. Houve diminuicdo dos volumes transacionados
e osaldo, que foi negativo em 2015, se tornou superavitario no ano seguinte, repercutindo a maior contracao
das importacoes vis-a-vis as vendas externas. No biénio seguinte, observou-se retomada do comércio, com
aumento gradual do volume negociado e continuidade de saldos positivos (Grafico 10). Esse cendrio refletiu,
em parte, a evolucdo positiva dos indices de preco das exportacoes a partir de 2017.

Na pauta de exportacdes do estado destaca-se a mudanca de peso relativo das vendas segundo o fator
agregado ocorrida nos Ultimos anos, com ganhos em produtos basicos — avancos nos embarques de soja -
e perdas em manufaturados? -reducdes nas vendas de 6leos combustiveis e hidrocarbonetos (Grafico 11).
Adicionalmente, a celulose (semimanufaturado) detém a maior representatividade em valor exportado nos
ultimos cinco anos, tendo como principal destino a China, assim como acontece com a soja.

Gréfico 10 — Balanga comercial — Bahia Gréfico 11 — Produtos exportados - Bahia em
Acumulado 12 meses - em US$ bilhdes US$ bilhdes
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Fonte: Ministério da Economia/Secex Fonte: MDIC/Secex

2/ Os produtos manufaturados representaram 48,4% da pauta em 2014, perdendo 9,0 p.p. em 2018, enquanto as exportacdes de
produtos basicos avancaram 8,7 p.p., atingindo 33,7% da pauta.
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Representag¢oes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Ilan GoldFajn

Diretor de Politica Econémica
Carlos Viana de Carvalho

Chefe do Departamento Econémico
Tulio José Lenti Maciel

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceara
Coordenacao Regional do Norte e Sul
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parana
Coordenacao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceard Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Norte e Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.
AD

Bl
BNDES
Caged
CNC
CNI
Cotepe
CcspP
Depec
Deral
EC

EP
EUA
Fenabrave
Fieam
Fiec
Fiemg
Fiep
Fiepe
Fiesp
Firjan
FT
Fundeb

IBC-Br
IBCR
IBGE
ICC
Iceb
Icec
Icei
ICF
ICIC
ICIT
ICMS

IDC Consumidor
IDC Empresas

IGP-DI
Ipardes
IPCA

ao ano

Alimentacdo no domicilio

Bens industriais

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Confederacao Nacional do Comércio
Confederacao Nacional da Industria

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Companhia Siderdrgica do Pecém

Departamento Econémico

Departamento de Economia Rural

Efeito composicao

Efeito preco

Estados Unidos da América

Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores
Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas
Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
Federacdo das Industrias do Estado do Parana
Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo
Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
Forca de Trabalho

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos
Profissionais da Educacao

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
indice de Atividade Econémica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Consumidor

Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

indice de Confianca da IndUstria da Construcdo

indice de Confianca da IndUstria de Transformacdo
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
Demanda do Consumidor por Crédito

Demanda das Empresas por Crédito

indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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Ipead

Ipece
LSPA

M

Nuci

P-pP.

PAM

PF

PIA

PIB
PIM-PF
PJ

PMC
PMS
PNAD
PNAD Continua
PNADC-T
PO
Repetro

Replan
RMBH
RMC
RMF
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
S
Seab
Seade
SEI
SFH
SFN
SIF
STN
UF
VAB
VBP
VPA
VTI

Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas, Administrativas e Contabeis de Minas

Gerais

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
Monitorados

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

pontos percentuais

Producdo Agricola Municipal

Pessoa Fisica

Pesquisa Industrial Anual

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Pessoa Juridica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Trimestral
Populacdo Ocupada

Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importacdo de Bens destinados as
Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de Gas Natural
Refinaria de Paulinia

Regido Metropolitana de Belo Horizonte

Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Fortaleza

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Regido Metropolitana de Salvador

Regido Metropolitana de Sdo Paulo

Servicos

Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana
Fundacao Sistema Estadual de Analise de Dados
Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia
Sistema Financeiro da Habitacdo

Sistema Financeiro Nacional

Servico de Inspecao Federal

Secretaria do Tesouro Nacional

Unidade da Federagdo

Valor Adicionado Bruto

Valor bruto da producao

Valor da producdo agricola

Valor da Transformacao Industrial
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