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1. Balango de pagamentos

Transagdes correntes - acumulado em 12 meses As transacbes correntes do
0 0,0 balanco de pagamentos foram
deficitarias em USS8,7 bilhdes em
-10 -0,5 janeiro de 2025, ante déficit de
20 10 USS4,4 bilhdes em janeiro de
2024. Na comparacao interanual,
-30 -1,5 0 superdvit comercial recuou
40 2.0 USS$4,3 bilhdes, enquanto o déficit
\_v\ em servicos aumentou USS$1,0
-0 2,5 bilhdo e o déficit em renda
60 30 primaria recuou USS1,1 bilhdo. O

déficit em transa¢Ges correntes
-70 -3,5 nos doze meses encerrados em
janeiro de 2025 somou USS$65,4
bilhdes (3,02% do PIB), ante
mmm USD bilhdes (esq.) =====% do PIB (dir.) USS$61,2 bilhdes (2,79% do PIB) no

més anterior e US$24,5 bilhdes (1,11% do PIB) em janeiro de 2024.

jan-25

O superavit da balanca comercial de bens atingiu USS1,2 bilhdo em janeiro de 2025, ante USS5,6 bilhdes
em janeiro de 2024. As exportacdes de bens totalizaram USS$25,4 bilhdes e as importacbes de bens,
USS$24,1 bilhdes, reducdo de 5,9% e aumento de 12,8% na comparacdo interanual, respectivamente.

Transacdes correntes O déficit na conta de servicos
totalizou USS4,6 bilhdes em janeiro
Balanca comercial T — de 2025, ante USS3,5 bilhdes em
Viagens i janeiro de 2024, crescimento de
Aluguel de equipamentos = 28,9%. Nessa base de comparagao,
aumentaram as despesas liquidas
Transportes — de servicos de transportes, 53,6%,
Telec., computagdo e inform. o totalizando USS1,4 bilhdo; de
Propriedade intelectual ] telecomunicagdo, computagdo e
informacbes, 22,0%, totalizando
chms e USS1,0 bilhdo; e de servicos de

uros |

propriedade intelectual, 29,1%,
Demais contas B totalizando US$768 milhdes. As
despesas liquidas com viagens
internacionais aumentaram 13,1%,

Wlan24  mlan25 USD bilhdes  nara US$1,0 bilhdo, resultado dos
aumentos tanto de despesas, 7,1% (para USS$1,8 bilhdo), quanto de receitas, 0,6% (para USS805 milhdes).
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O déficit em renda primdria somou USS$5,6 bilhdes em janeiro de 2025, redu¢do de 16,2% em relac3o a
janeiro de 2024, USS6,7 bilhdes. As despesas liquidas de lucros e dividendos, associadas aos investimentos
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direto e em carteira, totalizaram USS2,6 bilhdes, ante USS$2,8 bilhdes em janeiro de 2024. As despesas
liquidas com juros somaram USS3,1 bilhdes, 21,6% inferiores as de janeiro de 2024, USS$3,9 bilhdes.
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2. Reservas internacionais

Os investimentos diretos no pais
(IDP) registraram  ingressos
liquidos de USS6,5 bilhdes em
janeiro de 2025, ante USS$9,1
bilhdes em janeiro de 2024.
Houve ingressos liquidos de
USS4,7 bilhdes em participacdo
no capital e de US$1,8 bilhdo em
operacgdes intercompanhia. O IDP
acumulado em 12 meses totalizou
USS$68,5 bilhdes (3,16% do PIB)
em janeiro de 2025, ante US$71,1
bilhdes (3,25% do PIB) em
dezembro de 2024 e USS66,6
bilhdes (3,00% do PIB) em relagdo
a janeiro de 2024.

Os investimentos em carteira no
mercado doméstico registraram
saidas liquidas de USS715 milhdes
em janeiro de 2025, resultado de
ingressos liquidos de USS1,7
bilhdo em acdes e fundos de
investimento e saidas liquidas de
USS2,4 bilhdes em titulos. Nos
doze meses encerrados em
janeiro de 2025, os investimentos
em carteira no  mercado
doméstico  somaram  saidas
liquidas de USS8,5 bilhdes.

As reservas internacionais somaram US$328,3 bilhdes em janeiro de 2025, reducdo de USS$1,4 bilhdo em
relacdo a dezembro de 2024. Contribuiram para reduzir o estoque de reservas a liquidacdao de vendas a
vista, USS1,8 bilhdo, e a concessdo de linhas com recompra, USS2,0 bilhdes. Contribuiram para elevar o
estoque as variacdes por paridades, US$909 milhdes, e por precos, USS766 milhdes, e as receitas de juros,
USS$687 milhdes.
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3. Revisdo metodoldgica extraordinaria das estatisticas do setor externo: viagens internacionais

A Politica de Revisdo das Estatisticas Econdmicas Oficiais Compiladas pelo Departamento de Estatisticas
(DSTAT) do Banco Central do Brasil (32 edigdo, de junho de 2023) prevé revisdes metodoldgicas em casos
de melhorias na metodologia de estimacdo de varidveis especificas e revisdes extraordinarias quando da
disponibilizacdo extraordinaria de dados, ado¢cdo de novas fontes de informacdes e consequentes
atualizagbes no processo de compilagdo.

Nesta Nota foi realizada revisdo metodoldgica extraordindria das despesas da conta de viagens
internacionais, que compreendeu tanto aprimoramentos na metodologia de estimacao estatistica quanto
adocdo de novas fontes de informacGes, implicando reclassificacdes dos dados disponiveis. A revisdo
abrangeu o periodo de janeiro de 2022 a dezembro de 2024 e realocou transacdes da Conta Financeira —
Outros investimentos — Moedas e depdsitos para as Transagoes correntes — Servicos — Viagens. Ou seja,
transacOes anteriormente classificadas como constituicdo de depdsitos no exterior passaram a figurar nas
estatisticas do balanco de pagamentos como despesas no exterior, efetuadas por viajantes residentes.

O método de compilagdo anterior considerava apenas os contratos de cambio liquidados sob cédigos
especificos diretamente ligados a viagens. Entretanto, o avango da tecnologia financeira e a modernizagao
da legislagdo cambial, consolidada pela Lei n2 14.286, de 30 de dezembro de 2021, permitiram o
surgimento de instrumentos financeiros com menores custos operacionais e maior simplicidade de
utilizacao, facilitando sua adog¢do por turistas residentes em viagens ao exterior. A transferéncia de
recursos ao exterior, nesses casos, ocorre mediante operacao de cambio no cddigo de depdsitos, e ndo
no de viagens. Os contratos de cambio ndo apresentam informagdes que permitam identificar se os
recursos depositados serdao usados para custear viagens internacionais.

Na revisdo, mapeou-se o mercado das instituicdes financeiras que ofertam esses produtos direcionados
a viajantes, a partir das principais instituicdes que operam constituicado de depdsitos no exterior para
pessoas fisicas, em valores individuais inferiores a USS50 mil. Os participantes desse mercado
esclareceram os aspectos operacionais dos produtos e o uso da codificacdo cambial, além de fornecer
dados agregados que possibilitassem estimar a parcela de contratos liquidados no cddigo de depésitos a
ser estatisticamente reclassificada para a conta de viagens. Os dados agregados fornecidos pelas
instituicdes mostravam se o uso dos recursos depositados no exterior estava associado a um lojista e em
qgual categoria, e se a compra havia sido realizada de forma presencial. A combinacdo das duas
informacgdes permite inferir se o gasto foi realizado na condicdo de viajante. A reclassificacdo ocorreu,
portanto, em percentuais diferentes conforme a instituicdo e o perfil dos seus clientes.

Outras fontes de informagdo relacionadas a viajantes e ao fluxo internacional de passageiros foram
utilizadas para avaliacdo das novas séries de despesas brutas de viagens, geradas a partir de
reclassificacdes cambiais. Quantidades de passageiros reportada pela Agéncia Nacional de Aviacao Civil
(ANAC) e dados do controle migratdrio, assim como pesquisas de turismo receptivo dos principais
destinos dos viajantes residentes no Brasil, serviram de insumo para exercicios de estimacao do valor das
despesas de viagens esperado apds a pandemia. Os exercicios com varidveis alternativas mostraram
trajetdrias semelhantes, com subestimacdo das despesas brutas de viagens medidas apenas por meio de
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contratos de cambio nos cédigos de viagens, ainda que em diferentes intensidades, principalmente no

periodo pds-pandemia.

Viagens - Receita bruta
acumulado em 12 meses
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A pandemia de Covid-19? reduziu
o fluxo de viajantes internacionais
e, consequentemente, as receitas
e despesas de viagens
internacionais no balanco de
pagamentos. Com a diminuicdo
das restriches a movimentacao

internacional de pessoas,
aumentaram, em intensidades
distintas, essas receitas e
despesas. As receitas de viagens
acumuladas em 12 meses
apresentaram recuperacao

pronta e constante e superaram,
em agosto de 2023, o patamar
pré-pandemia. Esse movimento
acompanhou a retomada de

As despesas acumuladas em 12
meses,  entretanto, tiveram
recuperacao mais modesta, sem
atingir o nivel pré-pandemia. O
comportamento da série antes da
revisdo destoava de dados da
ANAC que mostraram aumento de
6,3% no numero de passageiros
viajando ao exterior em 2024, na
compara¢do com 20193, e com
dados do controle migratério, que
apontaram crescimento de 3,8%
no nimero de residentes viajando
ao exterior, na mesma base de
comparacdo.* Por outro lado, a
série revisada mostra que o
patamar pré-pandemia foi

1 Segundo a Organizacdo Mundial da Satde, o periodo pandémico iniciou em 11 de marco de 2020 e terminou em 5 de maio de 2023.
2 https://embratur.com.br/para-o-trader/inteligencia-de-dados/paineis-de-dados/chegadas-internacionais/

3 https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos

4 https://portaldeimigracao.mj.gov.br/pt/dados/microdados/1733-obmigra/dados/microdados/401206-sti
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superado e que a sua trajetdria é condizente com as séries de nimeros de viajantes da ANAC e do controle

migratadrio.
Viagens - Despesa bruta
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montantes da revisdao das despesas brutas de viagens.

Com a revisdo, as despesas
liqguidas em viagens aumentaram
USS1,3 bilhdo em 2022, USS3,4
bilhdes em 2023 e USS$4,8 bilhdes
em 2024.

Os déficits em  transagdes
correntes aumentaram em
magnitude semelhante a revisao
das despesas com viagens
internacionais. Adicionalmente,
para 2024, foram incorporadas
outras atualizagdes de menor
valor, por exemplo, exportacdes e
importacoes revisadas pela
Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), que contribuiram para
aumentar o déficit em USSO0,4
bilhdo. Ja& a constituicio de
depdsitos no exterior, na Conta
Financeira, diminuiu nos referidos
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4. Parciais — fevereiro de 2025

As parciais do cdmbio contratado para o més de fevereiro, até o dia 25, sdo apresentadas na tabela a

seguir:
Cimbio contratado e posicéo de cdmbio no mercado i vista USD milhées
Periodo Comercial Financeiro" Saldo Posigdo
Exportagio Importacdo Saldo Compras Vendas Saldo de cAmbio?
Total Adianta- Pagamento iDemais
mento de | antecipado
contrato de de
cimbio exportagio
(ACC) (PA)
Fev -
2025 até 16 537 1606 6022 8 908 13929 2 608 36252 39130 -2878 - 270 - 20687
dia 25

1/ Exclui operagdes do interbancério e operagdes externas do Banco Central.

21 - = vendida; + = comprada. Reflete contratagées de cimbio no mercadao 4 vista, & ndo é afetada por liquidagdes.
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