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1. Crédito ampliado ao setor nao financeiro

Em marco, o saldo do crédito ampliado ao setor ndo financeiro alcancou R$21,0 trilhdes (162,3% do PIB),
com recuo mensal de 0,3%. Esse resultado refletiu, basicamente, a queda de 3,1% nos titulos publicos.
Em doze meses, o crédito ampliado cresceu 11,2%, prevalecendo as elevagdes dos titulos publicos de
divida (+13,2%), dos empréstimos do SFN (+9,6%) e dos titulos emitidos no mercado doméstico e detidos
por ndo residentes (+37,2%).

O crédito ampliado as empresas atingiu RS7,1 trilhdes em marco (54,9% do PIB), com expansdo mensal
de 1,5%, resultado da elevacdo nos titulos privados de divida (+2,6%), dos empréstimos externos (+2,0%)
- impactados pela depreciacdo cambial de 1,36% no més - e dos empréstimos do SFN (+0,9%). Na
compara¢cdao com o mesmo periodo do ano anterior, a expansao de 7,4% do crédito ampliado as empresas
resultou, principalmente, dos incrementos de 19,4% em titulos privados de divida e de 7,9% em
empréstimos do SFN.

2. Operagoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

O saldo das operagdes de crédito do SFN avangou 0,9% no més, somando R$7,2 trilhdes em margo. Por
segmento, o crédito total as empresas e as familias alcancaram RS$2,7 trilhdes e RS$S4,5 trilhdes,
respectivamente, com expansdes mensais de 1,1% e 0,8%, na mesma ordem. Em doze meses, o crédito
total do SFN assinalou, basicamente, o mesmo ritmo de crescimento ocorrido no més anterior, com
avanco de 9,7% ante 9,6% até fevereiro deste ano. Na mesma base de comparacdo, ocorreram variacoes
de 7,6% ante 7,2%, no crédito as pessoas juridicas, e de 10,9% ante 11,2%, no crédito as pessoas fisicas.
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expansdes em desconto de
duplicatas e outros recebiveis (+8,5%), influenciada por fatores sazonais, capital de giro com prazo inferior
a 365 dias (+9,1%) e cartdo de crédito a vista (+14,6%). No crédito as pessoas fisicas, o saldo totalizou
RS$2,5 trilhdes, com avangos de 1,1% no més e 12,3% em doze meses. Foram determinantes as expansdes
em cartdo de crédito a vista (+2,2%), crédito consignado para trabalhadores do setor privado (+10,1%),
modaliadade na qual sdo classificadas as operacdes de Crédito do Trabalhador, e financiamentos para a
aquisicdo de veiculos (+0,8%).
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O saldo de crédito direcionado cresceu 0,7% no més e 12,3% em doze meses, totalizando RS$3,1 trilhdes
em margo. Por segmento, o crédito direcionado as empresas e as familias somaram R$1,1 trilhdo e R$2,0
trilhGes, respectivamente, com incrementos de 1,2% e 0,5% no més e de 18,5% e 9,3% em doze meses,
na mesma ordem.

As concessdes nominais
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A taxa média de juros das concessdes alcangou 33,1% a.a. em mar¢o, com aumentos de 0,2 p.p. no més e
de 1,9 p.p. em doze meses. O spread bancario diminuiu 0,3 p.p. no més e cresceu 2,4 p.p. em doze meses.

Nas operac¢des de crédito com recursos livres, a taxa média de juros recuou 0,1 p.p. no més e aumentou
4,4 p.p. em doze meses, ao situar-se em 48,3% a.a. Nas operagdes com as pessoas juridicas, a taxa média
alcangou 24,6% a.a., com diminui¢ao de 0,1 p.p. no més e incremento de 1,1 p.p. em doze meses, do
efeito decorrente da variacdo das taxas médias (efeito taxa), atenuado pelo efeito da variacdo da
composicdo das carteiras (efeito saldo). Nesse contexto, a reducdo da taxa média de juros do cartdo de
crédito rotativo (-64,1 p.p.) mostrou-se determinante para o resultado do més.

No crédito livre as pessoas fisicas, taxa média de juros atingiu 61,5% a.a., com recuo de 0,4 p.p. no més e
incremento de 4,7 p.p. em doze meses, sobressaindo o efeito da variacao das taxas (efeito taxa). Ressalte-
se a redugdo das taxas médias das modalidades de financiamento para a aquisi¢do de veiculos (-0,7 p.p.),
crédito vinculado a composi¢cdo de dividas (-4,5 p.p.), bem como a maior participacdo da carteira de
cartdo de crédito a vista na composicdo da taxa média de juros do segmento de crédito livre as pessoas
fisicas.
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Crédito com Recursos Livres

Taxas médias de juros (% a.a.) Variagbes mensais (p.p.)
fev/26  mar/26 Efeito eroito saldo  Total
Taxa
Pessoa Fisica 61,9 61,5 -0,3 -0,1 -0,4
Pessoa Juridica 24,7 24,6 -0,2 0,1 -0,1
Total 48,4 48,3 -0,3 0,2 -0,1

O Indicador de Custo do Crédito (ICC), que mede o custo médio de todo o crédito do SFN, atingiu 24,1%
a.a. em margo, com recuo de 0,1 p.p. no més e aumento de 1,5 p.p. em 12 meses.

A inadimpléncia do crédito total do SFN atingiu 4,3% da carteira, com reducdo de 0,1 p.p. no més e
aumento de 1,0 p.p. em doze meses. Nas operacdes com empresas e com as familias, a inadimpléncia
situou-se, respectivamente, em 2,7% e 5,3%, com reducdes mensais de 0,1 p.p. e avancos de 0,5 p.p. e de
1,4 p.p. em doze meses, na mesma ordem.

No crédito com recursos livres, a inadimpléncia situou-se em 5,7%, com reducdo de 0,1 p.p. no més e
aumento de 1,2 p.p. em doze meses. Por segmento, as taxas de inadimpléncia do crédito livre as pessoas
juridicas e as pessoas fisicas diminuiram 0,1 p.p. € 0,2 p.p. no més e aumentaram 0,7 p.p. € 1,3 p.p. em
doze meses, na mesma ordem.

O endividamento das familias situou-se em 49,9% em fevereiro, aumentando 0,1 p.p. no més e 1,3 p.p.
em doze meses. O comprometimento de renda subiu 0,2 p.p. no més e 1,9 p.p em doze meses, alcangando
29,7%.

3. Agregados monetarios

A base monetdria alcangou R$438,9 bilhdes em marco, com recuos de 2,3% no més e de 1,0% em doze
meses. No més, os volumes de papel-moeda em circulagdo e de reservas bancarias diminuiram 0,1% e
12,2%, respectivamente.

Entre os fluxos mensais dos fatores condicionantes da base monetdria, tiveram impacto expansionista, as
operacdes com derivativos, R$6,5 bilhdes, e as operacbes do Tesouro Nacional, R$80,2 bilhdes. No sentido
contracionista, as operac¢des do setor externo, RS5,5 bilhdes, as operagdes com titulos publicos federais,
R$43,7 bilh&es (resgates liquidos de R$287,8 bilhdes no mercado primario e vendas liquidas de R$331,5
bilhdes no mercado secundario) e os depdsitos de instituicdes financeiras, R$20,4 bilhdes (recebimento
de depdsitos voluntdrios a prazo, -R$25,4 bilhdes, liberacdes de recolhimentos de recursos de caderneta
de poupancga, +RS2,3 milhdes, de depdsitos a prazo em espécie, +R$1,5 bilhdo, e de depdsitos de garantias
em espécie vinculadas a Linhas Financeiras de Liquidez — LFL, +R$761 milhdes).

Os meios de pagamento restritos (M1) totalizaram RS628,7 bilhdes, aumento de 0,5%, consequéncia da

elevacdo de 0,5% no papel-moeda em poder do publico e de 0,4% nos depdsitos a vista. Considerando-se
dados dessazonalizados, o M1 cresceu 0,4% no més.
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O M2 aumentou 0,5% em marco, com saldo de RS$7,4 trilhdes, com elevacdo de 0,8% no saldo dos
depdsitos a prazo (RS 3,7 trilhdes). O saldo de titulos privados emitidos por instituicdes financeiras
aumentou 0,6%, enquanto o saldo da poupanga permaneceu estavel, apds captagdes liquidas negativas
de RS$S11 bilhdes. Os saldos das letras financeiras e das letras de crédito avangaram 0,3% e 0,2%,
respectivamente.

O M3 aumentou 0,6% no més, totalizando R$13,5 trilhdes, refletindo os aumentos no M2 e no saldo das
quotas de fundos monetarios, que totalizou RS$5,8 trilhdes em marco. No més, as operagdes
compromissadas com titulos privados aumentaram 17,8, enquanto as operag¢des com titulos publicos
federais contrairam-se 2,8%. O M4 avancou 1,7% no més, totalizando R$15,1 trilhdes, com aumento de
11,5% no saldo dos titulos federais em poder do publico residente (RS 1,7 trilhdo).
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