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1. Crédito ampliado ao setor nao financeiro

Em janeiro, o saldo do crédito ampliado ao setor ndo financeiro alcancou RS20,8 trilhdes (162,6% do PIB),
com ligeira queda no més, -0,3%, devido principalmente a redugdo dos saldos dos empréstimos externos,
-3,4%, impactados pela apreciagdo cambial de 4,95%. Na comparagao interanual, o crédito ampliado
cresceu 12,6%, prevalecendo as elevac¢des da carteira de empréstimos do SFN, 9,9%, e dos titulos publicos
de divida, 19,1%.

O crédito ampliado a empresas atingiu RS7,0 trilhdes (54,7% do PIB), diminui¢do de 1,2% no més, com
reducdo nos empréstimos do SFN (2,0%, de carater sazonal) e nos empréstimos externos (3,4%). Em
relacdo a janeiro de 2025, a expansao de 7,0% do crédito ampliado a empresas refletiu principalmente os
aumentos de 16,5% em titulos de divida.

O crédito ampliado as familias alcancou R$4,8 trilhdes (37,7% do PIB) em janeiro, com varia¢des positivas
de 0,8% no més e de 11,7% em doze meses, em fungdo do incremento nos empréstimos do SFN.

2. Operagoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

O saldo das operacdes de crédito do SFN totalizou R$7,1 trilhdes em janeiro, com diminui¢do de 0,2% no
més. Esse resultado decorreu da reducdo de 1,7% no saldo da carteira de crédito as pessoas juridicas, em
contraposicdo ao incremento de 0,7% no de pessoas fisicas, com esses estoques alcancando,
respectivamente, RS2,7 trilhdes e RS4,5 trilhdes. Na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior,
o saldo do crédito do SFN em janeiro desacelerou, com avanc¢o de 10,1% ante 10,3% observado em
dezembro de 2025. Na mesma base de comparacao, os saldos do crédito as empresas apresentaram ritmo
de crescimento similar ao anterior, com incremento de 8,3% ante 8,2%. Ja o crédito as familias
desacelerou de 11,7% para 11,1%.
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e 12,4% em doze meses, motivado, principalmente, pelos incrementos das carteiras de crédito pessoal
consignado para trabalhadores do setor privado (8,6%) e financiamento para aquisi¢gdo de veiculos (1,6%).

O saldo do crédito direcionado alcangou R$3,1 trilhdes em janeiro, com expansdo de 0,8% no més e de
12,6% comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. O crédito direcionado as pessoas juridicas
somou R$1,1 trilhdes, com altas de 0,5% no més e de 18,5% em dozes meses. Na mesma ordem, o crédito
direcionado as familias cresceu 0,9% e 9,6% ao totalizar R$2,0 trilhdes.
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A taxa média de juros das novas contratagdes subiu 0,7 p.p. no més e 2,9 p.p. em doze meses, alcancando
32,8% a.a. O spread bancario das novas contratagdes atingiu 21,9 p.p., com elevagdo de 0,8 p.p. no més
e de 3,5 p.p. comparativamente a 2025.

No crédito com recursos livres, a taxa média de juros atingiu 47,8% a.a. em janeiro, com elevagdes de 1,2
p.p. no més e de 5,3 p.p. em doze meses. Nas operacdes com as pessoas juridicas, a taxa média situou-se
em 25,2% a.a., com incremento de 1,6 p.p. no més e 1,1 p.p. em 12 meses. Esse desempenho foi
influenciado, basicamente, pelo aumento sazonal das taxas médias de desconto de duplicatas e outros
recebiveis e pelo incremento de outras modalidades, como capital de giro com prazo superior a 365 dias,
cheque especial e cartdo rotativo.

No crédito livre as pessoas fisicas, a taxa média de juros alcancou 61,0% a.a., com acréscimos de 0,9 p.p.
no més e de 6,7 p.p. em doze meses. Destacaram-se elevacdes das taxas das operacdes de cartdo de
crédito parcelado (+6,8 p.p.), crédito pessoal ndo consignado (+1,5 p.p.), financiamento para aquisicdo de
veiculos (+1,3 p.p.) e crédito pessoal consignado para trabalhadores do setor privado (+1,2 p.p.).
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Crédito com Recursos Livres

Taxas médias de juros (% a.a.) Variagdes mensais (p.p.)
dez/25  jan/26 ETfe'to Efeito Saldo  Total
axa
Pessoa Fisica 60,1 61,0 0,3 0,6 0,9
Pessoa Juridica 23,6 25,2 1,1 0,5 1,6
Total 46,6 47,8 0,6 0,6 1,2

O Indicador de Custo do Crédito (ICC), que mede o custo médio de todo o crédito do SFN, atingiu 23,6%
a.a., elevando-se 0,3 p.p. no més e subindo 1,6 p.p. em 12 meses.

A inadimpléncia da carteira de crédito total do SFN aumentou 0,2 p.p. no més, alcancando 4,2%. A

inadimpléncia do crédito as empresas aumentou 0,2 p.p., assim como no crédito as familias (+0,2 p.p.),
situando-se respectivamente em 2,6% e 5,2%.

No crédito com recursos livres, a inadimpléncia aumentou 0,1 p.p no més ao atingir 5,5%. Por segmento,
a inadimpléncia da carteira de crédito livre as pessoas juridicas cresceu 0,2 p.p., enquanto a de pessoas
fisicas permaneceu estavel, situando-se em 3,3% e 6,9%, respectivamente.
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3. Agregados monetarios

A base monetaria somou R$450,4 bilhdes em janeiro, crescimento de 0,7% no més e de 2,4% em doze

meses. No més, o volume de papel-moeda em circulacdo recuou 1% e as reservas bancdrias se elevaram
em 8,9%.
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Entre os fluxos mensais dos fatores condicionantes da base monetdria, apresentaram impacto
expansionista as operacdes do Tesouro Nacional (RS4,2 bilhdes), as do setor externo (R$4,2 bilh&es) e os
depdsitos de instituicbes financeiras (R$12,9 bilhdes, determinados principalmente por liberacbes de
recolhimentos de recursos de caderneta de poupanca, +RS1,8 bilhdo, de depdsitos a prazo em espécie,
+RS$5,8 bilhdes e de depdsitos voluntérios a prazo, +RS4,3 bilhdes). De maneira contracionista, atuaram
as operacdes com derivativos (R$42,5 bilh&es) e as com titulos publicos federais (R$12 bilh&es, resultado
de resgates liquidos de R$90,6 bilhdes no mercado primario e vendas liquidas de R$102,6 bilhdes no
mercado secundario).

Os meios de pagamento restritos (M1) totalizaram RS$646,6 bilhdes, reducdo de 2,7%, resultante do
decréscimo de 2,5% do papel-moeda em poder de publico e de 2,9% dos depdsitos a vista. Considerando-
se dados dessazonalizados, o M1 avancou 4,9% no periodo.

Os agregados monetarios no conceito M2 declinaram 1,0% no més de janeiro, com saldo total de R$7,3
trilhGes, resultado do recuo de 0,8% nos saldos dos titulos privados emitidos por instituicdes financeiras,
que totalizaram RS5,7 trilhdes. No periodo, o saldo de depdsitos a prazo diminuiu 1,4%, totalizando R$3,7
trilhdes. O saldo da poupanca contraiu 1,1%, apds captacdes liquidas negativas de R$23,5 bilhdes. O saldo
das letras financeiras (RS 686 bilhdes) avancou 1,3%, enquanto o das letras de crédito (RS1,1 trilhdo)
contraiu 0,4%.

O M3 diminuiu 0,2% na comparac¢do com o més anterior, totalizando R$13,3 trilhdes, refletindo, em parte,
a queda do M2. Essa contracdo foi suavizada pelo aumento de 1,3% no saldo das quotas de fundos
monetarios, que totalizou RS$5,7 trilhdes, em janeiro. As operacdes compromissadas com titulos publicos
seguiram a mesma tendéncia e aumentaram 19,8%, enquanto as operagdes com titulos privados
contrairam 26,4%. O M4 reduziu 0,8% no més, totalizando R$14,7 trilhdes. Essa contragdo reflete, além
da queda do M3, o recuo de 5,7% no saldo dos titulos federais em poder do publico residente (RS 1,4
trilhdo). Em 12 meses, a variac¢do foi de 9,4%.
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