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1. Crédito ampliado ao setor nao financeiro

Em junho, o saldo do crédito ampliado ao setor ndo financeiro atingiu R$15,2 trilhdes (147,6% do PIB),
crescendo 0,8% no més, devido principalmente a alta de 3,4% nos titulos publicos de divida. Na
comparagao interanual, o crédito ampliado aumentou 7,7%, sobressaindo as elevagdes na carteira de
empréstimos, 9,0%, e nos titulos de divida, 9,8%.

O crédito ampliado a empresas situou-se em RS$5,2 trilhdes (50,5% do PIB), com redugdo de 0,6% no més,
influenciada principalmente pela retragao de 4,7% na divida externa, associada a apreciagao cambial de
5,4%. Na comparac¢do com junho de 2022, a expansdo de 7,4% do crédito ampliado a empresas refletiu
principalmente o aumento de 27,9% em titulos de divida.

O crédito ampliado as familias situou-se em R$3,5 trilhdes (34,2% do PIB) em junho, com retrac¢do de 0,5%
no més e expansao de 12,2% em doze meses, refletindo o incremento nos empréstimos do SFN.

2. Operagoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

O volume de crédito total do SFN atingiu RS$5,4 trilhdes em junho, com elevagdo de 0,1% no més. Esse
desempenho foi influenciado, principalmente, pelo crescimento de 1,0% no crédito destinado as
empresas, saldo de R$2,1 trilhdes, enquanto o crédito as familias diminuiu 0,4% no més, situando-se em
RS$3,3 trilhdes. Na comparacdo interanual, o crédito total aumentou 8,9%, evidenciando desaceleracio
em relacdo a expansdo de 10,6% verificada em maio deste ano. Por segmento, nas mesmas bases de
comparacdo, os volumes de crédito para empresas e familias também registraram arrefecimento, com
incrementos de 3,5%, ante 4,5%, e de 12,8%, ante 14,8%, na ordem.

s - O volume de crédito com
Saldos de crédito - Variacdo em 12 meses

- recursos livres para as
pessoas juridicas atingiu

20 saldo de RS1,4 trilhdo em
junho, com incrementos de

15 1,4% no més e de 1,1% em
doze meses. Destacaram-se

% 10 0s crescimentos mensais das
carteiras de desconto de

5 duplicatas, 9,2%,

influenciada por fatores

0 sazonais, outros créditos
& & & & & 8 & &8 { § & % =7 i 0 di
5 % § E 3 % < % %» E 3 % B ivres, 7,9%, e a |antanAwent.os
de contratos de cambio,
Total Livre Direcionado

2,0%.

O saldo de crédito com recursos livres as pessoas fisicas totalizou RS$S1,8 trilhdo em junho, com reducdo
mensal de 1,3% e incremento de 10,6% em doze meses. Essa reducdao mensal mostrou-se bastante
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disseminada entre as modalidades, com destaque para o crédito pessoal ndo consignado, -2,8%, o cartdo
de crédito, -1,1%, e o crédito consignado para aposentados e pensionistas do INSS, -1,9%.

O saldo de crédito direcionado aumentou 0,5% no més e 13,0% em doze meses, alcancando RS$2,2 trilhdes

em junho. Esse desempenho refletiu expansdes ocorridas no segmento de pessoas juridicas (0,1% e 8,1%)
e no de pessoas fisicas (0,7% e 15,7%).
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aumentou 7,7%.

A taxa média de juros das novas concessdes em junho diminuiu 0,8 p.p. no més e aumentou 3,4 p.p. na
comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior ao alcancar 31,7% a.a.. O spread bancario das novas
concessoes atingiu 22,0 p.p., com diminuicdo de 0,2 p.p. no més e alta de 4,1 p.p. em doze meses.

Crédito com Recursos Livres

Taxas médias de juros (% a.a.) Variacies mensais (p.p.)
mail23  jun23 ETfE”” Efeto Salde  Total
axa
Pegsoa Fisica 59.9 531 -0.9 0.1 -0.8
Pessoa Juridica 23,8 231 -0.7 0.0 -0.7
Total 454 44 6 -0.9 0.1 -0.8

No crédito livre, a taxa média de juros alcancou 44,6% a.a. em junho, com queda de 0,8 p.p. no més e
crescimento de 5,6 p.p. em doze meses. Por segmento, as taxas médias de juros das operacdes com as
empresas e com as familias apresentaram comportamentos semelhantes, com redugdes mensais de 0,7
p.p. e 0,8 p.p., respectivamente, e altas de 0,5 p.p. e 7.6 p.p. em doze meses, situando-se em 23,1% a.a.
e 59,1% a.a., na mesma ordem. Em ambos os segmentos, a diminuicdo foi influenciada principalmente

por efetivas reducdes nas taxas praticadas (efeito taxa), observando-se menor contribuicdo de variacGes
da carteira (efeito saldo).
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O Indicador de Custo do Crédito (ICC), que mede o custo médio de todo o crédito do SFN, situou-se em
22,5% a.a., mantendo-se estavel no més e elevando-se 2,1 p.p. em 12 meses.

O percentual de inadimpléncia da carteira de crédito total do SFN atingiu 3,6%, com estabilidade no més
e incremento de 0,9 p.p. em doze meses. Por segmento, a inadimpléncia assinalou estabilidade mensal
nas operagdes com pessoas juridicas, situando-se em 2,5%, e reducdo de 0,1 p.p., nas operagdes com
pessoas fisicas, situando-se em 4,2%. Em doze meses, esses indicadores subiram 1,1 p.p. e 0,7 p.p.,
respectivamente.
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O endividamento das familias situou-se em 48,8% em maio, com alta de 0,2 p.p. no més e recuo de 1,0
p.p. em doze meses. Nas mesmas bases de comparag¢do, o comprometimento de renda manteve o
patamar de abril e aumentou 1,9 p.p. em doze meses, situando-se em 28,1%.

3. Agregados monetdrios

A base monetaria somou RS 403,1 bilhdes no més de junho, com crescimento de 1,7% no més e queda de
1% em doze meses. No més, o volume de papel-moeda em circulagdo aumentou 2,1% e as reservas
bancdrias recuaram 0,3%.

Entre os fluxos mensais dos fatores condicionantes da base monetdria, impactaram de forma
expansionista: as operacdes do Tesouro Nacional, R$36,6 bilhdes; as operacdes do setor externo, R$6,3
bilhdes; as operacdes de Redesconto e de Linhas de Liquidez, R546 milhdes; e as opera¢des com titulos
publicos federais, R$12 bilhdes (colocag¢des liquidas de R$143 bilhdes no mercado primario e compras
liquidas de RS$155 bilhdes no mercado secundario). No sentido contracionista, ocorreram operagdes com
derivativos, -R$20,5 bilhdes, e depdsitos de instituicdes financeiras, -RS 13,6 bilhdes (recolhimento de
recursos de caderneta de poupanca, -R$19,6 bilhdes; de recursos de depdsitos a prazo, -RS3 bilhdes; de
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recursos ndo aplicados em operacdes de microfinancas, -R$12 milhdes; recebimentos de depdsitos para
compensacdo de cheques e outros papeis,-R$106 milhdes; liberacdo de depdsitos voluntarios a prazo,
+RS$2,6 bilhdes; de recursos do Proagro, +R1 bilhdo; e de depdsitos de garantias em espécie vinculadas a
Linhas Financeiras de Liquidez — LFL, +RS5,5 bilhdes).

Os meios de pagamento restritos (M1) totalizaram R$588,5 bilhdes, com elevacdo de 1,8% no més,
decorrente de incrementos respectivos de 2,9% e de 0,9% no papel-moeda em poder do publico e nos
depdsitos a vista. Considerando-se dados dessazonalizados, o M1 recuou 0,6% no més.

O M2 cresceu 1,7% no més, com saldo total de RS5,4 trilhdes. O crescimento refletiu o aumento de 2,1%
no saldo de titulos emitidos por instituicdes financeiras, R$3,9 trilhdes, resultado do aumento de 2,0% no
saldo das letras de crédito (LCA e LCI) e de 2,4% nos depdsitos a prazo, que totalizaram R$714 bilhdes e
RS$2,6 trilhdes, respectivamente. Em junho, a poupancga registrou captacdes liquidas, pela primeira vez no
ano, que somaram 2,6 RS bilhdes, totalizando R$967 bilhdes, com expansdo de 0,4%. Os depdsitos a prazo
tiveram captacdes liquidas de R$33,3 bilhdes. O M3 variou 2,0%, totalizando R$10,2 trilh&es, reflexo dos
aumentos do M2 e do saldo das quotas de fundos monetarios, que totalizou R$4,6 trilhdes, com aumento
de 2,2%. O M4 alcancou RS11,2 trilhdes, com avangos de 0,7% no més e de 10,4% em doze meses.
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