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1. Crédito ampliado ao setor nao financeiro

Em dezembro, o crédito ampliado ao setor ndo financeiro totalizou R$10,3 trilhdes (141,7% do PIB),
crescendo 0,7% no més, com expansdes de 2,2% em titulos de divida e de 1,6% nos empréstimos e
financiamentos, enquanto a divida externa recuou 3,9%, acompanhando a apreciacdo cambial de 4,6%.
No ano, o crédito ampliado cresceu 8,9%, resultado de expansdes de 14,5% nos titulos de divida, de 6,6%

em empréstimos e financiamentos e de 2,3% na divida externa.

O crédito ampliado a empresas e familias situou-se em RS5,7 trilhdes (79,2% do PIB), com aumentos de
0,6% no més e de 8,3% em doze meses. Em dezembro, o saldo de titulos de divida cresceu 3,3% (35,3%
no ano), destacando-se as expansGes em emissdes de debéntures e instrumentos securitizados. Os
empréstimos e financiamentos cresceram 1,6% em dezembro (6,8% no ano). O estoque de captacbes
externas recuou 3,4% no més, principalmente em razao da variacdo cambial, e cresceu 0,4% no ano.

2. Operagoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

Saldos de crédito - Variagdo em 12 meses
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relacdo crédito/PIB atingiu 47,8%, com elevag¢do anual de 0,5 p.p.

O saldo das operagbes de
crédito do sistema financeiro
nacional (34% do crédito
ampliado) somou RS$3,5
trilhdes em dezembro de
2019, com expansao de 1,6%
no més, refletindo elevacdes
de 1,8% em pessoas juridicas
(saldo de RS1,5 trilhdo) e de
1,5% em pessoas fisicas (RS2
trilhGes). No ano, a carteira
total cresceu 6,5% (5% no
ano anterior), com
expansdbes de 11,7% no
crédito as familias e de 0,2%
no crédito as empresas. A
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Saldo de crédito por controle de capital - Variagio em 12 A expansdo do crédito
meses refletiu o desempenho das
instituicdes privadas, cuja
20 carteira cresceu 15,7% no
15 ano. O saldo das institui¢des
10 publicas recuou 2,2%. Em
consequéncia, a participacao
% 5 das instituicdes privadas no
0 volume total de crédito do
- SFN aumentou de 49% para

53% em 2019.
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O saldo das operacdes com

recursos livres alcangou RS2

Instituicdes Publicas Instituicdes Privadas trilhdes (+3,1% no més), com

expansado de 14,1% no ano

(+10,7% no ano anterior). O crédito a pessoas fisicas atingiu R$1,1 trilhdo (+1,9% no més, +16,6% em doze

meses), destacando-se, na variacdo mensal, as operacdes de cartdo a vista, veiculos e crédito consignado.

Nas pessoas juridicas, o crédito livre atingiu R$905 bilhdes, com aumentos de 4,6% no més e 11,2% no

ano, sobressaindo, em dezembro, o desconto de duplicatas e recebiveis, a antecipacdo de faturas de

cartdo e os empréstimos de capital de giro. Declinaram os saldos das modalidades impactadas pela
apreciacdo cambial (notadamente repasses externos e financiamentos a exportacoes).
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O crédito direcionado alcancou R$1,5 trilhdo no final de 2019, com retracdes de 0,4% no més e de 2,4%
no ano (-0,9% em 2018). Nas operac¢des para pessoas fisicas (R$902 bilhdes), o crescimento no més e no
ano (+0,9% e +6,3%, na ordem) foi sustentado pelos créditos rural e imobilidrio. O saldo de crédito as
empresas com recursos direcionados (R$563 bilhdes) seguiu em retracdo: -2,3% no més e -13,6% no ano.
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As concessdes de crédito
totais somaram  R$429

ConcessOes acumuladas no ano - Recursos livres - Var %
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O Indicador de Custo de
Crédito (ICC), média do custo de toda a carteira do sistema financeiro, situou-se em 20,4% a.a. em
dezembro (-0,5 p.p. més e -0,1 p.p. no ano). No crédito livre ndo rotativo, redugdo anual de 2 p.p., para
26,8%. O spread geral do ICC situou-se em 14,5 p.p. (-0,4 p.p. no més, +0,8 p.p. no ano).

A taxa média de juros das contratacdes de dezembro alcangou 23% a.a., com recuos de 0,9 p.p. no més e
de 0,2 p.p. em doze meses. O spread geral das taxas de juros das concessdes situou-se em 18,4 p.p., com
gueda de 0,9 p.p. em dezembro e elevacdo de 1,4 p.p. no ano.

No crédito livre, a taxa de juros atingiu 34% a.a., apds reduc¢des de 2,1 p.p. no més e de 1,6 p.p. em doze
meses. No crédito as familias, taxa média de 47,3%, com queda de 2,8 p.p. no més, destacando-se os
recuos em crédito pessoal ndo consignado (-8,4 p.p.), cheque especial (-4,1 p.p.) e cartdo rotativo regular
(-6,7 p.p.). No crédito as empresas, reducdo de 0,8 p.p. em dezembro, para 16,5% a.a. Excluindo-se as
operacgdes rotativas, a taxa média de juros do crédito livre situou-se em 24,7%, recuando 1,3 p.p. no més
e 2,5 p.p. noano.

3. Agregados monetarios

A base monetdria somou R$316,6 bilhdes em dezembro, com elevacdes de 6,7% no més e de 4,8% no
ano. No més, o papel-moeda emitido cresceu 10,3% (+5,9% no ano) e as reservas bancarias recuaram
14,9% (-3,2% em doze meses). Entre os fluxos mensais dos fatores condicionantes da base monetdria, em
dezembro, as opera¢des com titulos federais foram expansionistas em R$127,6 bilhdes (colocagdes
liquidas de R$15,6 bilhdes no mercado primario e compras liquidas de R$143,2 bilhdes no mercado
secundario). Foram contracionistas as operagbes do Tesouro Nacional (RS44 bilhdes), as operag¢des do
setor externo (RS$47 bilhdes), as operacdes com derivativos (R$S6,9 bilhdes) e os depdsitos de instituicdes
financeiras (R$6,7 bilhdes), que refletem variacdes nos saldos de recolhimentos compulsorios.
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Os meios de pagamento restritos (M1) alcancaram R$441,3 bilhdes, com aumentos de 9,9% no més e de
7,6% no ano, ocorrendo, em dezembro, expansdes de 11,7% nos depdsitos a vista e de 8,3% no saldo do
papel-moeda em poder do publico. Considerando-se dados dessazonalizados, o M1 avangou 1,2% no més.
O M2 atingiu RS3,1 trilhdes (+3% no més e +8,5% doze meses), refletindo aumentos mensais de 2% nos
saldos dos titulos emitidos por instituicbes financeiras (RS1,8 trilhdo) e de 1,9% nos depdsitos de
poupanca (RS845 bilhdes). No més, as captagdes liquidas de depdsitos a prazo situaram-se em RS$29,3
bilhdes e as de depdsitos de poupanca, em R$17,2 bilhdes. O M3 cresceu 1,6% no més e 7,5% no ano,
totalizando RS$6,8 trilhdes, registrando, em dezembro, aumento nas operacdes compromissadas com
titulos publicos e privados e estabilidade nas cotas de fundos monetarios (R$3,5 trilhdes). O M4 subiu
1,3% no més e 7,1% no ano, situando-se em RS$7,2 trilhdes.

4. Revisoes nas estatisticas de crédito

De acordo com a Politica de Revisdo das Estatisticas Econdmicas Oficiais Compiladas pelo Departamento
de Estatisticas (DSTAT) do Banco Central do Brasil, de outubro de 2019, as estatisticas de crédito sofrem
revisdo ordindria anual nos meses de fevereiro. Essas revisdes visam, principalmente, o aprimoramento
da consisténcia entre os documentos com informacdes sobre crédito, remetidos pelas instituicdoes
financeiras (IFs) ao Banco Central; a ampliacdo de cobertura das estatisticas com a incorporacdo de novas
IFs; a retificacdo de informacdOes enviadas; e a recomposicao de séries histoéricas.

Na revisdo das estatisticas de crédito que serdo divulgadas em fevereiro de 2020 destacam-se: i) taxa de
juros do cheque especial: incorporacdo de periodos de utilizacdo sem juros na apuracgdo das taxas médias
(Carta-Circular n? 3.932, de 20.2.2019); ii) Concessdes de crédito consignado: revisdao das séries com a
retificacdo de informacgdes de algumas IFs (Carta-Circular n2 4.000 de 28.1.2020); iii) Cartdo de crédito a
vista: incorporacao de instituicdes de pagamentos nas séries de saldos e concessdes; iv) Concessoes de
cartdo de crédito: exclusdao dos valores relativos a cartdo rotativo e cartdo parcelado na agregacdo das
concessOes totais, de pessoas fisicas, pessoas juridicas e livres; e v) Crédito ampliado ao setor ndo
financeiro: revisdo das séries de divida externa, incorporando aprimoramento da cobertura e da
classificacdo dos setores institucionais tomadores.

A divulgacdo antecipada do calendario das revisGes estatisticas faz parte da necessaria transparéncia do
processo de disseminacdo das estatisticas e segue as melhores praticas internacionais.
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