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l. Introducéo

A estatistica da Matriz do Patriménio Financeiro, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(BCB), registra os saldos de ativos e passivos financeiros ao final de cada trimestre. Os
valores séo desagregados por tipo de instrumento financeiro e por setor institucional, e
apresentam as posicdes entre 0s setores da economia nacional e entre esses e o resto do
mundo. As tabelas das matrizes tém divulgacédo trimestral, com defasagem de quatro
meses, iniciando-se na data-base de dezembro de 20182,

A metodologia de compilacdo segue as orientacGes do manual de contas nacionais
(System of National Accounts, SNA, edicdo 2008%), adotado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) na compilacdo das contas nacionais. Padrao internacional
para compilacéo e divulgacéo das estatisticas de atividade econdmica, o sistema de contas
nacionais € composto por diferentes contas: conta de producdo, conta de renda, conta de
capital e conta financeira. A matriz insere-se no sistema das contas econémicas
integradas, por ser a base para a apuracdo dos estogues da conta financeira.

Na estrutura das contas econdmicas integradas, a conta financeira permite explicar como
0 estoque da conta de capital de uma economia (seja capacidade ou necessidade de
financiamento) se distribui pelos diversos ativos e passivos financeiros registrados entre
0s setores institucionais residentes e entre esses e o resto do mundo (SNA 2008, paragrafo
11.1). Portanto, a conta financeira permite avaliar como evolui o patrimdnio financeiro
liguido de um pais e de seus setores institucionais, € quais sdo seus componentes,
refletindo as decisdes de investimentos e captacdo de recursos financeiros dos agentes
econdmicos.

Os diversos ativos e passivos financeiros registrados na matriz representam estoques
(saldos em final de periodo) que geram a cria¢do de um direito, para o detentor do ativo,
e de uma obrigacdo, para a contraparte que assumiu 0 passivo correspondente. S&o
também considerados ativos financeiros o ouro monetario das reservas internacionais,
ainda que ndo tenha passivo correspondente, e as agdes e outras participagdes, embora
essas nao representem direitos a um montante determinado contra passivos das empresas
(SNA 2008, paragrafos 3.36 e 11.8).

Os valores registrados em cada posi¢do da matriz resultam da classificagdo dos saldos por
setores institucionais e instrumentos financeiros, fazendo-se a correspondéncia entre 0s
setores credores e devedores (formato from-whom-to-whom), para cada instrumento. As
colunas da matriz representam a posicéo ativa de cada setor institucional, enquanto as
linhas registram 0s respectivos passivos por setor institucional, com a abertura por
instrumento financeiro. A matriz permite avaliar a relacdo econémica entre os diferentes
setores, dois a dois, sendo a diagonal da tabela a representacéo das posic¢des intrasetoriais.

2 Essa estatistica esta disponivel em https://www.bch.gov.br/estatisticas/tabelasespeciais, sob o titulo de
“Matriz do Patriménio Financeiro”.
3 Disponivel em https://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/sna2008.asp.
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A abertura por tipo de instrumento financeiro ndo ¢ a mesma para todos os setores
institucionais, pois determinados instrumentos ndo se aplicam a certos setores,
principalmente quando considerados como funding (passivos). O instrumento depositos,
por exemplo, ndo aparece nas linhas da matriz para sociedades ndo financeiras e familias,
pois essa forma de captacao inexiste para esses setores. Por outro lado, sob a Gtica dos
ativos das sociedades ndo financeiras e familias (colunas da matriz), observam-se valores
para depdsitos, que representam passivos de outros setores (como de outras sociedades
de depositos e do resto do mundo).

A matriz do patrimdnio financeiro consolida estatisticas macroeconémicas e outras
informacBes provenientes de diversas bases de dados, internas e externas ao BCB. Ao
sintetizar em uma sé tabela as fontes de financiamento e alocacdo dos recursos da
economia, permite maior integracdo entre as diversas estatisticas macroecondmicas,
normalmente divulgadas em dominios isolados (setor externo, fiscal, monetério e
financeiro, titulos de divida). Por outro lado, € possivel haver discrepancias em relacéo
as estatisticas tradicionalmente divulgadas, seja por razdes metodoldgicas, de fonte de
dados ou por tempestividade de atualizagao.

A estatistica da matriz do patriménio financeiro sera revisada conforme estabelecido na
politica de revisdo estatistica®. A cada trimestre, podera ocorrer a revisdo ordinaria de
curto prazo, retroagindo-se a até dois trimestres anteriores a data de referéncia de
divulgacdo. Anualmente, quando da publicacdo dos dados referentes ao Ultimo trimestre
do ano anterior (prevista para 0s meses de abril), toda a série histdrica podera ser revisada,
com divulgacgéo de nota explicativa abordando as alteracdes e seus principais impactos.

1. Classificacdo dos Setores Institucionais

A matriz do patriménio financeiro apresenta os estoques de ativos e passivos financeiros
de acordo com a classificacdo dos setores institucionais estabelecida no sistema de contas
nacionais (SNA 2008, capitulo 4), conforme abaixo transcrito. A frente de cada setor e
subsetor, apresenta-se a codificacdo internacional correspondente.

4 Politica de Revisdo das Estatisticas Econdmicas Oficiais Compiladas pelo Departamento de Estatisticas
(DSTAT) do BCB. Disponivel em
https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/notas_metodologicas/Politica_de Revisoes de Estatisticas.p

df.
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S1. Economia Nacional
S11. Sociedades Nao Financeiras
S12. Sociedades Financeiras
S121. Banco Central
S122. Outras Sociedades de Deposito
S123. Fundos de Investimento Monetarios
S124. Fundos de Investimento Ndo Monetarios
S125-S127. Outras Sociedades Financeiras
S128-S129. Seguradoras e Fundos de Penséo
S13. Governo Geral
S14-S15. Familias e Instituicdes sem fins lucrativos a servico das familias
(ISFL)
S2. Resto do Mundo

A seguir apresenta-se a descricdo da cobertura de cada setor e subsetor.

S11. Sociedades Nao Financeiras (SNF): empresas de capital privado ou publico cuja
principal atividade ¢ a produgdo de bens e servigos ndo financeiros.

S12. Sociedades Financeiras (SF): corporagdes cuja principal atividade ¢ o
fornecimento de servigos financeiros as demais unidades institucionais da economia. Sao
classificadas em seis subsetores, descritos a seguir, refletindo a diversidade dos servicos
financeiros que oferecem, a composicdo do patrimonio financeiro e os vinculos
estabelecidos com os demais setores econdémicos.

S121. Banco Central.

S122. Outras Sociedades de Depositos (OSD): instituicdes financeiras bancérias e ndo
bancéarias supervisionadas pelo BCB, autorizadas a captar instrumentos incluidos nos
meios de pagamento ampliados (SNA 2008, paragrafo 4.105)°;

S123. Fundos de Investimento Monetarios (FIM): fundos de investimento financeiro
que emitem cotas incluidas nos agregados monetarios ampliados. Esses fundos aplicam
ou podem aplicar parte significativa de sua carteira em instrumentos com taxas de retorno
proximas aquelas negociadas nas operacdes de mercado aberto. Exemplos de FIM sdo os
fundos de renda fixa e multimercados.

5 Os meios de pagamentos ampliados de um pais abrangem o total dos instrumentos financeiros de elevada
liquidez, que podem ser convertidos no curto prazo em ativos liquidos, pertencentes aos detentores de
moeda e que sdo amplamente aceitos como meio de troca (Monetary and Financial Statistics Manual,
versao 2016, paragrafo 6.11, publicado pelo Fundo Monetério Internacional, FMI). Para maiores detalhes,
ver a Nota Técnica do BCB n° 48, de novembro de 2018, disponivel em
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/notastecnicas/revisaometodologicameiospagamento. No Brasil, séo
classificados como OSD: bancos comerciais e multiplos; Caixa Econdmica Federal; cooperativas de
crédito; bancos de investimento e de desenvolvimento; sociedades de crédito, financiamento e
investimento; sociedades de crédito imobiliario; associacfes de poupanca e empréstimos; e companhias
hipotecarias.
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S124. Fundos de Investimento Nio Monetarios (FINM)®: fundos de investimento que
aplicam majoritariamente em renda variavel; abrangem os fundos de agdes, fundos de
investimento em participagdes, fundos imobiliarios e fundos de direitos creditorios.

S125-127. Outras Sociedades Financeiras (OSF): grupo diversificado de instituicdes
que podem se enquadrar em uma das seguintes categorias:

I.  Outros intermediarios financeiros, exceto seguradoras e fundos de pensdo:
instituicdes que atuam por conta e risco proprios, prestando servigos financeiros,
contraindo passivos nao incluidos nos agregados monetarios ampliados. Como
exemplos, as sociedades de arrendamento mercantil, securitizadoras e sociedades
de capitalizacao.

ii.  Auxiliares financeiros: entidades que prestam servigos associados as transagdes
financeiras e que atuam notadamente em nome de terceiros, ou que fornecem a
infraestrutura para o mercado financeiro, como bolsas de valores, camaras de
custodia e liquidagdo, corretoras e distribuidoras; abrange também as instituicoes
de pagamentos.

iii.  Institui¢des financeiras cativas e de empréstimos: instituicdes que prestam
servigos financeiros a um grupo limitado de empresas, notadamente as
denominadas holdings.

Adicionalmente, as OSF incluem o Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

S128-129. Seguradoras e Fundos de pensdo’: inclui institui¢des supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) constituidas como seguradoras,
resseguradoras e entidades de previdéncia privada aberta; fundos de pensao
(supervisionados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, Previc);
e planos de saude (supervisionados pela Agéncia Nacional de Sautde Complementar,
ANS).

S13. Governo Geral (GG): governo federal, estaduais e municipais, excluindo as
empresas estatais; incorpora os fundos publicos cujos recursos transitam pelo orcamento
da Unido® e os fundos extraorgamentarios (Fundo de Garantia por Tempo de Servico,
FGTS)®.

® Nas estatisticas monetarias e financeiras e de titulos de divida, os FINM sdo agregados as outras
sociedades financeiras.

" Nas estatisticas monetérias e financeiras, as seguradoras e fundos de pensdo sdo incorporadas as outras
sociedades financeiras.

8 Os principais fundos sdo: Fundos Constitucionais de Financiamento do Norte (FNO), Nordeste (FNE) e
Centro-Oeste (FCO); Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT); e Fundo de Financiamento Estudantil
(FIES).

° A partir de marco de 2020, o FGTS incorporou o fundo PIS-PASEP (Programa de Integragdo Social e
Programa de Formac&o de Patriménio do Servido Publico).
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S14 — S15. Familias e Instituicoes sem fins lucrativos a servico das familias (ISFL):
familias correspondem as pessoas fisicas ou grupamento de individuos que dividem a
mesma unidade residencial e que usufruem das fontes de renda que agregam. As
institui¢des sem fins lucrativos sdo pessoas juridicas ndo financeiras, agregadas as
unidades familiares por serem prestadores de servigos as familias sem objetivo de lucro
(condominios residenciais, clubes esportivos, igrejas, sindicatos etc).

S2. Resto do Mundo: pessoas fisicas e juridicas ndo residentes que realizam transacoes
financeiras com os setores institucionais da economia nacional®.

A classificagdo das pessoas juridicas da economia nacional em sociedades financeiras,
sociedades ndo financeiras e instituicdes sem fins lucrativos a servico das familias baseia-
se na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE)!. Entretanto, em
algumas bases de dados (como nos empréstimos do sistema financeiro nacional), séo
necessarias reclassificagcdes do codigo CNAE de determinadas empresas, para garantir
classificacdo mais apropriada, notadamente no caso das holdings de instituicbes nédo
financeiras.

1. Instrumentos Financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros divulgada na matriz é apresentada nos itens
abaixo®. Devido a simetria das contas financeiras, a mesma classificacio se aplica aos
ativos e passivos financeiros. A frente de cada uma das categorias, apresenta-se a
codificacdo internacional correspondente.

F1. Ouro monetario e Direitos Especiais de Saque (DES)

F2. Moeda e Depdsitos
F21. Moeda
F22. Depositos transferiveis
F29. Outros depositos

F3. Titulos de divida
F31. Titulos de curto prazo
F32. Titulos de longo prazo

100 conceito de residéncia segue definicdo estatistica adotada internacionalmente (SNA 2008, paragrafo
2.19) e independe de critérios juridicos e de nacionalidade. Assim, uma unidade institucional, pessoa fisica
ou juridica, é residente de um pais quando seu centro de interesse econdmico se localiza no territorio
econdmico desse pais.

1 Definidas pela Comissdo Nacional de Classificacdo (Concla), conforme
https://concla.ibge.gov.br/classificacoes/por-tema/atividades-economicas/classificacao-nacional-de-
atividades-economicas.html.

12 A classificacdo segue a metodologia descrita no SNA 2008, capitulo 11, item C.



https://concla.ibge.gov.br/classificacoes/por-tema/atividades-economicas/classificacao-nacional-de-atividades-economicas.html
https://concla.ibge.gov.br/classificacoes/por-tema/atividades-economicas/classificacao-nacional-de-atividades-economicas.html
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FA. Empréstimos
F41. Empréstimos de curto prazo
F42. Empréstimos de longo prazo

F5. AcOes, outras participacOes de capital e Cotas em fundos de investimento
F51. Ac¢des e outras participacdes de capital
F52. Cotas em fundos de investimento

F6. Seguros, Rendas vitalicias e Garantias padronizadas
F61. Reservas técnicas de seguro ndo vida
F62. Direitos de seguro vida e rendas vitalicias
F63. Direitos de pensdo
F66. Garantias padronizadas

F7. Derivativos financeiros e Opgdes sobre acdes de empregados
F71. Derivativos financeiros

F8. Outras contas a receber/pagar
F81. Créditos comerciais e adiantamentos
F89. Outros

Os instrumentos financeiros sdo classificados de acordo com suas principais
caracteristicas, como forma juridica, grau de negociabilidade e liquidez.

Na classificacdo, sdo excluidos os ativos e passivos ndo financeiros, como ativo
imobilizado, material em estoque, ativo permanente diferido e intangivel. Também sao
excluidos ativos e passivos contingentes®. As provisdes ativas (como provisdo para
devedores duvidosos) também sdo desconsideradas, pois os saldos dos instrumentos
financeiros devem ser incluidos pelo valor bruto.

A seguir detalha-se cada instrumento financeiro classificado na matriz.
F1. Ouro monetério e Direitos Especiais de Saque (DES)

O ouro monetario € o ativo em ouro registrado nas reservas internacionais do BCB.
Embora ndo gere contrapartida de obrigacdo para outro setor, € normalmente registrado
como passivo do resto do mundo.

Os Direitos Especiais de Saque (DES), também incluidos nas reservas internacionais, sdo
alocados pelo Fundo Monetério Internacional (FMI) aos paises membros. Por definicéo,
representam tanto um ativo quanto um passivo do BCB, tendo como contraparte (passiva
ou ativa) o resto do mundo.

13 Os ativos e passivos contingentes ndo sdo considerados ativos e passivos financeiros pois dependem da
ocorréncia de condicdes especificas para que de fato exista um direito ou obrigagdo patrimonial.
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F2. Moeda e Depdsitos
F21. Moeda

Abrange o valor registrado no passivo do BCB como papel-moeda em circulagdo (moeda
nacional) e as disponibilidades em moeda estrangeira de residentes (passivo de néo
residentes) registradas na Posicdo de Investimento Internacional (PIl). Na alocacdo do
papel-moeda em circulacdo entre os setores detentores, utilizou-se os balancetes dos
bancos e demais entidades financeiras para captar o caixa dessas instituicbes; néo
havendo fontes de dados para uma distribuicdo mais precisa entre os demais setores, 0s
saldos remanescentes foram alocados integralmente no setor das familias.

F22. Depdsitos transferiveis

S&o recursos depositados em moeda nacional ou estrangeira pelos diversos setores
institucionais em entidades bancarias residentes e ndo residentes, prontamente
disponiveis para saques em espécie ou para utilizacdo por meio de débito em conta.

Incluem os depositos a vista dos diversos setores que estdo no passivo das Outras
Sociedades de Depositos; a conta Unica do Tesouro Nacional depositada no BCB; e os
depdsitos em moeda estrangeira das reservas internacionais e de outros setores residentes
registrados como passivos do resto do mundo.

Agregam, ainda, outros saldos registrados entre Outras Sociedades de Depositos (OSD)
que tenham caracteristicas de dep6sitos ou empréstimos. O paragrafo 11.56 do SNA 2008
especifica que os empréstimos e depositos registrados entre OSD possuem diferente
significado econdmico se comparados a atividade de intermediacdo financeira das OSD
com os demais setores da economia. Em geral, sdo recursos para utilizacdo no curto prazo
e com taxas que ndo incorporam riscos de mercado. Portanto, a metodologia estatistica
internacional recomenda que depoésitos e empréstimos de curto prazo registrados entre
OSD sejam classificados como depo6sitos transferiveis®.

F29. Outros depdsitos

Ativos financeiros com caracteristicas de depoésitos, mas que ndo se enquadram nos
depdsitos transferiveis. Abrangem diversos tipos de depdsitos, incluindo recursos que
podem ser utilizados de forma mais imediata por seus credores, e recursos bloqueados em
contas que dependam da ocorréncia de determinados eventos para que sejam liberados.

Nas matrizes de patriménio financeiro, os principais saldos registrados como outros
depdsitos referem-se a: depositos compulsérios e voluntérios de institui¢fes financeiras
supervisionadas pelo BCB (passivo do BCB e ativo de OSD e OSF); ativos em depositos

14 As operagBes compromissadas contratadas entre OSD, ainda que sejam de curto prazo, devem ser
classificadas como empréstimos, por serem lastreadas em titulos.



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

de poupanca, depositos a prazo sem certificado e depdsitos judiciais dos diversos setores
institucionais nas OSD; depdsitos dos empregados no FGTS (ativo das familias e passivo
do Governo Geral); depoésitos a prazo em moedas estrangeiras dos diversos setores
institucionais em bancos n&o residentes (passivo do resto do mundo); contas de
pagamento pré-pagas (principalmente como passivo de OSF e ativo das familias);
operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos e privados que séo
classificadas como meios de pagamento amplos na economia®®; e recursos em transito no
passivo das Outras Sociedades Financeiras, Seguradoras e Fundos de Penséo.

F3. Titulos de divida

Na classificacdo do SNA 2008, paragrafo 11.64: “Titulos de divida sdo instrumentos
financeiros negociaveis e que servem como evidéncia de divida”.

Os titulos de divida se distinguem dos demais instrumentos negociaveis, como acoes,
cotas de fundos e derivativos, por serem valores mobilidrios emitidos por empresas ou
governos que acumulam juros e, portanto, seus detentores fazem jus a um montante
composto de principal e juros.

Os estoques de titulos de divida incluidos na matriz do patriménio financeiro representam,
no passivo dos setores emissores, o0 valor emitido liquido de resgates, adicionado de juros
acumulados pelo regime de competéncia. Os titulos emitidos no mercado doméstico pelo
Tesouro Nacional e os titulos emitidos por ndo residentes adquiridos por residentes
(passivos do Resto do Mundo), sdo compilados a precos de mercado. Para os demais
titulos, considerou-se o valor da curva de rendimentos. Como ativo das unidades
institucionais, o saldo em titulos de divida representa a posicdo em carteira, que inclui
todos os titulos de propriedade dos detentores, ainda que cedidos como lastro ou garantia
na contratacdo de outras operacdes.

As categorias de titulos de divida incluidas na matriz estdo listadas na Tabela 1 abaixo.
Essa listagem sera revisada, sempre que necessario, acompanhando a evolucdo dos
instrumentos financeiros.

15 As operagGes compromissadas com titulos classificadas como outros depdésitos sdo aquelas incluidas no
agregado monetario ampliado M3. Referem-se a operagdes em que os tomadores de recursos sdo os setores
gue emitem moeda em sentido amplo (Banco Central, Outras Sociedades de Depdsitos, Fundos de
Investimento Monetarios) e cujos credores sao os detentores de moeda (Outras Sociedades Financeiras,
Governos Estaduais e Municipais, Sociedades Ndo Financeiras, Familias e ISFL). As demais operacdes
compromissadas sdo classificadas como empréstimos (SNA 2008, paragrafo 11.59).
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Tabela 1 — Titulos de divida incluidos na matriz

Categoria de emissor Discriminagéo

Governo Titulos publicos federais registrados no Selic; Titulos publicos securitizados
registrados na B3; Titulos emitidos no exterior

Outras sociedades de Certificados de Depdésitos Bancarios (CDB); Certificados de Operagdes Estruturadas

depésitos (COE); Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI); Letras Financeiras; Letras de

Céambio; Letras Hipotecérias; Letras de Crédito Imobiliario (LCI); Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCl); Letras de Crédito do Agronegécio (LCA); Letras Imobiliarias
Garantidas (LIG); Titulos emitidos no exterior

Outras sociedades financeiras Debéntures; Certificados de Depdsitos Interbancérios (CDI); Letras Financeiras; Letra
de Arrendamento Mercantil (LAM); Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI);
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA); Titulos emitidos no exterior

Seguradoras Debéntures; Titulos emitidos no exterior

Sociedades ndo financeiras  Debéntures; Notas Comerciais; Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI); Titulos emitidos
no exterior

Nao residentes Titulos das reservas internacionais; Titulos adquiridos no mercado externo pelos
demais setores residentes

O estoque de titulos de divida é classificado nas seguintes categorias:

F31. Titulos de curto prazo: com prazo de vencimento até um ano.

F32. Titulos de longo prazo: com prazo de vencimento acima de um ano.
FA. Empréstimos

Esse instrumento financeiro inclui recursos alocados diretamente de credores a
devedores, por meio de instrumentos ndo negocidveis. Parte expressiva do estoque
corresponde as operacfes de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil
concedidos por institui¢fes do sistema financeiro nacional (OSD e parcela das OSF), com
contrapartida principalmente em passivos das SNF e das familias.

As operacfes compromissadas com titulos publicos e privados ndo enquadradas como
“outros depositos” também estdo incorporadas nos empréstimos (SNA 2008, paragrafo
1159, e nota de rodapé 14 dessa Nota). Os principais saldos sdo operacoes
compromissadas de curto prazo com titulos publicos, registradas no passivo do BCB com
contraparte no ativo das OSD, e no passivo das OSD com contraparte em ativos dos
fundos de investimento monetarios. Ressalte-se que o titulo fornecido como lastro
continua sendo registrado na carteira do detentor original, seja este o proprio tomador do
empréstimo ou outra entidade.

Um terceiro grupo relevante classificado no instrumento “empréstimos” é registrado
como ativo do Governo Geral. Entre os passivos correspondentes, destacam-se: saldos
registrados de forma bruta dentro do proprio setor Governo Geral, por refinanciamentos



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

de divida de estados e municipios; passivos de instituicGes financeiras pablicas (OSD)
constituidos por empréstimos e repasses da Unido; passivos de instituicdes financeiras
(OSD) com o FGTS devido a empréstimos concedidos com os recursos deste fundo.

O setor Resto do Mundo também apresenta saldos relevantes no instrumento financeiro
empréstimos, considerando-se sua posicdo credora ante o0s residentes. Entre as
contrapartes passivas desses emprestimos, destacam-se as SNF, OSD e o Governo Geral.

Assim como os titulos, os empréstimos séo classificados nas categorias de curto e longo
prazo:

F41. Empréstimos de curto prazo: com prazo de vencimento até um ano.

F42. Empréstimos de longo prazo: com prazo de vencimento acima de um ano.
F5. AcOes, outras participacOes de capital e Cotas em fundos de investimento
F51. AcgOes e outras participacOes de capital

As agdes incorporam os instrumentos que representam direitos dos detentores ao valor
residual de uma empresa, ap6s 0 pagamento de todas as obrigacGes assumidas nos
passivos dessa empresa, e que pagam dividendos aos detentores.

Estdo incluidas na matriz as acOes de empresas cotadas e de empresas ndo cotadas em
Bolsas, além de outras participacdes de capital. O estoque das acdes cotadas refere-se ao
valor de mercado; para as agdes ndo cotadas, séo efetuadas estimativas para o valor do
patrimonio liquido das empresas.

Os estoques de acdes aparecem como passivos de Banco Central, Outras Sociedades de
Depositos, Outras Sociedades Financeiras, Seguradoras, Sociedades N&o Financeiras e
do Resto do Mundo. Na contraparte ativa, seus detentores estdo distribuidos nos diversos
setores institucionais.

F52. Cotas em fundos de investimento

Cotas em fundos sdo instrumentos financeiros emitidos por entidades de investimento
coletivo. Cada cota representa uma fracdo da carteira coletiva de investimento, e €
remunerada pelos rendimentos auferidos em conjunto pelos instrumentos que compdem
essa carteira.

Os fundos de investimento sdo classificados em Fundos de Investimento Monetarios
(FIM) e Fundos de Investimento Nao Monetario (FINM), conforme detalhado na secao
Il (Classificagdo dos setores institucionais).
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A matriz do patriménio financeiro também agrega os fundos de investimento em cotas de
outros fundos; mas a apresentacdo do saldo intrasetorial permite a avaliacdo do
instrumento de forma bruta ou consolidada.

O saldo das cotas de fundos equivale ao “patrimdnio liquido ajustado” (soma do valor das
cotas, mais as receitas menos as despesas provenientes das aplicacfes dos fundos,
registrados pelo regime de competéncia e avaliados a mercado). Esse saldo é distribuido
pelos detentores com base em informacOes registradas nos balangos das entidades
credoras.

F6. Seguros, Rendas vitalicias e Garantias padronizadas

Este instrumento financeiro é parte dos passivos das seguradoras e fundos de penséo e
das outras sociedades financeiras. Apresenta a seguinte classificacdo:

F61. Reservas técnicas de seguro ndo vida

Referem-se as provisdes técnicas registradas nas seguradoras que oferecem seguros de
bens (contraparte ativa distribuida por diversos setores institucionais) e planos de saide
(contraparte ativa no setor de familias). Essas reservas sao recursos para fazer face as
indenizacgdes de seguros e pagamentos devidos pelos planos de salde.

F62. Direitos de seguro vida e rendas vitalicias

Abrangem os direitos das familias em seguros de vida e nos fundos de previdéncia abertos
na modalidade Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL).

F63. Direitos de pensdo

Incluem os direitos de aposentadorias e pensdes das familias nos fundos de penséo e nos
fundos de previdéncia abertos do tipo Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL).

F66. Garantias padronizadas

Correspondem as provisdes técnicas das sociedades de capitaliza¢do, constituidas pelos
direitos das familias que aplicaram em titulos de capitalizacéo.

Os trés primeiros instrumentos desse grupo (F61, F62 e F63) sdo registrados como
passivos de Seguradoras e Fundos de Pensdo. Quanto as garantias padronizadas, estdo
incluidas no passivo das Outras Sociedades Financeiras.

F7. Derivativos financeiros e Opgdes sobre a¢des de empregados

16 O residuo da diferenca entre o patriménio liquido dos fundos de investimento e a soma dos ativos em
cotas registrado nos demais setores é alocado para a contraparte das sociedades ndo financeiras.
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F71. Derivativos financeiros

As posicOes de derivativos financeiros incluidas na matriz referem-se aos saldos
patrimoniais a receber ou a pagar ao final de cada trimestre, provenientes de operacdes a
termo, swaps e opcdes flexiveis!’ que foram contratadas nos mercados de balcio da B3,
com ou sem garantia. Os derivativos com contraparte ndo-residente tém como fontes as
estatisticas de reservas internacionais e da Posicdo de Investimento Internacional (PII).

Os principais setores com ativos e passivos em derivativos sdo as Outras Sociedades de
Depositos, Fundos de Investimento Monetérios e as Sociedades N&o Financeiras.

F8. Outras contas a receber/pagar

Essa categoria inclui os créditos comerciais e adiantamentos e demais ativos ou passivos
financeiros ndo classificados nos instrumentos anteriormente mencionados.

F81. Créditos comerciais e adiantamentos

Créditos comerciais e adiantamentos abrangem recursos concedidos diretamente entre 0s
setores institucionais da economia real, sem a intermediagdo do setor financeiro,
pagamentos antecipados por bens e servigos que ainda serdo entregues, ativos gerados
por entrega de bens ou servi¢os cujo pagamento ainda ndo se efetivou. Os principais
exemplos sdo: concessdo direta de crédito no segmento comercial, dos fornecedores aos
seus clientes; crédito direto de construtores a adquirentes de imdveis; crédito entre
sociedades ndo financeiras do mesmo grupo econémico. N&o incluem os empréstimos
destinados por OSD e OSF a empresas do comércio, que sdo classificados no instrumento
de empréstimos.

A matriz traz a abertura de créditos comerciais somente para ativos e passivos financeiros
com contraparte resto do mundo. Os principais saldos referem-se a operagoes
intercompanhia, que sdo empréstimos entre empresas residentes e ndo residentes do
mesmo grupo.

Para os demais setores institucionais, os dados ainda ndao permitem a compilacdo
adequada dos créditos comerciais. Por outro lado, a parcela de créditos comerciais entre
residentes que é securitizada no setor financeiro ja esta incorporada na matriz, por meio
dos ativos em direitos creditorios das securitizadoras (setor OSF) e dos fundos de
investimento em direitos creditérios (setor FINM).

F89. Outros

Inclui ativos e passivos financeiros ndo classificados nos demais instrumentos e que
geram contas a receber ou a pagar na posi¢do patrimonial dos setores institucionais,

7 S&o0 opcBes negociadas em ambiente de balcdo organizado e cujas regras sdo definidas entre as partes da
operagéo.
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principalmente devido ao descasamento temporal entre contratacdo de operacdes e 0s
correspondentes fluxos financeiros, pelo critério de competéncia. Exemplos: saldos de
operacdes contratadas a liquidar (como operagcdes de cambio), dividendos a pagar,
Impostos a pagar, pagamentos/recebimentos em tréansito, saldos a pagar ou a receber por
negociacdes de instrumentos financeiros, adiantamentos efetuados ou recebidos.

O saldo desse instrumento é compilado diretamente a partir de um conjunto de operacdes
registradas no patriménio dos diversos setores institucionais, ndo sendo incluidas
eventuais discrepancias estatisticas.

O setor financeiro aparece como o principal devedor nessa categoria, notadamente as
OSD e OSF, seguido pelas SNF. Entre os principais credores, aparecem esses mesmos
setores, indicando que boa parte desses ativos e passivos sdo gerados por operacdes
interfinanceiras ou por transagdes de OSD e OSF com SNF. Os saldos de outros ativos e
passivos de OSD com SNF incluem notadamente as contrataces de cambio a liquidar.
J& os outros passivos de OSF com as SNF referem-se em grande parte aos valores a pagar
de instituicbes de pagamentos a lojistas, derivados de vendas com cartéo de crédito.

IV.  Critérios utilizados na compilacéo

A compilacdo da matriz do patriménio financeiro segue critério de consisténcia
horizontal. Para a compilacdo de cada estoque de determinado instrumento financeiro é
necessario que ocorra a identificacdo dos setores institucionais devedores e credores.
Dessa forma, os ativos e passivos financeiros tém de se apresentar equilibrados entre 0s
diversos setores da economia.

Nesse sentido, o principal desafio na elaboracdo da matriz € a classificacdo dos setores
institucionais contrapartes das operagdes, em funcéo de deficiéncias das bases de dados,
em relacdo a nivel de cobertura, identificacdo ou classificacdo de setores. A dificuldade é
particularmente maior para as sociedades nao financeiras e familias, que tém parte
significativa de seus ativos e passivos obtidos de forma indireta (e muitas vezes por
estimagdo) por meio de outras bases de dados!8. O mesmo ocorre para outras sociedades
financeiras ndo supervisionadas pelo BCB, para as quais ainda nao é possivel o acesso a
balangos agregados, de forma regular e padronizada (por exemplo, securitizadoras).

Além disso, ainda ndo é possivel incluir na matriz uma parte dos ativos e passivos
financeiros das sociedades ndo financeiras e familias, devido as deficiéncias de fontes de
dados. Assim, ndo foram compilados os saldos de alguns instrumentos financeiros entre
sociedades ndo financeiras, entre familias e entre familias e sociedades ndo financeiras,
como é o caso de empréstimos e outras contas a receber/pagar (créditos comerciais e
outros)®®.

18 Alguns paises contam com centrais de balanco de empresas ou pesquisas conjunturais periddicas, que
permitem a melhor obtencéo de dados para empresas ndo financeiras e familias.

19 Em relagdo aos créditos entre sociedades nao financeiras e entre sociedades nao financeiras e familias,
foram incluidos na matriz somente os registrados nas bases de dados das estatisticas externas (contraparte
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As sociedades de depdsitos, fundos de investimento monetérios e outras sociedades
financeiras que contam com balancos patrimoniais mensais contribuem para estimar os
valores referentes aos setores com informagdo menos completa. Por exemplo, a diferenca
entre o passivo registrado nesses setores institucionais e a soma identificada nos ativos
dos outros subsetores, para um determinado instrumento, é alocada ao setor que nao
possui informacao disponivel.

Na selecdo das bases de dados utilizadas na producdo da matriz, sdo consideradas as
principais fontes para a compilagido das estatisticas macroeconémicas, buscando-se
utilizar a informacdo mais desagregada disponivel. Adicionalmente, sdo captadas fontes
de dados para entidades ndo incluidas nessas estatisticas (como os balancetes do FGTS,
de planos de saude e demonstrativos de operacdes de boa parte dos fundos de
investimento ndo monetarios).

Feito o levantamento das bases de dados disponiveis, & necessaria sua priorizag&o, pois
h& redundancias e divergéncias nas classificacdes, por serem fontes de dados ndo
padronizadas e ndo integradas, além da impossibilidade de acesso ao microdado em
diversas bases. A tendéncia é se priorizar bases de dados mais robustas, seja por conta de
aspectos institucionais, regulatorios ou de abrangéncia de utilizag&o.

Na compilacéo das séries da matriz, foi estabelecida a prioridade das fontes de dados,
conforme segue:

i.  Para titulos publicos e privados e operacdes compromissadas com lastro nesses
titulos, adota-se como prioritaria a utilizacdo dos estoques registrados nas
respectivas centrais de custddia: Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
(Selic) e Brasil Bolsa Balcédo (B3);

ii.  Ativos e passivos do setor Governo Geral tém como prioridade a estatistica da
Divida Liquida do Setor Publico (DLSP), exceto os provenientes de: titulos
publicos (substitui-se pelo saldo do Selic a pregos de mercado), fundos
constitucionais e extraorcamentarios e das acoes?.

resto do mundo) e, no caso do mercado doméstico, somente os que foram securitizados no sistema
financeiro por meio da emissdo de titulos ou cotas de fundos de direitos creditorios.

20 A estatistica da DLSP nao inclui dados dos fundos extraorcamentarios e das agdes detidas pelos governos.
Nos Gltimos anos, 0 BCB passou a divulgar a estatistica de Patrimdnio Financeiro Liquido do Governo
Geral (ver a Nota Técnica do BCB n° 50, de maio de 2019, disponivel em
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/notastecnicas/052019 nt_50), que incorpora os saldos das a¢Ges, mas
sem incluir o FGTS. Para aprimoramento futuro na compilacdo da matriz de patriménio financeiro,
pretende-se substituir a fonte da DLSP pela estatistica do patriménio financeiro liquido.
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iii.  Ativos e passivos com o resto do mundo tém como prioridade a estatistica da
Posicdo de Investimento Internacional (P11)??, exceto os passivos do governo em
titulos e empréstimos com nao residentes, que utilizam a DLSP e o saldo do Selic
a mercado (essa ultima, para os titulos emitidos no mercado doméstico).

iv.  Empréstimos concedidos pelo sistema financeiro nacional tém como prioridade o
Sistema de Informac6es de Crédito (SCR) do BCB.

v. Para cotas de fundos de investimento, utilizam-se os balancetes contabeis dos
fundos disponibilizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ou os
demonstrativos de operacgdes dos fundos, para os casos em que ndo ha balancetes.

vi. Para as acbes cotadas, a fonte prioritaria é a B3, a partir das informacdes
disponibilizadas ao mercado. Para as a¢des ndo cotadas, os saldos sdo estimados
com base em diversas fontes de dados (imposto de renda anual, base de dados das
acOes cotadas, posicdes contabeis das contrapartes e Posicdo de Investimento
Internacional).

vii.  Para operagdes com derivativos, é adotado como prioridade os registros na B3.

viii.  Demais ativos e passivos financeiros das sociedades financeiras tém como
prioridade o registro nos respectivos balancetes contabeis — é o caso do papel-
moeda em circulacdo no passivo do Banco Central; disponibilidades em caixa das
OSD, OSF e seguradoras; depositos, outras contas a receber/pagar; e do
instrumento “seguros, rendas vitalicias e garantias padronizadas”.

iXx. Demais ativos e passivos do governo geral relativos a fundos constitucionais e
extraorcamentarios tém como fonte os balancetes desses fundos — é o caso,
principalmente, dos depositos do FGTS e dos empréstimos do FNO e FNE.

Saldos brutos e consolidados

A matriz do patrimdnio financeiro inclui todos os estoques dos instrumentos financeiros
registrados na posicdo patrimonial dos setores institucionais. Dessa forma, sdo também
compiladas as posigdes intrasetoriais, que se referem aos saldos cujo credor e devedor
fazem parte do mesmo setor ou subsetor institucional.

Os principais estoques intrasetoriais registrados na matriz sdo: ativos de governo geral
contra governo geral (como governo federal com estados e municipios e governo federal
no FGTS); cotas de fundos de investimento em outros fundos de investimento;
investimentos em agdes de sociedades ndo financeiras em outras sociedades nao

21 Quanto a Pl as principais fontes de dados sdo: as reservas internacionais e a pesquisa Capitais Brasileiros
no Exterior (CBE), para os ativos de residentes contra ndo residentes; e o Censo de Capitais Brasileiros no
Pais e a divida externa para passivos de residentes com ndo residentes.
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financeiras; operacGes entre OSD e operacdes entre OSF envolvendo empréestimos,
depdsitos, titulos e acbes; e aplicagdes de seguradoras em outras seguradoras
(resseguros).

Os saldos intrasetoriais correspondem a diagonal da tabela. Para apuracdo dos saldos
consolidados da matriz, deve-se excluir os valores registrados nessa diagonal.

Precificacéo dos ativos

De acordo com a metodologia internacional, os instrumentos financeiros negociaveis
(titulos, derivativos, cotas de fundos de investimento e acGes cotadas) devem ser
avaliados a precos de mercado. As bases de dados utilizadas para esses instrumentos
permitem a obtencdo dos estoques a valor de mercado, excecdo feita aos titulos privados
emitidos por residentes nos mercados doméstico e internacional, para os quais se utiliza
o valor nominal®?. Entretanto, os titulos privados emitidos no mercado doméstico, que
representavam 94% das emissdes de titulos privados em dezembro de 2021, sdo em sua
maioria (80%) indexados a variacdo da taxa basica de juros, o que de certa forma
aproxima o valor nominal ao valor de mercado?.

Em relacdo aos titulos emitidos pelo governo geral no mercado internacional, embora o
BCB divulgue na estatistica da divida externa tanto o valor nominal quanto o de mercado,
a matriz considera a informagé&o divulgada na DLSP, a valor nominal.

Ac0bes ndo cotadas, em geral, sdo avaliadas pelo valor contébil, exceto para os dados do
setor externo (fonte PII), que passaram a ser avaliados a mercado a partir da data-base de
dezembro de 2021, conforme recomenda a metodologia internacional.

Os demais instrumentos financeiros compilados na matriz, como depésitos e
empréstimos, sdo avaliados pelo valor registrado nos balancos, sem considerar as
provisGes redutoras do ativo. Portanto, no saldo dos empréstimos, sdo considerados os
saldos brutos, sem deducéo das provisdes para devedores duvidosos.

Segmentag&o por prazo

Na matriz do patrimonio financeiro, em funcdo da disponibilidade de dados, os
instrumentos titulos de divida e empréstimos foram classificados em curto e longo prazo
considerando a maturidade residual, ou seja, 0 prazo restante para 0 seu vencimento, a
partir da data-base considerada. Portanto, para esses instrumentos, curto prazo refere-se
a vencimento até um ano e longo prazo, vencimento acima de um ano. Nos casos em que
as fontes de dados ndo permitam a identificacdo adequada dos prazos, os valores séo
classificados como sendo de longo prazo.

22 0 valor nominal de um titulo (ou preco da curva de rendimentos) reflete o preco de emissdo, mais os
montantes adicionados de juros ao longo da permanéncia do titulo na carteira, menos os valores resgatados.
23 Fonte dos dados: estatisticas de titulos, divulgadas no sistema de séries temporais (SGS) do BCB.
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Cambio

Os valores da matriz do patriménio financeiro sdo divulgados em moeda nacional. Os
valores mensurados em moeda estrangeira séo convertidos para a moeda nacional pela
taxa de cambio média de compra e venda do final do periodo de referéncia.

V. Comparagéo com as estatisticas econdmicas oficiais divulgadas pelo BCB

A matriz do patriménio financeiro agrega e consolida diversas informac6es utilizadas na
compilacdo das estatisticas macroeconémicas. Agregar um conjunto heterogéneo de
bases de dados, que inclui estatisticas regularmente divulgadas, demanda um processo
em constante atualizacdo e sujeito a discrepancias em relacdo a essas estatisticas
consideradas isoladamente.

A matriz considera um conjunto maior de bases de dados do que as usualmente utilizadas
na compilacdo das estatisticas macroeconémicas, além de captar a informacéo de forma
mais desagregada nas bases ja utilizadas. O desafio de classificacdo do setor institucional
das contrapartes demanda também a utilizacdo de informagBes nem sempre disponiveis
em bases de dados estruturadas e de atualizacdo regular. Essa necessidade de identificacdo
do setor da contraparte, ainda que de forma estimada, dificulta a convergéncia com séries
ja divulgadas na distribuicdo setorial dos ativos e passivos financeiros. Nas demais
estatisticas macroeconémicas, nem sempre se apresenta a classificacdo do setor da
contraparte, e quando isso ocorre, em geral é de forma bem mais agregada.

Quanto a classificacdo por instrumento financeiro, a matriz apresenta cobertura mais
abrangente que as demais estatisticas, destacando-se as séries de agdes e derivativos®.
Adicionalmente, a matriz busca mapear e classificar todos os ativos e passivos financeiros
registrados no patrimodnio das unidades institucionais. Nesse sentido, o instrumento outras
contas a receber/a pagar é também apurado de forma desagregada, compilando-se
diversas operagdes patrimoniais ndo classificadas nos demais instrumentos, néo sendo,
portanto, obtido de forma residual.

Outro avango que a matriz traz em relacdo as demais estatisticas é o detalhamento do
instrumento financeiro “Seguros, Rendas Vitalicias e Garantias Padronizadas”,
tipicamente um passivo das seguradoras e fundos de pensdo e das outras sociedades
financeiras (nessas ultimas, relativo as garantias padronizadas)®.

Quando se considera as fontes de dados utilizadas, que podem ser estatisticas
macroecondmicas, demonstrativos contébeis, centrais de custddia de ativos, relatorios

24 A Posicdo de Investimento Internacional (P11) apresenta as séries desagregadas para agdes e derivativos.
A estatistica do Patrimdnio Financeiro Liquido do Governo Geral também apresenta a desagregacao do
instrumento ac¢Bes, mas sem incluir os fundos governamentais.

% Nas estatisticas monetarias e financeiras, esses passivos estdo incluidos no Panorama das Outras
Sociedades Financeiras, mas de forma agregada e consolidada, sem a segmentacdo do setor da contraparte
e excluindo as provisdes dos planos de salde.
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gerenciais recebidos de outros 6rgdos, discrepancias podem ocorrer por diversos motivos.
Algumas razGes para isso séo:

Vi.

Vii.

Utilizacdo de dados originais produzidos sem finalidade estatistica, para atender
a orgaos reguladores ou finalidades tributarias, como balancetes contébeis;

Demonstrativos contabeis ndo padronizados, como no caso de entidades nédo
supervisionadas pelo BCB;

Formas de precificacdo de ativos diversas e nem sempre explicitadas;

Centrais de custddia de ativos ndo necessariamente estruturadas para compilacéo
de estatisticas;

Fontes diversas para mesma informagdo, com metodologia ou contabilizacéo
divergentes;

Inexisténcia de bases de dados com nivel necessario de detalhamento — como
comentado para sociedades ndo financeiras e familias;

Atualizacdes e revisdes de dados realizadas em diferentes momentos, ou nao
efetuada em algumas bases.

Adicionalmente, os valores divulgados na matriz do patriménio financeiro sao
compilados a partir da posi¢cdo patrimonial bruta, com a diagonal da tabela apresentando
os saldos intrasetoriais. Por outro lado, as estatisticas macroeconémicas publicadas em
dominios isolados sdo mais voltadas para medir, de forma liquida, os principais agregados
da economia.

A seguir, sdo detalhadas as principais diferencas entre a estatistica da matriz do
patrimdnio financeiro e as estatisticas econémicas oficiais compiladas pelo BCB
consideradas isoladamente:

Setor Governo Geral

A divida mobiliaria do governo federal emitida no mercado interno é avaliada a
preco de mercado, conforme determina a metodologia internacional. Utilizou-se
a precificacdo apurada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (PU Anbima). Na estatistica do patrimonio financeiro
liquido do governo geral, também se adota o valor de mercado para os titulos
publicos. Nas demais estatisticas compiladas pelo BCB (divida liquida do setor
publico, divida bruta do governo geral, estatisticas monetérias, crédito ampliado,
estatisticas externas, titulos de divida por categoria de emissor), utiliza-se o pre¢o
da curva de rendimentos.
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A carteira de titulos publicos do BCB é incluida integralmente como ativo do BCB
e passivo do Governo Geral. Nas estatisticas de financas publicas, quando se apura
a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), considera-se apenas os titulos da
carteira do BCB que sdo utilizados para opera¢cdes compromissadas. Na estatistica
de crédito ampliado ao Governo Geral, toda a carteira de titulos publicos do BCB
é excluida.

Sdo incluidos os ativos e passivos financeiros dos fundos extraorcamentarios no
setor Governo Geral (FGTS e PIS-PASEP), ndo incluidos nas estatisticas fiscais.
A inclusdo desses fundos segue a classifica¢do adotada pelo IBGE na compilagéo
das Contas Nacionais.

Setor Financeiro

Inclusdo dos ativos e passivos financeiros das instituicdes de pagamentos
(subsetor outras sociedades financeiras) e dos planos de saude (subsetor
seguradoras e fundos de pensdo). Na estatistica do panorama das Outras
Sociedades Financeiras, as instituicdes de pagamentos e os planos de salude ainda
ndo estdo incluidos.

Inclusdo dos ativos e passivos dos fundos de investimento que aplicam em cotas
de outros fundos de investimento, gerando impacto principalmente no setor dos
Fundos de Investimento Monetarios. Nas estatisticas monetarias e financeiras, 0s
fundos que aplicam em cotas de outros fundos néo estéo incluidos, pois o objetivo
¢ a apuracdo liquida dos passivos classificados como meios de pagamentos
ampliados.

Sociedades nado financeiras e Familias

Inclusdo das Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) nos passivos das sociedades
n&o financeiras, por serem instrumentos emitidos em sua maior parte por empresas
ndo financeiras do setor imobiliario. Seguindo a ética patrimonial que prevalece
na matriz, os Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de
Recebiveis do Agronegocio (CRA) foram classificados como passivos em titulos
das outras sociedades financeiras, por serem emitidos por securitizadoras. Na
estatistica do crédito ampliado ao setor ndo financeiro, as CCls ndo foram
incluidas, para ndo gerar dupla contagem com os créditos imobiliarios que foram
securitizados, 0s quais ja sdo captados por meio dos saldos de CRI.

Ainda ndo foram incluidos na matriz os empréstimos provenientes dos consorcios,
que ja fazem parte da estatistica de crédito ampliado ao setor ndo financeiro.
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O setor de familias na matriz pode apresentar saldos mais elevados que em outras
estatisticas, para 0s mesmos instrumentos, pois inclui CNAESs de pessoas juridicas
classificados como sociedades ndo financeiras nas outras estatisticas e que séo
reclassificados na matriz como instituicdes sem fins de lucro a servico das
familias, de acordo com a metodologia internacional.

Setor Externo

Os ativos do BCB com contraparte em passivos do setor Resto do Mundo sé&o
superiores aos saldos das reservas internacionais pois incluem outros ativos
externos que ndo fazem parte das reservas (como ativos do BCB com outros
bancos centrais da América Latina, no ambito do Convénio de Créditos
Reciprocos).

Os ativos totais dos demais setores institucionais exceto BCB com contraparte

resto do mundo séo inferiores ao saldo da PIl, exclusive reservas internacionais,
pois na matriz sdo excluidos os ativos ndo financeiros.

Relagédo da matriz com dados divulgados pelo IBGE

Anualmente, o IBGE divulga as Contas Econémicas Integradas (CEI), fazendo parte
deste conjunto estatistico a conta financeira (estoques e fluxos). A matriz do patriménio
financeiro divulgada pelo BCB é a base principal para a apuracao dos estoques da conta
financeira (que o IBGE divulga como “conta de patrimonio financeiro™).

A tabela 2 mostra as principais diferengas entre a conta de patriménio financeiro
divulgada pelo IBGE e a matriz do patrimdnio financeiro divulgada pelo BCB.
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Tabela 2 — Ativos e passivos financeiros: comparagao de dados divulgados por IBGE e BCB

CEIl - Conta de patrimdnio financeiro (IBGE) Matriz do patriménio financeiro (BCB)

Abertura nos seguintes setores: sociedades ndo Além dos setores divulgados na CEl, inclui abertura de seis
financeiras; sociedades financeiras; governo geral; familias subsetores nas sociedades financeiras (Bco Central; outras
e ISFL; resto do mundo sociedades de dep6sitos; fundos monetérios; fundos nao

monetérios; outras sociedades financeiras; seguradoras e
fundos de pensé&o)

Os ativos e passivos financeiros de cada setor séo Apresentacao de ativos e passivos de forma matricial, com
apresentados de forma unidimensional, sem identificar as  identificagdo das contrapartes

contrapartes

Refere-se a posicao de dezembro de cada ano, com Refere-se a posi¢cdo de cada trimestre, com defasagem de 4
defasagem de até 22 meses meses

Incorpora dados provenientes da declaragcao do imposto de Inclui dados provenientes da declaragéo do imposto de renda
renda anual para alguns instrumentos financeiros anual somente para estimativa das agbes

As revisfes ocorrem somente nas mudancas de base, que Revisdo ordinaria de curto prazo (de até dois trimestres
séo comunicadas pelo IBGE anteriores) e revisdo ordinaria anual (podera ser de toda a série)

A utilizacdo da base de dados do imposto de renda das pessoas fisicas e juridicas pelo
IBGE de forma mais abrangente, quando comparada a matriz divulgada pelo BCB, gera
estoques mais elevados na conta de patrimonio financeiro, principalmente nos
instrumentos de empréstimos e outras contas a receber/pagar (créditos comerciais e
outros) dos setores de sociedades ndo financeiras e familias.

VII. Conclusdo

A matriz do patriménio financeiro € um conjunto estruturado de séries estatisticas,
compilado com base na metodologia internacional de contas nacionais, cujo objetivo é
quantificar as relacdes financeiras entre os diversos agentes da economia nacional, e entre
esses e o resto do mundo. A matriz fornece uma cobertura sistémica e integrada da riqueza
financeira e da estrutura de financiamento da economia, que normalmente sdo captadas
nas estatisticas mais tradicionais de forma dispersa, incompleta e sem padronizacdo na
classificagdo de instrumentos e setores.

Por ser um conjunto estatistico que retne e integra diversas fontes de dados, a producao
da matriz demanda a obtencéo, tratamento e hierarquizagdo de dados para a compilagéo
dos ativos e passivos financeiros da economia da forma mais abrangente possivel. Os
dados sdo classificados conforme a metodologia internacional, por categoria de setor
institucional e tipo de instrumento financeiro, e apresentados em uma Unica tabela, de
forma a evidenciar as relagdes multisetoriais do ambiente macroecondmico que 0s
agentes estdo inseridos.
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A matriz € um importante instrumento para conhecimento da estrutura financeira da
economia, para andlise de conjuntura, previsdo e planejamento macroeconémicos. A
compilacdo das séries requer constante aprimoramento, acompanhando a evolugdo dos
instrumentos financeiros e das instituigdes, e incorporando o aperfeicoamento e maior
disponibilidade das bases de dados.



