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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Perguntas Frequentes
Resolucao Conjunta n® 13, de 3 de dezembro de 2024

Este documento tem o objetivo de auxiliar o entendimento da Resolugdo Conjunta n® 13, de
2024, buscando esclarecer as principais duvidas indicadas ao longo do processo de
participacao social. As informacdes aqui divulgadas ndo possuem carater normativo e nao
substituem as provisdes regulamentares sobre o tema.

Ultima atualizagao 30/12/2024.

1) Quais aplicagées podem ser feitas por investidores ndo residentes?

Os investidores ndo residentes podem realizar aplicacdes no mercado financeiro e no mercado de
valores mobilidrios no Pais observando o disposto na Resolucdao Conjunta n2 13, de 2024. Os ativos
financeiros e os valores mobilidrios negociados devem, de acordo com sua natureza, estar
escriturados, custodiados, registrados ou depositados em instituicdes autorizadas a prestacao desses
servicos. A aquisicdo e a alienacao de valores mobilidrios devem ser sempre realizadas em mercados
organizados, podendo ocorrer fora desses mercados organizados nas hipdteses admitidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.

2) O investidor nao residente deve constituir, previamente, custodiante especifico?

N3o hd necessidade de constituicdo prévia de custodiante especifico. No entanto, as aplicagdes
realizadas por investidor ndo residente devem observar as mesmas disposi¢cGes e procedimentos
aplicaveis a prestagdo de servigos de custddia para investidores residentes.

3) Como funciona a simplificagdo para os investimentos feitos a partir de contas de ndo residentes
em reais mantidas no Pais?

Os recursos proprios mantidos por pessoa natural em contas de depésito e de pagamento pré-paga
em reais mantidas no Pais por nao residentes podem ser destinados para aplicagbes em ativos
financeiros ou em valores mobilidrios sem a exigéncia de constituicdo prévia de representante e de
registro na CVM, funcionando nos mesmos moldes das contas de residentes.

No caso das pessoas juridicas, a aplicacdo em valores mobilidrios dos recursos préoprios mantidos
nessas contas requer a constituicao de representante e de registro na CVM, sendo dispensado de tais
requerimentos apenas quando aplicados em ativos financeiros. E vedada a utilizacdo dessas contas
em reais mantida no Pais por ndo residente para viabilizar investimento de residentes no mercado
financeiro e de valores mobiliarios.
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INVESTIDOR APLICACAO DE RECURSOS PROPRIOS MANTIDOS EM CONTA
NAO RESIDENTE CORRENTE OU CONTA DE PAGAMENTO EM R$ NO PAIS
(INR) TITULADA PELO PROPRIO INR
ATIVO FINANCEIRO VALOR MOBILIARIO
Dispensa Representante Dispensa Representante
PESSOA NATURAL . . . .
Dispensa Registro CVM Dispensa Registro CVM
: Dispensa Representante Requer Representante
PESSOA JURIDICA . . .
Dispensa Registro CVM Requer Registro CVM

4) Quais os ativos financeiros e valores mobilidrios estdo no escopo da norma e cujas aplica¢oes
podem se beneficiar de tratamento mais simplificado?

Os investimentos podem ser feitos em ativos financeiros e valores mobiliarios que, conforme sua
natureza, estejam escriturados, custodiados, registrados ou depositados em instituicdes autorizadas
a prestacdo desses servigos. O tratamento mais simplificado dependera da natureza do investidor e
da origem dos recursos, conforme sintetiza o quadro a seguir.

APLICAGAO DE RECURSOS PROPRIOS

INVESTIDOR MANTIDOS EM CONTA CORRENTE OU APLICACAO VIA REMESSA DO EXTERIOR
MAO RESIDENTE CONTA DE PAGAMENTO " EM R NO Ordem de Pagamento (em RS ou em moeda estrangeira)
(INR) PAIS TITULADA PELO PROPRIO INR
Ativo financeiro Valor mobilidrio Ativo financeiro Valor mobilidrio

Até R$2 milhoes 2
>R%$2 milhoes @

PESSOA NATURAL | Qualquervalor? Qualquer valor’® Qualquer valor'®

PESSOA JURIDICA | Qualguervalor? Qualquer valor'* Qualquer valor™ Qualquer valor'*

Motas:

1/ & movimentagao em conta de pagamento pré-paga limita-se a R$100 mil (Res. BCB 277/2022).
2/ Dispensa representante e registro na CWM. Aporte mensal por intermediario.

3/ Requer representante, dispensa registro na CVM. Aporte mensal por intermediario.

4/ Requer representante e registro na CVM.

5) E possivel o investimento de ndo residentes no mercado financeiro e de valores mobiliarios por
meio de contas em reais, mantidas no Pais e tituladas por instituigées financeiras do exterior
com o objetivo de movimentar recursos de terceiros?

Sim, é possivel o investimento por meio dessas contas para aplicagdes de recursos de terceiros, uso
também conhecido como correspondéncia bancaria internacional. Contudo, por ndo movimentarem
recursos proprios, recebem tratamento equivalente ao de investimentos por meio das tradicionais
ordens de pagamento do exterior.

6) Qual o tratamento para os investimentos feitos por pessoas naturais com relacao ao
requerimento de constituicao prévia de representante e de registro na CVM?
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O Unico requerimento exigido é a indicacdo de representante nos casos de aplicacdo em ativos
financeiros com aporte mensal total superior a RS2 milhdes por cada intermediario, caso seja
efetuada com recursos remetidos do exterior (ou seja, sem utilizacdo dos recursos préprios mantidos
em sua conta de ndo residente no Brasil). Aplicagdo em valores mobilidrios sujeitos ao disposto na
Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nao estdo sujeitos a esse requerimento.

APLICACAO DE RECURSOS PROPRIOS
MANTIDOS EM CONTA CORRENTE COU AF‘LICA(;;EO VIA REMESSA DO EXTERIOR
CONTA DE PAGAMENTO " EM R$ NO Ordem de pagamento (em R$ ou em moeda estrangeira)
PAIS TITULADA PELO PROPRIO INR
Ativo financeiro Valor mobiliario Ativo financeiro Valor mobiliario
Até R$2 milhoes 2
= R$2 milhdes

INVESTIDOR
NAO RESIDENTE

PESSOA NATURAL | Qualguervalor® Qualguer valor® Qualquer valor?

MNotas:

1/ A movimentagio em conta de pagamento pré-paga limita-se a R$100 mil (Res. BCB 277/2022).

2/ Dispensa representante e registro na CVM. Até R$2 milhdes = aporte méximo mensal por intermedidrio.
3/ Requer representante, dispensa registro na CVM. Aporte mensal por intermediario.

7) E permitida a aplicagdo de capital de ndo residente em plataformas de investimento
participativo, conhecidas também como plataformas de crowdfunding, reguladas pela
Resolugdo CVM n2 88?

A possibilidade de aplicacdo deve considerar o enquadramento previsto pela CVM para a aquisicao
ou alienacdo de valores mobilidrios fora de mercado organizado. E obrigatério o atendimento ao
disposto no art. 9° da Resolugdo Conjunta n? 13, de 2024. O tratamento dispensado deve ser o
correspondente a natureza do ativo.

8) Quem pode exercer a fungdo de representante para as responsabilidades frente ao BCB e a
CVM? A fungao de representante pode ser acumulada com outras fungées?

Afungdo de representante pode ser exercida por institui¢ao financeira ou qualquer tipo de institui¢ao
autorizada a funcionar pelo BCB, incluindo instituicdes de pagamento, ou por camaras e prestadores
de servicos de compensacao e de liquidagdo que estejam sob a supervisdo do Banco Central do Brasil
no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Ndo ha vedacgdo a acumulagdo de fungGes relacionadas ao fluxo de investimento de nao residente no
mercado financeiro e de valores mobilidrios no Pais, desde que as instituicdes possuam as
autorizagdes especificas para presta¢do do respectivo servigo. Também ndo ha vedacdo para que seja
0 mesmo representante indicado para os fins da legislagdo tributaria.

A lista de institui¢cOes autorizadas, reguladas ou supervisionadas pelo BCB pode ser consultada aqui.

9) Os investimentos que ndo exigem a constituicdo de representante também precisam atender
ao disposto no art. 9° da Resolu¢ao Conjunta BCB-CVM?


https://www.bcb.gov.br/meubc/encontreinstituicao
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Sim, a obrigacdo de atendimento ao disposto no art. 9° independe da participa¢do de representante
no investimento. O tratamento dispensado deve ser o correspondente a natureza do ativo.

10) A negocia¢ao privada ou bilateral de valores mobilidrios entre investidores nido residentes,
incluindo conversao de investimento no mercado financeiro e de valores mobiliadrios para
investimento direto, é compativel com as operagdes consideradas como mercado organizado
ou com as excegoes previstas na norma?

As negociagOes privativas ou bilaterais de valores mobilidarios somente sdo possiveis nas hipdteses
admitidas pela CVM.

11) Os recursos nas contas de registro e nas contas graficas de investimento no mercado financeiro
e de valores mobiliarios podem ser utilizados pelo ndo residente para outros pagamentos ou
recebimentos nao relacionados a operagdes de investimento?

As contas de depdsito e de pagamento pré-paga em reais de ndo residentes sdo de livre
movimentacdo. No entanto, as contas de registro e as contas graficas do investimento no mercado
financeiro e de valores mobilidrios somente podem ser utilizadas para movimentacdo de recursos
relacionados ao investimento e transferéncias entre contas de mesma titularidade — inclusive contas
de depdsito e de pagamento pré-paga.

12) Quais os procedimentos necessarios por ocasido da mudanga da condi¢do do investidor de
residente para nao residente ou vice-versa? Ha necessidade de resgate ou encerramento das
posicoes?

O investidor que mudar sua condi¢cdo de residéncia devera informar essa nova condi¢cdo a suas
instituicdes de relacionamento, constituir representante quando necessario e atender as demais
exigéncias previstas na norma para a sua nova condicdo. As instituicdes de relacionamento deverao
providenciar a atualizagdo cadastral e apresentar ou tornar disponivel ao investidor as informacgdes
e os procedimentos atinentes a sua nova condigdo. Todas as operagdes relacionadas ao investimento,
inclusive eventuais operacdes no mercado de cdmbio e movimentagdes em contas no Pais, devem
ser realizadas conforme a nova condigdo de residéncia do investidor.

Ndo ha necessidade de resgate das aplicagdes ou encerramento das posi¢cbes. O tratamento
tributario das aplica¢Ges deve ser esclarecido com a Receita Federal.

13) O representante ou o intermediario deve estabelecer controle especifico para acompanhar o
valor do saldo do investimento do nao residente e o limite para as transferéncias financeiras?

O representante ou o intermedidrio deve apurar o valor do saldo do investimento, o que inclui os
rendimentos auferidos, e os limites para as transferéncias financeiras a partir de seus controles e
documentacao relacionada.
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14) As instituigdes mantenedoras de contas de nao residentes precisam prestar informagées
periddicas ao BCB quanto a movimentacao de recursos proprios do titular?

Conforme disposto no Anexo Il da Resolugdo BCB n2 277, de 2022, devem ser enviadas ao BCB valor
total mensal dos créditos e valor total mensal dos débitos de movimentagdes préprias iguais ou
superiores a R$10 mil de conta titulada por embaixada, reparticio consular ou organismo
internacional reconhecido pelo Governo brasileiro. Adicionalmente, caso necessario, o BCB podera
requisitar informacgdes sobre a operacao e documentos comprobatdrios, conforme previsto nos arts.
23 e 24 da Resolugdo Conjunta n2 13, de 2024, que regulamenta os investimentos de ndo residente
no mercado financeiro e de valores mobiliarios. Informac¢Ges e documentos comprobatdrios para fins
de prevencao a lavagem de dinheiro, ao financiamento ao terrorismo e da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa (PLD/FTP) devem seguir o disposto na regulamentacio especifica.

15) E possivel o compartilhamento de informagdes de cadastro de investidores ndo residentes
entre instituicoes financeiras?

Sim. Pessoas naturais e juridicas podem compartilhar as informacdes de cadastro e de produtos
financeiros entre instituicdes participantes do Open Finance com o objetivo de proporcionar
condicBes mais favordveis ao cliente. Para tanto, é necessario o consentimento do investidor, que
pode ser revogado a qualquer momento a seu pedido, e que as instituicdes envolvidas no processo
participem do compartilhamento padronizado de dados e servigos por meio de abertura e integracdo
de sistemas.



