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BANCO CENTRAL DO BRASIL

COMUNICADO N2 32.927, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2018

Divulga os requisitos fundamentais para o
ecossistema de pagamentos instantaneos brasileiro.

Comunico que a Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo
ordindria realizada em 20 de dezembro de 2018, aprovou os requisitos fundamentais para o
ecossistema de pagamentos instantdneos brasileiro nos termos do presente documento. Os
requisitos fundamentais estabelecem as caracteriticas bdsicas do ecossistema, incluindo a
governanca para a definicdo de regras, as formas de participacdo, a infraestrutura centralizada
de liguidacdo, os servicos de conectividade e o provimento de liquidez.

2. O Banco Central do Brasil atuard na lideranca do desenvolvimento dos
pagamentos instantaneos no Brasil, com o objetivo de criar, de uma perspectiva neutra em
relacdo a modelos de negdcio ou participantes de mercado especificos, as condicdes necessarias
para o desenvolvimento de um ecossistema de pagamentos instantaneos que seja eficiente,
competitivo, seguro, inclusivo e que acomode todos os casos de usos.

3. As regras do ecossistema de pagamentos instantaneos serdo definidas pelo Banco
Central do Brasil. No processo de formacdo dessas regras, o Banco Central do Brasil contara com
um comité consultivo permanente, sob sua coordenacdo, cuja composicdo serda definida
oportunamente, incluindo participantes, provedores de servico de conectividades e
representantes de usuarios finais.

4, Algumas regras especificas do ecossistema, de carater estritamente operacional,
poderao, a critério do Banco Central do Brasil, ser definidas por meio de estrutura de governanga
criada especificamente para esse fim, composta por agentes do mercado e sob a coordenacdo
do Banco Central do Brasil, com a premissa de transparéncia e adequada representatividade de
todos os envolvidos na operacionalizagao do ecossistema.

5. O ecossistema possuira estrutura flexivel e aberta de participacao, a fim de
garantir o acesso e o surgimento de participantes que ofertem servicos inovadores e
diferenciados que atendam as necessidades dos usuarios finais, admitindo trés formas diferentes
de participacdo para os prestadores de servicos de pagamento:

i participacdo direta: instituicdo financeira ou de pagamento que oferta uma conta
transacional para o usuario final e que, para fins de liquidagao entre instituicdes, possui
uma conta no Banco Central do Brasil e conexao a infraestrutura centralizada de liquidagao;

ii. participacdo indireta: instituicdo financeira ou de pagamento que oferta uma conta
transacional para o usuario final e que, para fins de liquidacdo entre instituicdes, ndo possui
uma conta no Banco Central do Brasil, nem conexdo a infraestrutura centralizada de
liquidacdo; neste caso, o participante indireto realiza suas liquidacdes por intermédio de
um participante direto, mediante um relacionamento contratual de prestacdo de servicos;
e

iii. participacdo como provedor de servico de iniciagdo de pagamento (essa forma de
participacdo esta condicionada a regulacdo especifica): instituicdo que ndo oferta uma
conta transacional (conta corrente, conta de pagamento etc.) para o usuario final, mas que
oferta servico de pagamento utilizando a conta transacional em que o usudrio detém em
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uma instituicao financeira ou de pagamento; para fins de liquidacdo entre instituicdes, a
instituicdo em que o usuario final detém sua conta transacional pode figurar, no
ecossistema, como um participante direto ou indireto.

6. A infraestrutura centralizada de liquidacdo (conjunto de regras e de estrutura
computacional para o processamento e a liquidagdo das transagdes de pagamentos instantaneos
entre as instituicdes participantes) sera operada pelo Banco Central do Brasil e estara disponivel
24 horas por dia, sete dias por semana e em todos os dias do ano. As transagdes serao liquidadas
uma a uma, no momento em que a ordem de liquidagdo for aceita pela infraestrutura (liquidagao
bruta em tempo real).

7. A conectividade entre os participantes diretos e a infraestrutura centralizada de
liquidagdo podera ser realizada de forma flexivel, diretamente ou por meio de empresas de
conectividade (switch). Essas empresas especializadas poderdo, inclusive, agregar varios
participantes a sua estrutura de conectividade (agregador). No ambito do servico de
conectividade, essas empresas poderdo ofertar a funcionalidade de traducdo de padrdes, em que
o prestador do servico de conectividade recebe as instrucdes de pagamento em um determinado
formato e traduz essas instrugdes para o padrdao de comunicacao do ecossistema. Por fim, para
além dos servicos mais diretamente relacionados a conectividade, essas empresas poderao
ofertar servicos adicionais para os seus clientes, a exemplo de solug¢des antifraude.

8. O servico de conectividade (switch) podera ser ofertado por multiplos agentes,
similarmente ao que ocorre hoje com os provedores de servicos de tecnologia da informagao que
prestam servicos de processamento de dados para fins de acesso a Rede do Sistema Financeiro
Nacional. Haver3, todavia, requisitos técnicos que deverao ser atendidos por essas empresas e
que poderdo ser objeto de um processo de certificacao.

9. Relativamente ao provimento de liquidez para a liquidagdo das transac¢des de
pagamentos instantaneos entre as instituicdes participantes, no ambito da infraestrutura
centralizada de liquidagao, estao previstas duas modalidades:

i reservas: durante o hordrio de funcionamento regular do Sistema de Transferéncia de
Reservas (STR), os participantes diretos poderao movimentar livremente os recursos entre
sua conta Reservas Bancdrias ou sua Conta de Liquidagdo e a conta que eles terdo na
infraestrutura centralizada de liquidacao; e

ii. titulos publicos federais: sera possivel a utilizacdo dos saldos dos titulos publicos federais
custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic), fora do horério de
funcionamento regular do STR, mediante mecanismo a ser criado para esse fim.

10. A figura anexa a este Comunicado sintetiza a estrutura do ecossistema de
pagamentos instantaneos brasileiro.

Reinaldo Le Grazie
Diretor de Politica Monetaria

Anexo: 1.
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