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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N2 3.994, DE 24 DE MARCO DE 2020

DispOe sobre as operac¢des de empréstimo por meio
de Linha Tempordria Especial de Liquidez (LTEL), de
gue trata a Resolucdo n? 4.786, de 23 de marco de
2020.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordindria
realizada em 23 de marco de 2020, com base no art. 10, inciso V, da Lei n? 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, e na Resolucdo n2 4.786, de 23 de margo de 2020,

RESOLVE:

CAPITULO |
DA MODALIDADE OPERACIONAL E DA ADESAO PARA ACESSO

Art. 12 Esta Circular dispGe sobre a Linha Temporaria Especial de Liquidez (LTEL),
de que trata a Resolugdo n2 4.786, de 23 de margo de 2020.

Art. 22 A LTEL é operacionalizada por meio de empréstimos contra cesta de
garantias, constituidas mediante a inscricdo de gravame sobre ativos mantidos em depositario
central, de que trata a Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013.

§ 12 A cesta de garantias constituida na forma do caput enseja o estabelecimento
de limite de crédito para a instituicdo financeira, o qual balizard as operagdes de empréstimos a
ela concedidas ao amparo da LTEL.

§ 22 Todas as operagdes de empréstimo concedidas a instituicao financeira ao
amparo da LTEL sdo garantidas pela totalidade dos ativos integrantes da cesta de garantias.

Art. 32 Para adesdo a LTEL, as instituicdes financeiras que atendam ao disposto no
art. 22 da Resolucdo n?2 4.786, de 2020, deverao:

| - dispor de saldo de recolhimentos compulsérios sobre recursos a prazo ou sobre
recursos de depdsitos de poupanca, de que tratam as Circulares ns. 3.916, de 22 de novembro
de 2018, e 3.975, de 8 de janeiro de 2020, de forma isolada ou em conjunto, em montante
suficiente para a prestacdo de garantia de que trata o art. 62 da Resolucdo n2 4.786, de 2020;

Il - apresentar ao Departamento de Operacbes Bancarias e de Sistema de
Pagamentos (Deban):

a) instrumento de cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas méveis para realizacdo
de empréstimos com o Banco Central do Brasil, conforme modelo disponibilizado no sitio do
Banco Central do Brasil, firmado por 2 (dois) ou mais representantes com poderes estatutarios
para esse fim;

b) Certiddo Negativa de Débitos relativos a créditos tributarios federais e a Divida
Ativa da Unido, ou com efeito de negativa, expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional;

c) formulario padrao contendo identificagdo de representantes da instituicdo que
fardo contatos operacionais e de conta prépria de custddia da instituicao financeira no
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depositario central, para fins de constituicdo e de desconstituicdo do gravame sobre os ativos
garantidores.

§ 12 O instrumento de que trata a alinea “a” do inciso Il do caput devera ser
assinado digitalmente por meio de certificado digital emitido por autoridade certificadora da
Infraestrutura de Chaves Publicas do Brasil (ICP-Brasil) e encaminhado ao Deban por meio
eletrénico.

§ 22 As movimentacdes de ativos para fins de constituicdo e de desconstituicdo
de garantias realizadas no ambito do depositdrio central constituirdo aditivos ao instrumento de
que trata a alinea “a” do inciso Il do caput.

§ 32 Na hipdtese de ndo obtenc¢do da certiddo de que trata a alinea “b” do inciso
Il do caput, a instituicdo podera apresentar documentacado expedida pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional que ateste ndo haver débitos
com o sistema de seguridade social, para fins de observancia ao § 32 do art. 195 da Constituicdo.

§ 49 As atualizagbes de documentos de que trata este artigo deverdo ser
providenciadas tempestivamente, por perda de eficacia, ou a pedido do Banco Central do Brasil.

§ 52 O Deban informard aos representantes das instituicdes que aderiram a LTEL
a conta de gravame de titularidade do Banco Central do Brasil, a fim de que possam ser realizadas
as constituicbes de garantia, de acordo com os procedimentos operacionais do depositario
central.

§ 62 A instituicdo financeira que aderir a LTEL devera realizar as confirmacdes
necessarias para registro do instrumento de que trata a alinea “a” do inciso Il do caput, em conta
de gravame titulada pelo Banco Central do Brasil no depositario central.

CAPITULO Il
DOS ENCARGOS FINANCEIROS DAS OPERACOES

Art. 42 Fica estabelecido em 0,10% a.a (dez centésimos por cento ao ano) o
percentual de acréscimo a Taxa Selic, de que trata a Circular n2 3.671, de 18 de outubro de 2013,
para as operacoes de empréstimo no ambito da LTEL, observando-se a forma de apuracdo do
encargo fixada no art. 42 da Resolucdo n2 4.786, de 2020.

CAPITULO 1l
DOS CRITERIOS ADICIONAIS DE ACEITACAO DE ATIVOS, DO PRE-POSICIONAMENTO E DA
GARANTIA POR RECOLHIMENTO COMPULSORIO

Art. 52 Além dos critérios de que trata o art. 52 da Resolugcdo n2 4.786, de 2020,
as debéntures elegiveis para LTEL deverdo integrar o ativo da instituicdo financeira proponente
e estar mantidas, antes da constituicdo de gravame, em conta de custédia prépria de titularidade
da instituicao financeira no depositario central.

Paragrafo Unico. Ainstituicdo financeira devera comunicar ao Deban, por meio do
Sistema de Correio Eletrénico do Banco Central do Brasil (BC-Correio), a realizacdo de pré-
posicionamento de ativos garantidores, o que se da por meio da constituicdo de gravame sobre
os ativos garantidores no depositario central.
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Art. 62 Fica limitada, por instituicdo financeira, a 15% (quinze por cento) da cesta
de garantias a aceitacdo de debéntures que ndo atendam a classificacdo de risco média para
emissores de, no minimo, “B”, apurada pelo Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro (Desig), a partir de informac&es de crédito no ambito do Sistema Financeiro Nacional,
e informados ao Sistema de Informacdes de Crédito (SCR) do Banco Central do Brasil.

§ 192 O desenquadramento do limite de que trata o caput, inclusive em funcao de
reclassificacdo de debénture integrante da cesta de garantias, a partir de reavaliacdo do Desig
com base no SCR, ensejara solicitacdo de substituicido de debéntures constantes da cesta, para
fins de reenquadramento ao disposto no caput.

§ 22 O calculo da classificagdo de risco média de que trata o caput serd a média
ponderada, utilizados os parametros previstos na Resolu¢dao n? 2.682, de 21 de dezembro de
1999.

Art. 72 As debéntures elegiveis para LTEL devem apresentar, para fins de
determinacdao do seu fluxo de caixa e de seu valor presente, estruturas de remuneragao
referenciadas a:

| - um percentual fixo sobre a taxa flutuante dos Depdsitos Interfinanceiros de 1
(um) dia (“Percentual do DI”); ou

Il - 100% (cem por cento) da taxa flutuante dos Depdsitos Interfinanceiros de 1
(um) dia, acrescida de um percentual fixo (“DI + acréscimo”); ou

1l - taxa pos-fixada correspondente ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, acrescida de um percentual fixo (“IPCA + acréscimo”).

Art. 82 Integrarao o calculo didrio do limite total de crédito da instituicdo os ativos
garantidores cujos gravames tenham sido constituidos em favor do Banco Central do Brasil até
as 18h00 do dia correspondente.

Art. 92 Os saldos de recolhimentos compulsérios sobre recursos a prazo e sobre
recursos de depdsitos de poupanca que estiverem garantindo os montantes de operagdes de
empréstimo, na forma do art. 62 da Resolucdo n? 4.786, de 2020, ficardo bloqueados e
indisponiveis para livre movimentacdo por parte da instituicdo financeira.

§ 12 Os saldos de que trata o caput serdo utilizados para cumprimento das
exigibilidades de recolhimento compulsdrio e também para apuracdo da remuneracdo do saldo
da conta de recolhimento, na forma da regulamentacdo vigente.

§ 22 O bloqueio de saldo nas contas de recolhimento compulsério para novas
operacdes solicitadas estara condicionado a disponibilidade de saldo nas contas de recolhimento
gue ndo estiver garantindo operacdes e serd realizado a partir de 18h00 do dia da solicitacdo de
operacdo de empréstimo ao amparo da LTEL.

§ 32 O montante total de saldo bloqueado nas contas de cada tipo de
recolhimento compulsdrio, previsto no inciso | do art. 32 desta Circular, ndo podera ser superior
a 30% (trinta por cento) do valor do saldo total de cada conta.
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§ 42 O bloqueio de saldo ocorrera primeiramente sobre conta de recolhimento
compulsério sobre recursos a prazo, no caso em que a instituicdo financeira apresentar também
exigibilidade de recolhimento sobre recursos de depésitos de poupanca.

§ 52 O bloqueio realizado sobre saldo de recolhimento compulsdério sobre
recursos de depdsitos de poupanca ocorrerd primeiramente nos recolhimentos sobre poupanca
livre e, em seguida, de poupanca rural nos casos em que a instituicdo financeira possuir saldo de
recolhimento compulsdrio nessas 2 (duas) modalidades de depdsitos de poupanca.

§ 62 O desbloqueio de saldos nas contas de recolhimento, quando atendidas as
disposi¢des dos arts. 10 e 11 da Resolugcdao n2 4.786, de 2020, observara a mesma ordem de
tratamento, quanto as modalidades de recolhimento compulsério, estabelecida nos §§42 e 59.

CAPITULO IV
DO PRECO DOS ATIVOS, DO INDICE DE CONCENTRAGCAO POR EMISSOR, DOS DESAGIOS E DOS
LIMITES FINANCEIROS

Art. 10. O preco unitario (PU) dos ativos garantidores, utilizado como referéncia
(PU de referéncia) para composicao de limites financeiros sera igual a 100% (cem por cento) do
preco unitdrio ao par (PU-par), considerados os eventos financeiros de juros, amortizacbes e
resgates posteriores ao segundo dia util apds a data de solicitagcdo de operagdes.

§ 12 O PU-par refere-se ao desconto dos fluxos de caixa do ativo pela taxa de
remuneracao pactuada pelo emissor.

§ 22 Os calculos de precos unitarios serao feitos usando a base anual de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis e juro composto, com arredondamento em 6 (seis) casas
decimais.

§ 32 As caracteristicas dos eventos financeiros incidentes sobre os ativos
garantidores deverdo constar em agenda de eventos do depositario central, para fins de
apuracdo do PU de referéncia.

Art. 11. Constitui Valor Total de Garantias de Ativos (VLT) o valor correspondente
ao somatodrio do PU de referéncia (PUref) dos ativos garantidores multiplicados pelas respectivas
guantidades oferecidas (Qtd).

n
VLT = Z(PUrefi) X Qtd;
i=1

Em que: i representa o i-ésimo ativo da cesta de garantias.

Art. 12. O indice de concentracdo por emissor (IC,e) sera apurado como sendo o
valor correspondente ao somatério do PUref de cada um dos ativos desse emissor, multiplicados
pelas respectivas quantidades entregues em garantia, e dividido pelo Valor Total de Garantias.

Yii=1 PUref, X Qtdy

IC,e (%) = T x 100

Em que: k representa o k-ésimo ativo da cesta de garantias de um determinado

“u_n

emissor “e”.
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§ 12 Na hipdtese em que o indice de concentracdo maximo, por emissor, de uma
instituicdo financeira participante da LTEL seja superior ao valor definido no § 22 do art. 52 da
Resolucdo n? 4.786, de 2020, a instituicdo financeira deverd providenciar a regularizacdo de
indicador, por meio de solicitacdo de inclusdo ou retirada de ativos da cesta de garantias.

§ 22 Oindice de concentracdo mdaximo por emissor serd apurado a cada mudanca
na cesta de garantias e tera tolerancia de 0,1 p.p.

§ 32 No caso de superacdo do limite de que trata o § 29, os ativos adicionalmente
inseridos na cesta de garantias terdo PU de referéncia igual a 0 (zero).

Art. 13. Incidira sobre o VLT um desagio (haircut) de 0% (zero por cento), a fim de
se computar o Limite Financeiro Total (LT).

LT = VLT x (1 - 0)

Pardgrafo Unico. O Limite Financeiro Total sera atualizado a cada constituicdo ou
desconstituicdo de garantia no depositdrio, ou quando os precos unitdrios de referéncia forem
atualizados.

Art. 14. O Limite Utilizado (LU) serd o valor do saldo total das operacdes
contratadas em aberto, e serd atualizado a cada liquidacdo financeira de concessdo, a cada
pagamento de operacdo de empréstimo, ou por ocasido da apropriacdo de encargos ao saldo das
operacdes em aberto.

Art. 15. O Limite Disponivel para contratacdo (LD) serd apurado, para fins de
concessao de empréstimos, apds as 18h00, tera como referéncia a data de solicitacdo de
operagdes, e serd o menor valor entre:

| - saldo de recolhimentos compulsérios disponiveis para bloqueio; e
Il - a diferenca entre o LT e o LU (LT-LU).

§ 12 O saldo de recolhimentos compulsérios disponiveis para bloqueio
corresponde a diferenca entre o valor dos saldos de recolhimento compulsério nas modalidades
de recolhimento passiveis de garantia para as operacdes de empréstimo, limitado pelo
percentual de que trata o § 32 do art. 92 desta Circular, e o saldo bloqueado total, no momento
da realizacdo do bloqueio.

§ 22 O LD deve ser atualizado a cada mudanca em um dos componentes que
afetem o seu cOmputo.

§ 32 Na hipdtese de o LD se tornar negativo ou de o saldo de recolhimentos
compulsérios disponiveis para bloqueio estiver inferior ao LU, o Deban solicitara a instituicdo
financeira a recomposicdo de garantia de que trata o art. 13 da Resolugao n2 4.786, de 2020, por
meio do BC-Correio, podendo ser feito contato prévio por telefone para agilizacdo dos
procedimentos.

§ 42 O valor para bloqueio de saldo nas contas de recolhimento levard em
consideracdo o valor solicitado da operacdo de empréstimo, acrescido de estimativa dos
encargos previstos no decurso dessa operagao.
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CAPITULO V
DA CONCESSAO DE EMPRESTIMO, DO PAGAMENTO E DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Art. 16. A concessao de empréstimo depende de autorizacdo do Diretor de Politica
Monetaria do Banco Central do Brasil, que podera fixar um limite para a operacao, observando-
se as seguintes etapas:

| - solicitacdo de operacdo pela instituicdo financeira, contendo o montante de
empréstimo necessario e a data de vencimento, a qual ndo podera ser superior a 125 (cento e
vinte e cinco) dias Uteis da data de solicitacdo, por meio do BC-correio, até as 18h00;

Il - autorizacdo de concessao de empréstimo solicitado, com base no LD;

Il - concessdao do empréstimo, com liquidagao financeira em até 2 (dois) dias uteis
apos a autorizagao.

§ 12 Constituem pré-requisitos para o envio da solicitacdo de operacdo de que
trata o inciso | do caput o encaminhamento da documentagao de que trata o inciso Il do art. 39,
a confirmacgdo do registro de contrato de que trata o § 62 do art. 32 e a existéncia de garantias
em conta de gravame informada pelo Banco Central do Brasil no depositario central.

§ 22 Na solicitagcdo de operacao, a instituicdo financeira podera autorizar o Banco
Central do Brasil a ajustar o montante de empréstimo solicitado ao limite disponivel no caso de
o montante de empréstimo solicitado ser superior aquele limite.

§ 32 Haverda desbloqueio de saldo nas contas de recolhimento compulsério no
valor correspondente ao valor do bloqueio realizado para a operagao solicitada, caso ela nao
tenha sido autorizada.

§ 42 A liquidacdo financeira da concessdao de empréstimo ocorrera por meio de
mensagem do Grupo de Servicos SLB, do Catalogo de Servicos do Sistema Financeiro Nacional,
mediante crédito do valor correspondente na conta Reservas Bancdrias da instituicdo
contratante.

§ 52 Serd admitida apenas 1 (uma) operacdo de empréstimo por dia, por
instituicdo financeira.

§ 62 Serd admitida a solicitacdo de apenas 1 (uma) prorrogacdo por operacao, a
gual ndo podera ser superior a 125 (cento e vinte e cinco) dias Uteis, devendo ser realizada com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis anteriores ao vencimento da operacao.

Art. 17. O pagamento das operagdes de empréstimo observara o seguinte rito:

| - para pagamento antecipado, parcial ou total, de operacdo de empréstimo, a
instituicdo devera enviar solicitacdo, por meio do BC-Correio, ao Deban, contendo a identificacdo
das operacdes de empréstimo que se pretende pagar, os valores e datas para pagamento;

Il - a cobranca para pagamento total sera enviada pelo Banco Central do Brasil no
dia util anterior ao de vencimento, para pagamento no dia de vencimento das operagdes de
empréstimos em aberto.

§ 12 O pagamento antecipado, parcial ou total, devera ser solicitado com
antecedéncia minima de 1 (um) dia util a data de sua liquidagdo financeira.

Pagina 6 de 8 Circular n2 3.994, de 24 de margo de 2020



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

§ 22 A cobranca de pagamentos de operacdes de empréstimo serd feita por meio
de mensagem do Grupo de Servicos SLB, do Catalogo de Servicos do Sistema Financeiro Nacional.

CAPITULO VI
DA LIBERACAO E DA RECOMPOSICAO DE GARANTIA

Art. 18. A solicitacdo para desconstituicdo de gravame sobre ativos garantidores
deverd ser formalizada ao Deban, por meio do BC-Correio, dela devendo constar a relacdo de
ativos, representados pelos seus cddigos identificadores na depositdria, e respectivas
guantidades, até as 18h00.

§ 12 Aliberacdo estara condicionada ao valor do LD calculado com a retirada, que
nao podera ser negativo, tendo o PU de referéncia na data de solicitacdo de retirada como
parametro para o calculo dos limites financeiros.

§ 22 Aliberacgado, caso satisfeita a condi¢ao do § 12, ocorrerd no dia Gtil seguinte a
solicitagao.

§ 32 O desbloqueio de saldo de recolhimentos compulsdrios, caso satisfeita a
condicdo do § 19, sera realizado de oficio pelo Banco Central do Brasil até o final do dia util
seguinte a solicitacdo de desconstituicdo de garantia, em montante financeiro equivalente a
liberagdo de garantias, devendo-se observar o disposto no § 49.

§ 42 O montante financeiro para desbloqueio de saldo de recolhimento
compulsério de que trata o § 32 devera ser ajustado sempre que necessario para que o saldo
bloqueado dos recolhimentos compulsérios ndo seja inferior ao LU.

Art. 19. A recomposicao de garantia deverd observar os seguintes procedimentos,
a partir da data em que se configurar a sua necessidade:

| - quando for atendida por meio de constituicdo de novas garantias no depositario
central, a instituicdo financeira deverd efetuar o gravame dos ativos adicionais até o dia util
seguinte, observada a grade hordria do depositario central para esse fim;

Il - quando for atendida por meio de pagamento antecipado, total ou parcial, de
operacdes de empréstimo, a solicitacdo de pagamento devera ser realizada, no maximo, até o
dia util seguinte.

CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 20. Na hipdtese de ndo atendimento, pela instituicdo financeira, as condicdes
estabelecidas nesta Circular, inclusive quanto a recomposi¢cdo de garantia e a utilizacdo de
recursos provenientes de eventos financeiros dos ativos garantidores para pagamento das
operacdOes de empréstimos, o Banco Central do Brasil podera efetuar a liquidacao financeira total
ou parcial da operacdo, unilateralmente, a partir do bloqueio de saldo de recolhimentos
compulsérios.

Art. 21. A movimentac¢do financeira relativa as operacdes de que trata esta
Circular é realizada na conta Reservas Bancarias mantida pela instituigdo financeira no Banco
Central do Brasil.
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Art. 22. As solicitacdes de operacao de empréstimo ao amparo da LTEL poderdo
ser realizadas a partir de 6 de abril de 2020.

Art. 23. Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagao.

Bruno Serra Fernandes
Diretor de Politica Monetaria
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