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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N2 3.947, DE 25 DE JUNHO DE 2019

Altera as Circulares ns. 3.634, 3.635, 3.636, 3.637,
3.638, 3.639, 3.641, 3.645 e 3.646, todas de 4 de
marco de 2013, que estabelecem procedimentos
para calculo da parcela dos ativos ponderados pelo
risco (RWA) referente as exposi¢ées ao risco de
mercado, de que trata a Resolucdo n? 4.193, de 19
de margo de 2013.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 25 de
junho de 2019, com base nos arts. 10, inciso IX, e 11, inciso VII, da Lein24.595, de 31 de dezembro
1964, e tendo em vista o disposto nos arts. 32, § 29, e 15 da Resolugdao n2 4.193, de 12 de margo
de 2013,

RESOLVE:

Art. 12 A Circular n? 3.634, de 4 de margo de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 12 O cdlculo do valor didrio da parcela dos ativos ponderados pelo risco
(RWA), relativa as exposicOes sujeitas a variacao de taxas de juros prefixadas
denominadas em real cujo requerimento de capital é calculado mediante
abordagem padronizada (RWA,ur1), de que trata a Resolugdo n24.193, de 12
de margo de 2013, deve ser efetuado com base na seguinte formula:
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Il - MP"¢ = multiplicador para o dia "t", divulgado diariamente pelo Banco
Central do Brasil, determinado como fungdo decrescente da volatilidade,
cujo valor esta compreendido entre 1 e 5;

“Art. 22 Para a apuracao do valor didrio da parcela RWA,ur1, define-se cada
fluxo de caixa como o resultado liquido do valor das posi¢des ativas menos
o valor das posicdes passivas que vencem em um mesmo dia, referentes ao
conjunto das operacbes mantidas em aberto no dia a que se refira a
apuracao.
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§ 42 Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem
ser marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura temporal das
taxas de juros que represente as taxas em vigor no mercado no dia a que se
refira a apuracao.

Art. 22 A Circular n? 3.635, de 4 de marco de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 22 Para a apuracao do valor didrio da parcela RWA g2, define-se que
cada posicao é o fluxo de caixa correspondente ao resultado liquido do valor
das posicdes ativas menos o valor das posi¢des passivas que vencem em um
mesmo dia, referentes ao conjunto das operagdes mantidas em aberto no
dia a que se refira a apuracao.

§ 42 Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem
ser marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura temporal das
taxas de juros que represente as taxas em vigor no mercado no dia a que se
refira a apuragao.

§ 92 Podem ser excluidos do célculo das exposi¢ées os fluxos de caixa
resultantes de instrumentos financeiros derivativos, quando atenderem as
seguintes condi¢des, cumulativamente:

| - tenham mesmo ativo objeto ou mesma taxa de referéncia;

Il-a soma das exposicbes compradas seja de mesmo valor nominal e
denominada na mesma moeda que a soma das exposi¢oes vendidas;

Il - tenham diferenca de datas de reaprecamento ou de vencimento
correspondente a no maximo:

a) cinco dias uteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou de
vencimento residual dos instrumentos forem de vinte e um dias Uteis até
duzentos e cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuracdo da
exposicao; e

b) vinte e um dias Uteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou
de vencimento dos instrumentos forem maiores do que duzentos e
cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuracdo da exposicao.

§ 10. Podem ser excluidos do calculo das exposicdes os fluxos de caixa de
um contrato futuro ou a termo e os fluxos de caixa do prdoprio ativo objeto
guando atenderem as seguintes condi¢des, cumulativamente:

|-a soma das exposicdes compradas seja de mesmo valor nominal e
denominada na mesma moeda que a soma das exposi¢cdes vendidas;
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Il - tenham diferenca de datas de reaprecamento ou de vencimento
correspondente a no maximo:

a) cinco dias Uuteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou de
vencimento residual dos instrumentos forem de vinte e um dias Uteis até
duzentos e cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuracdo da
€exposicao; e

b) vinte e um dias uteis, quando as datas de reaprecamento ou de
vencimento dos instrumentos forem maiores do que duzentos e cinquenta
e dois dias uteis a partir da data de apuragdo da exposicao.

§ 11. A opgao pelas exclusdes mencionadas nos §§ 92 e 10 deve atender a
critérios consistentes, documentados e passiveis de verificacdao.” (NR)

Il - para posigdes no vértice P, 0 Y2 é 0,15% (quinze centésimos por cento);
[l - para posi¢cdes no vértice P3, 0 Y3 é 0,30% (trinta centésimos por cento);

IV - para posi¢cdes no vértice Ps, o Ys é 0,40% (quarenta centésimos por
cento);

V - para posigdes no vértice Ps, 0 Ys é 0,80% (oitenta centésimos por cento);

VI - para posi¢des no vértice Ps, 0 Ys € 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento);

VIl - para posi¢Ges no vértice P;, o Y7 é 2,90% (dois inteiros e noventa
centésimos por cento);

VIl - para posi¢cdes no vértice Ps, o Ys é 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento);

IX - para posicdes no vértice Py, 0 Yo é 5,60% (cinco inteiros e sessenta
centésimos por cento);

X - para posi¢cdes no vértice Pig, 0 Y10 € 6,80% (seis inteiros e oitenta
centésimos por cento); e

X| - para posigdes no vértice P11, 0 Y11 é 13,50% (treze inteiros e cinquenta
centésimos por cento).” (NR)

§ 12 As exposicoes decorrentes de operagdes com titulos denominados em
moedas estrangeiras devem ser apuradas em reais, pela conversdo dos
respectivos valores, com base nas cotacdes de venda disponiveis no Sistema
PTAX de fechamento do dia a que se refira a apuracdo.

Art. 32 A Circular n? 3.636, de 4 de marco de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteracdes:
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“Art. 22 Para a apuracao do valor didrio da parcela RWA ugs, define-se cada
fluxo de caixa como o resultado liquido do valor das posi¢des ativas menos
o valor das posi¢des passivas que vencem em um mesmo dia, referentes ao
conjunto das operacdes mantidas em aberto no dia a que se refira a
apuragao.

§ 42 Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem
ser marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura temporal das
taxas de juros que represente as taxas em vigor no mercado no dia a que se
refira a apuragao.

§ 92 Podem ser excluidos do célculo das exposi¢ées os fluxos de caixa
resultantes de instrumentos financeiros derivativos, quando atenderem as
seguintes condi¢des, cumulativamente:

| - tenham mesmo ativo objeto;

Il -a soma das exposicdes compradas seja de mesmo valor nominal e
denominada na mesma moeda que a soma das exposi¢des vendidas;

[l - tenham diferenca de datas de reaprecamento ou de vencimento
correspondente a no maximo:

a) cinco dias uteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou de
vencimento residual dos instrumentos forem de vinte e um dias uUteis até
duzentos e cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apura¢dao da
exposicao; e

b) vinte e um dias Uteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou
de vencimento dos instrumentos forem maiores do que duzentos e
cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuracao da exposicao.

§ 10. Podem ser excluidos do calculo das exposi¢cdes os fluxos de caixa de
um contrato futuro ou a termo e os fluxos de caixa do préprio ativo objeto
guando atenderem as seguintes condi¢des, cumulativamente:

I-a soma das exposicGes compradas seja de mesmo valor nominal e
denominada na mesma moeda que a soma das exposi¢oes vendidas;

Il - tenham diferenca de datas de reaprecamento ou de vencimento
correspondente a no maximo:

a) cinco dias Uteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou de
vencimento residual dos instrumentos forem de vinte e um dias Uteis até
duzentos e cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuracdo da
€exposicao; e

b) vinte e um dias uteis, quando as datas de reaprecamento ou de
vencimento dos instrumentos forem maiores do que duzentos e cinquenta
e dois dias Uteis a partir da data de apurac¢do da exposicao.
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§ 11. A opgao pelas exclusdes mencionadas nos §§ 92 e 10 deve atender a
critérios consistentes, documentados e passiveis de verificagdo.” (NR)

Il - para posi¢des no vértice P2, 0 Y2 é 0,15% (quinze centésimos por cento);
[l - para posi¢des no vértice P3, o0 Y3 é 0,30% (trinta centésimos por cento);

IV - para posi¢cdes no vértice Ps, o Ya é 0,40% (quarenta centésimos por
cento);

V - para posigdes no vértice Ps, o Ys é 0,80% (oitenta centésimos por cento);

VI - para posi¢des no vértice Ps, 0 Ys € 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento);

VIl - para posi¢Ges no vértice P7, o Y7 é 2,90% (dois inteiros e noventa
centésimos por cento);

VIIl - para posi¢des no vértice Ps, o Yz é 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento);

IX - para posi¢cdes no vértice Py, 0 Y9 é 5,60% (cinco inteiros e sessenta
centésimos por cento);

X - para posi¢des no vértice Pio, 0 Yio é 6,80% (seis inteiros e oitenta
centésimos por cento); e

X| - para posi¢des no vértice P11, 0 Y11 é 13,50% (treze inteiros e cinquenta
centésimos por cento).” (NR)

Art. 42 A Circular n? 3.637, de 4 de marco de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 22 Para a apuracdo do valor didrio da parcela RWA urs, define-se cada
fluxo de caixa como o resultado liquido do valor das posi¢des ativas menos
o valor das posigdes passivas que vencem em um mesmo dia, referentes ao
conjunto das operacbes mantidas em aberto no dia a que se refira a
apuracao.

§ 42 Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem
ser marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura temporal das
taxas de juros que represente as taxas em vigor no mercado no dia a que se
refira a apuracdo.

§ 92 Podem ser excluidos do calculo das exposicdes os fluxos de caixa
resultantes de instrumentos financeiros derivativos, quando atenderem as
seguintes condi¢des, cumulativamente:

| - tenham mesmo ativo objeto;
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Il -a soma das exposicbes compradas seja de mesmo valor nominal e
denominada na mesma moeda que a soma das exposi¢cdes vendidas;

Il - tenham diferenca de datas de reaprecamento ou de vencimento
correspondente a no maximo:

a) cinco dias Uuteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou de
vencimento residual dos instrumentos forem de vinte e um dias Uteis até
duzentos e cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuracdo da
€exposicao; e

b) vinte e um dias Uteis, quando os prazos até as datas de reapregcamento ou
de vencimento dos instrumentos forem maiores do que duzentos e
cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuragao da exposicao.

§ 10. Podem ser excluidos do calculo das exposi¢Ges os fluxos de caixas de
um contrato futuro ou a termo e os fluxos de caixa do préprio ativo objeto
quando atenderem as seguintes condi¢des, cumulativamente:

I-a soma das exposicdes compradas seja de mesmo valor nominal e
denominada na mesma moeda que a soma das exposi¢des vendidas;

Il - tenham diferenca de datas de reapregamento ou de vencimento
correspondente a no maximo:

a) cinco dias Uuteis, quando os prazos até as datas de reaprecamento ou de
vencimento residual dos instrumentos forem de vinte e um dias Uteis até
duzentos e cinquenta e dois dias Uteis a partir da data de apuragdo da
exposicao; e

b) vinte e um dias Uteis, quando as datas de reaprecamento ou de
vencimento dos instrumentos forem maiores do que duzentos e cinquenta
e dois dias Uteis a partir da data de apuracdo da exposicao.

§ 11. A opgao pelas exclusdes mencionadas nos §§ 92 e 10 deve atender a
critérios consistentes, documentados e passiveis de verificagao.” (NR)

Il - para posicGes no vértice P2, o Y2 é 0,15% (quinze centésimos por cento);
Il - para posices no vértice P3, o0 Y3 é 0,30% (trinta centésimos por cento);

IV - para posicOes no vértice P4, o Y4 é 0,40% (quarenta centésimos por
cento);

V - para posicoes no vértice Ps, 0 Ys € 0,80% (oitenta centésimos por cento);

VI - para posicées no vértice Ps, 0 Y6 € 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento);

VIl - para posi¢Ges no vértice P7, o Y7 é 2,90% (dois inteiros e noventa
centésimos por cento);
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VIII - para posi¢cdes no vértice Pg, o Ys é 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento);

IX - para posi¢cBes no vértice Py, 0 Y9 é 5,60% (cinco inteiros e sessenta
centésimos por cento);

X - para posi¢des no vértice Pig, 0 Yio é 6,80% (seis inteiros e oitenta
centésimos por cento); e

XI - para posicdes no vértice P11, 0 Y11 € 13,50% (treze inteiros e cinquenta
centésimos por cento).” (NR)

Art. 52 A Circular n?3.638, de 4 de margo de 2013, passa a vigorar com a seguinte

“Art. 22 O cdlculo do valor didrio da parcela RWAacs, de que trata o art. 19,
aplica-se as exposicoes em acdes e aos instrumentos financeiros derivativos
nelas referenciados no dia a que se refira a apuracao.

§ 12 O calculo do valor diario da parcela RWAcom referido no caput aplica-
se as operagdes mantidas em aberto no dia a que se refira a apuragao,
sujeitas a variacdao do pregco de mercadorias negociadas nos mercados de
bolsa ou balcdo organizado, inclusive aos instrumentos financeiros
derivativos, com excecdo das operacdes referenciadas em ouro ativo
financeiro ou instrumento cambial.

§ 22 As exposicOes devem ser apuradas em reais, pela conversao dos
respectivos valores, com base nas cotacdes de venda disponiveis no Sistema
PTAX de fechamento do dia a que se refira a apuracdo.

Art. 82 A Circular n? 3.645, de 4 de marco de 2013, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

B o R L OO
| - M®t =35, para a parcela RWAury;
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Il - MP = 3,0, para a parcela RWA,ugrs; e
[l - MIY" = 2,5, para a parcela RWA,ura.” (NR)

Art. 92 A Circular n? 3.646, de 4 de marco de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 62 O valor diario referente a parcela RWAwint deve corresponder a
seguinte férmula:

59
1 M
RW Aynr, = maxq |5 X max (@ X Z VaRt_l-> ,VaR,
i=0

F
59
1 M
+ 7 Xmax %Z sVaR;_; |,sVaR;
1=

+ RW Ay nrparcialy, | » [SM X RWAMPADt] )

Art. 10. Esta Circular entra em vigor em 12 de outubro de 2019.

Otavio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulagdo
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