MEMORANDO DE ENTENDIMENTOS N° /2018

RELATIVO AOS PROCEDIMENTOS DE COOPERACAO NA ANALISE DE ATOS DE
CONCENTRACAO ECONOMICA NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

ENTRE
O BANCO CENTRAL DO BRASIL (BCB) E
O CONSELHO ADMINISTRATIVO DE DEFESA ECONOMICA (CADE)
Considerando que:

e 0 Conselho Administrativo de Defesa Econéomica (CADE), em observancia a Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, possui competéncia para atuar em todo o territdrio nacional de forma
preventiva, repressiva e educativa em questoes concorrenciais;

e 0 Banco Central do Brasil (BCB), na forma da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, possui
competéncia em matéria concorrencial no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN);

e ambas as instituigdes tém, entre seus objetivos, criar condi¢des para que o SFN funcione de forma
eficiente e sustentavel e para que os beneficios gerados sejam compartilhados com a sociedade,
em especial com os consumidores, o que ¢ facilitado quando ha seguranca juridica e concorréncia
nos mercados;

e 0 CADE, com base no § 6° do art. 88 da Lei n° 12.529, de 2011, deve decidir de forma a gerar
beneficios a sociedade e ao consumidor;

e 0 BCB, no cumprimento de sua missao de assegurar um sistema financeiro solido e eficiente, deve
zelar pela tempestiva resolucdo de eventos de risco a solidez e estabilidade do SFN;

As partes chegam ao seguinte entendimento:
CLAUSULA 1-DO OBJETO

1.1. As partes se comprometem a envidar os melhores esforgos de cooperagdo e a estabelecer, de forma
conjunta, regras especificas para a andlise de processos administrativos de controle de atos de
concentracdo envolvendo institui¢des financeiras e de apuracdo de infracdes a ordem econdmica
envolvendo institui¢des supervisionadas pelo Banco Central do Brasil, tendo em vista o interesse publico
na seguranca juridica, na eficiéncia, na higidez e na concorréncia nos mercados regulados.

CLAUSULA 2 - DA COOPERACAO ENTRE BCB E CADE

2.1. Os pleitos referentes a atos de concentracao serdo submetidos pelos interessados ao BCB e ao CADE,
conforme ato normativo conjunto a ser editado por ambas as autarquias.

2.2. A andlise dos pleitos sera conduzida em cada autarquia mediante processo proprio, observando-se a



regulamentacdo aplicavel, as regras do presente Memorando de Entendimentos e as disposi¢des de ato
normativo conjunto a ser editado por ambas as autarquias.

2.3. A eficacia dos atos de concentracdo envolvendo institui¢des financeiras fica condicionada a
autorizacao de ambas as autarquias, nos termos do art. 10, inciso X, alineas c e g, ¢/c art. 18, § 2°, da Lei
n°®4.595, de 1964, e do art. 88, §3°, da Lei n® 12.529, de 2011.

2.4. As partes se comprometem a agir de forma cooperativa e eficiente, inclusive na edi¢ao de normas de
interesse comum, reconhecendo a relevancia da analise de ambas as autarquias e o marco legal em vigor,
bem como a eventual existéncia de aspectos de natureza prudencial, assim reconhecida pelo BCB.

2.5. As partes se comprometem a criar mecanismos de cooperacdo técnica e a trocar informacoes,
observado o dever de sigilo, no ambito de processos administrativos no controle de atos de concentragdo
e na apuragao de infragcdes a ordem econdmica envolvendo institui¢des supervisionadas pelo BCB.

2.6. Sem prejuizo das correspondentes competéncias, o BCB e o CADE se comprometem a comunicar
um ao outro atividades que possam configurar infragdes concorrenciais, bem como fornecer dados e
informacgdes técnicas Uteis a apuragdo de potenciais condutas infracionais, visando a preservagao de
condi¢des propicias a concorréncia nos mercados, sem prejuizo do dever de sigilo.

2.7. O CADE, em sua andlise, previamente a imposi¢ao de penalidades por infragdo a ordem econdmica,
consultara o BCB sobre os mercados e entidades por esse regulados.

2.8. As partes buscardo estreitar o relacionamento mutuo por meio da elaboragdo de guias em conjunto,
treinamentos, semindrios, estudos e outras atividades que possam maximizar a eficiéncia da atuagdo de
ambas as autarquias.

CLAUSULA 3 — DAS REGRAS ESPECIFICAS DE ANALISE E DECISAO EM ATOS DE
CONCENTRACAO COM ASPECTOS DE NATUREZA PRUDENCIAL

3.1. O BCB podera aprovar unilateralmente atos de concentragdo envolvendo institui¢ao financeira,
sempre que aspectos de natureza prudencial indiquem haver riscos relevantes e iminentes a solidez e a
estabilidade do SFN.

3.2. Consideram-se operacdes com aspectos de natureza prudencial aquelas que, a juizo do BCB:
a) envolvam risco a solidez de institui¢do financeira ou de segmento do Sistema Financeiro Nacional,

b) comprometam a manutengdo da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional e a prevengdo de
crise sistémica;

¢) prejudiquem a efetividade de regime de resolugao aplicado em institui¢ao financeira;

d) prejudiquem a efetividade de medidas necessarias para a mitigar a necessidade de aplicacdo de
regime de resolucao;



e) prejudiquem a efetividade de medidas necessarias para reverter trajetoria de perda de solidez de
institui¢do financeira ou de segmento do Sistema Financeiro Nacional, com modelo de negocio
identificado como inconsistente, vulneravel ou inviavel.

3.3. Verificada a ocorréncia da situagdo mencionada na presente clausula, o BCB notificara o CADE,
indicando os fundamentos de sua decisdo e informando se os aspectos de natureza prudencial abrangem
toda a operagdo ou apenas mercados relevantes especificos.

3.4. A notificagao do BCB nao altera o rito de analise no CADE, que aprovara a operagao sem restrigoes,
utilizando os fundamentos da decisio do BCB como base para o reconhecimento de eficiéncia e
desenvolvimento econémico, nos termos do art. 88, § 6°, inciso I, alinea ¢, da Lei n® 12.529, de 2011.

CLAUSULA 4 - DISPOSICOES FINAIS

As partes se comprometem a rever as regulamentagdes de sua competéncia, se necessario, € a trabalhar
conjuntamente perante o Poder Legislativo, para fins de aprovacao do projeto de lei complementar ane-
xado ao presente Memorando de Entendimentos.

ILAN GOLDFAJN ALEXANDRE BARRETO DE SOUZA
Presidente do Banco Central do Brasil Presidente do Tribunal do CADE



