MINISTERIO DA FAZENDA

VOTO 39/2024-CMN, DE 26 DE JUNHO DE 2024

Fixa o indice de pregos a ser adotado para fins da
nova sistematica de meta para a inflagao
estabelecida pelo Decreto n? 12.079, de 26 de junho
de 2024, bem como a meta para a inflacdo e seu
intervalo de tolerancia, aplicaveis a partir de 12 de
janeiro de 2025.

Senhores Conselheiros,

1. Desde a publicacdo do Decreto n? 9.083, de 28 de junho de 2017, que alterou o
Decreto n? 3.088, de 21 de junho de 1999, as metas de inflacdo e os respectivos intervalos de
tolerancia passaram a ser estabelecidos até o dia 30 de junho de cada ano, para valer para o
terceiro ano calendario subsequente. A antecipacdo na definicdo das metas ampliou a
capacidade da politica monetdria de balizar expectativas anos a frente.

2. O Decreto n2 12.079, de 26 de junho de 2024, definiu nova sistematica de meta
para a inflacdo, a valer a partir de 12 de janeiro de 2025. Diante disso, faz-se necessario fixar a
meta inicial da inflacdo sob essa nova sistematica, seu respectivo intervalo de tolerdncia e o
indice de precos a ser utilizado para fins de afericdo do cumprimento da meta.

3. Na economia, taxas de inflagdo mais baixas e estaveis sdo desejaveis uma vez que
auxiliam a reduzir incertezas, encorajando o investimento e consumo e levando a melhor
alocacdo dos recursos. Classes de renda inferiores se prejudicam mais com maiores taxas de
inflacdo jd que ndao contam com instrumentos de protecdo financeira. Nesse sentido, garantir a
manutencdo da inflagdo em baixos patamares torna-se condi¢cdo necessdria para crescer de
maneira sustentavel.

4. No Brasil, a meta de inflagao foi gradualmente reduzida em 0,25 ponto percentual
de 2019 a 2024, até 3,00% ao ano. Para 2025 e 2026, ainda considerando a sistematica de “metas
para a inflacdo” estabelecida pelo Decreto n2 3.088, de 1999, o Conselho Monetario Nacional
(CMN) decidiu manter a meta de 3,00%.

5. Com a adogdo da nova sistematica de meta para a inflagdo, propoe-se seguir com
a mesma meta de inflacdo, de 3,00% no acumulado em doze meses a partir de 12 de janeiro de
2025.

6. A meta de 3,00% no acumulado em doze meses é compativel com a defini¢gao do
CMN para 2025 e 2026 na sistematica anterior. Além disso, é similar a utilizada em outras
economias emergentes da América Latina que também empregam o regime de metas de
inflacdo, como o Chile, a Coldmbia e o México. A adogdo de meta similar as praticadas em outros
paises emergentes fortalece a percep¢do de compromisso do Brasil com inflagcdo baixa e estavel.

7. A desinflacdo vem ocorrendo de maneira consistente desde 2023, amparada pela
trajetoria descendente da inflacdo dos nucleos, sem artificialidades ou desonera¢bes que
prejudiqguem a sustentabilidade fiscal e a provisdo de servicos publicos. A dindmica benigna dos
precos menos volateis favorece a perspectiva de inflagdo em convergéncia para o centro da meta
de 3,00% nos préximos anos.
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8. Para o intervalo de tolerdncia, propde-se manter a banda de 1,50 ponto
percentual a partir de 12 de janeiro de 2025, também em linha com o que ja havia sido decidido
pelo CMN para os anos de 2025 e 2026 sob a antiga sistematica.

9. Com a adogdo da nova sistematica de meta para a inflagao, faz-se necessaria a
definicdo, pelo CMN, mediante proposta do Ministro de Estado da Fazenda, do indice de precos
a ser adotado para os fins cumprimento da meta, conforme previsto no art. 42 do Decreto n2
12.079, de 2024.

10. Nesse caso, a proposicdo também é a de manter o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
como indice de precos adotado para fins de cumprimento da meta. O CMN, mediante proposta
do Ministro de Estado da Fazenda, determinard indice substituto eventual, na impossibilidade de
se aferir o IPCA.

11. Destaco que a presente minuta de resolucdo CMN deve entrar em vigor em 12 de
julho do ano corrente.

12. Conforme disposto no art. 32, § 29, inciso IV, do Decreto n? 10.411, de 30 de junho
de 2020, atos normativos que disponham estritamente sobre politica monetaria estdo
dispensados de analise de impacto regulatério (AIR). Portanto, a resolucdo CMN ora proposta
prescinde de AIR.

13. Por fim, em atencdo aos arts. 15, 16 e 17 da Lei Complementar n2 101, de 4 de
maio de 2000, vale esclarecer ainda que a proposta de edi¢cdo de ato normativo de que trata este
voto ndo acarreta aumento de despesas para o Tesouro Nacional.

14. E o que submeto a apreciacio dos Senhores, na forma da anexa minuta de
resolucao CMN.

FERNANDO HADDAD
Ministro de Estado da Fazenda
FERNANDO  fmiesorsomie
AneXO: 1, HADDAD Dados: 2024.07.09 17:05:41
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Documento assinado com certificagéo digital, conforme art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO CMN Ne , DE DEJUNHO DE 2024

Fixa o indice de pregos a ser adotado para
fins da nova sistematica de meta para a
inflagdo estabelecida pelo Decreto n?
12.079, de 26 de junho de 2024, bem como
a meta para a inflagao e seu intervalo de
tolerancia, aplicaveis a partir de 12 de
janeiro de 2025.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizadaem de junho
de 2024, tendo em vista o disposto no art. 22 da Lei Complementar n2 179, de 24 fevereiro de
2021, e no Decreto n?2 12.079, de 26 de junho de 2024,

RESOLVEU:

Art. 12 O indice de precos a ser adotado para fins da nova sistematica de meta
para a inflagdo, de que trata o art. 42 do Decreto n? 12.079, de 26 de junho de 2024, é o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

Paragrafo Unico. O Conselho Monetario Nacional, mediante proposta do Ministro
de Estado da Fazenda, determinara indice substituto eventual, na impossibilidade de se aferir o
indice de que trata o caput deste artigo.

Art. 29 A meta para a variagdo acumulada em doze meses do indice de precos
indicado no art. 12, apurada més a més, a ser aplicada no periodo que se inicia em 12 de janeiro de
2025, é fixada em 3,00% (trés inteiros por cento), com intervalo de tolerancia de menos 1,50 p.p. (um
e meio ponto percentual) e de mais 1,50 p.p. (um e meio ponto percentual).

Art. 32 O Banco Central do Brasil efetivara as necessarias modificacdes em seus
regulamentos e normas, visando a execugao do contido nesta Resolugao.

Art. 42 Ficam revogados:

| - os seguintes dispositivos da Resolugdo CMN n2 5.018, de 23 de junho de 2022;
a)oart. 19 e

b) os arts. 22a 59; e

Il - a Resolugdo CMN n2 5.091, de 30 de junho de 2023.
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Art. 52 Esta Resolugao entra em vigor:
| - em 12 de janeiro de 2025, quanto ao art. 42, caput, inciso |, alinea “a”; e
Il - na data de sua publicagdo, quanto aos demais dispositivos.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil
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