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1. Introducéo

O Plano Diretor para Acompanhamento da Taxa Selic (PDA-TS) estabelece, no ambito das
atribuicdes do Departamento de Operagdes do Mercado Aberto (Demab), diretrizes e a¢Oes para
0 acompanhamento do processo de formacdo da taxa Selic com vistas a manutencgdo de elevados
padrdes de governanca, qualidade, confiabilidade e transparéncia, incluindo o seu alinhamento
aos principios propostos pela International Organization of Securities Commissions
(10SCO)*! para benchmarks de taxa de juros.

O presente PDA-TS tem validade indeterminada, podendo ser revisto se necessario para atua-
lizar as diretrizes e acOes estabelecidas.

2. Contextualizacao

Em 2019, o Banco Central do Brasil (BCB) apresentou a dimensao competitividade da
Agenda BC# como uma das quatro dimensdes relacionadas ao seu planejamento estratégico.
Os objetivos dessa dimensdo consistem na busca da adequada precificacdo por meio de
instrumentos de acesso competitivo aos mercados, na disponibilizacdo de instrumentos
dotados de inovacdes tecnoldgicas que permitam esse melhor acesso e, ainda, na reducao de
barreiras de entrada e no gerenciamento de riscos. Visando ao atendimento dos objetivos
definidos, diferentes acGes foram listadas no pilar eficiéncia de mercado e, dentre essas, as
acOes relacionadas as taxas referenciais do mercado financeiro, e mais especificamente, a
acdo que busca a aderéncia da Taxa Selic aos principios propostos pela 10SCO para
benchmarks de taxa de juros.

Com o intuito de promover a estabilidade financeira, desde 2014, o Financial Stability
Board (FSB), organismo que visa a coordenacdo de reguladores a fim de implantar politicas
de regulacdo e de supervisdo financeira, recomenda a aplicacdo de politicas de
fortalecimento das taxas referenciais ou benchmarks do mercado financeiro. Esse processo
passa por adotar os principios propostos pela IOSCO para referenciais de taxas de juros com
objetivo de fortalecer a governanca, a qualidade, a confiabilidade e a transparéncia do
processo de determinacdo desses referenciais. Os principios da 10SCO sdo aceitos
internacionalmente e recomendados por 6rgdos reguladores e por organismos internacionais
(European Banking Authority — EBA, European Securities and Markets Authority — ESMA,
Bank for International Settlement — BIS), além de serem aplicados por importantes bancos
centrais, tais como o Federal Reserve Bank — FED, o Bank of England — BOE, o European
Central Bank — ECB, o Swiss National Bank — SNB e o Bank of Japan — BOJ.

Dessa forma, o Demab buscou empreender a¢des com vistas a fortalecer a governanca, a
qualidade, a confiabilidade e a transparéncia do processo de determinacdo da Taxa Selic, que
¢ a taxa basica de juros da economia, e 0 seu manejo é o principal instrumento de politica
monetéria utilizado pelo BCB para controlar a inflacdo. Ela influencia toda a estrutura de

! Principles for Financial Benchmarks - Final Report, I0SCO (2013).
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taxas de juros do pais, como as taxas de juros dos empréstimos, dos financiamentos e das
aplicacbes financeiras, influindo nas decisdes de consumo e de investimento dos agentes
econdmicos e, por fim, na dindmica de precos da economia local. Além de funcdes
relacionadas a implementacdo da politica monetaria, a Taxa Selic também é utilizada para
referenciar a remuneracao de diferentes ativos financeiros locais, incluindo titulos publicos e
privados, além de ser utilizada como taxa de referéncia para a industria local de fundos de
investimento. Assim, o fortalecimento institucional da governanca da Taxa Selic visa a
objetivos que atuam em favor da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

Assim, objetivando o fortalecimento institucional, em aderéncia as melhores préaticas
internacionais, o projeto Selic-lOSCO foi proposto pelo Demab e aprovado pela Diretoria
Colegiada (Voto 83/2020-BCB, de 1° de abril de 2020), com 0s objetivos de: fortalecer a
governanga, a qualidade, a confiabilidade e a transparéncia do processo de determinagéo da
Taxa Selic, conforme os principios propostos pela IOSCO para referenciais de taxas de juros.

3. Taxa Selic

3.1. Definicao

A Taxa Selic? é a taxa bésica de juros da economia e 0 seu manejo é o principal
instrumento de politica monetéria utilizado pelo BCB para controlar a inflagdo. A Taxa Selic
¢ calculada com base na média ponderada diaria das taxas praticadas nas operacdes
compromissadas com prazo de um dia util que tém por objeto titulos publicos federais
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

Ao Comité de Politica Monetaria (Copom) do BCB é atribuida a responsabilidade pela
definicdo da meta para a Taxa Selic. O Demab, por sua vez, é responsavel por administrar a
liquidez do mercado de reservas bancarias para que o valor da Taxa Selic efetiva seja
mantido em conformidade com a meta estabelecida pelo Copom.

3.2 Metodologia de célculo

A metodologia de céalculo da Taxa Selic é descrita na Resolu¢cdo BCB n° 46, de 24 de
novembro de 2020. A apuragdo da taxa ocorre com base nas taxas praticadas nas operagoes
de compra e venda de titulos federais com compromisso de revenda assumido pelo
comprador conjugado com compromisso de recompra assumido pelo vendedor (operagoes
compromissadas) para o dia Gtil subsequente.

A atual metodologia de célculo considera, para fins de apuragdo da Taxa Selic: (i)
critérios de elegibilidade para as operagBGes a serem consideradas na base de célculo; (ii)
especificacdo de formula para apuracdo da taxa media ponderada das operagdes elegiveis,

2 A definigdo da Taxa Selic encontra-se estabelecida no § 12 do art. 12 do Regulamento Anexo a Resolugdo BCB n? 61, de 13 de
janeiro de 2021.
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(iii) tratamento estatistico para exclusdo de taxas discrepantes; e (iv) metodologia de calculo
alternativo a ser utilizada em casos de insuficiéncia de informacdes (critério de fallback).

A Taxa Selic, expressa sob a forma anual com duas casas decimais, € calculada de
acordo com a seguinte formula:

n g \252
Taxa Selic = [(—%) -1
i

X 100}% a.a.

em que:
n: niumero de operacdes que compdem a base de célculo;
R;: valor financeiro da recompra/revenda da j-ésima operagdo compromissada; e
lj: valor financeiro da compra/venda da j-ésima operagdo compromissada

S&o consideradas as operacdes compromissadas de prazo de um dia atil que tenham por
contratantes dois participantes distintos do Selic ou um participante e um cliente de
participante, desde que ambos tenham liquidantes distintos. Além dessas, também sdo
incluidas as operacGes que tenham sido liquidadas por meio de contraparte central. No
entanto, as operacGes compromissadas a termo; as com taxas pés-fixadas; as registradas no
proprio dia em que realizadas, porém liquidadas no Selic ou informadas a esse sistema ap6s
as 18 horas e 30 minutos ou apos as 13 horas, em 24 de dezembro, se dia util, e no Gltimo dia
uatil de cada ano; as registradas em data posterior aguela em que efetivamente realizadas; as
que objetivem o acesso temporario a titulos especificos; e as que objetivem o fornecimento
de liquidez no Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI) ndo sdo computadas na base de
célculo.

Esses critérios buscam manter elegiveis as operacdes que espelham o custo de operac6es
de financiamento por um dia com lastro em titulos publicos federais.

Dessa base, tambeém sdo excluidas as operagdes com fator diario (Rj/lj) igual ou inferior
a um ou superior a dois e 5% do valor financeiro das recompras/revendas remanescentes (e
as correspondentes compras/vendas que Ihes deram origem) de acordo com a distribuicéo
amostral das operacfes. Esse corte tem como objetivo evitar que operagdes com taxas de
juros atipicas distorcam o valor da taxa media.

Caso a referida distribuicdo seja simétrica, é aplicado o corte de 5% do valor das
recompras/revendas relativamente as operagfes com os maiores e com 0s menores fatores
diarios, sendo 2,5% do corte aplicado a cada uma das extremidades consideradas. Caso a
distribuicdo seja assimétrica positiva, o corte de 5% ¢ efetuado nas operagdes com 0s
maiores fatores diarios e, na ocorréncia de assimetria negativa, o corte de 5% recai sobre as
operacBes com 0s menores fatores diarios.

A assimetria da distribuicdo amostral ¢ medida pelo Primeiro Coeficiente de Assimetria
de Pearson (SKpl). Uma distribuicdo € classificada como simétrica se o mddulo do
coeficiente for menor ou igual 0,3. A assimetria positiva é evidenciada por um coeficiente
maior que 0,3 e a assimetria negativa € identificada por um coeficiente menor que 0,3.
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Na hipotese de a base de calculo de determinado dia ndo puder ser determinada,
inclusive em virtude de auséncia de dados, ou de o somatorio dos valores financeiros das
recompras e revendas das opera¢des compromissadas que a compdem ser inferior a 50% da
correspondente media aritmética simples apurada nos 5 dias Uteis anteriores, a Taxa Selic é
definida com base na seguinte formula:

Taxa Selic = Meta para a Taxa Selic + Diferenca Residual
em que:
Meta para a Taxa Selic: meta, definida pelo Copom, vigente na data do evento; e

Diferenca Residual: média aritmética simples da diferenca, apurada nos cinco dias Uteis an-
teriores ao do evento, entre a Taxa Selic efetiva e a respectiva meta.

Tais situacbes podem ocorrer em decorréncia de transtornos operacionais no
funcionamento do Selic ou em outras infraestruturas de mercado ou, ainda, em razdo do
menor nimero de operacGes cursadas em mercado em datas especiais, como na véspera do
Natal, no Gltimo dia util do ano, entre outras.

3.3. Divulgacéo

A Resolucdo BCB n° 46, de 2020, traz o estabelecimento de horario limite para apuracéo
e divulgacdo da Taxa Selic. A fixacdo de um horéario para divulgacdo da referida taxa permite
atenuar potenciais impactos que uma eventual divulgacdo extemporanea da Taxa Selic pode
ocasionar em rotinas e sistemas de instituicdes financeiras e de infraestruturas de mercado
que dependem, para o seu adequado funcionamento, da sua divulgacao.

Para estabelecer um horéario limite para a coleta de informacdes para a construcdo da
base de célculo a ser utilizada, ndo sdo elegiveis, para efeito de cobmputo da Taxa Selic, as
operacdes registradas no proprio dia em que realizadas, porém liquidadas no Selic ou
informadas a esse sistema apds as 18h30 ou apds as 13 horas, em 24 de dezembro, se dia (til,
e no ultimo dia atil de cada ano. O horario limite proposto € coincidente com o horario
regular de encerramento do Selic. Assim, torna-se possivel o estabelecimento de horéario
limite para a conclusao das rotinas de célculo e de divulgacdo da Taxa Selic, que ocorre até
as 19 horas, salvo em 24 de dezembro, se dia til, e no ultimo dia util de cada ano, quando a
taxa é apurada e divulgada até as 13h30.

4. Alinhamento Estratégico

E importante destacar que, considerando as funcbes e a importancia da Taxa Selic, o
aperfeicoamento da governanga do processo de sua apuragdo alinha-se também com as
Orientacdes Estratégicas do BCB, em particular as descritas a seguir:

a.  Objetivo Estratégico 1, “Cumprir as metas de inflacdo estabelecidas pelo CMN
e, sem prejuizo da estabilidade de precos, suavizar as flutuagdes do nivel de
atividade economica e fomentar o pleno emprego”, tendo em vista que a Taxa

4
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Selic é o referencial de juros adotado pelo BCB para implementacéo da politica
monetéria;

b.  Objetivo Estratégico 2, “Manter a estabilidade financeira nacional”, tendo em
vista a medida proporcionar o fortalecimento dos referenciais de juros utilizados
para remuneracao e aprecamento de instrumentos financeiros no Brasil; e

c.  Objetivo Estratégico 8, “Aprimorar 0 Banco Central por meio de inovacoes,
tecnologia, uso eficiente de recursos e alinhamento as melhores praticas
internacionais.”, considerando a aderéncia do principal referencial de taxa de
juros doméstica aos padrdes internacionalmente mais aceitos por investidores
privados, autoridades e organismos internacionais.

5. Principios I0OSCO

Em 2013, a IOSCO emitiu os Principios para referenciais/benchmarks financeiros (The
IOSCO Principles®), os quais também foram endossados pelo FSB que é o organismo do G20
de coordenacdo internacional de politicas para o segmento financeiro. Os referidos
principios, que abrangem os aspectos de governanca, qualidade do processo de determinacao
do benchmark, qualidade da metodologia e mecanismos de transparéncia e prestacdo de
contas, passaram a ser adotados amplamente pelos administradores de referenciais
financeiros em todo o mundo.

O Quadro 1, a seguir, resume os 19 principios, agrupados nas quatro dimensoes:
Governanca; Qualidade do Benchmark; Qualidade da Metodologia; e Transparéncia e
Prestacdo de Contas.

3 Link para o documento que divulgou os principios: https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD415.pdf
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Quadro 1 — Resumo dos Principios IOSCO

s e Estes Principios definem que o
administrador deve possuir estrutura robusta de governanga e
protecio do processo de determinacdo, envolvendo
regulamentagdo, conflitos de interesses e supervisdo
segregada e adequada;

EROTENT TRy TS VENSE: Estes principios tém como
objetivo promover a qualidade e a integridade dos fatores
determinantes do Benchmark por meio da adogio de um
modelo de arquitetura que resultem em um Benchmark que
reflita de modo confiavel o mercado objeto de Interesse
medido pelo Benchmark.

(1) Responsabilidade (2) Supervisdo de

do Administrador Terceiros
(3) Conflitos de (4) Estrutura de (5) Supervisdo
Interesse Controle Interna

(6) Arquitetura (7) Representatividade

do Benchmark dos dados

(8) Hierarquia de \M‘ (10) Revisdo
dados Periodica

T e e LR f e ot Estes Principios t8m como
objetivo promover a qualidade e integridade das
Metodologias, estabelecendo informagdes minimas que
devem ser consideradas em uma Metodologia, que devem ser
Publicadas ou Disponibilizadas para que as Partes
Interessadas possam entender e fazer seus proprios
Julgamentos sobre a confiabilidade geral do Benchmark.

(11) Metodologia

(12) Alteracdes
na metodologia

aréncia e Prestacio de ContasSaigysiilvigi
estabelecem processos de reclamacdes, padrdes de
documentagdo e revisdes de auditoria que se destinam a
fornecer evidéncia de conformidade pelo Administrador com
seus padrdes de qualidade, conforme definido por estes
Principios e suas proprias politicas.

(13) Transigdo

(14) Codigo de
conduta para
participantes

(15) Controle
sobre coleta de
dados

oo
para reclamacdes

(18) Trilhas de (19) Cooperagido com
Auditoria Autoridades Reguladoras

6. Aderéncia da Taxa Selic aos principios IOSCO

Atualmente, o processo de determinacdo da Taxa Selic apresenta as

caracteristicas gerais:

seguintes

e Governanca — sua definicdo encontra-se no § 1° do art. 1° do Regulamento Anexo a
Resolucdo BCB n° 61, de 2021, que estabelece o Regulamento do Copom, sendo,
portanto, de competéncia da Diretoria Colegiada do BCB, com amparo legal no
Regimento Interno do BCB, aprovado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN);

e Metodologia e Divulgacdo — A metodologia de calculo e as regras de divulgagédo da
taxa sdo estabelecidas na Resolucdo BCB n° 46, de 2020, também no ambito de
competéncia da Diretoria Colegiada do BCB, a qual delega a atribuicdo para o cal-
culo e a divulgagédo da taxa ao Demab; e

e Administracdo, Funcionamento e Desenvolvimento — sdo atribui¢Ges executadas
pelo Demab, que também é o gestor do Selic.

Em suma, o BCB detéem responsabilidade em todo o processo de determinacdo da Taxa

Selic.
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O primeiro passo para a busca pela aderéncia da Taxa Selic aos principios 10SCO
consistiu na realizagdo pelo Demab da autoavaliagdo do grau de alinhamento atual do
processo de determinacdo da Taxa Selic aos referidos principios. Foram adotados os critérios
constantes do documento “Assessment Methodology I0SCO Principles for Financial
Benchmarks™*.

A autoavaliacdo, apresentada em forma resumida no Quadro 2, indicou que o BCB
observa todos os principios considerados aplicaveis ao processo de determinacdo da Taxa
Selic, havendo, contudo, a possibilidade de aplicacdo de aprimoramentos pontuais, 0s quais
sdo também identificados e para os quais hd recomendacgdes especificas, quando aplicéavel.
Tais aprimoramentos serdo desenvolvidos e implementados de acordo com as diretrizes a
acdes deste PDA-TS.

Quadro 2 — Resumo da autoavaliacédo

Principio | Avaliagéo | Escala

A — Governanca
Estes Principios definem que o administrador deve possuir estrutura robusta de governanca e protecdo do processo
de determinacdo, envolvendo regulamentacdo, conflitos de interesses e supervisdo segregada e adequada;

(1) Responsabilidade do Administrador AMPLAMENTE IMPLEMENTADO 3
(2) Supervisdo de Terceiros N&o aplicavel -
(3) Conflitos de Interesse TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4
(4) Estrutura de Controle TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4
(5) Superviséo Interna AMPLAMENTE IMPLEMENTADO 3

B - Qualidade do Benchmark

Estes principios tém como objetivo promover a qualidade e a integridade dos fatores determinantes do Benchmark
por meio da adocdo de um modelo de arquitetura que resultem em um Benchmark que reflita de modo confiavel o
mercado objeto de interesse, medido pelo Benchmark.

(6) Arquitetura do Benchmark TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4
(7) Representatividade dos dados TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4
(8) Hierarquia de dados TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4
(9) Transparéncia TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4

4, THE ASSESSMENT METHODOLOGY
A. Introduction

This Assessment Methodology has been developed to facilitate the assessment of the degree of implementation by the Administrators of LIBOR,
EURIBOR and TIBOR of the Principles.

The Methodology also has been designed as a means for identifying any potential gaps, inconsistencies, weaknesses and areas where further
policy development may be necessary.

The Assessment Methodology sets out the instructions for responding to the questionnaire and assessment grades that the Review Team will use
to indicate the degree of implementation by the Administrators of each Principle. It also includes a detailed questionnaire in section Ill. This
questionnaire sets out:

e  The text of each Principle, which set out the obligations of the Administrator;

e  Key Indicia of implementation of each Principle; and

e  Key Questions to elicit evidence to assess the existence of the Key Indicia.”
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Principio Avaliacéo Escala
(10) Reviséo Periddica AMPLAMENTE IMPLEMENTADO 3

C - Qualidade da Metodologia

Estes Principios tém como objetivo promover a qualidade e integridade das Metodologias, estabelecendo informa-
¢cdes minimas que devem ser consideradas em uma Metodologia, que devem ser Publicadas ou Disponibilizadas para
que as Partes Interessadas possam entender e fazer seus préprios julgamentos sobre a confiabilidade geral do Ben-

chmark.

(11) Metodologia AMPLAMENTE IMPLEMENTADO 3
(12) AlteracGes na metodologia AMPLAMENTE IMPLEMENTADO 3
(13) Transigdo AMPLAMENTE IMPLEMENTADO 3
(14) Cédigo de conduta para participantes Né&o aplicavel -
(15) Controle sobre coleta de dados TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4

D - Transparéncia e Prestacdo de Contas

Estes Principios estabelecem processos de reclamacfes, padrfes de documentacdo e revisdes de auditoria que se
destinam a fornecer evidéncia de conformidade pelo Administrador com seus padrdes de qualidade, conforme defi-

nido por estes Principios e suas préprias politicas.

(16) Procedimentos para reclamages TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4
(17) Auditoria AMPLAMENTE IMPLEMENTADO
(18) Trilhas de Auditoria TOTALMENTE IMPLEMENTADO 4

(19) Cooperagédo com Autoridades Reguladoras

Né&o aplicavel

Escala de Avaliacdo adotada (baseada em recomendacdes de avaliacdo do I0SCO):

Avaliagao do Principio

Escala

Né&o aplicavel

N&o implementado (0%)

Parcialmente implementado (< 50%) 2
Amplamente implementado (entre 50% e 100%) 3
Totalmente implementado (100%) 4

Concluida a autoavaliacdo do processo de determinacdo da Taxa Selic a luz dos
Principios propostos pela IOSCO, e de uma perspectiva numérica, verificou-se que o modelo
atual esta aderente aos Principios, conforme o Quadro 3 a seguir:
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Quadro 3 — Resumo da autoavaliacdo em percentual

Taxa Selic - Grau de Adesdo do BC aos Principios I0SCO para Referenciais Financeiros -
Autoavaliagdo (2021)

0

X

b 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

1 - Responsabilidade do Administrador
2 - Supervisdo de Terceiros N3o se Aplica
3 - Conflitos de Interesse

4 - Estrutura de Controle

5 - Supervisdo Interna

6 - Arquitetura do Benchmark

7 - Representatividade dos Dados

8 - Hierarquia de Dados

9 - Transparéncia

10- Revisdo Periddica

11 - Metodologia

12 - Alterag6es na Metodologia

13 - Transigdo

14 - Cédigo de Conduta para Paarticipantes N3&o se Aplica
15 - Controle sobre coleta de dados

16 - Procedimentos para reclamagGes

17 — Audliito i
18 - Trilhas de Auditoria
19 - Co-operagdo com Autoridades Reguladoras N&o se Aplica

Grau de ades&o aos Principios (média)

Fonte: Banco Central - Departamento de Operagoes do Mercado Aberto

No Quadro 4 abaixo, sdo apresentadas, de forma sintética, as recomendacdes avaliadas
para aperfeicoamento da aderéncia aos principios propostos pela IOSCO?®.

Quadro 4 — Recomendagfes para adesdo total aos Principios IOSCO

A — Governanca

1. Responsabilidade geral do administrador
Autoavaliacdo: Amplamente implementado

Potencial aperfeicoamento:

a) Revisar normativos para incluir novas atribuicbes ao Demab relativamente a responsabilidades sobre a
administracéo da Taxa Selic diaria, bem como no ADM, no que couber.

b) Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinacgdo da Taxa Selic para exercer mo-
nitoramento sobre a administracdo da Taxa Selic.

5. Supervisdo Interna
Autoavaliacdo: Amplamente implementado
Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinagdo da Taxa Selic para fins de monito-
ramento da governanca aplicada.

5 No Anexo I, esta disponibilizado o “Sumario de Adesdo aos Principios IOSCO — Autoavalia-
¢do”, no qual é detalhado o processo da autoavaliagdo com mengéo a potenciais aperfeicoamen-
tos.
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B - Qualidade do Benchmark

10. Revisdo Periddica
Autoavaliagcdo: Amplamente implementado
Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinagdo da Taxa Selic para fins de monito-
ramento periddico da qualidade do Benchmark.

C - Qualidade da Metodologia

11. Contetdo da Metodologia
Autoavaliacdo: Amplamente implementado

Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinagdo da Taxa Selic com vistas a avalia-
¢do, como politica de transparéncia, da divulgacdo de informativos para esclarecimento sobre a metodolo-
gia utilizada.

12. Mudancas na Metodologia
Autoavaliacdo: Amplamente implementado

Potencial aperfeicoamento:

Estabelecer como politica de transparéncia, na hipétese de se implementar alteragdes relevantes na meto-
dologia de célculo da Taxa Selic, a publicagdo de documentos explicativos sobre as alteragdes propostas,
bem como a avaliagdo quanto a possivel realizagdo de consulta publica como etapa prévia para a imple-
mentacdo das medidas.

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinagdo da Taxa Selic com vistas
a avaliacdo de potenciais alteragdes metodoldgicas, incluindo a analise de estratégias de comuni-
cacdo a serem empregadas e a eventual realizacdo de consulta publica.

13. Transicéo
Autoavaliacdo: Amplamente implementado

Potencial aperfeicoamento:
Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinacdo da Taxa Selic que considerem
como diretriz a avaliacdo de agdes necessarias para a eventual cessacao da divulgacdo da Taxa Selic.

O principio recomenda que o benchmark tenha procedimentos descritos e divulgados para a hipétese de
cessacdo do indicador, principalmente se a abrangéncia tiver repercussdo significativa na estabilidade
econdmica e financeira, como é o caso da Taxa Selic, amplamente utilizada como referéncia tanto no mer-
cado financeiro como em contratos publicos e privados. Ainda que ndo se vislumbre — pelo menos néo se
tem esta percep¢do — que a Taxa Selic possa ser abandonada, para atendimento ao Principio pode ser ne-
cessario a definicdo de uma politica que trate dessa hipotese, ainda que remota.

D — Transparéncia e Prestacdo de Contas

17. Auditorias
Autoavaliagdo: Amplamente implementado

Potencial aperfeicoamento:
A aplicacéo do Principio 17 indica a necessidade de avaliacdo especifica por auditoria interna e/ou inde-
pendente sobre a aderéncia do BCB aos Principios IOSCO para benchmark financeiro.
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7. Diretrizes e plano de acéo

O presente PDA-TS estabelece as seguintes diretrizes e plano de acdo para o
acompanhamento do processo de determinacdo da Taxa Selic:

V.

VI.

VII.

Efetuar o monitoramento periddico dos padrdes de governanca, qualidade, confia-
bilidade e transparéncia do processo de determinacdo da Taxa Selic, incluindo o
seu alinhamento aos principios propostos pela International Organization of Se-
curities Commissions (I0SCO)® para benchmarks de taxa de juros, com vistas a
identificacdo de potenciais aperfeicoamentos;

Avaliar e acompanhar a implementacao de aperfeicoamentos ao processo de deter-
minacdo da Taxa Selic, incluindo as providéncias sugeridas por auditorias internas
e externas, ou de iniciativa de 6rgao de controle, ou mesmo aquelas orientadas para
aperfeicoamento metodoldgico ou para alinhamento da Taxa Selic aos Principios
estabelecidos pela IOSCO (Quadro 4);

Avaliar periodicamente a adequacdo do processo de determinacdo da taxa Selic a
base normativa que estabelece a definicdo da taxa e institui os procedimentos para o
seu calculo;

Avaliar e propor, como politica de transparéncia, na hipétese de alteracéo relevante
do processo de determinacdo da Taxa Selic, a divulgacdo de documentos explicati-
VOs sobre as alteracdes propostas, incluindo a possivel realizacdo de consulta publi-
ca, bem como as a¢Bes necessarias para uma eventual cessacdo da divulgacdo da
taxa;

Propor a publicidade de assuntos relacionados ao grau de alinhamento da Taxa Se-
lic aos Principios IOSCO que sejam relevantes e de interesse publico;

Avaliar o atendimento ao Programa de Integridade do Banco Central do Brasil, es-
pecialmente no que se refere ao tratamento de eventuais conflitos de interesse; e

Avaliar periodicamente a adequacdo do PDA-TS e propor aperfeigoamentos, quan-
do couber.

O PDA-TS ter4 prestacdo de contas semestral, com o registro das atividades de
acompanhamento e da documentagdo em Processo Eletronico (PE).

Para fins de verificacdo periddica do cumprimento das diretrizes e do plano de acédo do
PDA-TS fica instituido o Grupo para Acompanhamento da Taxa Selic (GA-TS), composto

por:

0 Chefe do Demab;
0s Chefes Adjuntos do Demab;

0 Chefe da Consultoria de Estudos e Pesquisas do Mercado Aberto (Conep), que
exercera a coordenacao do grupo;

0 Chefe da Diviséo de Administragdo do Selic (Dicel);

® Principles for Financial Benchmarks - Final Report, IOSCO (2013).
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V. o Chefe da Divisao de Operacbes (Diope);
VI. o Chefe da Diviséo de Gerenciamento e Divulgacdo de Informacdes (Diger); e
VIl. o Coordenador da area da Conep responsavel pelo relatério de monitoramento.

O GA-TS reunir-se-a com periodicidade semestral ou por proposi¢do do seu coordenador
quando for julgado necessario. Serd elaborada uma ata da reunido, que constard relatério
semestral das atividades efetuadas para efeito de atendimento ao PDA-TS.
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ANEXO I - Sumario de Adesao aos Principios IOSCO - Autoavaliacéo

Sumario de Adesdo aos Principios IOSCO — Autoavaliacdo

A — Governanca

1. Responsabilidade geral do administrador

O Administrador deve manter a responsabilidade principal por todos os aspectos do processo de
determinacdo do Benchmark. Por exemplo, isso inclui:

a) Desenvolvimento: a definicdo do Benchmark e da Metodologia do Benchmark;

b) Determinacdo e Disseminacdo: compilacdo, publicacdo e distribuicdo precisas e oportunas do
Benchmark;

¢) Operacdo: garantir transparéncia apropriada sobre decisdes que afetem a compilacdo do Benchmark e
qualquer outro processo de determinagdo relacionado, incluindo medidas de contingéncia em caso de falta
ou insuficiéncia de insumos, estresse ou interrup¢do do mercado, falha de infraestrutura critica ou outros
fatores relevantes; e

d) Governanga: estabelecer procedimentos de governanga, supervisdo e prestacdo de contas confidveis e
transparentes para o processo de determinacdo do Benchmark, incluindo uma clara funco de superviséo
responsavel pelo desenvolvimento, emisséo e operacdo do Benchmark.

Autoavaliacdo: Amplamente implementado

O BCB é o administrador da Taxa Selic e detém responsabilidade principal por todos os aspectos do seu
processo de determinagdo, incluindo o desenvolvimento, a apuracéo, a divulgacéo, a operagéo e a gover-
nanca.

a) A defini¢do da Taxa Selic e a sua metodologia de calculo sdo aprovadas pela Diretoria Colegiada do
BCB, respectivamente, por meio da Resolu¢éo BCB n° 61, de 2021, e da Resolugdo n° 46, de 2020, e estéo
disponiveis na pagina do BCB na internet.

b) A Taxa Selic é calculada por rotina especifica do Selic, sob gestdo do Demab, conforme Regulamento
anexo a Resolugdo BCB n° 55, de 2020, sendo divulgada na pagina do BCB na internet até as 19h, em
todo dia util.

¢) A forma de determinacdo da Taxa Selic em situacdo de contingéncia esta prevista no Art. 3° da Resolu-
¢do BCB n? 46, de 2020. Adicionalmente, o Demab, como administrador do Selic, que é uma das princi-
pais infraestruturas do mercado financeiro brasileiro, segue politica institucional para gerenciamento do
risco operacional que abrange planos de contingéncia e planos de continuidade dos negécios, inclusive
com a adocéo de sites alternativos.

Potencial aperfeicoamento:

a) Revisar normativos para incluir novas atribui¢des ao Demab relativamente a responsabilidades sobre a
administracéo da Taxa Selic diaria, bem como no ADM, no que couber.

b) Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinacdo da Taxa Selic para exercer mo-
nitoramento sobre a administracdo da Taxa Selic.

2. Supervisao de terceiros

Quando as atividades relacionadas ao processo de determinacdo do Benchmark séo realizadas por terceiros
- por exemplo, coleta de insumos, publicacdo ou quando um terceiro atua como Agente de Célculo - o
Administrador deve manter a supervisdo apropriada de tais terceiros. O administrador (e sua funcdo de
supervisdo) deve considerar a adogdo de politicas e procedimentos para:

a) Definir e comprovar claramente, por meio de acordos escritos apropriados, as funcdes e obrigactes de
terceiros que participam do processo de determinacdo do Benchmark, bem como os padrdes que o
Administrador espera que esses terceiros cumpram;

b) Monitorar a conformidade de terceiros com os padrdes estabelecidos pelo Administrador;
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c) Disponibilizar aos Stakeholders e a qualquer Autoridade Reguladora relevante a identidade e as fungdes
de terceiros que participam no processo de determinacdo do Benchmark; e

d) Tomar medidas razoaveis, incluindo planos de contingéncia, para evitar riscos operacionais indevidos
relacionados com a participacgao de terceiros no processo de determinacdo do Benchmark.

Autoavaliacdo: Nao se aplica

3. Conflitos de interesse para administradores

Para proteger a integridade e a independéncia das determinagdes do Benchmark, os Administradores
devem documentar, implementar e aplicar politicas e procedimentos para a identificagdo, divulgacdo,
gerenciamento, mitigacdo ou prevengdo de conflitos de interesse. Os administradores devem revisar e
atualizar suas politicas e procedimentos conforme apropriado.

Os administradores devem divulgar quaisquer conflitos de interesse relevantes para seus usuarios e para
qualquer Autoridade Reguladora relevante, se houver.

O arcabouco deve ser adequadamente ajustado ao nivel de conflitos de interesse existentes ou potenciais
identificados e aos riscos que 0 Benchmark causa e deve buscar se assegurar que:

a) Conflitos de interesse existentes ou potenciais ndo influenciem inadequadamente as determinagGes do
Benchmark;

b) Interesses e conexBes pessoais ou conexdes empresariais ndo comprometam o desempenho do
administrador em suas funcoes;

¢) Segregacdo das instancias internas de hierarquia do Administrador, quando apropriada, para definir
claramente as responsabilidades e prevenir conflitos de interesse desnecessarios ou ndo divulgados ou a
percepcéo de tais conflitos;

d) Supervisdo adequada e aprovacdo por funcionarios autorizados ou qualificados antes da liberagdo de
determinac6es do Benchmark;

e) A confidencialidade dos dados, informagdes e outras informagdes submetidas, recebidas ou produzidas
pelo Administrador, sujeitas as regras de divulgagdo Administrador;

f) Procedimentos eficazes para controlar o intercmbio de informacdes entre os funciondrios envolvidos
em atividades que envolvam um risco de conflitos de interesses ou entre os funcionarios e terceiros,
quando essas informagdes possam afetar razoavelmente quaisquer determinacfes do Benchmark; e

g) Politicas de remuneracdo adequadas que garantam que todos os funcionérios que participem da
determinacdo do Benchmark ndo sejam direta ou indiretamente recompensados ou incentivados pelos
niveis do Benchmark.

O regulamento de prevencdo de conflito de interesses de um Administrador deve procurar mitigar 0s
conflitos existentes ou potenciais criados por sua estrutura de propriedade ou de controle ou devido a
outros interesses que os funciondarios do Administrador ou um grupo mais amplo possam ter em relagdo as
determinac6es do Benchmark. Para este fim, o regulamento deve:

a) Incluir medidas para evitar, mitigar ou divulgar conflitos de interesses que possam existir entre o seu
negécio de determinagdo de Benchmark (incluindo todos os funcionarios que desempenham ou de outra
forma participam nas responsabilidades de producdo do Benchmark) e quaisquer outros negdcios do
Administrador ou de qualquer dos seus afiliados/participantes; e

b) Assegurar que o Administrador divulgue conflitos de interesse decorrentes da estrutura de propriedade
ou de controle do Administrador para seus Stakeholders e qualquer Autoridade Reguladora relevante em
tempo habil.

Autoavaliacdo: Totalmente implementado

O BCB, responsavel pelo processo de determinagdo da Taxa Selic, implementa politica ativa de mitigagao
de riscos relativos a conflitos de interesses em todas as suas areas. O BCB possui Comissdo de Etica e
Corregedoria, que sdo instancias institucionais de permanente revisdo, respectivamente, das politicas de
conduta e controle; e de punigdo de desvios que eventualmente sejam verificados ou denunciados.

a) O BCB executa as operacfes de mercado aberto com o objetivo de manter a Taxa Selic em
conformidade com a meta estabelecida pelo Copom. Essa atribuicdo, entretanto, é independente do
processo de determinacdo da Taxa Selic. Para a determinagdo da Taxa Selic, 0 BCB adota procedimento
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operacional automatizado e imune a qualquer interferéncia humana, por meio de rotina especifica do Selic,
a qual seleciona as operacdes, e efetua os calculos, segundo a metodologia aprovada.

b) O BCB possui politica especifica para a conduta de seus servidores. Sua condi¢do de autarquia federal
ndo proporciona conflitos de interesse adicionais relacionados a conexdes empresariais.

¢) Uma vez que o procedimento operacional de determinacgdo da Taxa Selic é totalmente automatizado, o
BCB, por meio do Demab, aplica rigorosamente todos os protocolos e rotinas de seguranga de tecnologia
da informacdo e de comunicagdo (TIC), necessarios para garantir sua absoluta integridade e
independéncia. Tal procedimento é sujeito a auditoria, com vistas a mitigar eventuais riscos de
manipulacdo nos sistemas informatizados que comp8em a rotina do Selic para determinacdo da Taxa
Selic. Assim, fica assegurada completa segregacdo de responsabilidades e rastreabilidade de quaisquer
intervencdes nos sistemas, sendo portanto também mitigada a possibilidade de concretizacdo de conflito
de interesses no procedimento.

d) O BCB adota estrutura de gestdo formalmente regulamentada a qual proporciona adequada segregagéo
de responsabilidades em todos os niveis. Além disso, o procedimento operacional de determinacéo da
Taxa Selic é totalmente automatizado e imune a qualquer interferéncia humana.

e) Todos os empregados’ envolvidos no processo de determinacdo da Taxa Selic sdo obrigados a observar
a legislacéo e os codigos de conduta, inclusive as normas que estabelecem obrigagdes de sigilo quanto as
informagdes que tiverem acesso no exercicio de suas atividades.

f) Como descrito anteriormente, o procedimento operacional de determinagdo da Taxa Selic é totalmente
automatizado e imune a qualquer interferéncia humana.

g) N&o h& qualquer relagdo entre a remuneracdo dos funcionarios que participam do processo de
determinacdo da Taxa Selic e o valor da Taxa Selic.

4. Estrutura de controle para administradores

Um Administrador deve implementar uma estrutura de controle apropriada para o processo de
determinacéo e distribuicdo do Benchmark. A estrutura de controle deve ser adequadamente ajustada a
materialidade dos conflitos de interesses potenciais ou existentes identificados, a extensdo do uso da
discricionariedade no processo de definicdo do Benchmark e na natureza das entradas e saidas do
Benchmark. A estrutura de controle deve ser documentada e disponibilizada as autoridades reguladoras
relevantes, se houver. Um resumo de suas principais caracteristicas deve ser publicado ou disponibilizado
para os Stakeholders.

Essa estrutura de controle deve ser revisada periodicamente e atualizada conforme apropriado. A estrutura
deve tratar as seguintes areas:

a) Conflitos de interesse em consonancia com o Principio 3 sobre conflitos de interesses;

b) Integridade e qualidade da determinagéo do benchmark:

i. Procedimentos para assegurar a manutencéo da qualidade e integridade dos Benchmarks, de acordo com
o0s principios 6 a 15 sobre a qualidade do Benchmark e Metodologia;

ii. Procedimentos para promover a integridade dos insumos do Benchmark, incluindo adequada diligéncia
sobre as fontes dos insumos;

iii. Procedimentos para garantir que a prestagdo de contas e os mecanismos de reclamacéo séo eficazes, em
conformidade com os principios 16 a 19; e

iv. Fornecer infraestrutura robusta, politicas e procedimentos para 0 gerenciamento de risco, incluindo
risco operacional.

¢) Mecanismo de denuncia:

7 Os servidores do BCB séo regidos pelo Cédigo de Conduta dos Servidores, pelo Cédigo do Servidor Piblico Civil e os dirigentes, pelo Codigo
da Alta Administragdo Federal. Todos os normativos contém orientacGes de conduta na hipétese de confronto entre o interesse publico e o parti-
cular (conflito de interesse). No que toca ao pessoal contratado - funcionarios da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (Anbima) — todos sdo regidos pelo Cédigo de Conduta da Anbima — considerado adequado pelo BCB — e que contém as normas
legais e os principios éticos que devem ser observados. Os referidos colaboradores devem também observar as politicas corporativas adotadas
pelo BCB, além daquelas ditadas pela Anbima, ai compreendidas, mas a elas ndo se limitando, as politicas sobre seguranca e classificacdo da
informacdo e politica de investimentos pessoais. Ao ingressar na Anbima, todo Colaborador recebe o inteiro teor de tais politicas e manifesta
formalmente que com elas esté inteiramente de acordo, de modo a deixar claro o seu compromisso pessoal de observar as regras e procedimentos
ali contidos.
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Os administradores devem estabelecer um mecanismo de dendncia eficaz para facilitar o conhecimento
antecipado de qualquer possivel ma conduta ou irregularidades que possam surgir. Esse mecanismo deve
permitir a divulgacao externa de tais casos, quando apropriado.

d) Expertise:

i. Garantir que as determinacfes do benchmark sejam feitas por pessoas que possuam 0s nhiveis relevantes
de expertise, com um processo para revisao periédica de suas competéncias; e

ii. Treinamento de pessoal, incluindo treinamento em ética e conflitos de interesse, e planejamento de
continuidade e sucessdo para o pessoal.

Quando o Benchmark é baseado em submissBes/envios: os administradores devem promover a
integridade dos insumos recebidos de modo a:

a) Assegurar, dentro do possivel, que os remetentes formem um grupo de participantes adequadamente
representativo, levando em consideracdo o interesse objeto (titulos, acles, taxas, moedas) medido pelo
Benchmark;

b) Empregar um sistema de medidas apropriadas para que, dentro do possivel, 0s remetentes cumpram as
diretrizes de submissdo, conforme definido no Cddigo de Conduta para os remetentes e na norma dos
Administradores aplicavel aos padrdes de qualidade e integridade para Submisséo;

c) Especificar com que frequéncia as Submissdes devem ser feitas e especificar que insumos ou
Submissdes devem ser feitos para cada determinacdo de Benchmark; e

d) Estabelecer e empregar medidas para efetivamente monitorar e analisar insumos ou Submissdes. 1sso
deve incluir o monitoramento pré-compilacdo ou pré-publicacdo para identificar e evitar erros nos insumos
ou SubmissBes, bem como na andlise ex-post de tendéncias e outliers.

Autoavaliacdo: Totalmente implementado

0O BCB, na qualidade de administrador da Taxa Selic, tem estrutura interna de controle implementada.
Relativamente a estrutura de controle:

a) Conflito de interesses: como descrito no Principio 3, o BCB possui politica especifica para a conduta de
seus servidores. As atribui¢des das areas e do corpo funcional estdo formalizadas em regulamentos,
havendo adequada segregacdo de funcbGes de modo a mitigar riscos de conflitos de interesse, e o
procedimento operacional de determinacdo da Taxa Selic é totalmente automatizado e imune a qualquer
interferéncia humana.

b) Integridade e qualidade do processo de determinacédo: de acordo com os Principios 6 a 15, 0 BCB adota
procedimentos robustos e transparentes no processo de determinacdo da Taxa Selic. O BCB estabelece a
metodologia de célculo da Taxa Selic em normativo aprovado por sua Diretoria Colegiada. Também
utiliza como fonte de dados primarios, as operagdes registradas no Selic. Os dados sdo selecionados e
processados em rotina totalmente automatizada, sem interferéncia humana. O BCB possui mecanismos de
reclamacdo em conformidade com o Principio 16. De acordo com o Principio 1, o BCB prové
infraestrutura, politicas e procedimentos robustos para o gerenciamento de riscos, incluindo o risco
operacional.

¢) Mecanismos de dendncia: estdo disponiveis canais de dentncia tanto para a Comissdo de Etica como
para a Corregedoria do BCB, de procedéncia interna, como para a Ouvidoria, de procedéncia externa,
também em conformidade com o Principio 16.

d) Capacitacdo: a segregacao de funcBes no processo de determinacdo da Taxa Selic entre diferentes areas
garante que os funcionarios executem processos de acordo com a sua especializacdo. Além disso, 0 BCB
possui politica ativa de permanente capacitacdo, inclusive em nivel internacional, com oferta de cursos,
semindrios e participagdo em organismos internacionais e institui¢des congéneres, além de receber
frequentemente visitas de intercambio.

Considerando-se que a Taxa Selic é administrada pelo BCB, como referido nos Principios 1 e 2, e que 0
processo de determinagdo é totalmente baseado em operacBes de mercado registradas no Selic ndo sao,
portanto, aplicaveis os requisitos para submissdes, conforme o Principio 14.

5. Supervisdo Interna - Os administradores devem estabelecer uma funcdo de supervisdo para revisar e
testar todos os aspectos do processo de determinacdo do Benchmark. Isso deve incluir a consideracdo das
caracteristicas e 0 uso pretendido, esperado ou conhecido do Benchmark e a relevancia de conflitos de
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interesse existentes ou potenciais identificados.

A funcdo de supervisdo deve ser realizada por um comité separado ou por outros mecanismos de
governanca apropriados. A funcdo de supervisdo e sua composicdo devem ser apropriadas para fornecer
uma analise efetiva por parte do Administrador. Essa fungdo de supervisdo poderia considerar grupos de
Benchmarks por tipo ou classe de ativos, desde que de outra forma esteja em conformidade com este
Principio.

Um Administrador deve desenvolver e manter procedimentos robustos em relagdo a sua fungdo de
supervisdo, que devem ser documentados e disponibilizados para as Autoridades Reguladoras relevantes,
se houver. As principais caracteristicas dos procedimentos devem ser disponibilizadas aos interessados.
Esses procedimentos devem incluir:

a) Os termos de referéncia da funcéo de supervisdo;

b) Critérios para selecionar membros da funcgéo de supervis&o;

c) Os detalhes resumidos da participacdo em qualquer comité ou procedimento atribuido a funcdo de
supervisdo, juntamente com quaisquer declaracdes de conflitos de interesses e processos para eleigéo,
indicacdo ou remoc&o e substituicdo de membros do comité.

As responsabilidades da funcéo de supervisdo incluem:

a) Supervisdo da arquitetura do Benchmark:

i. Revisdo periddica da definicdo do Benchmark e de sua Metodologia;

ii. Tomar medidas para manter-se informado sobre questfes e riscos para o Benchmark, bem como
promover revisdes externas do Benchmark (conforme apropriado);

iii. Supervisionar quaisquer mudancas na Metodologia do Benchmark, incluindo a avaliacdo se a
Metodologia continua medindo adequadamente o interesse objeto (titulos, acles, taxas, moedas) ,
revisando as mudancas propostas e implementadas na Metodologia e autorizando ou solicitando ao
Administrador que realize uma consulta sobre tais mudangas com os Stakeholders se conhecidos ou com
seus usuarios, conforme o Principio 12; e

iv. Revisar e aprovar procedimentos para descontinuacdo do Benchmark, incluindo diretrizes que
estabelecam como o Administrador deve consultar aos Stakeholders sobre tal descontinuacéo.

b) Supervisdo da integridade da determinacdo do Benchmark e estrutura de controle:

i. Supervisionar a gestdo e operacdo do Benchmark, incluindo atividades relacionadas & determinagdo do
Benchmark realizadas por terceiros;

ii. Considerar os resultados de auditorias internas e externas e acompanhar a implementacdo de aces
corretivas destacadas nos resultados dessas auditorias; e

iii. Supervisionar qualquer uso de Opinido de Especialistas pelo Administrador e assegurar que as
Metodologias Publicadas foram seguidas.

Caso conflitos de interesses possam surgir no Administrador devido a suas estruturas de
propriedade ou interesses dos controladores, ou devido a outras atividades conduzidas por qualquer
entidade proprietaria ou controladora do Administrador ou pelo Administrador ou qualquer de suas
afiliadas: o Administrador deve estabelecer uma funcdo de supervisdo independente que inclui
representacdo balanceada de uma variedade de Stakeholders se conhecidos, usuarios e remetentes que é
escolhida para contrabalancar os conflitos de interesse relevantes.

Onde o Benchmark ¢é baseado em Envios/submissdes: a funcdo de supervisdo deve fornecer supervisao
adequada e testar as Submiss@es por:

a) Supervisionar e testar a conferéncia e monitoramento do recebimento de insumos ou Submissdes pelo
Administrador. Isso pode incluir discussGes regulares sobre os padrBes dos insumos ou submissdes,
definindo pardmetros com base nos quais insumos ou submissfes podem ser analisados, ou questionando o
papel do Administrador em testar ou efetuar amostragens de insumos ou submiss@es incomuns;

b) Supervisionar o Cédigo de Conduta dos remetentes;

c) Estabelecer procedimentos efetivos para tratar das violagdes do Cadigo de Conduta dos remetentes; e

d) Estabelecer medidas para detectar possiveis SubmissGes andmalas ou suspeitas e, no caso de atividades
suspeitas, denuncia-las, bem como quaisquer ma condutas por parte dos remetentes, de que tenha
conhecimento, para as Autoridades Reguladoras relevantes, se houver.
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Autoavaliacdo: Amplamente implementado

O BCB, por meio do Demab, supervisiona todos os aspectos de determinacdo da Taxa Selic. Em linha com
o0s Principios 9 e 16, a transparéncia das determinacfes da Taxa Selic e a existéncia de procedimentos para
reclamacfes permitem também a supervisdo pelos usuarios e agentes de mercado.

Adicionalmente, em conformidade ao Principio 17, deve-se destacar o papel das auditorias periodicas
realizadas por componente interno e 6rgéos de controle externos sobre o Demab e o Selic.

De acordo com o descrito no Principio 3, o BCB, por ser uma autarquia federal, ndo apresenta conflitos de
interesse relacionados a estruturas de propriedade ou interesse dos controladores.

Conforme ja demonstrado nos Principios 1 e 2, o processo de determinagdo da Taxa Selic ndo € realizado
com base em dados de submissdes. Ele € fundamentado em dados de operacdes de mercado registradas no
Selic, ou encaminhadas para o Selic, via sistema, por camaras ou prestadores de servicos de compensacao
e de liquidacéo.

Entes externos ndo estdo incluidos diretamente na supervisdo da Taxa Selic. No entanto, existem controles
suficientes para evitar conflitos de interesse relevantes relacionados ao processo de determinagéo da taxa.
Em linha com o Principio 9, a transparéncia das determinacdes da Taxa Selic também permite que
usuarios e agentes de mercado sejam ativos na supervisao da taxa.

De acordo com o descrito no Principio 3, 0 BCB, por ser uma autarquia federal, ndo apresenta conflitos de
interesse relacionados a estruturas de propriedade ou interesse dos controladores.

Conforme j& demonstrado nos Principios 1 e 2, o processo de determinacdo da Taxa Selic ndo é realizado
com base em dados de submissdes. Ele é fundamentado em dados de operagdes de mercado registradas no
Selic, ou encaminhadas para o Selic, via sistema, por cdmaras ou prestadores de servi¢os de compensacao
e de liquidacéo.

Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinag8o da Taxa Selic para fins de monito-
ramento da governanca aplicada a determinacéao da Taxa Selic.

B - Qualidade do Benchmark

6. Arquitetura do benchmark

A Arquitetura do benchmark deve buscar alcangar e resultar em uma representagdo precisa e confiavel das
realidades econémicas do interesse que ele busca medir, e eliminar fatores que possam resultar em uma
distor¢do do preco, taxa, indice ou valor do Benchmark.

A arquitetura do benchmark deve levar em consideracdo os seguintes recursos genéricos ndo exclusivos, e
outros fatores devem ser considerados, conforme apropriado para o interesse objeto:

a) Adequacdo da amostra utilizada para representar o objeto/interesse;

b) Tamanho e liquidez do mercado relevante (por exemplo, se hd negociagdo suficiente para fornecer
precos observaveis e transparentes);

¢) Tamanho relativo do mercado subjacente em relacdo ao volume de negociagdo no mercado que
referencia o Benchmark;

d) A distribuicdo de negociacdo entre Participantes de Mercado (concentracdo de mercado);

e) Dindmica do mercado (por exemplo, para garantir que o Benchmark reflita as altera¢des nos ativos que
sustentam um Benchmark).

Autoavalia¢do: Totalmente implementado

O BCB concebeu a Taxa Selic com o objetivo de criar uma representacdo precisa e confidvel da taxa
negociada no mercado de troca de reservas bancarias com lastro em titulos publicos federais para o prazo
de um dia. Desde a criagdo da Taxa Selic, em 1986, a sua metodologia de calculo tem sido totalmente
aderente as caracteristicas do mercado a que destina representar. Ao longo do tempo, a metodologia tem
sido revisada, em consonancia com o principio 12, para garantir que continue a medir adequadamente seu
objeto de interesse, de acordo com o Principio 7.

A Taxa Selic é a taxa média, ponderada pelo valor financeiro, das operagdes de troca de reservas bancérias
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pelo prazo de um dia, lastreadas por titulos publicos federais. Para assegurar adequacdo, aderéncia e
relevancia do calculo, a metodologia apoia-se em dois pilares: pré-selecdo das operacfes, cujas taxas serdo
utilizadas no célculo, e posterior eliminacdo da subpopulacdo dessas taxas daquelas caracterizadas como
discrepantes (outliers).

Para fins de acompanhamento da dindmica do mercado, 0 BCB por meio das areas de monitoramento e
pesquisa do Demab, efetua vigilancia continua, sendo proativo na proposicao de eventuais alteragdes que
se fagcam necessarias para assegurar a manutengao da qualidade da Taxa Selic.

7. Representatividade dos dados

Os dados usados para construir uma determinacéo de Benchmark devem ser suficientes para representar de
forma precisa e confiavel o interesse medido pelo Benchmark e devem:

a) Basear-se em precos, taxas, indices ou valores que foram formados pelas forgas competitivas de oferta e
demanda, a fim de fornecer confianca de que o sistema de descoberta de precos é confivel; e

b) Ser ancorado por transacdes observaveis feitas de forma competitiva entre compradores e vendedores
no mercado para o interesse que o Benchmark mede, para que ele funcione como um indicador confiavel
de precos, taxas, indices ou valores.

Este Principio exige que um Benchmark seja baseado (ou seja, ancorado em) em um mercado ativo com
transacBes observaveis, genuinas e competitivas. 1sso ndo significa que cada determinacdo individual do
Benchmark deva ser construida apenas com dados de transagdo. Desde que exista um mercado ativo, as
condicGes de mercado em qualquer dado dia podem requerer que o Administrador dependa de diferentes
formas de dados, vinculadas a dados de mercado observaveis como um complemento ou suplemento de
transacGes. Dependendo da Metodologia do Administrador, isso pode resultar em uma determinacéo
individual do Benchmark baseada predominantemente, ou exclusivamente, em ofertas de compras e
vendas ou extrapolagdes de transacdes anteriores. Isto é esclarecido no Principio 8.

Desde que as alineas (a) e (b) acima sejam atendidas, o Principio 7 ndo impede que os Administradores de
Benchmark usem ofertas firmes de compra ou venda como um meio de construir Benchmarks quando
ancorado em um mercado observavel que consista de transagdes genuinas e competitivas. [Por exemplo,
essa abordagem pode ser apropriada em um mercado em que 0 volume total de transacdes € alto ao longo
de periodos prolongados, embora em um determinado dia possa haver mais ofertas firmes de compra e
venda do que transacgdes efetuadas ocorrendo. ']

Este Principio também reconhece que vérios indices podem ser projetados para medir ou refletir o
desempenho de uma estratégia de investimento baseada em regras, a volatilidade ou o comportamento de
um indice ou mercado ou outros aspectos de um mercado ativo. O Principio 7 ndo impede o uso de dados
ndo transacionais para indices que ndo sdo projetados para representar transacfes e quando a natureza do
indice é tal que dados ndo transacionais sdo usados para refletir o que o indice foi projetado para medir.
Por exemplo, certos indices de volatilidade, que sdo projetados para medir a volatilidade esperada de um
indice de transacGes de titulos, baseiam-se em dados ndo transacionais, mas os dados sdo derivados e,
portanto, “ancorados”, de um mercado existente de titulos ou opcdes.

Autoavaliagdo: Totalmente implementado

De acordo com a metodologia da Taxa Selic, os dados considerados em seu processo de determinacéo
referem-se a:

a) taxas das operacfes que ocorrem em mercado competitivo de troca de reservas lastreado por titulos
publicos federais, sendo a Taxa Selic a taxa média ajustada dessas operaces; e

b) operacdes efetivamente ocorridas, considerando-se somente aquelas em que as partes sejam distintas.

8. Hierarquia de Entradas de Dados

Um Administrador deve estabelecer e publicar ou disponibilizar diretrizes claras sobre a hierarquia das
entradas de dados e o uso de opinido de Especialistas empregados para a determinagéo de benchmarks. Em
geral, a hierarquia de entradas de dados deve incluir:

a) onde o Benchmark for dependente de Envios/ submissdes, as transagdes, dos préprios remetentes, com-
petitivas liquidadas no interesse objeto ou em mercados relacionados;

b) transacBes competitivas liquidadas observadas ou relatadas no interesse objeto;
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c) transacdes competitivas liquidadas observadas ou relatadas em mercados relacionados;

d) Ofertas firmes de compras e de vendas; e

e) Outras informacGes de mercado ou opiniBes de Especialistas.

Desde que o Principio de Representatividade dos Dados seja cumprido (ou seja, existe um mercado ativo),
este Principio ndo pretende restringir a flexibilidade do Administrador de usar entradas consistentes com a
abordagem do Administrador para garantir a qualidade, integridade, continuidade e confiabilidade de suas
determinac6es do Benchmark, conforme estabelecido na Metodologia do Administrador. O Administrador
deve manter a flexibilidade para usar as entradas que acredita serem apropriadas em sua Metodologia para
garantir a qualidade e integridade de seu Benchmark. Por exemplo, alguns Administradores podem decidir
confiar na Opinido de Especialistas em um mercado ativo, embora de baixa liquidez, quando as transagdes
podem ndo estar disponiveis consistentemente todos os dias. A I0OSCO também reconhece que pode haver
circunstancias (por exemplo, um mercado de baixa liquidez) quando um preco de compra confirmado ou
um prego de venda confirmado pode ter mais significado do que uma transacéo outlier. Nessas circunstan-
cias, os dados ndo transacionais, como leildes, ofertas de venda e extrapolacfes de transagdes anteriores
podem predominar na determinacdo do Benchmark.

Autoavaliacdo: Totalmente implementado

A Taxa Selic € sempre baseada em sua fonte primaria de dados.

a) A Taxa Selic é calculada com base em dados de operacfes que ocorrem no mercado de troca de reser-
vas bancérias lastreado por titulos publicos federais;

b) A Taxa Selic é determinada por processo totalmente automatizado que coleta dados primarios no Selic
de operacdes de mercado ndo sendo, portanto, dependente de submissdes;

¢) Em caso de insuficiéncia de dados em determinado dia, a definicdo metodoldgica estabelece alternativa
de contingéncia para o calculo; e

d) Em razo dos aspectos precedentes, ndo ha hipotese para adogdo de “Opinido de especialistas” para a
determinacdo da Taxa Selic.

9. Transparéncia das determinacdes de Benchmark

O Administrador deve descrever e publicar em cada determinagdo de Benchmark, na medida do razoavel,
sem atrasar o prazo de publicacdo do Administrador:

a) Uma explicacdo concisa, suficiente para facilitar a capacidade do Stakeholder ou do Regulador do mer-
cado de compreender como a determinagdo foi desenvolvida, incluindo, no minimo, o tamanho e a liqui-
dez do mercado avaliado (o nimero e o volume das operacfes submetidas), o intervalo e o volume médio
e o intervalo e o preco médio, bem como as percentagens indicativas de cada tipo de dado de mercado que
foram considerados numa determinagdo de Benchmark; as regras referentes a metodologia de precificacéo
devem ser incluidas (ou seja, baseada em transagdo, baseada em spread ou interpolada / extrapolada);

b) Uma explicagdo concisa de até que ponto e a base sobre a qual a opinido de Especialistas, se houver, foi
usada para estabelecer uma determinacgdo de Benchmark.

Autoavaliagdo: Totalmente implementado

A Taxa Selic é publicada em todo dia Gtil até as 19h e o histdrico das taxas encontra-se disponivel para
consulta publica na pagina do BCB na internet em
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/selicdadosdiarios.

Adicionalmente, sdo publicadas estatisticas sobre as opera¢es que compdem 0 universo e a base de célcu-
lo da taxa.

10. Revis&o Peritdica

O Administrador deve revisar periodicamente as condi¢cdes no objeto de interesse (titulos, acdes, taxas,
moedas) que o Benchmark mede para determinar se esse objeto sofreu mudancas estruturais que podem
exigir alteragcBes na arquitetura da Metodologia. O Administrador também deve verificar periodicamente
se o interesse diminuiu de importancia ou ndo estd funcionando de forma que ele ndo possa mais funcionar
como base para um Benchmark confiavel.

O Administrador deve publicar ou disponibilizar um resumo de tais revisdes quando revisdes significati-
vas forem feitas para um Benchmark, incluindo a justificativa para essas revisdes.
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Autoavaliacdo: Amplamente implementado

O BCB, por meio do Demab, monitora o mercado de troca de reservas bancarias lastreado por titulos pu-
blicos federais, cujas operagdes sdo a fonte de determinacdo da Taxa Selic. Ao fazer esse monitoramento,
0 BCB revisa as condi¢Ges do mercado, a fim de avaliar se esse mercado continua funcionando de maneira
adequada para formar uma base robusta para a determinagdo da Taxa Selic ou se esta passando por mu-
dancas estruturais que possam justificar alteragdes na metodologia da Taxa Selic. Dessa forma, a metodo-
logia podera ser revista a qualquer tempo pelo administrador.

Quaisquer alteragcGes na metodologia sdo precedidas de estudos técnicos que as justifiquem, para entdo,
serem propostas ao Diretor de Politica Monetaria (Dipom), que apés avaliacdo as submete a aprovagao
pela Diretoria Colegiada do BCB.

Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinagéo da Taxa Selic para fins de monito-
ramento periddico da qualidade do Benchmark.

C - Qualidade da Metodologia

11. Contetido da Metodologia - O Administrador deve documentar e publicar ou disponibilizar a Meto-
dologia usada para calculo do Benchmark. O Administrador deve fornecer a justificativa para adotar uma
Metodologia especifica. A Metodologia publicada deve fornecer detalhes suficientes para permitir que os
Stakeholders compreendam como o Benchmark é obtido e para avaliar a sua representatividade, a sua
relevancia para Stakeholders especificos e a sua adequag¢do como referéncia para instrumentos financeiros.
No minimo, a Metodologia deve conter:

a) DefinigBes de termos-chave;

b) Todos os critérios e procedimentos utilizados para desenvolver o Benchmark, incluindo sele¢do de
insumos, 0 mix de insumos utilizados para obter o Benchmark, as diretrizes que controlam o uso de Opini-
do de Especialistas pelo Administrador, prioridade dada a determinados tipos de dados, dados minimos
necessarios para determinar um benchmark e quaisquer modelos ou métodos de extrapolagéo;

c) Procedimentos e praticas destinados a promover consisténcia no uso de opinido de Especialistas entre
determinacGes de benchmark;

d) Os procedimentos que regem a determinagdo do Benchmark em periodos de stress ou perturbacdo do
mercado ou periodos em que as fontes de dados podem estar ausentes (por exemplo, modelos de estimati-
vas tedricas);

e) Os procedimentos para lidar com relatos de erros, inclusive quando uma revisao de um Benchmark seria
aplicavel;

f) Informac&o sobre a frequéncia das revisdes internas e aprovagdes da Metodologia. Onde aplicavel, as
Metodologias Publicadas também devem incluir informagfes sobre os procedimentos e frequéncia para
revisdo externa da Metodologia;

g) As circunstancias e procedimentos sob os quais o Administrador consultara os Stakeholders, conforme
apropriado; e

h) A identificacdo de possiveis limitacbes de um Benchmark, incluindo sua operacdo em mercados iliqui-
dos ou fragmentados e a possivel concentracdo de insumos.

Onde uma referéncia é baseada em Submissdes, o Principio adicional também se aplica:
O Administrador deve estabelecer claramente os critérios para incluir e excluir os remetentes. Os critérios
devem considerar quaisquer questdes decorrentes da localizagdo do remetente, se em uma jurisdicdo dife-
rente para o administrador. Esses critérios devem estar disponiveis para quaisquer Autoridades Regulado-
ras relevantes, se houver, e publicadas ou disponibilizadas aos Stakeholders. Quaisquer disposi¢des relaci-
onadas a mudangas na composicéo, incluindo periodos de notificagdo, devem ser esclarecidas.

Autoavaliacdo: Amplamente implementado
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Conforme demonstrado no Principio 6, a metodologia do calculo da Taxa Selic divulgada pelo BCB, em
sua pagina na internet (Resolucdo BCB n° 46, de 2020 e Nota Técnica Demab), estabelece como a taxa é
determinada. A metodologia especifica as fontes dos dados, os critérios de elegibilidade das operacdes, o
modelo matematico para o calculo da média, e 0 ajuste estatistico.

Como mencionado no Principio 8, no processo de determinacéo da Taxa Selic ndo ha adocdo de “Opinido
de especialistas” e nem dependéncia de submisses.

Em consonancia com o Principio 1, a forma de determinacdo da Taxa Selic em situacdo de contingéncia
esta prevista em sua metodologia.

De acordo com o relatado nos Principios 1, 3 e 4, a Taxa Selic é determinada por rotina especifica total-
mente automatizada que coleta dados primarios no Selic de opera¢es de mercado, nao sofrendo interfe-
réncia humana, o que mitiga a ocorréncia de erros.

Conforme os Principios 10 e 12, quaisquer alteragbes na metodologia séo precedidas de estudos técnicos
que as justifiquem, para entdo, serem propostas ao Dipom, que apés avaliacdo, as submete a aprovagao
pela Diretoria Colegiada do BCB.

Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinacéo da Taxa Selic com vistas a avalia-
¢do, como politica de transparéncia, da divulgacdo de informativos para esclarecimento sobre a metodolo-
gia utilizada.

12. Mudangas na Metodologia - Um administrador deve publicar ou disponibilizar a justificativa técnica
de qualquer alteracdo material proposta em sua metodologia e procedimentos para fazer essas alteragdes.
Estes procedimentos devem definir claramente o que constitui uma mudanca relevante, e 0 método e o
tempo para consultar ou notificar os usudrios das alteracdes (e outros Stakeholders, quando apropriado,
levando em consideragdo a abrangéncia e a profundidade do uso do Benchmark).

Esses procedimentos devem ser consistentes com o objetivo primordial de que um Administrador deve
garantir a continua integridade de suas determinacdes de Benchmark. Quando alteragGes sdo propostas, 0
administrador deve especificar exatamente o que essas alteracdes implicam e quando devem ser imple-
mentadas.

O Administrador deve especificar como as mudancas na Metodologia serdo analisadas, pela funcéo de
supervisao.

O Administrador deve desenvolver procedimentos de consulta aos Stakeholders em relagcdo a mudancas na
Metodologia que sejam consideradas relevantes pela fungdo de supervisdo, e que sejam apropriadas e
proporcionais & abrangéncia e a profundidade do uso do Benchmark e & natureza dos Stakeholders. Os
procedimentos devem:

a) Fornecer uma notificagdo prévia e um prazo claro que dé aos Stakeholders oportunidade suficiente para
analisar e comentar o impacto de tais alteracfes relevantes propostas, tendo em conta a avaliacdo do Ad-
ministrador sobre as circunstancias gerais; e

b) Fornecer para os Stakeholders comentarios resumidos, e a resposta sumaria do Administrador a esses
comentarios, para ser acessivel a todos os Stakeholders apés qualquer periodo de consulta, exceto quando
a parte interessada solicitou confidencialidade.

Autoavaliacdo: Amplamente implementado

Conforme indicado no Principio 10, a metodologia da Taxa Selic pode ser alterada a qualquer tempo pelo
BCB.

Quaisquer alteragdes na metodologia devem ser precedidas de estudos técnicos e avaliagcBes operacionais
gue as justifiquem, para entdo, serem propostas ao Dipom, que ap6s avaliacdo as submete a aprovagao
pela Diretoria Colegiada do BCB.

A instituicdo de Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinacdo da Taxa Selic tornaria mais
robusto o processo de avaliagdo de potenciais alteragcdes metodoldgicas, incluindo a analise de estratégias
de comunicacgdo a serem empregadas e a eventual realizagdo de consulta publica.
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De acordo com o teor das revisdes da metodologia, seriam adotados os planos de consulta mais apropria-
dos para o acolhimento de criticas e sugestdes das partes interessadas.

Potencial aperfeicoamento:

Estabelecer como politica de transparéncia, na hipétese de se implementar alteragdes relevantes na meto-
dologia de calculo da Taxa Selic, a publicagdo de documentos explicativos sobre as alteragdes propostas,
bem como a avaliagdo quanto a possivel realizagdo de consulta publica como etapa prévia para a imple-
mentagdo das medidas.

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinagdo da Taxa Selic com vistas a avalia-
¢do de potenciais alteragdes metodoldgicas, incluindo a analise de estratégias de comunicagéo a serem
empregadas e a eventual realizacdo de consulta publica..

13. Transicéo

Os administradores devem ter politicas e procedimentos escritos claros, para tratar a necessidade de possi-
vel descontinuidade de um Benchmark, devido & mudanca na estrutura do mercado, alteracdo na definigéo
do produto ou qualquer outra condi¢do que torne o Benchmark ndo mais representativo de seu interesse
pretendido. Essas politicas e procedimentos devem ser proporcionais a abrangéncia e profundidade esti-
madas dos contratos e instrumentos financeiros que fazem referéncia a um Benchmark e ao impacto sobre
a estabilidade econémica e financeira que pode resultar da descontinuidade do Benchmark. O Administra-
dor deve levar em consideracdo as opinides dos Stakeholders e de quaisquer Reguladores e Autoridades
Nacionais relevantes ao determinar quais politicas e procedimentos sdo apropriados para um determinado
Benchmark.

Essas politicas e procedimentos escritos devem ser publicados ou disponibilizados para todos o0s Stakehol-
ders.

Os administradores devem incentivar os usuarios e outros Stakeholders que tenham instrumentos financei-
ros que fazem referéncia a um Benchmark a tomar medidas para garantir que:

a) Contratos ou outros instrumentos financeiros que fazem referéncia ao Benchmark, possuem clausulas de
fallback sélidas em caso de alteragGes relevantes ou descontinuidade do Benchmark; e

b) Stakeholders estdo cientes da possibilidade de que varios fatores, incluindo fatores externos que esca-
pam ao controle do Administrador, possam exigir mudancas relevantes em um Benchmark.

As politicas e procedimentos escritos dos administradores para lidar com a possibilidade de descontinui-
dade de Benchmark poderiam incluir os seguintes fatores, se determinados como razoaveis e apropriados
pelo Administrador:

a) Critérios para orientar a sele¢cdo de um Benchmark alternativo, confiavel, mas ndo limitado a critérios
que buscam corresponder, na medida do possivel, as caracteristicas existentes do Benchmark (por exem-
plo, qualidade de crédito, vencimentos e liquidez do mercado alternativo), diferenciais entre Benchmarks,
até que ponto um Benchmark alternativo satisfaz as necessidades de ativos / passivos dos Stakeholders, se
0 Benchmark revisado ¢ aplicavel, a disponibilidade de dados transparentes de transagdo, o impacto nos
Stakeholders e o impacto da legislagdo existente;

b) A praticidade de manter benchmarks paralelos (por exemplo, sempre que possivel, manter o benchmark
existente por um periodo de tempo definido para permitir que contratos e instrumentos financeiros existen-
tes vencam e divulgar o novo Benchmark) para acomodar uma transi¢do ordenada para um novo Bench-
mark;

¢) Os procedimentos que o Administrador seguiria no caso de uma alternativa adequada ndo puder ser
identificada;

d) No caso de um Benchmark ou um prazo de um Benchmark que sera completamente descontinuado, a
politica que define o periodo de tempo em que o Benchmark continuara a ser produzido para permitir que
0s contratos existentes migrem para um Benchmark alternativo, se necessario; e

e) O processo pelo qual o Administrador envolvera os Stakeholders e as Autoridades de Mercado e Nacio-
nais relevantes, conforme apropriado, no processo de selegdo e mudancga para um Benchmark alternativo,
incluindo o cronograma para tal acdo, adequado aos prazos dos instrumentos financeiros referenciados ao
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Benchmark e a adequac&o da notificacdo que sera fornecida aos Stakeholders.

Autoavaliacdo: Amplamente implementado

A Taxa Selic ¢é a taxa basica de juros da economia, portanto, influencia as demais taxas de juros do pais.
Por esse motivo, O BCB considera que sua descontinuacdo seria altamente improvavel.

Contudo, considerando-se o arcabougo legal e institucional que regula a atividade do BCB e 0s contratos
publicos e privados, uma eventual necessidade de descontinuacao da Taxa Selic que levasse a uma transi-
¢do para um outro indicador, respeitaria todas as recomendacdes que visem a preservacdo dos interesses
envolvidos, inclusive o estabelecimento de procedimentos de transicao.

Assim, uma eventual descontinuacdo da taxa seria avaliada pelo Grupo de Acompanhamento da Determi-
nacdo da Taxa Selic, que proporia uma consulta pablica para a elaboragdo de um plano que mitigasse 0s
efeitos dessa descontinuacéo.

No Brasil, quando aplicavel, é pratica usual de mercado o estabelecimento, nos contratos, de clausulas de
“fallback™, ou de contingéncia, que facam referéncia a substitui¢do de indicadores adotados.

Potencial aperfeicoamento:

Instituir Plano Diretor e Grupo para acompanhamento da determinacdo da Taxa Selic que considerem
como diretriz a avaliacdo de agdes necessarias para a eventual cessacao da divulgacao da Taxa Selic.

O principio recomenda que o benchmark tenha procedimentos descritos e divulgados para a hipdtese de
cessacdo do indicador, principalmente se a abrangéncia tiver repercussdo significativa na estabilidade
econdmica e financeira, como é o caso da Taxa Selic, amplamente utilizada como referéncia tanto no mer-
cado financeiro como em contratos publicos e privados. Ainda que ndo se vislumbre — pelo menos néo se
tem esta percep¢do — que a Taxa Selic possa ser abandonada, para atendimento ao Principio pode ser ne-
cessario a definicdo de uma politica que trate dessa hipotese, ainda que remota.

14. Codigo de conduta para Remetentes

Quando uma referéncia é baseada em Submissdes, o seguinte Principio adicional também se aplica:

O Administrador deve desenvolver diretrizes para os Remetentes (“Cddigo de Conduta para Remetentes”),
que devem estar disponiveis para quaisquer Autoridades Reguladoras relevantes, se houver, publicadas ou
disponibilizadas aos Stakeholders.

O Administrador deve usar apenas insumos ou submissdes de entidades que adiram ao Cédigo de Conduta
para os Remetentes e o Administrador deve monitorar e registrar apropriadamente a adesdo dos remeten-
tes. O Administrador deve exigir que os remetentes confirmem a adesdo ao Cédigo de Conduta dos Reme-
tentes anualmente e sempre que ocorrer uma alteracdo no Cddigo de Conduta dos Remetentes.

A funcdo de supervisdo do Administrador deve ser responséavel pela continua revisdo e supervisdo do
Cddigo de conduta dos Remetentes.

O Cddigo de Conduta dos Remetentes deve tratar:

a) A selecéo de insumos;

b) Quem pode enviar dados e informacgdes ao Administrador;

¢) Procedimentos de controle de qualidade para verificar a identidade de um remetente e de qualquer fun-
cionario de um remetente que fornega dados ou informagdes e a autorizacdo de tais pessoas para fornecer
dados de mercado em nome de um remetente;

d) Critérios aplicados a funcionarios de um Remetente que tem permissdo para enviar dados ou informa-
¢des a um Administrador em nome de um Remetente;

e) Politicas para desencorajar a retirada temporaria de Remetentes, de Pesquisas ou Painéis;

f) Politicas para incentivar os remetentes a enviar todos os dados relevantes; e

g) Sistemas internos e controles dos Remetentes, que devem incluir:

i. Procedimentos para envio dos insumos, incluindo Metodologias para determinar o tipo de insumos ele-
giveis, de acordo com as Metodologias do Administrador;
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ii. Procedimentos para detectar e avaliar insumos ou transagdes suspeitas, incluindo transacdes intragrupo,
e para assegurar a natureza genuina de tais insumos, quando apropriado;

iii. Politicas que orientam e detalham o uso de Opinido de Especialista, incluindo requisitos de documen-
tagéo;

iv. Politicas de manutencao de registros;

v. Validacédo de insumos antes do-envio e procedimentos para mdltiplas revisdes por funcionarios seniores
para verificagdo de insumos;

vi. Treinamento, incluindo treinamento com relacdo a qualquer regulamentacdo relevante (cobrindo a
regulamentacdo do Benchmark ou qualquer regime de abuso de mercado);

vii. Relatério de insumos Suspeitos;

viii. Papéis e responsabilidades da equipe chave e instancias de prestacdo de contas;

ix. procedimentos Internos de autorizagdo pela geréncia para o envio dos insumos;

X. Politicas de denuncia de irregularidades (de acordo com o Principio 4); e

xi. Procedimentos e politicas para tratar conflitos de interesse, incluindo proibi¢des de envio de dados
pelas Funcdes de Front Office, a menos que o Administrador esteja satisfeito com a existéncia de proce-
dimentos adequados de supervisdo e verificacdo internos para o envio de dados pelas Fun¢des de Front
Office para um Administrador (incluindo salvaguardas e supervisdo para tratar possiveis conflitos de inte-
resses conforme os parégrafos (v) e (ix), acima), a segregacdo fisica entre funcionérios e gerentes, quando
apropriado, a previsdo de como identificar, divulgar, gerenciar, mitigar e evitar incentivos existentes ou
potenciais para manipular ou influenciar insumos de dados (para influenciar ou néo os niveis do Bench-
mark), incluindo, sem limitaces, politicas de remuneragéo adequadas e tratando de forma eficaz conflitos
de interesse que possam existir entre as atividades de envio dos remetentes (incluindo todo os funcionarios
gue atuam ou participam nas tarefas de envio de dados para o Benchmark) e quaisquer outros negécios dos
Remetentes ou de qualquer uma de suas afiliadas ou de seus respectivos clientes ou compradores.

Autoavaliacdo: N&o se aplica

15. Controles Internos sobre Coleta de Dados - Quando um Administrador coleta dados de qualquer
fonte externa, o0 Administrador deve garantir que haja controles internos apropriados sobre seus processos
de coleta e transmissdo de dados. Esses controles devem lidar com o processo de sele¢do da fonte, coleta
de dados e protecdo da integridade e confidencialidade dos dados.

Nos casos em que os Administradores recebem dados de funcionérios da Fungéo Front Office, o Adminis-
trador deve buscar dados corroborantes de outras fontes.

Autoavaliagdo: Totalmente implementado

Conforme j& demonstrado nos Principios 1, 2 e 3, a determinacdo da Taxa Selic é realizada por meio de
rotina especifica e automatizada do Selic, a qual seleciona os dados de operagdes realizadas ou encami-
nhadas para o Selic, via sistema, por cdmaras ou prestadores de servigos de compensacdo e de liquidagéo,
em conformidade com os Principios 6, 7 e 8. A Resolu¢do BCB n° 46, de 2020, estabelece horario limite
para o envio dos dados.

O Selic (Sistema) implementa controles que atendem adequadamente aos requisitos de seguranca que
garantem protec¢do, integridade e confiabilidade dos dados recebidos, em conformidade com os Principios
2e4.

D — Transparéncia e Prestacdo de Contas

16. Procedimentos para Reclamacdes

O Administrador deve estabelecer e publicar ou disponibilizar uma politica de procedimentos de reclama-
¢Oes por escrito, pela qual os stakeholders possam apresentar reclamagdes, inclusive sobre se uma especi-
fica determinagdo do Benchmark € representativa do interesse objeto que o benchmark pretende medir,
solicitacOes de informacdes sobre a Metodologia em relagdo a uma especifica determinacdo de Benchmark
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e outras relacionadas as decisfes do Administrador, em relacdo a uma determinacdo de Benchmark.

A politica de procedimentos de reclamac6es deve:

a) Permitir que as reclamacdes sejam submetidas por meio de um processo de reclamacdes de facil utiliza-
¢do, como um processo eletrénico de Envio;

b) Conter procedimentos para receber e investigar uma reclamacéo feita sobre o processo de determinacéo
do Benchmark elaborado pelo Administrador em uma base tempestiva e justa, por pessoal que seja inde-
pendente de qualquer pessoa que possa estar ou tenha estado envolvida no assunto da queixa, informando
o reclamante e outras partes relevantes do resultado de sua investigacdo dentro de um periodo razoavel e
mantendo todos os registros referentes a reclamacdes;

c¢) Conter um processo para encaminhar reclamacdes, conforme apropriado, ao 6rgao de governanca do
Administrador; e

d) Exigir que todos os documentos relativos a uma reclamacéo, incluindo os apresentados pelo reclamante,
bem como o proprio registro do Administrador, sejam retidos por um periodo minimo de cinco anos, sujei-
tos a legislacdo nacional aplicavel ou a exigéncias regulatérias.

Disputas sobre uma determinagdo de Benchmark, que ndo séo reclamacdes formais, devem ser resolvidas
pelo Administrador por referéncia aos seus procedimentos padrdo apropriados. Se uma reclamacéo resultar
em uma alteracdo numa determinacdo de Benchmark, ela deve ser publicada ou disponibilizada aos usua-
rios e publicada ou disponibilizada aos Stakeholders assim que possivel, conforme estabelecido na meto-
dologia.

Autoavaliacdo: Totalmente implementado

O BCB, responsavel pelo processo de determinagdo da Taxa Selic, implementa politica institucional ativa
de atendimento de demandas do publico, a qual inclui diversos canais para o registro de reclamacdes.
Nesses procedimentos, o BCB cumpre o estabelecido pela Lei n°® 12.527, de 2011, que regulamenta o
direito constitucional de acesso as informagdes publicas. O BCB disponibiliza uma pégina na internet
(https://iwww.bcb.gov.br/acessoinformacao/faleconosco) para solicitacdo de informacéo, registro de re-
clamacao, acesso "a Ouvidoria e acompanhamento de demandas formuladas; aplicativo gratuito para table-
te e celular; atendimento telefénico, em dias Uteis; atendimento por meio de envio de correspondéncia; e
atendimento presencial. De acordo com a politica institucional do BCB, o controle das demandas e respec-
tivas respostas é efetuado em sistema prdprio. O BCB, de acordo com o teor das demandas, estipula prazos
para a elaboracdo das respostas.

Ainda existe o canal de atendimento do Selic, o qual pode ser utilizado para esclarecimento de duvidas,
relato de problemas, fornecimento de sugestdes e registro de reclamagfes. O canal é acessado por meio de
atendimento telefénico ou por mensagem ao endereco eletronico informe.selic@bcb.gov.br. As demandas
sdo registradas em sistema préoprio para acompanhamento e controle das respostas.

O Documento Carta de Servicos ao Cidadéo, disponivel em
https://www.bch.gov.br/content/acessoinformacao/sic/carta_servicos_cidadao.pdf divulga a politica de
relacionamento do BCB com o publico.

17. Auditorias

O Administrador deve nomear um auditor interno ou externo independente com experiéncia e capacidade
apropriadas para revisar e relatar periodicamente a adesdo do Administrador aos critérios declarados e aos
Principios. A frequéncia das auditorias deve ser proporcional ao tamanho e complexidade das operacées
do Administrador.

Quando for apropriado para o nivel de conflitos de interesse existentes ou potenciais identificados pelo
Administrador (exceto para os Benchmarks que sdo de outra forma regulamentados ou supervisionados
por uma Autoridade Nacional que ndo seja uma Autoridade Reguladora relevante), um Administrador
deve nomear um auditor externo independente com experiéncia e capacidade apropriadas para revisar
periodicamente e relatar a adesdo do Administrador a sua Metodologia declarada. A frequéncia das audito-
rias deve ser proporcional ao tamanho e & complexidade das opera¢des do Administrador do Benchmark e
a amplitude e profundidade do uso do Benchmark pelos Stakeholders.

Autoavaliacdo: Amplamente implementado
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O BCB, responsavel pelo processo de determinacdo da Taxa Selic, por ser uma Autarquia Federal, subme-
te-se a processo anual de auditoria interna realizada pela Auditoria Interna (Audit), subordinada a Presi-
déncia do BCB. A Audit é supervisionada pelo érgdo de controle governamental Controladoria Geral da
Unido (CGU) e presta contas, anualmente, ao érgdo maximo de controle, o Tribunal de Contas da Unido
(TCU).

Adicionalmente, o BCB também se submete a auditoria independente, para fins de avaliacdo das suas
demonstragdes financeiras e de sistemas de suporte as suas atividades.

Sob o referido arcabougo de supervisao e controle, estd 0 Demab e o Selic, que por meio de rotina especi-
fica determina a Taxa Selic. O Demab e o Selic s&o anualmente inspecionados pela Audit, segundo plano
aprovado pela Diretoria Colegiada do BCB. Os relatorios finais de auditoria interna sdo enviados para
conhecimento da Diretoria Colegiada e da CGU.

No plano de auditoria anual do Selic, o escopo da inspe¢do cobre 0s aspectos operacionais abrangendo a
avaliacéo de riscos e os processos relacionados a acesso e seguranca das informagdes, mudancas e desen-
volvimento de sistemas e opera¢Ges computacionais.

Potencial aperfeicoamento:
A aplicacéo do Principio 17 indica a necessidade de avaliacio especifica por auditoria interna e/ou inde-
pendente sobre a aderéncia do BCB aos Principios IOSCO para benchmark financeiro.

18. Trilha de Auditoria

Os registos escritos devem ser mantidos pelo Administrador durante cinco anos, sujeitos a legislagdo naci-
onal aplicavel ou a exigéncias regulatorias sobre:

a) Todos os dados de mercado, Envios e quaisquer outras fontes de dados e informacGes utilizadas para
determinacdo de Benchmark;

b) O uso da Opinido de Especialista feita pelo Administrador para alcancar uma determinacdo de Bench-
mark;

¢) Outras alteragdes ou desvios dos procedimentos e Metodologias padrdo, incluindo aqueles feitos duran-
te periodos de stress ou perturbagdo do mercado;

d) A identidade de cada pessoa envolvida na producao de uma determinacdo de Benchmark; e

e) Quaisquer duvidas e respostas relacionadas a insumos de dados. Se esses registros forem mantidos por
um Mercado Regulado ou Bolsa, o Administrador podera confiar nesses registros para conformidade com
este Principio, sujeito a acordos adequados de compartilhamento de registros por escrito.

Autoavaliac8o: Totalmente implementado

Os registros das operagdes utilizadas na determinacdo da Taxa Selic e os resultados publicados sdo manti-
dos em bases de dados internas do sistema Selic por prazo superior a 5 anos, sob adequada seguranca.

A seguranca dessas informagdes compreende controles sobre acesso fisico, segregacao de fungdes, senhas,
contas de acesso a sistemas e redes, classificacdo e backup das informac6es.

Conforme relatado no Principio 8, ndo ha Opinido de especialistas na determinacéo da Taxa Selic.

O armazenamento de demandas relacionadas ao processo de determinagdo da Taxa Selic também atende o
prazo de 5 anos.

19. Cooperagédo com Autoridades Reguladoras

Documentos relevantes, Trilhas de Auditoria e outros documentos sujeitos a estes Principios deverdo ser
prontamente disponibilizados pelas partes relevantes as Autoridades Reguladoras competentes no desem-
penho de suas fungdes regulatérias ou de supervisdo e entregues prontamente mediante solicitacao.

Autoavaliacdo: N&o se aplica
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