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'-:;_t BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Notas 31.12.2025 31.12.2024
ATIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 2.091.772 2.191.812
Caixa e Equivalentes de Caixa 3 151.660 177.166
Depositos a Prazo em Instituicdes Financeiras 4 4.595 56.813
Recursos sob Administragao Externa 5 56.556 68.351
Compromisso de Revenda 6 58.998 80.198
Derivativos 7 66 42
Titulos 8 1.597.871 1.645.392
Créditos a Receber 9 7.135 7.326
Ouro Monetario 10 131.587 67.330
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais 1 83.304 89.194
ATIVO EM MOEDA LOCAL 2.881.725 2.658.251
Operacgdes Contratadas a Liquidar 12 10.783 11.227
Compromisso de Revenda 6 - 2
Derivativos 7 9.253 6.188
Titulos Publicos Federais 8 2.859.939 2.515.792
Créditos com o Governo Federal 13 - 123.358
Créditos a Receber 9 274 276
Bens Moveis e Imoveis 748 724
Outros 728 684
TOTAL DO ATIVO 4.973.497 4.850.063

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

PASSIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Operacdes Contratadas a Liquidar

Compromisso de Recompra

Derivativos

Créditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais
Outros

PASSIVO EM MOEDA LOCAL

Operacdes Contratadas a Liquidar

Depositos de Instituigbes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos

Obrigagdes com o Governo Federal

Creéditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais
Provisbes

Outros

MEIO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Patriménio
Reserva de Resultados
Reserva de Reavaliagéo

Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Notas

12

14
15

15
17
18

19

20
20.1

20.2
20.3
20.4

31.12.2025 31.12.2024
233.426 269.570
11.004 11.768
58.996 80.192
157 1.217
102.088 109.421
61.170 66.960

11 12
4.171.331 3.901.645
26 45
960.771 894.411
989.728  1.250.518
1.999 -
2.079.851 1.663.575
441 368

82 77
40.377 41.501
98.056 51.150
368.626 355.858
200.114 322.990
53.954 53.954
122.824 242.785
312 317
23.024 25.934
4.973.497  4.850.063

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Receitas com juros
Despesas com juros

Resultado liquido com juros

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros classificados
como Valor Justo por Meio do Resultado

Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras
Ganhos (perdas) com ouro monetario
Ajuste a valor recuperavel liquido

Outras receitas

Outras despesas

RESULTADO NO EXERCICIO

Notas

22

23

24

10

25

25

26.1

Exercicios findos em
31 de dezembro

2025 2024
323.391 282.673
(483.460) (391.616)
(160.069) (108.943)
10.380 342.507
(6.635) 13.261
35.517 25.656
(26) 695
5.255 4.706
(4.388) (6.940)
(119.966) 270.942

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

RESULTADO NO EXERCICIO

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES

Itens que nao serao reclassificados para resultados

Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais

Remensuragdes de Planos de Beneficios Definidos

RESULTADO ABRANGENTE NO EXERCICIO

Notas

26.1

204

20.4

26.2

Exercicios findos em
31 de dezembro

2025 2024
(119.966) 270.942
(2.910) 17.458
(2.910) 17.458
(5.892) 17.451
2.982 7
(122.876) 288.400

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

GANHOS (PERDAS)

PATRIMONIO

A RESERVA DE RESERVA DE RECONHECIDOS RESULTADO :
Notas ~ PATRIMONIO  RESULTADOS REAVALIAGAO  DIRETAMENTENO ACUMULADO "T'ggk[:_o
PATRIMONIO
Saldo em 31 de dezembro de 2023 53.954 - 323 8.476 62.753
Realizagcédo de Reserva de Reavaliagao 20.3 - - (6) - -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido 20.4 - - - 17.458 17.458
Resultado do Exercicio de 2024 26.1 - - - - 270.942
Constituigao (reversao) de Reserva de Resultado 20.2 - 242.785 - - -
Resultado a ser transferido ao Tesouro Nacional - Exercicio de 2024 36.1.f - - - - (28.163)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 53.954 242.785 317 25.934 322.990
Realizagédo de Reserva de Reavaliagao 20.3 - - (5) - -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido 20.4 - - - (2.910) (2.910)
Resultado do Exercicio de 2025 26.1 - - - - (119.966)
Constituigao (reversao) de Reserva de Resultado 20.2 - (119.961) - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2025 53.954 122.824 312 23.024 200.114

As notas explicativas da administragcao s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS

Exercicios findos em

Notas 31 de dezembro
2025 2024
Fluxo de Caixa Liquido de Atividades Operacionais (10.270) 10.885
Recebimento de juros 40.187 41.948
Pagamento de juros (3.095) (3.810)
Venda/(compra) liquida de titulos (69.184) 162.854
Compral/(venda) liquida de moedas estrangeiras (22.417) (129.181)
Resgate/(aplicagao) liquido de operagdes compromissadas 518 (6.487)
Resgate/(aplicagao) liquido de depdsitos a prazo 47.993 10.162
Resgate/(aplicagao) liquida de recursos sob administragdo externa 10.288 19.183
Aplicagao/(resgate) liquida de depdsitos passivos 3.226 4.011
Recebimento liquido de créditos a receber 5.512 2.864
Pagamento de créditos a pagar (93) (277)
Venda/(compra) liquida de ouro monetario 5.572 -
Recebimento/(pagamento) liquido de operagbes com derivativos (28.748) (90.364)
Outros recebimentos/(pagamentos) liquidos (29) (18)
Fluxo de Caixa Liquido (10.270) 10.885
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 177.166 132.619
Variagdo em Caixa e Equivalentes de Caixa (10.270) 10.885
Efeito da variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 24 (15.236) 33.662
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3 151.660 177.166

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Central do Brasil (BC) é uma autarquia de natureza especial, integrante do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), criada pela Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e com autonomia operacional
estabelecida pela Lei Complementar n°® 179, de 24 de fevereiro de 2021.

O objetivo fundamental do BC é assegurar a estabilidade de precos. Sdo também objetivos da Instituicao
zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema financeiro, suavizar as flutuagées do nivel de atividade
econOmica e fomentar o pleno emprego.

No cumprimento desse mandato, o BC exerce as seguintes atividades:

o Elaboracdo e execugao das politicas monetéaria, cambial e de crédito, conduzidas para atender os
objetivos institucionais estabelecidos por lei, em especial a manuten¢cdo do poder de compra da
moeda, que engloba desde a geracao e analise de estatisticas relacionadas a atividade econdmica,
a taxa de desocupacgao e a politica fiscal, até a realizacdo de operagbes do mercado aberto,
passando também pela fixacdo da meta para a taxa de juros e acompanhamento das expectativas
de mercado.

e Organizagao, manutengao e supervisdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN), a fim de garantir um
sistema financeiro solido, eficiente, competitivo e inclusivo. Envolve desde a normatizagéo,
autorizacao para funcionamento e fiscalizagdo de instituicdes, até o fornecimento de liquidez ao
mercado, além de atividades voltadas a educacéo e a inclusdo financeira.

e Administracdo das Reservas Internacionais, cuja manutengcdo tem por objetivo contribuir para
reduzir a vulnerabilidade da economia a choques externos e a percepgao de risco por parte de
investidores.

e  Custddia das disponibilidades de caixa do Governo Federal (Nota 13).

e Emissao de moeda, de modo a assegurar o adequado fornecimento e a qualidade do papel-moeda
e das moedas metalicas em circulagéo, facilitando as transagbes financeiras em espécie pelas
instituicoes e pelo publico em geral (Nota 19).

e Gestao e operacao da infraestrutura tecnoldgica dos sistemas que processam as operagoes
financeiras realizadas no Pais, envolvendo tanto as instituicdes financeiras quanto os demais
agentes autorizados pelo BC nesse mercado.

O BC esta sediado em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3, bloco B e possui
representagdes em nove outras unidades da federagao.

Estas demonstrag@es financeiras foram apreciadas pela Diretoria Colegiada, que aprovou, em 19 de fevereiro
de 2026, o seu encaminhamento ao Conselho Monetario Nacional (CMN). O Conselho aprovou as
demonstragdes e autorizou sua divulgacao em 26 de fevereiro de 2026, conforme o previsto na Lei n°® 4.595,
de 1964. Estas demonstragdes financeiras sdo publicadas no sitio do BC na internet (www.bcb.gov.br).

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, sdo apresentadas as principais politicas contabeis utilizadas pelo BC, que foram consistentemente
aplicadas as informagdes financeiras comparativas.

2.1 Base de preparagao das demonstragoes financeiras
As demonstragoes financeiras do BC para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram elaboradas

de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

No contexto de sua atuagdo como autoridade monetaria, o BC utiliza instrumentos financeiros adequados a
gestao das reservas internacionais do Pais e a execugao da politica monetaria. Alinhado a esse contexto e
com o intuito de apresentar informag6es mais relevantes aos usuarios das demonstracdes financeiras, o BC
efetua a segregacao de suas operagdes em dois grupos — em moedas estrangeiras e em moeda local, sendo
que, no balango patrimonial, os ativos e passivos que compdem cada grupo sdo classificados em ordem
decrescente de liquidez.

2.1.1 Normas e alteragdes de normas ja emitidas, que ainda ndo estdo em vigor e que ndo foram aplicadas
de forma antecipada pelo BC

e IFRS 18 - Apresentacao e Divulgagédo nas Demonstra¢des Financeiras

Em abril de 2024 o IASB emitiu a IFRS 18 com o objetivo de melhorar as apresentagdes e divulgagdes nas
demonstragdes financeiras e nas notas explicativas em um ambito global, substituindo a IAS 1 - Apresentacao
de Demonstragdes Financeiras. Em especial, a norma aprimora a comparabilidade da demonstragcao do
resultado, visto que atualmente ndo ha, nas normas internacionais de contabilidade, uma estrutura
especificada para o referido demonstrativo. Nesse aspecto, a IFRS 18 introduz trés categorias definidas para
receitas e despesas - operacional, investimentos e financiamentos - para melhorar a estrutura da
demonstracao de resultados e exige que todas as empresas fornegam novos subtotais definidos, incluindo o
lucro operacional. Além disso, € aprimorada a divulgacao referente as medidas de desempenho definidas
pela Administracdo da entidade. As modificagbes tém aplicagcdo obrigatoria para periodos anuais iniciando
em ou apos 1° de janeiro de 2027, ndo sendo possivel, no momento, estimar os potenciais efeitos sobre as
demonstragdes financeiras do BC.

e Modificagbes a classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros - Modificagées a IFRS 9 e
alFRS 7

Em maio de 2024 o IASB emitiu alteragbes a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros para abordar questbes
identificadas durante a revisao pos-implementagao dos requisitos de classificagdo e mensuracao da referida
norma, incluindo:

- desreconhecimento de um passivo financeiro liquidado por meio de transferéncia eletrénica: permitir que
uma entidade considere que um passivo financeiro (ou parte dele) que sera liquidado em dinheiro através de
um sistema de pagamento eletrénico sera quitado antes da data de liquidacao se critérios especificados forem
cumpridos;

- orientacao adicional sobre como uma entidade pode avaliar se os fluxos de caixa contratuais de um ativo
financeiro sao consistentes com um acordo basico de empréstimo;

- aprimoramento da descricdo do termo ‘ndo-recurso’. De acordo com as alteragbes, um ativo financeiro tem
caracteristicas de ndo-recurso se o direito final de uma entidade de receber fluxos de caixa for contratualmente
limitado aos fluxos de caixa gerados por ativos especificados;

- esclarecimento das caracteristicas dos instrumentos vinculados contratualmente que os distinguem de
outras transacgoes.

Além disso a IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacbes foi alterada para incluir requerimentos de
divulgacéo referentes a investimentos em instrumentos de patrimdnio designados a valor justo por meio de
outros resultados abrangentes. Em particular, uma entidade deve divulgar o ganho ou perda de valor justo
apresentado em outros resultados abrangentes durante o periodo, mostrando separadamente o ganho ou
perda de valor justo que se relaciona a investimentos desreconhecidos no periodo € o ganho ou perda de
valor justo que se relaciona a investimentos mantidos no final do periodo. Também foram incluidas altera¢des
para exigir a divulgacado de termos contratuais que podem alterar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais na ocorréncia (ou nao ocorréncia) de um evento contingente que nao se relacione diretamente
com mudancgas em riscos e custos basicos de empréstimos.

As modificagdes tém aplicagao obrigatdria para periodos anuais iniciando em ou apos 1° de janeiro de 2026,
nao sendo possivel, no momento, estimar os potenciais efeitos sobre as demonstragdes financeiras do BC.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

2.2 Apuracgao do resultado

O resultado do Banco Central, consideradas todas as suas receitas e despesas, € apurado anualmente pelo
regime de competéncia e abrange o periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro, conforme dispde a Lei
Complementar n® 179, de 2021.

Apés a constituicdo ou reversao de reservas, o resultado é transferido ao Tesouro Nacional, se positivo, ou é
por ele coberto, se negativo, observado o disposto na Lei n° 13.820, de 3 de maio de 2019 (Notas 26.1 e
36.1.b).

2.3 Reconhecimento de receitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sdo reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva das operacgoes, a
qual desconta o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro para seu valor
presente liquido, em funcao de seus prazos contratuais.

A taxa de juros efetiva é calculada, na data do reconhecimento inicial do ativo ou passivo financeiro, sobre o
saldo contabil bruto do ativo ou sobre o custo amortizado do passivo, exceto para os ativos considerados
inadimplentes (Nota 2.5.6), quando os juros passam a ser calculados sobre o saldo liquido (ativo menos
perdas esperadas). Esse calculo considera todos os valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes,
tais como taxas, comissées, descontos e prémios.

As receitas e despesas com juros apresentadas na demonstracdo de resultado referem-se as receitas e
despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BC néo classificados na categoria Valor Justo por
Meio do Resultado (Nota 22).

2.4 Ativos e passivos em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentagédo destas demonstragdes financeiras € o Real, que representa a moeda
do principal ambiente econémico de atuagao da Autarquia.

As operagbes em moedas estrangeiras sdo convertidas para Reais pela taxa vigente na data das operagdes.
A corregdo cambial referente a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras € apurada diariamente,
sendo os respectivos ganhos e perdas reconhecidos no resultado mensalmente, exceto no que se refere aos
instrumentos financeiros de patriménio ndo mantidos para negociagdo para os quais foi feita escolha
irrevogavel de reconhecer os ganhos e perdas diretamente no patriménio liquido (Nota 2.5.4).

Na forma da IAS 21 - Os Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio, as entidades devem avaliar se as
moedas estrangeiras nas quais operam se enquadram como conversiveis ou nao conversiveis. De acordo
com a norma, “uma moeda é conversivel em outra quando uma entidade é capaz de obter a outra moeda
dentro de um prazo que considere um atraso administrativo normal e através de um mercado ou mecanismo
de cdmbio em que uma transagéo de cambio criaria direitos e obrigacdes executaveis”.

Em 31 de dezembro de 2025, todos os ativos e passivos em moeda estrangeira do BC eram referenciados
em moedas conversiveis de acordo com o conceito da norma.

As taxas de cambio utilizadas sdo as taxas de fechamento do mercado de cambio, livremente fixadas pelos
agentes e divulgadas pelo BC. O calculo da taxa de fechamento é efetuado com base na média das cotagdes
de transagao no mercado interbancario a vista efetivamente fornecidas por instituicbes credenciadas para
realizar operagdes de compra e venda de moeda estrangeira com o BC (dealers), excluidas as duas maiores
e as duas menores cotagdes.

O Direito Especial de Saque (DES) é a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetario Internacional (FMI) e
tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que s&o livremente utilizaveis em transacgoes
internacionais, atualmente o euro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina (GBP), o renminbi chinés (CNY) e o
dolar norte-americano (USD).
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O quadro a seguir apresenta as taxas cambiais das principais moedas utilizadas na data de fechamento do
balanco:

Reais / moeda

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Délar Norte-americano 5,5021 6,1920 4,8410
Euro 6,4686 6,4354 5,3503
DES 7,5417 8,0750 6,4952
lene 0,0351 0,0395 0,0342
Renminbi Chinés 0,7859 0,8483 0,6814
Libra Esterlina 7,4105 7,7595 6,1573

2.5 Ativos e passivos financeiros

2.5.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros séo registrados pelo valor justo no momento da contratagéo, ou seja, na data
em que a entidade se compromete a efetuar a compra, sendo que, para aqueles nao classificados na categoria
Valor Justo por Meio do Resultado, esse valor inclui todos os custos incorridos na operagao.

O BC realiza operagdes em que nao recebe substancialmente todos os riscos e beneficios de ativos
financeiros negociados. Nessa situagéo, os ativos negociados ndo sao reconhecidos na contabilidade e os
montantes aplicados sao registrados no balango patrimonial pelos valores pactuados.

2.5.2 Baixa
Ativos financeiros sao baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidagao financeira, inexisténcia
de perspectiva de realizagdo ou perda do direito de realizagao;

b) o BC transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente todos os riscos
e beneficios da propriedade; ou

c) o BC nao transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade e nao
retém o controle sobre o ativo financeiro transferido.

O BC realiza operagdes em que negocia os ativos reconhecidos em seu balango patrimonial, mas retém
substancialmente os riscos e beneficios. Nesses casos, os ativos ndo sdo baixados da contabilidade, sendo
reclassificados para contas especificas.

Passivos financeiros sao baixados quando as obrigagdes sdo quitadas, canceladas ou expiram.

2.5.3 Compensacao entre ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao registrados pelo valor liquido quando existe a previsdo legal e a intengéo
de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido. Operagdes com essas
caracteristicas séo as realizadas no &mbito do Sistema de Pagamentos em Moeda Local (SML) e do Convénio
de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR), demonstradas em créditos a receber (Nota 9) ou a pagar (Nota
14), de acordo com o saldo apurado na data de fechamento do balanco.
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2.5.4 Classificagdo dos instrumentos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados, na data do reconhecimento inicial, com base no modelo de negdcio e
nas caracteristicas dos fluxos de caixa dos instrumentos financeiros, em uma das seguintes categorias:

e mensurados ao custo amortizado;
e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA); e
e ao valor justo por meio do resultado (VJR).

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, a excegdo dos passivos financeiros
derivativos, que sao mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Para definir o modelo de negdcio, o BC avalia de forma agregada cada carteira de ativos, considerando,
principalmente, as seguintes informacoes:

e como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragao;

e osriscos que afetam o desempenho da carteira e a maneira como os riscos sdo gerenciados;

e afrequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos
financeiros que néo se qualificam para a baixa contabil ndo s&o consideradas vendas.

Para avaliar se os fluxos de caixa contratuais incluem apenas o pagamento de principal e de juros, ‘principal’
€ definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e ‘juros’ sdo definidos como a
contraprestacéo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado, além de outros riscos e
custos basicos da operagao, assim como uma margem de lucro.

Nessa avaliagao, o BC considera a existéncia de:

e termo contratual ou evento contingente que possa modificar o momento ou o valor dos fluxos de
caixa contratuais;

° taxas variaveis;
° pré-pagamento ou prorrogacao do prazo; e

e termos que limitem o direito do Banco, como por exemplo, clausulas baseadas em performance.

a) Custo Amortizado

Compreende os ativos financeiros ndo derivativos mantidos com o objetivo de receber os fluxos de caixa
contratuais constituidos exclusivamente de pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal. Esses
ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva,
reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

b) Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA)

Esta categoria registra os ativos financeiros nao derivativos mantidos dentro de um modelo de negécios cujo
objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais (compostos exclusivamente de
pagamentos de principal e juros) quanto pela venda de ativos financeiros. Esses ativos sdo mensurados pelo
valor justo, com ganhos e perdas levados ao patriménio liquido, enquanto os juros, calculados utilizando-se
a taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.
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Os investimentos em instrumentos patrimoniais devem ser, via de regra, avaliados pelo valor justo por meio
do resultado, contudo a Administracdo pode efetuar uma escolha irrevogavel no reconhecimento inicial de
apresentar as mudancgas subsequentes no valor justo em outros resultados abrangentes. O BC efetuou essa
opgéao para as quotas e agdes referentes a participagdo em organismos financeiros internacionais (OFI). Os
dividendos sobre esses investimentos sdo reconhecidos no resultado.

c¢) Valor Justo por meio do Resultado (VJR)

Os ativos financeiros que ndo sdo mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes sao classificados na categoria valor justo por meio do resultado, com ganhos e perdas
decorrentes da variagao do valor justo reconhecidos no resultado. Esses ativos financeiros incluem, dentre
outros, aqueles mantidos para negociagao ou cujo desempenho € avaliado e reportado a Administragdo com
base em seu valor justo.

A administragdo também pode, no reconhecimento inicial, designar de modo irrevogavel um ativo financeiro
como mensurado ao valor justo por meio do resultado se, ao fazé-lo, puder eliminar ou reduzir
significativamente uma inconsisténcia decorrente da mensuragéo de ativos ou passivos em bases diferentes.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros do BC e suas classificagdes:
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Ativo em Moedas Estrangeiras

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depdsitos a Prazo em Instituicbes Financeiras
Recursos sob Administragao Externa — BIS
Recursos sob Administragcao Externa — ETF
Compromisso de Revenda

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward e Swap de Moedas
Derivativos - TBA

Titulos

Créditos a Receber

Participagao em Organismos Financeiros Internacionais

Cateqgoria / Fonte de informacao

Custo amortizado
Custo amortizado
VJR - Administrador do fundo
VJR - Bloomberg
Custo amortizado
VJR - Bolsas

VJR - Modelo interno
VJR - Bloomberg
VJR - Bloomberg
Custo amortizado
VJORA - OFlI

Ativo em Moeda Local

Operacgdes Contratadas a Liquidar
Compromisso de Revenda
Derivativos - Swap cambial
Derivativos - Swap de Moedas
Titulos Publicos Federais

Créditos a Receber

Categoria / Fonte de informacao

Custo amortizado

Custo amortizado

VJR - Brasil, Bolsa e Balcao (B3)
VJR - Modelo interno

Custo amortizado

Custo amortizado

Passivo em Moedas Estrangeiras

Operacgdes Contratadas a Liquidar

Compromisso de Recompra

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward e Swap de Moedas
Derivativos - TBA

Créditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria / Fonte de informacao

Custo amortizado
Custo amortizado
VJR - Bolsas

VJR - Modelo interno
VJR - Bloomberg
Custo amortizado
Custo amortizado

Passivo em Moeda Local

Operacgdes Contratadas a Liquidar

Depositos de Instituicbes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos - Swap Cambial

Derivativos - Swap de Moedas

Obrigagdes com o Governo Federal

Creditos a Pagar

Depdsitos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria / Fonte de informacao

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

VJR - Brasil, Bolsa e Balcao (B3)
VJR - Modelo interno

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

2.5.5 Metodologia de avaliagéo

O custo amortizado é o valor da data de reconhecimento, acrescido dos juros contratuais utilizando-se a taxa
de juros efetiva, e descontados os valores de eventuais amortizagdes e reducgdes por perda de valor (ajuste
ao valor recuperavel).

O BC considera, para avaliagdo do valor justo, o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de
custddia ou provedores de informagbes econdmicas. Para os instrumentos financeiros sem mercado ativo, o
valor justo é calculado com base em modelos de precificagdo, os quais fazem o maior uso possivel de
parametros objetivos de mercado, incluindo o valor das ultimas negociagbes ocorridas, o fluxo de caixa
descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes, utilizando-se sempre as informagoes
econdmicas mais recentes disponiveis na data do balango. Entre as metodologias de avaliagdo com base em
modelos de precificagao, destacamos:

12



[tt BANCO CENTRAL DO BRASIL

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Os valores estao expressos em milhdes de reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

a) Os valores justos dos derivativos forward e do swap de moedas em moedas estrangeiras sao
calculados com base em modelos internos que utilizam os valores da curva de juros e as cotagdes
das moedas divulgadas pela Bloomberg (Nota 7.1);

b) O valor justo do swap de moedas em moeda local (leildo de linha) é calculado com base em modelo
interno que utiliza os valores da curva de juros doméstica e os valores da curva de juros e do cambio
em dolar (Nota 7.2);

c) As participagdes em Organismos Financeiros Internacionais sdo avaliadas pelo valor justo das quotas
e agoes correspondentes. No caso da participagdo no BIS, é utilizado o valor atual das agdes do
Organismo, que corresponde ao percentual da participacdo brasileira sobre o patrimdnio do
organismo. No caso da participagdo no FMI, o BC adota o custo em DES (correspondente ao valor
pago na integralizagao das quotas) como a melhor representagéo para o valor justo (Nota 11).

2.5.6 Perdas de crédito esperadas de instrumentos financeiros

O BC avalia a existéncia de perdas de crédito em seus ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (exceto instrumentos de patriménio), bem como dos
seus compromissos de emprestimo.

Para tanto, os instrumentos financeiros sao classificados em um dos seguintes trés estagios, para fins de
reconhecimento e mensuragao das perdas de crédito esperadas, dependendo do seu risco de crédito:

e [Estagio 1: aqueles que nao sofreram aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, cujas perdas de crédito sdo mensuradas considerando-se apenas as perdas
esperadas de crédito para 12 meses. Ativos financeiros sdo classificados neste estagio no
reconhecimento inicial, exceto quando comprados ou originados com problemas de recuperagao de
crédito.

o Estagio 2: aqueles que tiveram aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, cujas perdas sdo mensuradas como perdas de crédito esperadas para toda a vida do ativo
financeiro.

e Estagio 3: aqueles que apresentaram evidéncias objetivas de perdas ou que ja tenham sido
comprados ou originados com problemas de recuperagcado de crédito (ativos ndo performados).
Semelhantemente ao estagio 2, as perdas sdo mensuradas como perdas de crédito esperadas para
toda a vida do ativo financeiro. Adicionalmente, neste estagio, os juros séo calculados sobre o valor
contabil liquido do crédito, isto é, apds a dedugao das perdas de crédito.

O modelo utilizado pelo BC para o calculo de perda esperada aborda conceitos ja utilizados pelo mercado e
por reguladores bancarios, tais como exposicdo ao risco de inadimpléncia (Exposure at Default — EAD),
probabilidade de inadimpléncia (Probability of Default — PD) e perda em um evento de inadimpléncia (Loss
Given Default — LGD). Numa abordagem mais simplificada, a perda esperada (Expected Loss — EL) pode ser
definida como o produto desses trés parametros:

EL = EAD *PD * LGD
Uma operagao é considerada como inadimplente quando se verifica a ocorréncia de atraso superior a 90 dias
ou quando existem indicativos de que a obrigagao nao sera integralmente honrada sem que seja necessario
recorrer a realizagdo das garantias.
O BC considera mudancas no risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro, e
ndo mudancas na magnitude da perda, para avaliar a existéncia de aumento do risco de crédito. Como
indicativos desse aumento tem-se:

a) deterioragéo no risco de crédito da contraparte desde o reconhecimento inicial;
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b) alteragdes adversas que afetem negativamente o setor de atividade ao qual a contraparte esta
inserida e que podem se correlacionar com o ndo cumprimento das obrigagdes contratuais;

c) problemas relacionados a gestao dos negécios da contraparte.

Adicionalmente, o BC adota como parémetro objetivo de aumento significativo no risco de crédito atrasos no
pagamento a partir de 30 dias.

Nos casos de instrumentos financeiros que apresentarem deterioragao do risco de crédito, a Administragao
pode assumir que esse risco ndo aumentou significativamente se for determinado que o instrumento financeiro
possui baixo risco de crédito na data do balango (assim definidos aqueles que possuam uma classificagao
externa de grau de investimento). Com isso, os instrumentos continuam sendo classificados no estagio 1.

Dadas as caracteristicas particulares dos titulos publicos federais que compdem a carteira do BC, em especial
o fato de fazerem parte da Divida Publica Mobiliaria Federal interna (DPMFi), o risco de crédito atribuido a
esses ativos € considerado imaterial, sendo a mesma premissa adotada para as demais operagdes cuja
contraparte seja o Governo Federal.

Os ativos financeiros sao ajustados pela perda esperada com o uso de uma conta retificadora, sendo o valor
da perda reconhecido no resultado. Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteragdo nas condigdes de
recebimento do ativo, e essa alteragao ocasionar reversao de perda anteriormente reconhecida, o valor da
reversao € reconhecido como receita. Quando um ativo é considerado nao recebivel, seu valor é baixado
contra a conta retificadora. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como
receita.

Ativos financeiros representados por um elevado volume de operagdes de baixo valor sao avaliados em bases
coletivas. Para esses ativos é adotada uma abordagem de avaliagcdo mais simplificada, baseada em
informagdes sobre perdas de crédito histéricas, sem prejuizo do exame de outros fatores que poderiam ajustar
os dados historicos de forma a refletir os efeitos das condi¢des atuais e futuras do ativo financeiro.

Em relagdo aos compromissos de empréstimos, a exposi¢cdo ao risco de inadimpléncia (EAD) é calculada
mediante estimativa dos empréstimos a serem contratados pela contraparte. O valor da perda é reconhecido
no resultado em contrapartida a conta de passivo.

2.5.7 Derivativos

Os derivativos séo reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratagdo e sdo demonstrados como
ativo, quando o valor justo for positivo, e como passivo, quando o valor justo for negativo.

O BC nao aplica a contabilidade de hedge prevista na IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e, assim, reconhece
todos os ganhos e perdas na demonstracao de resultado.

2.6 Ouro Monetario

Os investimentos em ouro monetario sao reconhecidos pelo valor justo no momento da contratagao, ou seja,
na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda. Apés o registro inicial, os ganhos
e perdas decorrentes da variagao do valor justo, calculado pela cotagéo obtida junto a Bolsa de Londres, sao
reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

Essa forma de mensuragdo baseia-se na aplicagdo dos dispositivos da Estrutura Conceitual para

Demonstragcdes Financeiras emitidas pelo IASB, uma vez que a norma nao prevé, em nenhuma IFRS
especifica, tratamento para os investimentos em ouro monetario mantidos por bancos centrais.
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2.7 Provisées para pagamento de passivos

2.7.1 Agdes judiciais

O BC reconhece uma provisdo quando existe um provavel desembolso de recursos, desde que esse valor
possa ser estimado com confianga. Quando o desembolso de recursos nao for provavel, mas apenas possivel,
nenhuma provisao € reconhecida, havendo a divulgagcédo desse passivo contingente na Nota 17.1.

2.7.2 Beneficios pos-emprego

O BC patrocina planos de beneficios pds-emprego referentes a aposentadorias e pensdes e a assisténcia
médica, nas modalidades de beneficio definido e de contribui¢cdo definida.

a) Beneficio definido

Um plano de beneficio definido é aquele em que o valor dos beneficios no momento da aposentadoria é
previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores, tais como idade e tempo de contribuigéo.

O passivo reconhecido no balango é o valor presente das obrigagdes menos o valor justo dos ativos dos
planos. O valor das obrigagdes é calculado anualmente por atuarios independentes. Quando o valor justo dos
ativos do plano supera o valor presente das obrigacdes, configurando-se um superavit atuarial, € reconhecido
um ativo correspondente no balango, na extensao dos beneficios esperados.

As reavaliagdes do valor liquido do passivo ou ativo de beneficio definido, incluindo os ganhos e perdas
atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudangas das premissas atuariais, séo
reconhecidos na sua totalidade no patriménio liquido, como outros resultados abrangentes, enquanto o custo
do servigo corrente e os juros sobre o valor liquido de passivo ou ativo de beneficio definido sdo reconhecidos
no resultado do periodo.

b) Contribui¢cao definida

Um plano de contribuicdo definida € aquele no qual as contribuicdes devidas pela entidade e pelos
participantes do plano sédo previamente estabelecidas, sendo o valor dos beneficios no momento da
aposentadoria permanentemente ajustado de acordo com os valores contribuidos e a capitalizagado desses
recursos. Assim, a entidade ndo tem nenhuma obrigacdo legal ou presumida de pagar contribuicbes
adicionais ao plano. Nessa modalidade, as contribuicoes efetuadas pelo BC s&o reconhecidas na sua
totalidade como despesa.

2.8 Uso de premissas e estimativas

A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer o uso de premissas e estimativas
que afetam os valores reconhecidos de ativos e passivos na data das demonstragdes financeiras, bem como
os montantes de receitas, despesas, ganhos e perdas durante os periodos apresentados e em periodos
subsequentes, uma vez que os resultados efetivamente realizados podem ser diferentes daqueles apurados
de acordo com tais estimativas.

As estimativas adotadas sao analisadas em uma base continua, considerando a experiéncia passada e outros
fatores julgados relevantes, refletindo as melhores estimativas atuais realizadas em conformidade com a
norma aplicavel. As revisdes realizadas séo reconhecidas no periodo em que a estimativa é reavaliada, com
efeitos prospectivos.

Considerando que, em muitas situagdes, existem alternativas no uso de premissas e estimativas, os
resultados divulgados pelo BC poderiam ser distintos, caso uma alternativa diferente fosse escolhida. A
Administracao considera que as escolhas sao apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam,
de forma adequada, a posigao financeira do BC e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos
materialmente relevantes.
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As aplicagdes mais relevantes da utilizagao de premissas e estimativas, que apresentam impacto nos valores
de ativos e passivos, estao descritas a seguir:

a) Valor justo de ativos e passivos financeiros ndo cotados em mercado ativo

O valor justo de ativos e passivos financeiros que ndo sdo cotados em um mercado ativo é determinado
mediante o uso de modelos de precificagédo, os quais fazem o maior uso possivel de parametros objetivos de
mercado. Quando esses parametros nao estao disponiveis, uma estimativa é necessaria para estabelecer o
valor justo. As metodologias de avaliagdo do valor justo s&o detalhadas nas Notas 2.5.5 e 28 e a analise de
sensibilidade dos ativos e passivos financeiros a alteragdes dos parametros utilizados € demonstrada na Nota
33.4.

b) Ajustes a valor recuperavel de ativos financeiros

O BC revisa seus ativos financeiros periodicamente a fim de avaliar se perdas no valor recuperavel devem
ser reconhecidas no resultado. Esse processo é sujeito a diversas estimativas, conforme detalhado na Nota
2.5.6.

c) Provis6es para agdes judiciais

Provisbes para agdes judiciais somente sdo contabilizadas quando a area juridica do BC considera como
provavel o risco de perda, e desde que os desembolsos de recursos resultantes possam ser estimados com
confianga (Notas 2.7.1 e 17.1).

d) Beneficios pés-emprego

Os valores de ativos e passivos decorrentes dos planos de beneficios pds-emprego patrocinados pelo BC
dependem de fatores que sdo determinados com base em calculos atuariais, os quais utilizam uma série de
premissas biométricas e financeiras, conforme detalhado na Nota 17.2. Essas premissas sao periodicamente
revisadas com o intuito de assegurar a consisténcia dos calculos atuariais e o valor contabil dos ativos e
passivos reconhecidos.

O calculo atuarial é efetuado com base nas informacgdes e premissas referentes a data-base de 31 de outubro,
e o BC considera que nao existe variagao significativa entre essa data e a data do balango que impacte esse
calculo.
2.9 Uso de julgamento
No processo de aplicagdo de politicas contabeis, o BC realiza julgamentos que afetam os valores
reconhecidos de ativos e passivos na data das demonstragdes financeiras, bem como os montantes de
receitas, despesas, ganhos e perdas durante os periodos apresentados e em periodos subsequentes. Esses
julgamentos estdo detalhados nos itens especificos desta nota, com destaque para:

a) apresentagao de fluxo de caixa de moedas estrangeiras, conforme nota 2.10;

b) aplicagao dos conceitos da Estrutura Conceitual para Demonstragdes Financeiras emitida pelo IASB
para tratamento contabil do ouro monetario mantido pelo BC, conforme nota 2.6; e

c) definicdo dos critérios de avaliagdo do aumento significativo no risco de crédito de instrumentos
financeiros, conforme nota 2.5.6.
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2.10 Demonstragao dos fluxos de caixa de moedas estrangeiras

O objetivo de uma demonstragcéo dos fluxos de caixa é fornecer informagdes sobre a capacidade de uma
entidade em gerar caixa e equivalentes de caixa e a necessidade de utilizagdo desses fluxos em suas
atividades. Considerando que o BC ¢ a instituicao responsavel pela liquidez do sistema financeiro e, portanto,
detentor do direito de emisséo, a Administragcao considera que a demonstracao dos fluxos de caixa referente
as suas operagoes deve se limitar aguelas em moedas estrangeiras, as quais se encontram fora de sua
prerrogativa de emissao.

Para fins da demonstracéo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem o disponivel em caixa
e os depositos a vista e a curtissimo prazo, em moedas estrangeiras (Nota 3).

2.11 Imunidade tributaria
De acordo com o previsto na Constituigdo Federal brasileira, o BC possui imunidade quanto a cobranga de
impostos sobre seu patrimdnio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas atividades. Entretanto, esta

obrigado a recolher taxas e contribuicbes e a efetuar retengdes de tributos referentes aos pagamentos de
servigos prestados por terceiros.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

31.12.2025 31.12.2024
Depésitos a Vista 120.745 122.898
Depositos a Curtissimo Prazo 30.915 54.268
Total 151.660 177.166

Correspondem, principalmente, a parcela das reservas internacionais mantida pelo BC como depésitos a vista
e a curtissimo prazo remunerados por taxas de juros de mercado.

A variagéo no periodo decorreu principalmente da reduc¢ao nos niveis de aplicacéo dos depdsitos a curtissimo
prazo e da valorizagao do Real frente ao ddlar norte-americano (Nota 2.4).

4. DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo BC como depdsitos a prazo fixo em
instituicoes financeiras internacionais, de acordo com sua politica de administragédo de risco (Notas 31 a 35).

A variagao no periodo decorreu principalmente da redugao nos niveis de aplicagao e da valorizagdo do Real
frente ao ddlar norte-americano (Nota 2.4).
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5. RECURSOS SOB ADMINISTRAGAO EXTERNA

31.12.2025 31.12.2024
Fundo administrado pelo BIS 28.391 25.153
BISIP CNY 11.639 12.299
BISIP Green 12.453 12.854
BISIP KRW 4.299
Fundo de indices (ETF) 28.165 43.198
ETF Renda Fixa 16.526 24.568
ETF Agdes 11.639 18.630
Total 56.556 68.351

5.1 Fundo administrado pelo BIS

Os fundos administrados pelo BIS referem-se a investimentos alocados nos BIS Investment Pools (BISIP),
fundos voltados exclusivamente para aplicagéo das reservas internacionais de bancos centrais, nas seguintes
modalidades:

a) BISIP CNY: que fornece exposi¢cao ao mercado de divida soberana chinesa;

b) BISIP Green: em délar e euro, por meio do qual o BC incorpora a sua carteira ativos financeiros
atrelados a investimentos direcionados a sustentabilidade ambiental e climatica; e

c) BISIP KRW: em Won sul-coreano, no qual é feita alocagdo em titulos do governo da Coréia do Sul.

O valor das quotas é divulgado pelo préprio administrador e a precificagao é realizada com base nos titulos
constantes da carteira do fundo, cujos precos de mercado sao divulgados nos provedores de informagao.

Os cotistas do fundo podem requerer a retirada parcial ou integral de seus investimentos a qualquer momento,
desde que, de acordo com o julgamento do BIS, o montante solicitado ndo impacte significativamente os
precos de mercado dos ativos do fundo. Nos casos em que o montante solicitado impacte significativamente
os precos de mercado dos ativos do fundo, o BIS fornece liquidez imediata se o BC aceitar o impacto negativo
nos pregos decorrente dessa retirada. Para minimizar custos de transacgéo, os titulos em geral s&o mantidos
até o vencimento.

A variagdo no periodo decorreu, principalmente, do aumento nos niveis de aplicacdo, impulsionado
principalmente pelo aporte inicial no BISIP KRW.

5.2 Fundos de indice (ETF)
Os fundos de indice, representados por quotas de Exchange Traded Fund (ETF), sdo fundos de investimento
negociados na bolsa de valores, atrelados a um indice, uma commodity, titulos de renda fixa ou uma cesta
de ativos. A marcagao a mercado € realizada diariamente pelo prego divulgado pela Bloomberg e inclui
eventual dividendo a receber.

A variagao no periodo decorreu, principalmente, da redugdo nos niveis de aplicagéo.

6. OPERACOES COMPROMISSADAS

Sao operagdes em que ocorre uma compra a vista de titulos concomitante a assungdo do compromisso de
revenda em data futura (compromisso de revenda) ou uma venda a vista de titulos concomitante a assungao
do compromisso de recompra em data futura (compromisso de recompra).
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Nos compromissos de revenda, os titulos vinculados a operagéo néo sao incorporados a carteira do BC, uma
vez que os riscos e beneficios relativos aos titulos continuam sendo da contraparte da operagéo (Nota 2.5.1).
Da mesma forma, nos compromissos de recompra, os titulos vinculados a operagédo ndo sao baixados da
carteira do BC, uma vez que os riscos e beneficios relacionados aos titulos permanecem com o BC (Notas
2.5.2 e 29).

6.1 Em moedas estrangeiras

31.12.2025 31.12.2024
Compromisso de Revenda 58.998 80.198
Ativos vinculados em garantia 59.116 79.896
Compromisso de Recompra 58.996 80.192
Ativos vinculados em garantia 57.932 78.062

No mercado externo, as operagdes compromissadas tém por objetivo otimizar a rentabilidade da carteira de
titulos, aproveitando condicbes de alta procura por determinados papeis no mercado de empréstimo
internacional. Para fins de gestao de risco, essas operagdes sao usualmente contratadas de forma conjunta,
consistindo em uma venda com compromisso de recompra (repo) € uma compra com compromisso de
revenda (reverse repo) com a mesma contraparte. Embora a liquidagdo financeira ocorra de forma
independente, a estrutura conjunta contribui para preservar o perfil de risco dos ativos envolvidos e é utilizada
para assegurar que a garantia recebida seja entregue na forma de titulos, e ndo em dinheiro.

Nas operagbes de compra com compromisso de revenda, sao recebidos em garantia, pelo valor de mercado,
conforme apresentado no quadro anterior, titulos soberanos. Sé podem ser recebidos titulos com os quais o
BC esta autorizado a investir, conforme sua politica de administracdo de riscos (Notas 31 a 35). As
quantidades de titulos e os valores recebidos em garantia sdo continuamente monitorados e ajustados de
acordo com parametros de precos e riscos. O célculo da garantia necessaria é efetuado considerando o
conjunto das garantias por contraparte, de forma que as garantias oferecidas nas opera¢des de recompra
(repo) sejam equivalentes a 98% das garantias recebidas nas operagcdes de revenda (reverse repo), com
ajuste de margem diario para a manutengao dessa equivaléncia.

O BC néo sofre restricdo quanto a venda, penhora, aluguel e transferéncia dos titulos recebidos em garantia,
desde que os devolva na data final da operacéo. Estas garantias serdo exercidas em caso de inadimpléncia
de uma das partes de acordo com o preconizado pela The Bond Market Association (TBMA) e pela
International Securities Market Association (ISMA) por meio dos documentos Master Repurchase Agreement
ou Global Master Repurchase Agreement.

Nas operacbes de venda com compromisso de recompra sdo oferecidos em garantia titulos soberanos
existentes na carteira do BC. O calculo e os ajustes de margem das garantias necessarias seguem os mesmos
critérios adotados para as operagdes de compra com compromisso de revenda.

A reducéo dos saldos entre os periodos esta relacionada a caracteristica de curto prazo dessas operagoes,
de modo que as posigdes nao sao carregadas de um balango para outro. Assim, os saldos registrados refletem
as operacoes realizadas no periodo imediatamente anterior a data do balango, condicionadas as condigcoes
de mercado.
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6.2 Em moeda local

31.12.2025 31.12.2024
Compromisso de Revenda - 2
Ativos vinculados em garantia - 2
Compromisso de Recompra 989.728 1.250.518
Ativos vinculados em garantia 1.013.775 1.348.138
Com Livre Movimentagéo 328.643 183.344
Sem Livre Movimentacao 685.132 1.164.794

As operagdes com compromisso de recompra sao o principal instrumento de politica monetaria utilizado pelo
BC com o objetivo de afetar o custo (taxas de juros) e a quantidade de dinheiro (condi¢gdes de liquidez) na
economia e podem ser constituidas com clausula de “livre movimentagao”, em que os titulos podem ser objeto
de venda definitiva, desde que sejam devolvidos na data de liquidagdo do compromisso, ou “sem livre
movimentagao”, em que a venda definitiva ndo é permitida durante a vigéncia da operacéo.

As operagbes com compromisso de revenda incluem as operagdes de redesconto intradia e de um dia util, e
tem por objetivo o atendimento das necessidades de liquidez ao longo do dia ou aquelas decorrentes de
descasamento de curtissimo prazo no fluxo de caixa de instituicdes participantes do Sistema de Transferéncia
de Reservas (STR) e do Sistema de Pagamento Instantaneo (SPI).

Nas operagbes compromissadas em moeda local, as garantias sdo constituidas em titulos publicos federais
custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic), os quais sdo avaliados a pregos
inferiores aqueles observados no mercado secundario (prego de lastro), com o objetivo de proteger o credor
contra variagdes nos precos de mercado. Uma vez que o valor das garantias é estabelecido no momento da
contratagdo da operacao e que ndo ha a previsao de chamada de margem, o credor dos recursos assume o
risco de crédito decorrente da variagao de precos de mercado das garantias.

A variagdo no saldo de operagdes compromissadas reflete a atuagdo do BC na execucdo da politica
monetaria.

7. DERIVATIVOS
7.1 Em moedas estrangeiras

Em harmonia com as diretrizes do Comité de Governanca, Riscos e Controles (GRC), estabelecidas por meio
do Subcomité de Gestao Ativa das Reservas Internacionais, o BC faz uso de derivativos em suas operacoes
rotineiras na administracdo das reservas internacionais com o objetivo de viabilizar a estratégia de
investimento previamente estabelecida e de administrar a exposicdo ao risco de mercado com base nos
pilares de segurancga, liquidez e rentabilidade.

O BC utiliza os seguintes tipos de instrumentos derivativos em suas operagdes, seguindo a politica de
administracéo de risco descrita nas notas 31 a 35:

a) forwards de moeda: instrumentos derivativos caracterizados pela troca de moedas (compra e venda)
com liquidagdo em data futura e taxa prefixada. Essas operagdes séo realizadas na modalidade de
balcao, diretamente com instituicdes financeiras e seguindo os padrdes de administragdo de risco,
com possibilidade de troca diaria de margem em espécie;

b) swap de moedas: operagdes conjugadas de compra (venda) a vista de moeda estrangeira com
revenda (recompra) a termo, efetuadas no mercado externo.
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c) contratos futuros: instrumentos derivativos padronizados negociados em bolsas organizadas, pelo
qual duas partes se comprometem a comprar ou vender um ativo subjacente (como moeda, indice,
commodity ou titulo). A padronizacédo e a negociagdo em bolsa garantem liquidez, transparéncia e
mitigacdo de risco de contraparte, pois a cAmara de compensacao atua como intermediaria, com
garantias constituidas em dinheiro, sendo que as variagdes nos precos dos contratos sao liquidadas
diariamente por meio da conta de margem,;

d) To Be Announced (TBA): operagdes de compra e venda a termo de titulos lastreados em hipoteca
(Mortgage-Backed Securities — MBS), no mercado de balcdo organizado, com elevada liquidez.

Os valores nocionais dos contratos em vigor e seus respectivos valores justos sao evidenciados nos quadros
a seguir, por tipo de operacgéao e por prazo de vencimento:

Em 31.12.2025

Valor Nocional Valor Justo
Posigao Posicao Posigao . .
A P
Comprada Vendida Liquida tivo assivo
Forward de Moedas
até 3 meses 1 1
Délar Norte-americano 37 (64) (27) - -
Euro 65 - 65 1 -
Libra Esterlina - (37) (37) - 1
Futuro de indices
até 3 meses - -
Euro 9.825 - 9.825 - -
TBA (To Be Announced)
até 3 meses 65 156
Dolar Norte-americano 47.980 - 47.980 65 156
Total 66 157
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Em 31.12.2024

Valor Nocional Valor Justo
Posigao Posicao Posigao . .
A P
Comprada Vendida Liquida tivo assivo
Forward de Moedas
até 3 meses 2 3
Délar Norte-americano 196 (196) - - -
Euro 193 (193) - 2 3
Swap de Moedas
até 3 meses 2 -
Délar Norte-americano 210 - 210 1 -
Euro - (13) (13) - -
Renminbi Chinés - (131) (131) - -
Délar Canadense - (30) (30) - -
Délar Australiano - (35) (35) 1
Futuro de Titulos
3 - 12 meses - -
Délar Norte-americano 296 (12.760) (12.464) - -
TBA (To Be Announced)
até 3 meses 38 1.214
Dolar Norte-americano 493 (58.866) (58.373) 38 1.214
Total 42 1.217

Dadas suas caracteristicas de troca de moedas, ndo ha constituicdo de garantias nas operagdes de forward
e de swap de moedas. Nas operagdes com TBA, as garantias sdo entregues ou recebidas em titulos de
acordo com a exposi¢cdo a operagdo. Em 31 de dezembro de 2025, o BC entregou garantias em titulos que
totalizavam R$55 e recebeu garantias que somavam R$79 (entregou R$1.082 em 31 de dezembro de 2024).

O valor justo das operagdes de forward e swap de moedas € mensurado diariamente, por meio de modelo
interno que considera as cotacées de mercado das moedas e as respectivas curvas de taxas de juros,
utilizando o método de interpolacéo linear.
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7.2 Em moeda local

Em 31.12.2025

Valor Nocional Valor Justo
Posicao Posicao Posicao . )
. . . Ativo Passivo
Ativa Passiva Liquida

Swap Cambial - (551.035) (551.035) 8.499 -
até 3 meses (524.075) (524.075) 8.069

3-12 meses (26.960) (26.960) 430

Swap de Moedas (Leilao de linha) 92.160 - 92.160 754 1.999
3 meses 49.519 49.519 273 1.781
3-12 meses 42.641 42.641 481 218
Total 92.160 (551.035) (458.875) 9.253 1.999
Em 31.12.2024

Valor Nocional Valor Justo
Posigao Posigao Posicao . .
. . L Ativo Passivo
Ativa Passiva Liquida

Swap Cambial - 769.309 (769.309) 1.647 -
até 3 meses - 291.559 (291.559) 696 -
3 -12 meses - 477.750 (477.750) 951 -
Swap de Moedas (Leilao de linha) 92.880 - 92.880 4.541 -
3 meses 30.960 - 30.960 1.050 -
3 -12 meses 61.920 - 61.920 3.491 -
Total 92.880 769.309 (676.429) 6.188 -

7.2.1 Swap cambial

Na execugao da politica monetaria e cambial, o BC pode realizar operagdes de swap, referenciadas em taxas
de juros e em variagdo cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as instituicdes financeiras e
demais agentes econdmicos.

O objeto de negociagao é o diferencial entre a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Selic (taxa Selic) e a variagdo do cambio em relagao ao dolar norte-americano acrescida de uma taxa de juros
(cupom cambial).

Essas operagdes sdo contratadas por meio de leildo em sistema eletrénico do BC e registradas na B3, na
forma de um contrato padrao.

Na posicéo passiva, o BC esta ativo em taxa de juros doméstica (taxa Selic) e passivo em variagdo cambial
mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em doélar norte-americano. Inversamente,
na posicao ativa, o BC esta ativo em variagdo cambial mais cupom cambial e passivo em taxa de juros
doméstica (taxa Selic). Esses contratos tém valor nocional equivalente a US$50 mil e ajuste financeiro diario
em Reais. O valor do ajuste diario é corrigido pela taxa Selic até a data de pagamento, uma vez que sao
liquidados apenas no dia util seguinte ao calculo.
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O BC constitui margem de garantia em titulos publicos federais, cujo montante totalizava R$157.129 em 31
de dezembro de 2025 (R$155.863 em 31 de dezembro de 2024). Diariamente sdo efetuadas chamadas ou
devolugdes de margem, conforme estipulado pela B3, que assume todo o risco de crédito dessas operagdes.

Em 2025, o resultado das operagdes de swap cambial foi positivo em R$112.748 (R$112.150 negativos em
2024).

7.2.2 Swap de moedas (leildo de linha)

Refere-se a operagdes conjugadas de cambio interbancario, por meio de leildes de venda com recompra de
moeda estrangeira no mercado interno, com o intuito de atender a demanda de ddlares e assegurar niveis
adequados de liquidez no SFN.

Nessas operacdes, os dolares sao remunerados pelo cupom cambial e os valores em reais sdo corrigidos
pela taxa Selic.

Diariamente, o BC mensura o valor justo das operagdes por meio de modelo interno que considera a curva
de mercado do cupom cambial e o fator diario da taxa Selic, utilizando o método de interpolagéo linear.

Dadas suas caracteristicas de troca de moedas, nessas operag¢des ndo ha constituicdo de garantias.

Em 2025, o resultado das operacdes de leildo de linha foi negativo em R$19.227 (R$4.541 positivos em 2024).

8. TITULOS

8.1 Em moedas estrangeiras
Em 31.12.2025

até 3meses 3-12meses 1-5anos > 5 anos Total
Titulos livres 152.952 243.510 772.065 371.357 1.539.884
Prefixado 150.461 233.533 679.153 312.767 1.375.914
Indexados a Inflagéo 2.491 9.977 92.912 58.590 163.970
Titulos vinculados a operagdes compromissadas - 2.594 35.607 19.644 57.845
Prefixado - 2.594 35.607 19.644 57.845
Titulos vinculados a garantias - - 76 66 142
Prefixado - - 76 66 142
Total 152.952 246.104 807.748 391.067 1.597.871
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Em 31.12.2024

até 3meses 3-12meses 1-5anos > 5 anos Total
Titulos livres 18.399 149.795 1.089.190 308.864 1.566.248
Prefixado 17.013 132.196 972.734 268.245 1.390.188
Cupom Variavel 1.248 9.363 21.244 - 31.855
Indexados a Inflagao 138 8.236 95.212 40.619 144.205
Titulos vinculados a operagées compromissadas 20.241 767 45.350 11.704 78.062
Prefixado 20.241 767 45.350 11.704 78.062
Titulos vinculados a garantias - - 1.082 - 1.082
Prefixado - - 1.082 - 1.082
Total 38.640 150.562 1.135.622 320.568 1.645.392

Constituem parte das reservas internacionais e tém como principais objetivos diversificar os tipos de
investimento e os riscos, incrementar a rentabilidade e manter diferentes niveis de liquidez, sendo adquiridos
pelo BC conforme sua politica de investimentos (Notas 31 a 35).

Esses titulos estao classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado. O quadro a seguir demonstra
0 custo amortizado e o valor justo desses ativos:

31.12.2025 31.12.2024
Custo amortizado 1.616.105 1.714.038
Ajuste a valor justo (18.234) (68.646)
Saldo 1.597.871 1.645.392

A variagéo no periodo decorreu, principalmente, da valorizagao do Real frente ao doélar norte-americano (Nota
2.4), parcialmente compensada pela incorporagao dos juros, pela marcagéo a mercado positiva — em grande
medida devido a reducédo das taxas de juros no mercado internacional — e pelo aumento nos niveis de
aplicacéo.
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8.2 Em moeda local

Em 31.12.2025

até 3meses 3-12meses 1-5anos > 5 anos Total
Titulos livres 123.116 102.949 702.765 760.329 1.689.159
LTN 91.918 52.355 209.403 29.873  383.549
LFT 31.198 18.326 238.528 82.468  370.520
NTN-B - 32.268 87.128 404.256  523.652
NTN-F - - 167.706 243.732  411.438
Titulos vinculados a operagées compromissadas (Nota 6.2) 24.049 173.572 528.292 287.862 1.013.775
LTN - 131.363 168.997 43.990  344.350
LFT 24.049 14.214 237.869 88.494  364.626
NTN-B - 27.995 114.658 142.697  285.350
NTN-F - - 6.768 12.681 19.449
Titulos vinculados a operagdes de empréstimo - 330 - - 330
LTN - 330 - - 330
Titulos vinculados a garantias de operagoes (Nota 7.2.1) - 28.925 109.769 17.981 156.675
LFT - 28.925 109.769 17.981 156.675
Total 147.165 305.776  1.340.826 1.066.172 2.859.939
Em 31.12.2024
até 3meses 3-12meses 1-5anos > 5 anos Total

Titulos livres 180.362 47.322 388.928 395.179 1.011.791
LTN 81.570 29.624 82.240 13.851 207.285
LFT 10.822 7.910 93.956 40.814  153.502
NTN-B - 9.788 46.900 128.652  185.340
NTN-F 87.970 - 165.832 211.862  465.664
Titulos vinculados a operagées compromissadas (Nota 6.2) 34.730 129.224 602.878 581.306 1.348.138
LTN - 99.059 234.396 24130  357.585
LFT 34.730 - 227.831 90.640  353.201
NTN-B - 30.165 133.188 448.779  612.132
NTN-F - - 7.463 17.757 25.220
Titulos vinculados a garantias de operagées (Nota 7.2.1) - 26.892 128.971 - _155.863
LFT - 26.892 128.971 - 155.863
Total 215.092 203.438  1.120.777 976.485 2.515.792

O BC administra sua carteira de titulos publicos federais de modo a dispor de instrumentos adequados a
execugdo da politica monetaria e, por isso, sua carteira tende a acompanhar o perfil dos titulos da divida
publica mobiliaria federal em poder do mercado. Para isso, a medida que ocorrem os vencimentos dos titulos
em sua carteira, o BC a recompde por meio de compras efetuadas pelo preco médio pago pelos demais
participantes do mercado por ocasiao das ofertas publicas do Tesouro Nacional.

As caracteristicas dos titulos existentes na carteira do BC sao:
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e  Tesouro Prefixado (LTN): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor nominal;

e  Tesouro Selic (LFT): rendimento pés-fixado definido pela taxa Selic;

e Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B): rendimento poés-fixado definido pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), mais pagamento semestral de cupom de juros

de 6% a.a;

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F): rendimento prefixado definido pelo desagio
sobre o valor nominal, mais pagamento semestral de cupom de juros de 10% a.a.;

A variagdo no periodo decorreu, principalmente, da incorporagédo de juros (Nota 22) e do recebimento de

titulos para cobertura do resultado negativo do exercicio de 2023 (Nota 36.1), parcialmente compensados
pelo recebimento de cupons de juros.

9. CREDITOS A RECEBER

9.1 Em moedas estrangeiras

31.12.2025 31.12.2024
Poverty Reduction and Growth Trust - PRGT 7.119 7.309
SML 16 17
Total 7.135 7.326

9.1.1 Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT)

O PRGT é um fundo denominado em DES gerido pelo FMI com o objetivo de fornecer suporte financeiro
subsidiado as economias de baixa renda, como parte das estratégias do organismo para a reducédo da
pobreza. Os recursos para os empréstimos do PRGT s&o obtidos por meio de contratos de empréstimos
bilaterais entre ele e os paises membros, e sdo remunerados pelas mesmas taxas de juros aplicadas as
demais operagdes entre os membros e o FMI.

O PRGT investe os recursos recebidos de forma a manter a sustentabilidade financeira dos subsidios,
permitindo que o diferencial entre os valores recebidos pelos credores e os montantes pagos pelos devedores
seja coberto. Em caso de problemas em seu balango de pagamento, o pais contribuinte pode solicitar ao
PRGT a liquidacao de sua participagao.

9.1.2 Sistema de Pagamentos em Moedas Locais (SML)

O Sistema de Pagamentos em Moedas Locais — SML refere-se aos convénios bilaterais celebrados entre o
Banco Central do Brasil (BC) e os Bancos Centrais da Republica Argentina (BCRA), do Uruguai (BCU) e do
Paraguai (BCP), consistindo em cdmara de compensacao para as transagdes de comércio entre os paises e
viabilizagéo das liquidagdes financeiras locais.

Os Bancos Centrais dos paises participantes fazem a liquidagéo diaria entre si em uma moeda definida, que
atualmente é o ddlar norte-americano. As movimentagdes financeiras entre o0 Banco Central do Brasil e as
instituicdes autorizadas nacionais, e entre estas e os exportadores e importadores nacionais, sdo conduzidas
exclusivamente em reais.

Diariamente, o SML apura o resultado dos pagamentos e recebimentos das transagdes realizadas

(exportacdes, importacdes e devolugdes). Em seguida, € efetuada a liquidacao financeira entre o BC e cada
um dos paises participantes.
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Caso uma posi¢cdo entre os Bancos Centrais ndo seja liquidada, ndao ha repasse para os usuarios.
Alternativamente ao pagamento diario, a liquidagao dos saldos bilaterais com o0 BCRA e o BCU pode ser
efetuada por meio de débitos ou créditos em uma margem de contingéncia operacional, que representa um
limite operacional que estabelecem entre si os bancos centrais (no valor de USD 10 milhdes com o BCRA e
de USD 5 milhdes com o BCU). Essa alternativa é utilizada, principalmente, para cobrir movimentos de
pequeno valor ou na ocorréncia de feriado na pracga liquidante. Assim, no ambito do SML, o BC esta exposto
a risco de crédito somente quando essa margem de contingéncia € utilizada pelo BCRA ou pelo BCU.

9.2 Em moeda local

31.12.2025 31.12.2024
Fundagéo Banco Central de Previdéncia Privada (Centrus) 169 151
Outros 105 125
Total 274 276

O saldo a receber junto a Centrus corresponde ao saldo de superavit do Plano Basico de Beneficios (PBB)
revertido ao Patrocinador, conforme aprovado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(Previc), remunerados pela taxa equivalente a rentabilidade obtida pela Centrus nas aplicagées em titulos
publicos federais, inclusive em fundos de curto prazo lastreados nesses titulos. A variagdo desse crédito
observada no periodo decorreu da destinagao ao patrocinador dos superavits do PBB de 2020 e 2021 e da
incorporagao de juros, parcialmente compensadas pelo recebimento das parcelas mensais disponibilizadas
ao BC.

10. OURO MONETARIO

31.12.2025 31.12.2024
Custo 61.906 36.445
Ajuste a valor justo 69.681 30.885
Saldo 131.587 67.330

O BC mantém parte das reservas internacionais do Pais em ouro monetario - ouro mantido pelas autoridades
monetdrias como ativos de reserva.

Em 31 de dezembro de 2025, o estoque de ouro monetario do BC era de 5.544.278,723 oncas-troy
(4.168.461,723 oncgas-troy em 31 de dezembro de 2024). As cotagbes de onga-troy nessas datas eram de
US$4.313,60 e US$ 2.608,58, respectivamente.

A variagao decorreu do aumento de 65% no preco do ouro no mercado internacional e do maior nivel de
aplicacao por meio de aquisigbes no periodo, em linha com a estratégia de investimento definida para as
reservas internacionais (Nota 31), parcialmente compensados pela valorizagdo do Real frente ao dolar norte-
americano (Nota 2.4).

11. PARTICIPAGAO EM ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

A participagdo do BC em organismos financeiros internacionais compreende quotas do FMI (2,32% do
patriménio do Fundo) e a¢des do BIS (0,55% do capital). O percentual do capital desses organismos detido
pelo BC nao representa controle ou influéncia significativa em sua administracdo ou nas decisbes desses
organismos, o que determina sua contabilizagdo de acordo com a IFRS 9.
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Esses ativos sdo classificados na categoria Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes, por
designacao da Administragdo, uma vez que nao sao mantidos para negociacgao e a participagao do BC possui
carater estratégico e permanente.

31.12.2025 31.12.2024
Fundo Monetério Internacional - FMI 83.276 89.164
Bank for International Settlements - BIS 28 30
Total 83.304 89.194

A variagdo do saldo deve-se integralmente ao ajuste a valor justo realizado no periodo (Nota 20.4), com a
parte mais relevante dessa variacdo correspondente a participacdo no FMI, cujo ajuste decorreu da
valorizagao do Real frente ao DES (Notas 2.4 e 2.5.5.c).

Em decorréncia da participagdo do BC no BIS, foram recebidos a titulo de dividendos R$9 em 2025 (R$8 em
2024).

12. OPERAGOES CONTRATADAS A LIQUIDAR

Referem-se a operagdes contratadas e ainda nao liquidadas na data do balanco, cuja liquidagao financeira
ocorre em ateé trés dias.

Os saldos em 31 de dezembro de 2025 decorrem, basicamente, de operagbes de swap de moedas no
mercado interno, contratadas no final de 2025 para liquidagao no inicio de 2026.

13. OPERAGOES COM O GOVERNO FEDERAL

Créditos com o Governo Federal 31.12.2025 31.12.2024

Resultado a ser coberto - 123.358
Total - 123.358
Obrigagées com o Governo Federal 31.12.2025 31.12.2024

Conta Unica do Tesouro Nacional 2.067.770 1.632.335
Resultado a Transferir - 28.163
Remuneracao da Conta Unica a incorporar 11.886 2.900
Valores a recolher 195 177
Total 2.079.851 1.663.575

Por forca de disposi¢cdes legais, o BC mantém relacionamento financeiro com o Tesouro Nacional, cujas
principais operagdes estao detalhadas na Nota 36.1.

A variagéo no saldo dos créditos com o Governo Federal decorreu da cobertura pela Unido do resultado
negativo do BC de 2023, na forma da Lei n® 13.820, de 2019.
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A variacdo no saldo da Conta Unica no periodo decorreu da emisséo liquida de titulos publicos federais, da
incorporacado de juros e da transferéncia do resultado positivo do BC do exercicio 2024, parcialmente
compensados pelos pagamentos liquidos efetuados pela Uniao.

14. CREDITOS A PAGAR EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

31.12.2025 31.12.2024
Alocacoes de DES 102.052 109.378
CCR 36 43
Total 102.088 109.421

14.1 Alocagdes de DES

A alocagcédo de DES é um mecanismo por meio do qual o FMI amplia a liquidez internacional dos bancos
centrais. Nessas operacoes, o FMI atribui aos paises membros determinados montantes de DES, calculados
proporcionalmente as suas quotas de participacdo no Fundo. As alocagbes sdo automaticas e universais:
sempre que o FMI decide realizar uma nova alocagao, todos os paises membros participam obrigatoriamente,
independentemente de solicitagdo ou necessidade especifica, recebendo valores na proporgdo de suas
quotas.

A alocagéo gera, simultaneamente, um ativo (os DES recebidos, que integram as reservas internacionais) e
uma obrigacéo perante o FMI. As obrigagdes decorrentes das alocagbes ndo possuem data de vencimento e
sdo remuneradas por taxa de juros calculada com base na média ponderada das taxas de curto prazo das
moedas que compdem a cesta do DES. Os juros sdo apurados trimestralmente. Da mesma forma, os DES
mantidos como ativo sdo remunerados pela mesma taxa aplicada a obrigacéo.

A variagéo no periodo decorreu, basicamente, da valorizagcdo do Real em relagdo ao DES no periodo (Nota
2.4).

14.2 Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR)
O saldo representa o valor que o BC tem a pagar as instituicdes financeiras brasileiras no ambito do CCR.

O CCR, subscrito pelos bancos centrais dos paises participantes da Associagdo Latino-Americana de
Integracado (Aladi), exceto Cuba, e pela Republica Dominicana, constitui-se em um sistema de pagamentos
voltado para as operagcbes de comércio da regido. Baseado em um sistema de Liquidagéo Diferida pelo
Liquido (LDL), ao amparo do CCR sao cursados e compensados pagamentos internacionais entre os bancos
centrais membros, de modo que, ao final de cada quadrimestre (periodo de compensagao multilateral),
somente se transfere ou se recebe o saldo liquido do banco central de cada pais perante os demais.

A remuneracgdo dos ativos e passivos é feita com base na taxa de juros do CCR, calculada com base na
Secured Overnight Financing Rate (SOFR), informada pelo banco agente (Banco Central do Peru) no inicio
da segunda quinzena do ultimo més do quadrimestre em curso.

O BC anunciou a sua saida do CCR em abril de 2019, por meio da Circular BCB n° 3.934, de 3 de abril de
2019, de forma que apos essa data néo é possivel o registro de novas operagdes no ambito do Convénio,
mas se mantém a possibilidade de confirmagéo das operacdes registradas no sistema até essa data.

As operagdes sao registradas no sistema CCR pelas instituicdes financeiras do importador e do exportador,
que podem cancelar esse registro até a data do vencimento registrado no sistema. O registro da operagao
no sistema CCR corresponde a um “ateste” prévio para verificagdo do atendimento de exigéncias e requisitos
para enquadramento no Convénio e nao significa que a operagao sera necessariamente cursada no ambito
do Convénio.
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Assim, até o vencimento de uma operacao, trata-se apenas de uma expectativa que pode ou nao ser
confirmada e apenas apds a confirmagédo do seu curso pelo CCR é que o BC passa a ter os direitos e as
obrigacdes decorrentes do Convénio e entao registra os ativos e os passivos correspondentes. O BC mantém
uma posicao credora de R$85 em operagdes registradas no sistema em 31 de dezembro de 2025 e passiveis
de confirmacéao até 2026.

O BC nao garante o pagamento aos exportadores brasileiros no caso da inadimpléncia do banco central do
importador - as regras do CCR preveem que o BC s6 efetue o repasse dos recursos as instituicdes financeiras
brasileiras apos o efetivo recebimento do crédito, ndo sujeitando assim o BC a risco de crédito decorrente
dessas operagoes.

15. DEPOSITOS DE ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

Os depodsitos de organismos financeiros internacionais correspondem as disponibilidades mantidas por
referidos organismos no BC, resultantes tanto da integralizagdo de quotas quanto de recebimentos de origem
externa e/ou interna destinados as operagdes e ao pagamento de despesas desses organismos no Pais.

A variagdo do saldo desses depdésitos deve-se, basicamente, aos efeitos da variagdo cambial decorrente da

valorizacao do Real frente ao DES no periodo (Nota 2.4), moeda na qual estd denominada parte significativa
desses depdsitos.

16. DEPOSITOS DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS EM MOEDA LOCAL

31.12.2025 31.12.2024
Recolhimentos Compulsoérios 724.449 670.459
Sobre recursos a vista 50.557 40.553
Sobre recursos a prazo 506.202 433.144
Sobre depdsitos de poupanca 167.690 196.762
Depoésitos voluntarios 205.245 164.526
Recursos vinculados a conta PI 30.264 58.587
Outros 813 839
Total 960.771 894.411

16.1 Recolhimentos Compulsérios

Representam tradicional instrumento de politica monetaria, desempenhando funcéo de estabilizadores da
liquidez da economia e sao calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados pelas instituicoes
financeiras, representando um passivo a vista do BC.

Atualmente, os principais recolhimentos compulsérios possuem as seguintes aliquotas e taxas de
remuneragao:

a) recursos a vista: aliquota de 21%, sem remuneracéo;

b) recursos a prazo: aliquota de 20%, remunerados pela taxa Selic;
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c) depodsitos de poupanga: aliquota de 20%, remunerados com base na TR + 6,17% ao ano quando a
Meta Selic for superior a 8,5% ao ano ou TR + 70% da Meta Selic quando a Meta Selic for inferior a
8,5% ao ano.

A variagao no saldo observada no periodo decorreu, principalmente, do aumento nos compulsérios sobre
recursos a prazo, impulsionado pela ampliagdo dos valores sujeitos a recolhimento, reflexo da conjuntura no
mercado de captacdo bancaria. Esse movimento foi parcialmente compensado pela redugdo nos
compulsérios sobre depdsitos de poupancga, associada sobretudo a implementagao da deducédo vinculada a
contratagdo de operacgdes de crédito imobiliario e ao menor volume de valores sujeitos a recolhimento dessa
modalidade.

16.2 Depésitos voluntarios

Instrumento de execugéo da Politica Monetaria, que permite as instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pela Autoridade Monetaria a realizagdo de depdsitos voluntarios remunerados a prazo
no BC, acarretando assim a retirada de dinheiro do sistema financeiro sem a utilizagéo de titulos publicos
federais.

Os depositos voluntarios sado constituidos e liberados por meio de operagdes realizadas no Sistema Especial
de Liquidacao e Custddia (Selic), sao contratados a prazo fixo, até o limite de 12 (doze) meses contados da
data de liquidagao da constituicdo, ndo sendo considerados na composi¢cdo de qualquer recolhimento
compulsério ou encaixe obrigatorio.

A liberagao antecipada dos depdsitos voluntarios depende de expressa anuéncia do BC, nos casos em que
a instituicdo apresente manifestagado fundamentada que comprove a necessidade de obtencéo dos recursos
liguidos em momento anterior ao previsto. Nessa hipétese, a remuneragdo do depdsito voluntario sera
conforme uma das alternativas a seguir, prevalecendo a mais favoravel ao BC:

a) a preco de mercado, considerando o prazo remanescente entre a data de liberagdo antecipada e a
data de liberagao original, sendo a taxa de juros de mercado, utilizada para desconto do fluxo de caixa
previsto, acrescida em 5% (cinco por cento); ou

b) a preco atualizado, até a data de liberagéo antecipada, a razéo de 95% (noventa e cinco por cento)
da taxa contratada no inicio da operagéo.

A variagao nos saldos de depdsitos voluntarios remunerados decorre da maior adeséo a essa modalidade de
depdsito por parte das instituigdes autorizadas.

16.3 Recursos vinculados a Conta PI
A Conta Pagamentos Instantdneos (Conta Pl) representa os recursos disponiveis dos participantes do
Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI), de forma a permitir transferéncias de fundos entre seus

participantes, e € remunerada pela taxa Selic.

A redugéao do saldo no periodo decorreu, principalmente, da reducéo dos aportes realizados pelas instituigdes
financeiras, com foco na manutengéo apenas dos montantes necessarios para a operagao do SPI.

17. PROVISOES

31.12.2025 31.12.2024
Acdes Judiciais 11.027 10.180
Passivo Atuarial 29.350 31.321
Total 40.377 41.501
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17.1 Provisdes para agoes judiciais

O BC era parte em 9.342 agdes em 31 de dezembro de 2025 (2.295 no polo ativo, 6.764 no polo passivo e
283 tendo o BC como parte interessada) em fungéo de assuntos diversos, entre os quais planos econdmicos,
reclamacgdes trabalhistas, liquidagdes de instituicbes financeiras e privatizagdes (9.153 agbes em 31 de
dezembro de 2024, sendo 2.286 no polo ativo, 6.587 no polo passivo e 280 tendo o BC como parte
interessada).

A area juridica do BC avalia todas as ag¢des judiciais levando em consideragéo o valor em discussao, a fase
processual e o risco de perda, que é calculado com base em decisdes ocorridas no processo, na
jurisprudéncia aplicavel e em precedentes para casos similares.

Sao contabilizadas provisdes de 100% do valor em risco (incluindo uma estimativa de honorarios de
sucumbéncia) para todas as agcdes em que o risco de perda seja classificado como provavel, ou seja, em que
o risco de perda seja avaliado como maior do que 50%.

Em 31 de dezembro de 2025 estavam contabilizadas provisdes para 1.497 acdes (1.179 em 31 de dezembro
de 2024). O quadro a seguir apresenta as movimentagdes ocorridas durante o exercicio:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Saldo Inicial 10.180 9.400
Movimentagao 847 780
(+) Constituicao/Reforgo (Nota 25) 984 873
(-) Reverséao (Nota 25) (63) (43)
(-) Transferéncia para Precatério (68) (47)
(-) Baixa por pagamento de Requisicédo de Pequeno Valor (6) (3)
Saldo Final 11.027 10.180

Os valores das provisdes sao atualizados monetariamente de forma a refletir a melhor estimativa do valor a
pagar em caso de perda da acéo judicial.

Em razao da elevada imprevisibilidade dos processos no sistema judiciario brasileiro, ndo é possivel projetar
o fluxo esperado para a liquidagao dessas provisdes de forma consistente e confiavel.

A distribuicao do saldo provisionado de acordo com a natureza das a¢des judiciais € demonstrada no seguinte
quadro:

31.12.2025 31.12.2024
Regimes especiais 2.590 2.432
Acdes de servidores 5.143 4.661
Planos econémicos 1.123 1.086
Relacgdes contratuais 1.067 994
Titulos Publicos 660 606
Outros 444 401
Total 11.027 10.180
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As acgdes judiciais em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior que remoto foram
classificadas como passivos contingentes e ndo sao provisionadas. Em 31 de dezembro de 2025 havia 679
acdes nessa situacdo (731 em 31 de dezembro de 2024), totalizando R$16.599 (R$5.453 em 31 de dezembro
de 2024). Em 2025, a maior parte desse valor refere-se a processos de natureza cambial e da area
internacional, no montante de R$10.870 (em 2024, a maior parte era referente a regimes especiais de
resolugdo para instituigdes financeiras, no montante de R$4.473).

17.2 Provisoes para Passivos Atuariais

O BC patrocina planos de beneficios pds-emprego a seus servidores, os quais incluem aposentadoria, pensao
e assisténcia médica, nas modalidades de beneficio definido e de contribuigdo definida (Nota 2.7.2), a seguir
apresentados. Para os planos de beneficio definido, foi identificada a existéncia de riscos atuariais e
financeiros, o que determina o reconhecimento de uma provisao conforme prescrito na IAS 19 — Beneficios
aos Empregados. Nesse caso, a obrigagao do BC é calculada anualmente por atuario independente, de forma
segregada para cada plano, utilizando a metodologia da Unidade de Crédito Projetada.

Os caélculos séo efetuados com data-base de 31 de outubro, e os valores apresentados séo ajustados pelos
eventos financeiros ocorridos dessa data até a data do balango, especialmente quanto ao pagamento de
beneficios, contribuicdes e distribuicao de superavit, de forma a demonstrar a melhor estimativa possivel para
essas obrigagoes.

17.2.1 Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados até 1990 — Centrus

Compreende o Plano Basico de Beneficios (PBB), plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade
é conceder a complementacéo de aposentadorias e pensdes pagas pela previdéncia social aos servidores
que se aposentaram até 1990, estando assim em processo de extingao.

O plano é custeado por contribui¢gdes do patrocinador e dos participantes, vertidas a Centrus, a quem cabe a
administragédo dos recursos e os pagamentos. O valor dos beneficios considera o tempo de contribuigdo e o
valor do salario a época da aposentadoria, com as devidas atualizagbes desde a data da concessao.

A gestao da Centrus observa a legislagdo em vigor, especialmente o previsto nas Leis Complementares n°
108 e n° 109, de 29 de maio de 2001, e a regulamentacdo emitida pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (Previc), sendo seu Conselho Deliberativo composto por seis membros: trés
eleitos pelos participantes e trés indicados pelo patrocinador, inclusive o seu Presidente, a quem cabe o voto
de qualidade.

Por tratar-se de plano de beneficios definidos, o BC esta exposto a riscos atuariais e financeiros,
compartilhados pelos participantes. Importante destacar que, desde 2008, o plano encontra-se com superavit
atuarial, o que determinou que as aliquotas de contribuicdo fossem reduzidas para 0% para o patrocinador e
para os participantes.

17.2.2 Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados apés 1990 — RJU

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é efetuar o pagamento de aposentadorias e
pensdes no ambito do Regime Juridico dos Servidores Publicos Civis da Unidao (RJU).

Nesse plano, os beneficios pés-emprego séo calculados levando-se em conta um ou mais fatores, tais como
idade e tempo de contribui¢ao, cabendo esclarecer que, no caso dos servidores que ingressaram no servigo
publico apds 4 de fevereiro de 2013 e daqueles que fizeram a opgdo pela migracdo para o Regime de
Previdéncia Complementar (RPC), esses beneficios estéo limitados ao teto estabelecido no Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS), podendo ser complementado por plano previdenciario na modalidade de
contribuicdo definida (Nota 17.2.7a), conforme previsto na Constituicdo Federal e na Lei n® 12.618, de 2012.
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Para que os servidores tenham direito ao beneficio, o BC e os préprios servidores efetuam contribuicoes
diretamente ao Governo Federal, ndo havendo, entretanto, vinculagdo entre esses recolhimentos e o
recebimento dos beneficios. Assim, uma vez que o BC é responsavel pelo pagamento da obrigagéo, na forma
do §1° do art. 185 da Lei n° 8.112, de 1990, esta exposto aos riscos atuariais e financeiros do pagamento
desses beneficios.

17.2.3 Beneficio Especial

Plano de beneficio pés-emprego cuja finalidade é efetuar o pagamento de um beneficio de natureza
compensatoria, a titulo de restituicdo de contribuigdes previdenciarias realizadas para o Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS) em patamares excedentes ao teto do RGPS pelos servidores publicos que
ingressaram no servigo publico anteriormente a instituicido do RPC e que fizeram a opgao pela migragéo para
esse Regime.

O beneficio especial é pago a partir da data da aposentadoria e é calculado considerando o tempo de servigo
publico até a data da migragéo e o valor médio dos salarios de contribuicdes excedentes ao teto do RGPS,
sendo atualizado anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC).

Uma vez que o BC é responsavel pelo pagamento da obrigagéo, na forma do §5° do art. 3° da Lei n® 12.618,
de 2012, esta exposto aos riscos atuariais e financeiros do pagamento desses beneficios.

17.2.4 Beneficios de assisténcia a saude — Faspe

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é a manutengcdo de programa para custear a
prevencdo de doencas € a manutengdo e recuperagdo da saude dos servidores do BC e de seus
dependentes, conforme previsto na Lei n°® 9.650, de 27 de maio de 1998.

O plano é mantido por contribuicdes do patrocinador e dos servidores, havendo também a participagédo dos
servidores nos gastos realizados, conforme regulamentacdo. Cabe ao BC a cobertura de eventuais déficits
ocorridos no plano, expondo a Instituicdo aos riscos atuariais e financeiros decorrentes da manutengéo dos
beneficios.

As contribuicdes sao vertidas ao Fundo de Assisténcia ao Pessoal (Faspe), a quem compete a administragcéo
dos recursos e a responsabilidade pelo pagamento dos beneficios, e que é administrado por equipe definida
pelo BC.

A gestéo estratégica do programa € efetuada por meio de um Comité Gestor, composto por 6 membros
efetivos e 3 suplentes, sendo 3 membros efetivos indicados pelo patrocinador e os demais membros efetivos
e suplentes eleitos pelos participantes, e pela Diretoria do BC, a quem cabe aprovar, principalmente, o seu
regulamento. A gestdo operacional do programa é efetuada pelo Departamento de Gestdo de Pessoas,
Educacao, Saude e Organizacéo do BC.

17.2.5 Beneficios de assisténcia a saude — Agao Judicial — Celetistas

Trata-se de beneficios a um grupo de servidores (e seus dependentes) do BC, aposentados anteriormente
ao RJU no ambito da Consolidagcéo das Leis do Trabalho (CLT), que obtiveram na Justica o direito a manter
os beneficios de assisténcia a saude sem contribuigéo financeira, conforme as regras do plano vigentes no
momento de sua aposentadoria, que previa que o BC custearia integralmente o plano de saude. Dessa forma,
cabe ao BC todos os riscos atuariais e financeiros desses beneficios, uma vez que é garantido aos servidores
contemplados com decisdo judicial a manuten¢cao do mesmo nivel de beneficios assistenciais garantido aos
demais servidores.
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17.2.6 Caélculos atuariais

a) Valor do Passivo/Ativo atuarial

Calculo da Provisao 31.12.2025 31.12.2024
Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT
Valor presente das obrigagoes atuariais 2273  23.762 1.328 4.436 30 2133 25.540 1.279 4.836 42
(-) Valor justo dos ativos do plano (4.050) - - (206) - (3.879) - - (376) -
Passivo (ativo) atuarial liquido (1.777)  23.762 1.328 4.230 30 (1.746) 25.540 1.279 4.460 42
Ativo acima do teto 1.075 - - - - 1.085 - - - -
Passivo (ativo) atuarial reconhecido no balango (702) 23.762 1.328 4.230 30 (661) 25.540 1.279 4.460 42

O ativo atuarial do plano Centrus, referente ao excesso de ativos em relacdo aos beneficios a pagar, é
reconhecido no balangco na extensdo dos beneficios econdmicos esperados. De acordo com a
regulamentacao vigente (Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, e Resolugéo n° 30, do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), de10 de outubro de 2018), a reversao do superavit atuarial
ao patrocinador observa a proporcionalidade contributiva entre o BC e os participantes, excluindo os valores
constituidos como reserva de contingéncia.

b) Valor presente da obrigacao

Valor Presente das Obrigagoes - 31.12.2025 31.12.2024

Conciliagcao Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT

Valor presente das obrigagdes atuariais no

inicio do exercicio 2.133 25.540 1.279 4.836 42 2.371  25.987 1.039 4.023 40
(+) Custo do servigo corrente - 129 - 38 - - 162 - 23 -
(+) Custo de juros sobre obrigacdes 272 2.740 135 512 5 275 2.583 102 392 4
(-) Beneficios pagos (360) (2.226) (12) (612) 9) (360) (2.037) 7) (543) (8)
(+) Contribuicdes dos participantes - - - 237 - - - - 215 -
(+/-) Perdas (ganhos) atuariais 228 (2.421) (74) (575) (8) (153)  (1.155) 145 726 6
L) Valor prasanto das obrigagdes stiarials no 2273 23762 1328 4436 30 2133 25540 1279  4.836 42

O aumento da taxa de desconto (Nota 17.2.6.g) foi um dos principais fatores que impactaram o calculo das
obrigacdes atuariais em 2025, gerando efeito redutor no valor presente das obrigagdes futuras.
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c) Valor presente dos ativos

Ativos do Plano - 31.12.2025 31.12.2024

Conciliagao Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT

Valor justo dos ativos do plano no inicio do

exercicio 3.879 - - 376 - 4.305 - - 459 -
(-) Beneficios pagos (360) (2.226) (12) (612) 9) (360) (2.037) (7) (543) (8)
(+) Contribuicdes de participantes - - - 237 - - - - 215 -
(+) Contribui¢des do patrocinador (Nota 36.4) - - - 235 - - - - 214 -
(+) Custo de juros sobre investimentos 455 - - 37 - 465 - - 40 -
(+) Aporte para pagamento de beneficios - 2.226 12 - 9 - 2.037 7 - 8
(-) Destinagao de superavit do plano (113) - - - - - - - - -
(+/-) Retorno sobre os ativos nao

contemplados nos juros liquidos 189 - - (67) - (531) - - ©) -
Valor justo dos ativos do plano no final do 4.050 _ ~ 206 _ 3.879 ~ _ 376 _

exercicio

d) Composicao dos ativos dos planos

Ativos do Plano - 31.12.2025 31.12.2024

Participagdo percentual Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT

Cotados em mercado ativo 85,7% - - 98,2% - 86,4% - - 98,3% -
Titulos Publicos Federais 66,1% - - 98,2% - 62,9% - - 98,3% -
Investimento em Acdes 0,0% - - - - 0,1% - - - -
Investimento em Fundos de Renda Fixa 19,6% - - - - 23,4% - - - -
Nao cotados em mercado ativo 14,3% - - 1,8% - 13,6% - - 1,7% -
Investimentos Imobiliarios 2,0% - - - - 1,8% - - - -
Outros 12,3% - - 1,8% - 11,8% - - 1,7% -
Total 100,0% - - 100,0% - 100,0% - - 100,0% -

e) Valores reconhecidos no resultado

Receitas e despesas 31.12.2025 31.12.2024
reconhecidas na Demonstragao
de Resultado do Exercicio

Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT
Outras Despesas
Custo do servigo corrente R 129 - 38 R - 162 - 23 -
Despesas (Receitas) de Juros
Custo de juros (183)  2.740 135 475 5 (190) 2.583 102 352 4
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f) Valores reconhecidos no Patriménio Liquido

L 31.12.2025 31.12.2024
Reavaliacoes de planos de
beneficios definidos reconhecidos
no Patriménio Liquido Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT
Saldo Inicial (6.107) (2.078) (1.140) 1177 (21) (5.845) (3.233) (995) 1.912 (15)
Ganho (perda) atuarial (228) 2421 74 575 8 153 1.155 (145) (726) (6)
Ajuste decorrente do retorno sobre
os ativos ndo contemplado nos juros 189 - - (67) - (531) - - 9) -
liquidos
Mudangas no efeito do teto do ativo 10 - - - 116 - - -
Saldo Final (6.136) 343 (1.066) 1.685 (13) (6.107) (2.078) (1.140) 1177 (21)
g) Premissas atuariais e financeiras
31.12.2025 31.12.2024
Premissas Centrus RJU BE Faspe CLT Centrus RJU BE Faspe CLT
Financeiras
Taxa de desconto 8,05% 7,74% 7,42% 7,55% 7,93% 6,57% 6,59% 6,61% 6,61% 6,58%
Taxa de inflagédo 3,83% 3,83% 3,83% 3,83% 3,83% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70%
Aliquota de contribui¢do do servidor - - - 1a5% - - - - 1a5% -
Aliquota de contribui¢do do patrocinador - - - 1a5% - - - - 1a5% -
Expectativa de crescimento salarial - - - - - - - - - -
Taxa de tendéncia dos custos médicos - - - 5,49% 5,49% - - - 4,26% 4,26%
Nao Financeiras
Quantidade de servidores ativos B 3.204 1.733 2.973 B - 3.209 1.761 2.970 -
Quantidade de servidores inativos 262 5.387 52 5.475 27 295 5.395 33 5.519 30
Quantidade de pensionistas 666 1.067 1 1.418 70 681 1.015 - 1.405 75
Quantidade de beneficiarios - - - 27.427 120 - - - 27.655 129
Média de servico passado (anos) - 21 21 - - - 20 20 - -
Média de servigo futuro esperado (anos) - 13 14 - - - 14 15 - -
Idade média de servidores ativos - 51 50 51 - - 50 49 51 -
Idade média de servidores inativos 89 74 64 74 91 88 73 63 74 91
Idade média de pensionistas 80 67 20 72 82 80 66 - 71 82
Taxa de rotatividade - 0,39% 0,39% 1,87% - - 0,39% 0,39% 1,77% -
Taxa de desisténcia - - 1,08% - - - - 1,12% -
BR- BR- BR- BR- BR- BR- BR- BR- BR- BR-
EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb- EMSsb-
Mortalidade geral v.2015- v.2015- v.2015- v.2021 v.2021 v.2015- v.2015- v.2015- v.2015- v.2015-
9 M&F M&F M&F Female Female M&F M&F M&F M&F M&F
(Susep) (Susep) (Susep) (Susep) (Susep) (Susep) (Susep) (Susep) (Susep) (Susep)
RP-2000 RP-2000  RP-2000  RP-2000
Mortalidade de invalidos GAM L IBOEZNIZ IBGEZ01Z BGEZ0IZIBGEZ012 GAM 7l DISABLE DISABLE DISABLE DISABLE
D MALE D MALE D MALE D MALE
nao se GRUPO GRUPO nao se nao se nao se GRUPO GRUPO nao se nao se
Entrada em invalidez ) AMERICA  AMERICA ) ) ) AMERICA  AMERICA ’ )
aplica NA NA aplica aplica aplica NA NA aplica aplica

e Taxa de desconto — a taxa real de juros utilizada tem como referéncia as NTN-B com prazos
compativeis com as obriga¢des dos planos. A taxa é determinada com base nas taxas reais de
negociacao desses titulos, considerando-se prazos similares aos do fluxo das obriga¢des de cada

plano.
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e Taxa de inflagdo — expectativa de mercado para taxa de inflagdo IPCA para os préximos trés anos,
conforme o relatério de mercado do Boletim Focus mais recente disponivel na data-base de 31 de
outubro.

o  Expectativa de crescimentos salarial — Para o calculo da taxa real de crescimento salarial, a projegao
de crescimento real dos salarios do RJU resultou em taxas reais negativas. Contudo, nos calculos
atuariais, foi considerada a taxa real de 0%, a fim de se manter uniformidade com as praticas
adotadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), uma vez que a
legislacao aplicavel a essas entidades nao permite a utilizacdo de taxa de crescimento real negativa.
Para o plano da Centrus, a taxa de crescimento salarial ndo é aplicavel, pois ndo existe a
possibilidade de entrada de novos participantes e ndo ha participantes ativos.

e Taxa de rotatividade — representa a saida do plano de servidores ativos (titulares e dependentes,
no caso do BC Saude) antes da aposentadoria, calculada a partir de dados histéricos.

e Taxa de desisténcia — Representa a saida do PASBC de servidores inativos e pensionistas
(juntamente com seus dependentes) na fase do pés-emprego.

e Taxa de tendéncia de custos médicos — taxa real da evolugdo média dos custos médicos do plano
nos ultimos 10 anos.

h) Analise de sensibilidade para as premissas atuariais significativas

A analise de sensibilidade foi realizada submetendo uma das premissas atuariais a determinadas variagoes,
mantendo-se todas as demais constantes. Importante destacar que existe correlagcédo entre as premissas que
ndo séo captadas com essa forma de projecéo. A tabela a seguir apresenta o impacto no valor das obrigagdes
atuariais tendo em vista o reflexo da analise de sensibilidade para as principais premissas:

Custos Médicos Taxa de Juros
+1% -1% +1% 1%
Centrus - - (110) 123
RJU - - (1.690) 1.957
BE - - (179) 224
Faspe 841 (657) (416) 499
CLT 2 (2) (2) 2

i) Outras informacodes

Em relagdo ao plano de beneficio definido da Centrus, o BC utiliza métodos e premissas distintas dos
utilizados pela Fundagao em seus calculos atuariais, que podem resultar em diferengas nos valores apurados.
Essas diferencas de metodologia decorrem dos normativos observados por cada entidade. Enquanto o BC,
patrocinador do plano, segue as definicdes e procedimentos previstos na IAS 19, a Centrus, entidade fechada
de previdéncia complementar, observa as normas emanadas do Ministério da Previdéncia Social (MPS), por
intermédio do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e da Previc. As principais diferengas
entre os calculos efetuados pelo BC e pela Fundacéao referem-se a metodologia de avaliagdo dos ativos, as
tabuas atuariais e as taxas de juros utilizadas.

Valor presente estimado dos pagamentos de beneficios para os préximos 10 anos e duragdo média
ponderada das obrigag¢des atuariais:
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Fluxo de Pagamentos Projetados para os Proximos 10 Anos @

Duration "
2026 2027 2028 2029 2030 2031 - 2035
Centrus 5,8 353 332 310 288 267 1.040
RJU 8,9 2.238 2.325 2.308 2.292 2.284 11.029
BE 16,6 14 34 39 46 54 409
Faspe 12,0 330 346 365 384 402 2.239
CLT 6,6 6 5 5 4 4 15

() Duragédo média ponderada da obrigagdo em anos.
@Valores sem desconto a valor presente.

17.2.7 Plano de contribuigao definida

O BC ¢ patrocinador dos seguintes planos de contribuicdo definida, nos quais n&o existe reconhecimento de
provisao:

a) Funpresp-Exe

Em conformidade com a Lei n° 12.618, de 2012, o BC patrocina um plano de contribuicao definida, gerido
pela Fundacao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo (Funpresp-
Exe), entidade fechada de previdéncia complementar, destinado a complementagdo de aposentadorias e
pensdes de servidores titulares de cargo efetivo, que optarem por participar do Regime de Previdéncia
Complementar (RPC). Esse regime permite a complementacao da aposentadoria aos servidores sujeitos ao
RJU com beneficio previdenciario limitado ao teto do RGPS (Nota 17.2.2).

O BC aporta uma contribuicdo correspondente a 100% da contribuicdo do participante, observado o limite

maximo de 8,5% do salario de participagdo. Em 2025, o BC efetuou contribuicbes a Funpresp-Exe no
montante de R$47 (R$41 em 2024).

b) Plano de Contribuicdo Definida (PCD)

O PCD é um plano de contribuicao definida gerido pela Centrus, destinado a complementacdo de
aposentadorias de servidores e dirigentes do BC.

O BC exerce patrocinio nao contributivo e, portanto, ndo aporta contribuicbes ao PCD. Assim, o valor do

beneficio pés-emprego considera exclusivamente as contribuicbes dos participantes, correspondentes a um
percentual do seu salario de participagao, observado o limite minimo de 2%.

18. OUTROS PASSIVOS EM MOEDA LOCAL

31.12.2025 31.12.2024
Depositos Correspondentes a Moeda Eletrénica 63.506 22.133
Depositos de Instituicbes Nao Financeiras 34.528 28.965
Outros 22 52
Total 98.056 51.150
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Os Depésitos correspondentes a Moeda Eletronica referem-se aos recursos em espécie alocados no BC
pelas instituicbes emissoras de moeda eletrbnica, para cumprir a exigéncia de manter recursos
correspondentes aos saldos das contas de pagamento do tipo pré-pagas, de titularidade dos seus usuarios
finais. Quando alocados por instituicdes de pagamento esses recursos sao remunerados pela taxa Selic, ndo
havendo remuneracao para os depésitos efetuados pelas demais instituicdes. O aumento do saldo no periodo
decorreu da ampliagdo do numero de participantes n&o financeiros, em especial instituicdes de pagamento.

Os Depositos de Instituicdes Nao Financeiras referem-se aos recursos em espécie alocados no BC por

instituicoes de pagamento para liquidagao das suas operag¢des no Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).
O aumento do saldo no periodo decorreu do crescimento no numero de participantes nao financeiros.

19. MEIO CIRCULANTE

O Meio Circulante representa o saldo de papel-moeda e moedas metalicas em circulagdo, em poder do publico
e das instituigdes financeiras, registrado pelo valor de emissao.

A seguir é apresentada a distribuicdo de cédulas e moedas por denominagdes, em circulagao:

31.12.2025 31.12.2024
Quantidade em Quantidade em
Unidades Valor Unidades Valor
Cédulas 7.811.102.198 360.041 7.724.616.808 347.480
R$1,00 148.609.987 149 148.625.200 149
R$2,00 1.650.271.951 3.301 1.600.842.024 3.202
R$5,00 704.923.090 3.525 692.134.167 3.461
R$10,00 626.472.923 6.265 656.444.344 6.564
R$20,00 685.321.418 13.706 708.263.026 14.165
R$50,00 1.673.659.571 83.683 1.743.203.596 87.160
R$100,00 2.149.560.291 214.956 2.022.419.356 202.242
R$200,00 172.282.967 34.456 152.685.095 30.537
Moedas 32.092.578.507 8.581 31.361.389.470 8.374
R$0,01 3.191.004.790 32 3.191.004.911 32
R$0,05 8.333.120.601 416 8.112.307.401 405
R$0,10 8.467.025.026 847 8.268.011.133 827
R$0,25 3.851.269.576 963 3.734.304.490 933
R$0,50 3.854.092.530 1.927 3.758.240.487 1.879
R$1,00 4.396.065.984 4.396 4.297.521.048 4.298
Comemorativas 4 - 4
Total 368.626 355.858

O Meio Circulante apresentou crescimento de 3,6% em 31 de dezembro de 2025, quando comparado a 31
de dezembro de 2024, apds expansao de 4,2% em 2024. A moderacdo do crescimento em 2025, quando
comparado ao do ano anterior, refletiu 0 menor aumento no nivel de precos e a desaceleragdo da atividade
econdmica, especialmente do consumo das familias.

O Meio Circulante, juntamente com os recolhimentos compulsérios sobre recursos a vista e os recursos
vinculados a conta PI de instituicdes detentoras de Reserva Bancaria, integra o conceito econdmico de base
monetaria, cujas variagdes evidenciam a emissao primaria de moeda. As variagées do Meio Circulante sao
demonstradas no quadro a seguir:
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Saldo inicial
Movimentagao
(+) Emissodes

(-) Recolhimento

Saldo final

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
355.858 341.617
12.768 14.241
68.620 78.100
(55.852) (63.859)
368.626 355.858

As despesas com a administracao do Meio Circulante sdo reconhecidas no resultado do periodo e registrados
na rubrica Outras Despesas (Nota 25). Os valores realizados sao os seguintes:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Aquisicdo de numerario 743 845
Acondicionamento e guarda de numerario 131 127
Distribuicao de numerario 56 59
Selecao de numerario 21 23
Destruicdo de numerario 3 3
Outros - 1
Total de despesas com o Meio Circulante 954 1.058

20. PATRIMONIO LiQUIDO

20.1 Patrimonio

A rubrica Patrimdnio é constituida pelo patrimdnio original do BC no momento de sua criagéo, incorporagoes
de resultados até 1987, corregdes monetarias até 1995, aumentos patrimoniais decorrentes da incorporagéo
de titulos emitidos pela Unido com o objetivo de recomposigéo da carteira de titulos e redu¢des para cobertura

de resultados negativos do BC.

20.2 Reserva de Resultados

Constituida pela parcela do resultado positivo do BC correspondente ao resultado financeiro positivo das
operagdes com reservas cambiais e com derivativos cambiais realizadas no mercado interno, apurados a
partir de 1° de julho de 2019, de acordo com as disposi¢des da Lei n°® 13.820, de 2019, tem por objetivo a

cobertura de eventuais resultados negativos do BC.

Adicionalmente, essa reserva pode ser destinada ao pagamento da DPMFi, desde que:

a) seja mantido o patrimdnio liquido do BC em, no minimo, 1,5% de seu ativo;

b) severas restricoes nas condi¢des de liquidez afetem significativamente o refinanciamento da DPMFi;

e

c) haja prévia autorizagdo do CMN.

A variagéo no periodo decorreu da cobertura do resultado negativo do exercicio, realizada na forma da Lei n°

13.820, de 2019 (Nota 26.1).
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20.3 Reserva de Reavaliagao

Contempla o saldo das reavaliagdes dos imoveis de uso do BC, ocorridas até 2004, data de adogéo inicial
das IFRS, a partir da qual o BC optou pela contabilizagdo de seu imobilizado pelo método do custo.

A realizagao do saldo da reserva é efetuada utilizando-se 0 mesmo indice e prazo de depreciagao dos imoveis
ou pelo saldo integral de reavaliagdo de um imével quando da sua alienagao ou doagéo.

20.4 Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio
Referem-se aos ajustes de marcacéo a valor justo dos ativos financeiros classificados na categoria VJORA e

as reavaliacdes de planos de beneficios definidos decorrentes da provisao para pagamento de beneficios
pés-emprego.

31.12.2025 31.12.2024

Participagao em Organismos Financeiros Internacionais (Nota 11)

Saldo inicial 34.103 16.652

Ajuste a valor justo (5.892) 17.451

Saldo final 28.211 34.103
Remensuragoes de planos de beneficios definidos (Nota 17.2)

Saldo inicial (8.169) (8.176)

Ganho (perda) atuarial 2.850 431

Retorno sobre os ativos n&o contemplado nos juros liquidos 122 (540)

Mudangas no efeito do teto do ativo 10 116

Saldo final (5.187) (8.169)
Total 23.024 25.934

21.ATIVOS E PASSIVOS CIRCULANTES E NAO CIRCULANTES

O quadro a seguir apresenta, para cada rubrica do ativo e do passivo, a segregacao entre circulantes e nao
circulantes. Os valores com vencimento até 31 de dezembro de 2026 s&o considerados circulantes (até 31
de dezembro de 2025, para os saldos existentes em 31 de dezembro de 2024). Os demais valores séo
considerados nao circulantes.
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Em 31.12.2025

Circulante Cir?jgnte Total
ATIVO TOTAL 1.144.058 3.829.439 _ 4.973.497
Ativo em Moedas Estrangeiras 670.947 1.420.825 2.091.772
Caixa e Equivalentes de Caixa 151.660 - 151.660
Depositos a Prazo em Instituigdes Financeiras 4.595 - 4.595
Recursos sob Administracéo Externa 56.556 - 56.556
Compromisso de Revenda 58.998 - 58.998
Derivativos 66 - 66
Titulos 399.056 1.198.815 1.597.871
Créditos a Receber 16 7.119 7.135
Ouro Monetario - 131.587 131.587
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais - 83.304 83.304
Ativo em Moeda Local 473.111 2.408.614 2.881.725
Operacdes Contratadas a Liquidar 10.783 - 10.783
Derivativos 9.253 - 9.253
Titulos Publicos Federais 452.941 2.406.998 2.859.939
Créditos a Receber 111 163 274
Bens Moveis e Iméveis - 748 748
Outros 23 705 728
PASSIVO TOTAL 4.216.728 188.029 _ 4.404.757
Passivo em Moedas Estrangeiras 131.367 102.059 233.426
Operacgdes Contratadas a Liquidar 11.004 - 11.004
Compromisso de Recompra 58.996 - 58.996
Derivativos 157 - 157
Créditos a Pagar 36 102.052 102.088
Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais 61.170 - 61.170
Outros 4 7 11
Passivo em Moeda Local 4.085.361 85.970 4.171.331
Operacgdes Contratadas a Liquidar 26 - 26
Depositos de Instituicdes Financeiras 960.771 - 960.771
Compromisso de Recompra 941.211 48.517 989.728
Derivativos 1.999 - 1.999
Obrigagdes com o Governo Federal 2.079.851 - 2.079.851
Créditos a Pagar 441 - 441
Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais 82 - 82
Provisdes 2.941 37.436 40.377
Outros 98.039 17 98.056
MEIO CIRCULANTE 368.626 - 368.626
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Em 31.12.2024

Circulante Cir(':‘llflgnte Total
ATIVO TOTAL 1.131.113 3.718.950 _ 4.850.063
Ativo em Moedas Estrangeiras 571.789 1.620.023 2.191.812
Caixa e Equivalentes de Caixa 177.166 - 177.166
Depositos a Prazo em Instituigdes Financeiras 56.813 - 56.813
Recursos sob Administragdo Externa 68.351 - 68.351
Compromisso de Revenda 80.198 - 80.198
Derivativos 42 - 42
Titulos 189.202 1.456.190 1.645.392
Créditos a Receber 17 7.309 7.326
Ouro Monetario - 67.330 67.330
Participagao em Organismos Financeiros Internacionais - 89.194 89.194
Ativo em Moeda Local 559.324 2.098.927 2.658.251
Operacdes Contratadas a Liquidar 11.227 - 11.227
Compromisso de Revenda 2 - 2
Derivativos 6.188 - 6.188
Titulos Publicos Federais 418.530 2.097.262 2.515.792
Créditos com o Governo Federal 123.358 - 123.358
Créditos a Receber 19 257 276
Bens Moveis e Iméveis - 724 724
Outros - 684 684
PASSIVO TOTAL 4.011.424 159.791 _ 4.171.215
Passivo em Moedas Estrangeiras 160.184 109.386 269.570
Operacdes Contratadas a Liquidar 11.768 - 11.768
Compromisso de Recompra 80.192 - 80.192
Derivativos 1.217 - 1.217
Créditos a Pagar 43 109.378 109.421
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 66.960 - 66.960
Outros 4 8 12
Passivo em Moeda Local 3.851.240 50.405 3.901.645
Operacdes Contratadas a Liquidar 45 - 45
Depositos de Instituigdes Financeiras 894.411 - 894.411
Compromisso de Recompra 1.238.827 11.691 1.250.518
Obrigagbes com o Governo Federal 1.663.575 - 1.663.575
Créditos a Pagar 368 - 368
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 77 - 77
Provisdes 2.834 38.667 41.501
Outros 51.103 47 51.150
MEIO CIRCULANTE 355.858 - 355.858
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22. RESULTADO LiQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BC nao classificados na
categoria Valor Justo por Meio do Resultado.

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024

Receitas com Juros 323.391 282.673
Em Moedas Estrangeiras 8.749 13.586
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.531 6.658
Depésitos a Prazo em Instituicbes Financeiras 869 3.133
Compromisso de Revenda 2.140 3.595
Créditos a Receber 209 200
Qutras - 1

Em Moeda Local 314.642 269.086
Titulos 313.703 251.548
Créditos com o Governo Federal 666 12.241
Créditos a Receber 69 5.082
Qutras 204 215
Despesas com Juros (483.460) (391.616)
Em Moedas Estrangeiras (5.084) (7.230)
Compromisso de Recompra (2.083) (3.488)
Creditos a Pagar (3.000) (3.738)

Outras (1) (4)

Em Moeda Local (478.376) (384.386)
Depositos de Instituicdes Financeiras (104.743) (71.686)
Compromisso de Recompra (170.363) (153.294)
Obrigagdes com o Governo Federal (191.391) (152.622)
Depésitos Correspondentes a Moeda Eletrénica (7.457) (3.226)
QOutras (4.422) (3.558)
Resultado liquido com juros (160.069) (108.943)

A variagéo nas receitas e despesas em moedas estrangeiras ocorreu principalmente pela redugéo no saldo
médio dos depdsitos a prazo em instituicoes financeiras e das operagdes compromissadas e pela diminuigao
nas taxas de juros nos mercados internacionais.

Nas operagdes em moeda local, a variagao decorreu notadamente da elevagao da taxa Selic e do aumento
do saldo médio das principais operagdes.

23. GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO
VALOR JUSTO POR MEIO DO RESULTADO

Referem-se a variacdo de preco dos instrumentos financeiros classificados nessa categoria e incluem a
corregao cambial, os juros e o ajuste a valor justo.
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Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Em Moedas Estrangeiras (83.141) 450.116
Titulos (84.282) 426.913
Derivativos 2.670 (2.388)
Recursos sob Administragdo Externa (1.529) 25.591
Em Moeda Local 93.521 (107.609)
Derivativos 93.521 (107.609)
Total 10.380 342.507

Em 2025, o resultado em moedas estrangeiras decorreu da corregdo cambial da carteira de titulos em moeda
estrangeira, tendo em vista a valorizagcédo do real frente ao ddlar norte-americano (Nota 2.4), parcialmente
compensada pela incorporagao de juros e marcagéo a mercado. O resultado em moeda local, por sua vez,

resultou da marcagéo a mercado dos derivativos (Nota 7.2).

24. GANHOS (PERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Registram o resultado de corregdo cambial dos ativos e passivos em moedas estrangeiras nao classificados

na categoria Valor Justo por Meio do Resultado.

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Caixa e Equivalentes de Caixa (15.236) 33.662
Depdsitos a Prazo em Instituicdes Financeiras (5.112) 15.606
Operagdes Compromissadas 20 -
Créditos a Receber (486) 1.167
Operagdes Contratadas a Liquidar 2.569 (2.795)
Créditos a Pagar 7.232 (21.363)
Depdsitos de Organismos Financeiros Internacionais 4.374 (13.006)
Outros 4 (10)
Total de ganhos (perdas) com moedas estrangeiras (6.635) 13.261

O resultado em 2025 é consequéncia, principalmente, dos efeitos da valorizagdo do Real frente ao dolar norte-

americano e ao DES (Nota 2.4).
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25. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Outras Receitas 5.255 4.706
Repasses do Tesouro Nacional 4.002 3.403
Tarifas 611 478
Multas e outras penalidades aplicadas 472 379
Reversao de provisao para agdes judiciais (Nota 17.1) 63 43
Outras 107 403
Outras Despesas (4.388) (6.940)
Pessoal (1.810) (1.696)
Administracdo do Meio Circulante (Nota 19) (954) (1.058)
Provis&o para agdes judiciais (Nota 17.1) (984) (873)
Tecnologia da Informagao (311) (228)
Descontos por liquidagdo antecipada - (2.806)
Outras (329) (279)

O item Despesas de Pessoal inclui todas as despesas com salarios e beneficios devidos a servidores:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024

Salarios 1.373 1.262
Previdéncia 353 369
Beneficios a Saude 38 23
Outros beneficios de curto prazo

e ; ~ A 46 42
(auxilios alimentacao, pré-escolar, funeral, etc.)
Total 1.810 1.696

A rubrica Previdéncia é composta pelo custo do servigo corrente (Nota 17.2.6) relativo a obrigacao atuarial do
RJU e pelas contribuicdes a previdéncia social e a Funpresp. A rubrica Beneficios a Saude representa o custo
do servigo corrente referente ao passivo atuarial do BC Saude. Cabe esclarecer que o custo do servigo
corrente representa a parcela do calculo atuarial atribuida por competéncia a despesa do periodo, ndo
representando o valor efetivamente dispendido.

26. RESULTADO
26.1 Resultado no exercicio
O resultado do BC é apurado anualmente, conforme disposto na Lei Complementar n® 179, de 24 de fevereiro

de 2021. Nesse exercicio, o resultado foi de R$119.966 negativos (R$270.942 positivos em 2024) conforme
demonstrado no quadro a seguir:
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Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024

Resultado de operagées com Reservas Internacionais e Swaps Cambiais (150.264) 242.785
Resultado com Reservas Cambiais (263.012) 354.935
Rentabilidade (75.248) 543.012
Custo de Captacgéo (187.764) (188.077)
Resultado com Derivativos Cambiais 112.748 (112.150)
Resultado de outras operagdes 30.298 28.157
Receitas de Juros em Moeda Local 314.642 269.086
Despesas de Juros em Moeda Local (478.376) (384.386)
Custo de Captagdo das Reservas Cambiais 187.764 188.077
Operagdes em Moedas Estrangeiras, exceto Reservas 5.427 (43.081)
Ajuste a Valor Recuperavel (26) 695
Outras Operagdes em Moeda Local 867 (2.234)
Resultado no exercicio (119.966) 270.942

O resultado negativo apurado no exercicio de 2025, apos a realizagdo de R$5 de reserva de reavaliagéo
(Nota 20.3), foi coberto mediante reversado da reserva de resultados, no valor de R$119.961, na forma da Lei
n® 13.820, de 2019 (Nota 20.2).

Em raz&do da composi¢do do seu balango patrimonial, o resultado do BC é fortemente impactado pelas
oscilagdes nas taxas de cambio e de juros. Isso ocorre, principalmente, porque parte relevante dos seus
ativos, que compdem as reservas internacionais do pais, sdo constituidos em moedas estrangeiras. Além
disso, é importante ressaltar que todas as operac¢des que o BC realiza visam o alcance dos seus objetivos
institucionais (Nota 1) e ndo a obtengdo de lucro. Dessa forma, a apuragédo de resultados positivos ou
negativos decorrem das condigdes gerais da economia nacional e internacional e da necessidade de atuagao
do BC junto ao sistema financeiro para o cumprimento da sua misséo.

26.2 Resultado abrangente
A Demonstragédo do Resultado Abrangente (DRA) tem como objetivo a evidenciagao do resultado econdmico
de uma entidade, ampliando o nivel de divulgagao dos resultados para além do conceito de resultado contabil,

usualmente evidenciado por meio da Demonstra¢do do Resultado do Exercicio (DRE).

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA sao evidenciados os ganhos e perdas
reconhecidos diretamente no patriménio liquido, cujos itens estdo demonstrados na Nota 20.4.

27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - VALOR JUSTO POR CATEGORIA

27.1 Em moedas estrangeiras

Os ativos e passivos financeiros em moedas estrangeiras mensurados pelo custo amortizado ndo apresentam
diferenca significativa em seu valor justo, tendo em vista tratar-se de operacgdes a vista ou de curto prazo e
apresentarem taxas compativeis com as taxas de mercado.

27.2 Em moeda local

Os ativos financeiros em moeda local classificados na categoria custo amortizado sdo compostos,

principalmente, pelos titulos publicos federais existentes na carteira do BC (Nota 8.2), cujo valor justo em 31
de dezembro de 2025 era R$2.756.912 (R$2.338.529 em 31 de dezembro de 2024).
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Os demais ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado ndo apresentam diferencga
significativa em seu valor justo, tendo em vista tratar-se de operagdes a vista ou de curto prazo e
apresentarem taxas compativeis com as taxas de mercado.

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS — VALOR JUSTO POR HIERARQUIA

As metodologias de avaliacdo do valor justo s&o classificadas de acordo com os seguintes niveis de
hierarquia, que refletem a representatividade dos dados utilizados nas avalia¢des:

e Nivel 1 — pregcos de instrumentos financeiros idénticos cotados em mercados ativos, sem a
realizagao de ajustes;

e Nivel 2 — precos cotados, nao incluidos no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo financeiro,
direta ou indiretamente, incluindo-se: (i) cotacdes de precos de instrumentos financeiros similares,
negociados em mercado ativo; (ii) cotacdes de pregos de instrumentos financeiros idénticos ou
similares, negociados em mercado pouco ativo; e (iii) outros dados significativos observaveis para
o instrumento financeiro;

e Nivel 3 — dados ndo observaveis para o instrumento financeiro, utilizados na mensuragdo de
ativos/passivos financeiros para os quais ndo ha dados observaveis disponiveis ou quando ha pouca
ou nenhuma atividade de mercado na data da avaliagao.

O quadro a seguir apresenta o valor justo dos instrumentos financeiros do BC, de acordo com o nivel de
hierarquia:

Em 31.12.2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo em Moedas Estrangeiras 1.709.405 28.392 - 1.737.797
Recursos sob Administracéo Externa (Nota 5) 28.165 28.391 - 56.556
Derivativos (Nota 7.1) 65 1 - 66
Titulos (Nota 8.1) 1.597.871 - - 1.597.871
Participa'géo.em Organismos Financeiros 83.304 ) ) 83.304
Internacionais (Nota 11)

Ativo em Moeda Local 2.765.411 754 - 2.766.165
Derivativos (Nota 7.2) 8.499 754 - 9.253
Titulos Publicos Federais 2.756.912 - - 2.756.912
Passivo em Moedas Estrangeiras 156 1 - 157
Derivativos (Nota 7.1) 156 1 - 157
Passivo em Moeda Local - 1.999 - 1.999
Derivativos (Nota 7.2) - 1.999 - 1.999
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Em 31.12.2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo em Moedas Estrangeiras 1.777.822 25.157 - 1.802.979
Recursos sob Administragdo Externa (Nota 5) 43.198 25.153 - 68.351
Derivativos (Nota 7.1) 38 4 - 42
Titulos (Nota 8.1) 1.645.392 - - 1.645.392
Par’umpalgao.em Organismos Financeiros 89.194 ) ) 89.194
Internacionais (Nota 11)

Ativo em Moeda Local 2.340.176 4.541 - 2.344.717
Derivativos (Nota 7.2) 1.647 4.541 - 6.188
Titulos Publicos Federais 2.338.529 - - 2.338.529
Passivo em Moedas Estrangeiras (1.214) (3) - (1.217)
Derivativos (Nota 7.1) (1.214) (3) - (1.217)

Os instrumentos financeiros avaliados a valor justo estdo classificados na categoria VJR, a excecao da
participacdo em organismos financeiros internacionais, classificada na categoria VJORA (Nota 2.5.4).

Nao existiram transferéncias de instrumentos financeiros entre os niveis de hierarquia de valor justo do
exercicio de 2024 para o de 2025.

29. TRANSFERENCIAS DE ATIVOS FINANCEIROS

O BC realiza operagdes de venda de titulos com compromisso de recompra, nas quais ocorre a transferéncia
de ativos reconhecidos em seu balango patrimonial, com a reteng¢ao, contudo, dos riscos e beneficios a eles
associados (Nota 2.5.2), inclusive aqueles decorrentes de mudanca no valor. Nessa situagéo, os titulos
transferidos (Nota 8) ndo sao baixados da contabilidade, sendo a obrigagéo por essas operagdes reconhecida
no passivo como compromisso de recompra (Nota 6). Os quadros a seguir apresentam os valores contabil e
justo dos titulos transferidos e ainda reconhecidos no balango patrimonial e os respectivos passivos
associados.

29.1 Em moedas estrangeiras

31.12.2025 31.12.2024
Valor Contabil  Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Compromisso de recompra
Ativos transferidos 57.932 57.932 78.062 78.062
Passivos gs§oc;|ados com direito de _ 58.996 58.996 80.192 80.192
regresso limitados aos ativos transferidos
Posicao liquida (1.064) (1.064) (2.130) (2.130)
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29.2 Em moeda local

31.12.2025 31.12.2024
Valor Contabil  Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Compromisso de recompra
Ativos transferidos 1.013.775 995.120 1.348.137 1.258.896
Passivos associados com direito de 989.728 989.728 1.250.518 1.250.518
regresso limitados aos ativos transferidos
Posicao liquida 24.047 5.392 97.619 8.378

30. COMPENSAGAO ENTRE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O BC registra ativos e passivos financeiros pelo valor liquido quando existe a previsao legal e a intengado de
que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido, como nas operagdes
realizadas no ambito do SML e do CCR (Nota 2.5.3).

Alguns ativos e passivos financeiros, apesar de ndo cumprirem os requisitos necessarios ao reconhecimento
pelo valor liquido no balango, podem ser liquidados simultaneamente ou pelo valor liquido. Nessas situacdes
se enquadram as operag¢des compromissadas em moedas estrangeiras (Nota 6.1) e as operagdes de swap
cambial (Nota 7.2.1).

Os quadros a seguir apresentam os montantes de operagdes compensadas na posigcdo de balancgo,
decorrentes tanto de ativos e passivos registrados pelo valor liquido, quanto de ativos e passivos que, embora
ndo compensados contabilmente, estavam sujeitos a acordos que permitem liquidagdo simultdnea ou o
pagamento/recebimento pelo valor liquido. Apenas os valores efetivamente compensados na data-base séo
divulgados.

Os quadros a seguir apresentam os montantes das operagdes que, na posigao de balango, foram objeto de
compensagao, tanto aquelas registradas pelo valor liquido, quanto aquelas que, embora ndo compensados
contabilmente, estavam sujeitos a acordos que permitem liquidagao simultanea ou o pagamento/recebimento
pelo valor liquido.

Em conformidade com o disposto na IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagées, os valores relacionados
nao compensados no balango patrimonial estdo limitados ao valor liquido dos instrumentos financeiros
apresentados no balango patrimonial.

30.1 Ativo em moedas estrangeiras

Em 31.12.2025
Valores relacionados ndo compensados
no balango patrimonial Valor dos
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao ativos
dos ativos dos passivos dos ativos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos compensados compensados financeiros recebida Liquido compensagao no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Revenda 58.998 58.998 (58.996) - 2 - 58.998
Créditos a Receber 18 2) 16 - - 16 7.119 7.135
Total 59.016 (2) 59.014 (58.996) - 18 7.119 66.133
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Em 31.12.2024

Valores relacionados ndo compensados
no balango patrimonial

Valor dos

Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao ativos
dos ativos dos passivos dos ativos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos compensados compensados financeiros recebida Liquido compensagio no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de 80.198 - 80.198 (80.192) - 6 - 80.198
Revenda
Créditos a Receber 19 2) 17 - - 17 7.309 7.326
Total 80.217 (2) 80.215 (80.192) - 23 7.309 87.524
30.2 Passivo em moedas estrangeiras
Em 31.12.2025
Valores relacionados ndo compensados
no balango patrimonial Valor dos
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores néao passivos
dos passivos dos ativos dos passivos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos compensados Compensados financeiros recebida Liquido compensagao no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Recompra 58.996 58.996 (58.996) - - - 58.996
Total 58.996 - 58.996 (58.996) - - - 58.996
Em 31.12.2024
Valores relacionados nao p d
no balango patrimonial Valor dos
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao passivos
dos passivos dos ativos dos passivos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos compensados Compensados financeiros recebida Liquido compensagao no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Recompra 80.192 - 80.192 (80.192) - - - 80.192
Total 80.192 - 80.192 (80.192) - - - 80.192

31. ADMINISTRAGAO DE RISCO

Em funcao de suas atividades, o BC esta sujeito a diversos riscos, entre eles os riscos de crédito, de mercado,
liquidez e operacional, uma vez que utiliza instrumentos financeiros como meio para alcangar os objetivos
das politicas monetaria e cambial e para administrar as reservas internacionais. Entretanto, em decorréncia
de seu papel unico no Sistema Financeiro Nacional (SFN), seu objetivo primordial ndo é a obtengéo de lucros,
mas sim a execugao das fungdes de autoridade monetaria.

Dessa forma, sua politica de gestdo de risco (PGR-BCB) difere daquela de outras instituicdes do setor
financeiro, considerando também interesses institucionais do Pais e o apetite por riscos conservador da
Instituicdo, conforme a Declaragao de Apetite por Riscos do BC, disponivel no sitio do BC.

Pautada pelas diretrizes e recomendacdes apresentadas nos principais guias de referéncias em gestéo de
risco das organizagdes, como COSO ERM, normas ISO 31000 e ISO 22301, a PGR-BCB adota uma estrutura

integrada de gerenciamento de riscos (ERM — Enterprise Risk Management) alinhada as melhores praticas
internacionais.
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O Comité de Governanca, Riscos e Controles (GRC) é a instancia constituida no ambito do BC com o objetivo
de definir diretrizes e estratégias relativas a governanga corporativa e a gestao de riscos e controles internos,
adotar medidas para a sistematizagao e adogao de praticas nessas areas e assegurar que todas as politicas
e controles funcionem de forma integrada, garantindo, assim, a redu¢cao de ameacas e a potencializagéo de
oportunidades. Compete também ao GRC estabelecer os objetivos estratégicos e o perfil de risco e de retorno
das reservas internacionais do pais.

O GRC ¢é composto pelo Presidente e pelos Diretores do BC, todos com direito a voto, e deve se reunir, no
minimo, quatro vezes ao ano, sendo possivel a realizagdo de reunides extraordinarias por solicitagao do
Presidente ou de seu substituto, ou por requerimento de pelo menos metade dos demais membros do comité,
dirigido ao Secretario-Executivo Adjunto titular da Secretaria da Diretoria e do Conselho Monetario Nacional
— Sucon, em sua fungédo de Secretario do Comité. Além dos membros do GRC, também participam das
reunides do Comité, sem direito a voto, o Secretario-Executivo, o Chefe de Gabinete do Presidente, o
Procurador-Geral, o Auditor-Chefe, o Chefe do Departamento de Riscos Corporativos e Referéncias
Operacionais (Deris), o Secretario-Executivo Adjunto titular da Secretaria de Governanga, Articulagdo e
Monitoramento Estratégico (Segov) e o Secretario do Comité.

Alinhado a boas praticas de governancga e gestao de risco, o BC adota o0 modelo das trés linhas: 12 linha -
departamentos responsaveis por administrar os riscos e propor controles associados a seus processos de
trabalho; 22 linha - avaliagdo corporativa de riscos, conformidade e controles internos, efetuada por
departamento especifico (Deris), que além do apoio técnico para gestao de risco nas diversas areas do banco,
monitora, consolida e reporta a Alta Administracdo as informagbes corporativas de risco, conformidade e
controles internos de maneira integrada e independente das areas operacionais; 32 linha - a auditoria interna,
também sob departamento especifico do BC, que presta assessoria a Alta Administragdo e executa avaliagao
da eficacia da governancga e do gerenciamento de riscos, para promog¢ao da melhoria continua na instituicao.

O BC possui duas principais carteiras de instrumentos financeiros com caracteristicas e politicas de risco
distintas:

a) Instrumentos financeiros destinados a administragao de reservas internacionais

As reservas internacionais do Pais tém como principais objetivos contribuir para reduzir tanto a vulnerabilidade
da economia a choques externos quanto a percepgao de risco por parte de investidores. Dessa forma, a
preocupacao em atender aos compromissos externos e em reduzir a exposig¢ao do Pais a oscilagdes cambiais
conduziu a uma estratégia de busca da cobertura cambial da divida externa bruta do pais.

Compete ao GRC estabelecer os objetivos estratégicos e o perfil de risco e de retorno das reservas
internacionais do pais. Como desdobramentos dos objetivos, busca-se uma alocagcdo com caracteristicas
anticiclicas e que reduza a exposigao do pais a oscilagbes cambiais. Uma vez considerada a estratégia de
cobertura cambial da divida externa bruta e de alocagdo com carater anticiclico, o investimento das reservas
internacionais é realizado com o auxilio de técnicas de otimizagao risco-retorno de carteira, observados os
critérios de seguranga, liquidez e rentabilidade, priorizados nessa ordem. Para tal, o GRC estabeleceu uma
carteira de referéncia que reflete os objetivos e preferéncias de longo prazo quanto a relagéo entre risco e
retorno, restricdes de liquidez e limites operacionais a serem observados no processo de investimento.

b) Instrumentos financeiros destinados a execug¢ao da politica monetaria

Na execugao da politica monetaria, o BC atua, principalmente, por meio de operagdes de venda de titulos
com compromisso de recompra futura e de compra de titulos com compromisso de revenda futura no mercado
domeéstico, para alinhar a taxa de juros efetiva a meta da taxa Selic definida pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom), ampliando a liquidez (reduzindo o estoque de operagdes compromissadas) quando a Selic efetiva
se encontra acima da meta e contraindo a liquidez (aumentando o estoque de operagdes compromissadas)
no cenario oposto.

Adicionalmente, as operagcbes de swaps cambiais objetivam especificamente melhorar as condi¢cbes de

liquidez do mercado de cambio doméstico, fornecer hedge cambial aos agentes econdmicos e corrigir
eventuais distorgdes observadas na curva de cupom cambial.
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Outros instrumentos utilizados pelo BC na execugao da politica sdo os depdsitos compulsoérios, os depositos
voluntarios remunerados, o redesconto e as Linhas Financeiras de Liquidez (LFL).

32. RISCO DE CREDITO

O risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perda associada ao n&o-cumprimento por uma
contraparte de suas obrigagdes financeiras.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracao de reservas internacionais

Para controle do risco de crédito dos instrumentos financeiros utilizados nas operagdes das reservas
internacionais, o0 GRC estabeleceu limites para a carteira e para cada contraparte individualmente. A selegéao
de contrapartes e emissores elegiveis baseia-se em critérios internos de avaliagdo de risco, além de
classificagbes de acordo com a agéncia Moody’s, montantes maximos de exposigéo e limites de prazo. O
risco de crédito da carteira, medido através do default esperado, é fungdo da classificacdo de risco das
contrapartes, do montante e do prazo dos investimentos.

A seguir sdo elencados os principais limites de risco de crédito, cabendo destacar que anélises internas de
condigdes de crédito das contrapartes podem gerar restricbes adicionais as abaixo listadas:

a.1) Ratings minimos

As operacgdes sujeitas a risco de crédito bancario, como depdésitos, reverse repos, swaps, forwards, e
commercial papers devem ser contratadas com contrapartes pertencentes a conglomerados classificados
com rating minimo de curto prazo P-2 e com rating minimo de longo prazo A3.

Nas operagbes com titulos, o BC opera principalmente com emissdes soberanas cujo rating minimo
admissivel para o emissor é A3, além de excecdes expressamente autorizadas pelo GRC independentemente
dos seus ratings. O BC também opera com titulos emitidos por agéncias, organismos supranacionais e
governos locais, cujo rating minimo é Aa3, além de titulos emitidos pelo BIS.

a.2) Montantes maximos de exposigao

Para operagdes com risco de crédito bancario, a exposicao maxima por conglomerado € o equivalente a USD
1 bilhdo ou 0,5% dos ativos do conglomerado, dos dois 0 menor.

Operacdes com risco de crédito cujas contrapartes sejam bancos centrais de paises emissores de titulos
governamentais que fagam parte da carteira de referéncia estdo limitadas a 5% do total de ativos das
respectivas instituicdes. Operagdes cuja contraparte seja o BIS ndo possuem limite de exposi¢ao.

Depositos em bancos comerciais tém volume limitado a 5% das reservas internacionais para acomodar as
operagdes necessarias de gestédo diaria de fluxo de caixa.

No minimo 65% da carteira de titulos deve ser alocada em titulos pertencentes aos indices da carteira de
referéncia, sendo que os titulos de agéncias, supranacionais ou governos locais podem representar no
maximo 10% do volume total das reservas internacionais. Esta previsto, ainda, limite maximo de 20% de
participacdo em cada emisséo de titulos pertencentes a carteira de referéncia e de 10% para os titulos que
nao fagam parte dessa carteira.
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a.3) Prazos maximos

O prazo maximo para depositos € de um més, exceto para as operagdes cujas contrapartes sejam o BIS ou
bancos centrais de paises emissores de titulos que fagam parte da carteira de referéncia, cujo prazo maximo
é de 6 meses. Para as demais operagdes com risco de crédito bancario, o prazo maximo de aplicagéo é de
seis meses.

b) Instrumentos financeiros destinados a execug¢ao da politica monetaria

A carteira de titulos do BC é composta exclusivamente por titulos de emissao do Tesouro Nacional (Nota 8.2),
considerados com risco de crédito imaterial (Nota 2.5.6), que sao utilizados, principalmente, para a realizagao
de compromisso de recompra (Nota 6.2).

Os swaps cambiais sdo contratados no ambito da B3, clearing que é a contraparte central das operagdes. A
B3, que assume todo o risco de crédito dessas operagdes, possui politica de controle do risco de crédito
mediante a exigéncia de constituicdo de garantias de todos os participantes. O montante dessas garantias é
calculado utilizando testes de estresse, que consideram o total de perda possivel até a data da liquidagao dos
contratos. As garantias podem ser constituidas, entre outros, em titulos publicos federais, fianga bancaria,
certificados de depdsitos bancarios, agdes, ouro ou em espécie. A maior parte dos participantes da clearing,
inclusive o BC, constitui as garantias mediante a entrega de titulos publicos federais, que sao avaliados por
um preco de lastro inferior a cotagdo de mercado.

Nas operagdes de compromisso de revenda e de redesconto, o BC mitiga o risco de crédito exigindo que as
contrapartes entreguem garantias na forma de titulos publicos federais, que sédo avaliados por um precgo de
lastro inferior a cotagdo de mercado.

Nas operagoes de LFL, as garantias incluem também créditos privados, que sé&o avaliados considerando o
valor de mercado e um haircut.

32.1 Concentragdo de ativos financeiros

A analise de risco de crédito considera fatores de risco comuns ou correlacionados que em situagdes de
estresse apresentam efeitos adversos intensificados pelo comprometimento da diversificacdo da carteira
devido a exposi¢cdes concentradas.

A seguir sdo apresentados os quadros de concentracao dos ativos financeiros do BC por regido geografica e

por tipos de contraparte, esclarecendo que essa classificacdo leva em consideragcao apenas as caracteristicas
da contraparte da operacao e ndo do emissor de eventuais garantias recebidas.

a) Por area geografica

Os ativos financeiros em moeda local tém risco de crédito integralmente no Brasil. O quadro a seguir
apresenta a concentragéo por area geografica dos ativos financeiros em moedas estrangeiras:
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Em 31.12.2025

Comunidade

Est.ados Econdémica Re_mo China Outros Total
Unidos . Unido
Europeia
Caixa e Equivalentes de Caixa 140.601 3.084 743 8 7.224 151.660
Depositos em moeda estrangeira - 1.788 - - 2.807 4.595
Recursos sob Administragao Externa 27.697 468 - - 28.391 56.556
Compromisso de Revenda 694 7.305 50.999 - - 58.998
Derivativos 65 - - - 1 66
Titulos 972.845 121.694 46.950 94.436 361.946 1.597.871
Creéditos a Receber 7.119 - - - 16 7.135
Participagdo em Org. Fin. Internacionais 83.276 - - - 28 83.304
Total do Ativo 1.232.297 134.339 98.692 94.444 400.413 1.960.185
Em 31.12.2024
Comunidade .
Est_ados Econdémica Re_lno China Outros Total
Unidos . Unido
Europeia

Caixa e Equivalentes de Caixa 171.234 971 1.308 3.113 540 177.166
Depdsitos em moeda estrangeira 56.088 345 264 116 - 56.813
Recursos sob Administragdo Externa 37.823 5.375 - - 25.153 68.351
Compromisso de Revenda 47.239 - 28.881 - 4.078 80.198
Derivativos 39 2 - - 1 42
Titulos 1.332.435 87.912 68.936 85.313 70.796  1.645.392
Créditos a Receber 7.309 - - - 17 7.326
Participagdo em Org. Fin. Internacionais 89.164 - - - 30 89.194
Total do Ativo 1.741.331 94.605 99.389 88.542 100.615 2.124.482
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b) Por tipo de contraparte

Em 31.12.2025

Instituicoes Organismos Agéncias Orgaos
Financeiras Supranacionais Internacionais Governamentais Outros Total
Caixa e Equivalentes de Caixa 4.219 115.133 - 32.308 - 151.660
Operacgdes Contratadas a Liquidar 10.783 - - - - 10.783
Depdsitos em moedas estrangeiras 3.488 - - 1.107 - 4.595
Recursos sob Administragao Externa 28.165 28.391 - - - 56.556
Compromisso de Revenda 58.998 - - - - 58.998
Em moedas estrangeiras 58.998 - - - - 58.998
Derivativos 9.319 - - - - 9.319
Em moedas estrangeiras 66 - - - - 66
Em moeda local 9.253 - - - - 9.253
Titulos 179 280.405 20.293 4.155.529 1.404 4.457.810
Em moedas estrangeiras 179 280.405 20.293 1.295.590 1.404 1.597.871
Em moeda local - - - 2.859.939 - 2.859.939
Créditos a Receber - 7.119 - 16 274 7.409
Em moedas estrangeiras - 7.119 - 16 - 7.135
Em moeda local - - - - 274 274
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - 83.304 - - - 83.304
Total do Ativo 115.151 514.352 20.293 4.188.960 1.678 4.840.434
Em 31.12.2024
Financeiras Supranacionais Internacionais Governamentais  OUtos  Total
Caixa e Equivalentes de Caixa 58.353 94.469 - 24.344 - 177.166
Operacgdes Contratadas a Liquidar 11.227 - - - - 11.227
Depositos em moedas estrangeiras 726 24.417 - 31.670 - 56.813
Recursos sob Administragao Externa 43.198 25.153 - - - 68.351
Compromisso de Revenda 80.200 - - - - 80.200
Em moedas estrangeiras 80.198 - - - - 80.198
Em moeda local 2 - - - - 2
Derivativos 6.230 - - - - 6.230
Em moedas estrangeiras 42 - - - - 42
Em moeda local 6.188 - - - - 6.188
Titulos 526 37.645 22.505 4.098.033 2475 4.161.184
Em moedas estrangeiras 526 37.645 22.505 1.582.241 2.475 1.645.392
Em moeda local - - - 2.515.792 - 2.515.792
Créditos com o Governo Federal - - - 123.358 - 123.358
Créditos a Receber - 7.309 - 17 276 7.602
Em moedas estrangeiras - 7.309 - 17 - 7.326
Em moeda local - - - - 276 276
Participagcao em Org. Fin. Internacionais - 89.194 - - - 89.194
Total do Ativo 200.460 278.187 22.505 4.277.422 2.751 4.781.325
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33. RISCO DE MERCADO

Risco de mercado é aquele resultante das oscilagdes de parametros de mercado, tais como taxa de juros e
taxas de cambio.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracao de reservas internacionais

O risco de mercado das reservas internacionais € monitorado utilizando-se modelos de Valor em Risco (VaR).
Sao observados, diariamente, o VaR das reservas internacionais e os limites autorizados pelo GRC para
variagdes em relagao ao portfélio de referéncia, de modo a aproveitar eventuais oportunidades do mercado.
A volatilidade do modelo é calculada usando uma média mével ponderada exponencialmente e com nivel de
confianga de 95%. S&o realizados backtestings para validacdo do modelo e relatérios trimestrais séo
apresentados ao GRC.

b) Instrumentos financeiros destinados a execugao da politica monetaria

O risco de mercado oriundo desses instrumentos € monitorado por intermédio do VaR gerencial do BC, o qual
inclui todas as exposicdes efetivas das carteiras das reservas internacionais e da carteira de titulos publicos
federais. A volatilidade do modelo é calculada usando uma média mével ponderada exponencialmente e com
nivel de confianga de 95%. Sao realizados backtestings para validagdo do modelo e relatérios trimestrais sdo
apresentados ao GRC.

33.1 Risco de taxa de juros

E o risco resultante das mudangas nas taxas de juros, que afetam o valor justo dos instrumentos de
rendimento prefixado e o fluxo financeiro futuro naqueles de rendimento poés-fixado. O quadro a seguir
demonstra a exposigdo do BC a esses dois tipos de risco, classificados em instrumentos sem rendimento de
juros, em instrumentos prefixados e instrumentos indexados a juros pds-fixados conjuntamente com os
instrumentos hibridos que apresentam rentabilidade composta por uma parte poés-fixada e outra prefixada
(exemplo, NTN-B).

Os ativos financeiros pré-fixados contabilizados pelo custo amortizado ndo sdo sensiveis as variagbes das
taxas de juros, uma vez que o modelo de negdcio é a manutengéo até o seu vencimento. Nessa categoria de
instrumentos financeiros, o BC possui titulos publicos federais e os depdsitos em moedas estrangeiras. Para
os instrumentos pés-fixados, o impacto da flutuagéo da taxa de juros se da no fluxo esperado de recebimento.
Os titulos em moeda local com remuneracgéo hibrida (componente pré e poés fixado) sao sensiveis a variagao
da taxa de juros com reflexo no fluxo esperado de recebimentos.
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Em 31.12.2025

Pé:}:ﬁz‘:’? € Pré-fixados Sem juros Total
até 3 meses 3 -12 meses 1-5anos > 5 anos
Ativos
g St e G e | st : - - -
ggzgaffoisal(:ontratadas a Liquidar em R B B R R 10.783 10783
Depositos em moedas estrangeiras - 4.595 - - - - 4.595
Recursos sob Administragdo Externa 56.556 - - - - - 56.556
Compromisso de Revenda - 58.998 - - - - 58.998
Em moedas estrangeiras - 58.998 - - - - 58.998
Derivativos 9.253 66 - - - - 9.319
Em moedas estrangeiras - 66 - - - - 66
Em moeda local 9.253 - - - - - 9.253
Titulos 1.864.793 242.379 420.175 1.267.711 662.752 - 4.457.810
Em moedas estrangeiras 163.970 150.461 236.127 714.837 332.476 - 1.597.871
Em moeda local 1.700.823 91.918 184.048 552.874 330.276 - 2.859.939
Créditos a Receber 7.409 - - - - - 7.409
Em moedas estrangeiras 7.135 - - - - - 7.135
Em moeda local 274 - - - - - 274
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - - 83.304 83.304
Total do Ativo (A) 1.938.011 457.698 420.175 1.267.711 662.752 94.087 4.840.434
Passivos
Operagodes Contratadas a Liquidar - - - - - 11.030 11.030
Em moedas estrangeiras - - - - - 11.004 11.004
Em moeda local - - - - - 26 26
Depositos de Instituigdes Financeiras 704.468 205.245 - - - 51.058 960.771
Em moeda local 704.468 205.245 - - - 51.058 960.771
Compromisso de Recompra 415.225 633.499 - - - - 1.048.724
Em moedas estrangeiras - 58.996 - - - - 58.996
Em moeda local 415.225 574.503 - - - - 989.728
Derivativos 1.999 157 - - - - 2.156
Em moedas estrangeiras - 157 - - - - 157
Em moeda local 1.999 - - - - - 1.999
Obrigagdes com o Governo Federal 2.079.851 - - - - - 2.079.851
Créditos a Pagar 102.158 - - - - 371 102.529
Em moedas estrangeiras 102.088 - - - - - 102.088
Em moeda local 70 - - - - 371 441
Depositos de Org. Fin. Internacionais - - - - - 61.252 61.252
Em moedas estrangeiras - - - - - 61.170 61.170
Em moeda local - - - - - 82 82
Outros 97.268 - - - - 799 98.067
Em moedas estrangeiras - - - - - 1 11
Em moeda local 97.268 - - - - 788 98.056
Total do Passivo (B) 3.400.969 838.901 - - - 124.510 4.364.380
Posigao liquida (A - B) (1.462.958) (381.203) 420.175 1.267.711 662.752 (30.423) 476.054
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Em 31.12.2024

Pé:}:ﬁz‘:’? € Pré-fixados Sem juros Total
até 3 meses 3 -12 meses 1-5anos > 5 anos
Ativos
g St e G e | e : - - -
ggzgaffoisal(:ontratadas a Liquidar em R B B R R 11227 11,297
Depositos em moedas estrangeiras - 33.101 23.712 - - - 56.813
Recursos sob Administragdo Externa 68.351 - - - - - 68.351
Compromisso de Revenda 2 80.198 - - - - 80.200
Em moedas estrangeiras - 80.198 - - - - 80.198
Em moeda local 2 - - - - - 2
Derivativos 6.188 42 - - - - 6.230
Em moedas estrangeiras - 42 - - - - 42
Em moeda local 6.188 - - - - - 6.188
Titulos 1.636.098 206.794 261.646 1.509.097 547.549 - 4.161.184
Em moedas estrangeiras 176.060 37.254 132.963 1.019.166 279.949 - 1.645.392
Em moeda local 1.460.038 169.540 128.683 489.931 267.600 - 2.515.792
Créditos com o Governo Federal 123.358 - - - - - 123.358
Créditos a Receber 7.602 - - - - - 7.602
Em moedas estrangeiras 7.326 - - - - - 7.326
Em moeda local 276 - - - - - 276
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - - 89.194 89.194
Total do Ativo (A) 1.841.599 497.301 285.358 1.509.097 547.549 100.421 4.781.325
Passivos
Operagodes Contratadas a Liquidar - - - - - 11.813 11.813
Em moedas estrangeiras - - - - - 11.768 11.768
Em moeda local - - - - - 45 45
Depositos de Instituigdes Financeiras 688.943 164.526 - - - 40.942 894.411
Em moeda local 688.943 164.526 - - - 40.942 894.411
Compromisso de Recompra 256.673 1.074.037 - - - - 1.330.710
Em moedas estrangeiras - 80.192 - - - - 80.192
Em moeda local 256.673 993.845 - - - - 1.250.518
Derivativos - 1.217 - - - - 1.217
Em moedas estrangeiras - 1.217 - - - - 1.217
Obrigagdes com o Governo Federal 1.663.575 - - - - - 1.663.575
Créditos a Pagar 109.421 - - - - 368 109.789
Em moedas estrangeiras 109.421 - - - - - 109.421
Em moeda local - - - - - 368 368
Depositos de Org. Fin. Internacionais - - - - - 67.037 67.037
Em moedas estrangeiras - - - - - 66.960 66.960
Em moeda local - - - - - 77 77
Outros 51.095 - - - - 67 51.162
Em moedas estrangeiras - - - - - 12 12
Em moeda local 51.095 - - - - 55 51.150
Total do Passivo (B) 2.769.707 1.239.780 - - - 120.227 4.129.714
Posigao liquida (A - B) (928.108) (742.479) 285.358 1.509.097 547.549 (19.806) 651.611
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33.2 Risco de variagdao cambial

E a possibilidade de perda decorrente de alteracdes nas taxas de cambio. O BC possui ativos e passivos
financeiros em moedas estrangeiras ou vinculados a variagdo cambial, sendo esse tipo de risco inerente as

suas operagoes.

O quadro a seguir apresenta a distribuicdo dos ativos e passivos financeiros por moeda:

Em 31.12.2025

Délar Norte-

Libra

Renminbi

americano Euro Esterlina Chinés DES lene Outros Total

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 29.931 2.796 745 2.895 112.246 2.670 377 151.660
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 3.865 681 - - - 49 4.595
Recursos sob Administragéo Externa 30.787 9.831 - 11.639 4.299 56.556
Compromisso de Revenda 42.849 15.488 - - 661 - 58.998
Derivativos 65 1 - - - - - 66
Titulos 1.253.134 108.102 49.876 94.126 38.273 54.360 1.5697.871
Créditos a Receber 16 - - - 7.119 - - 7.135
Participacdo em Org. Fin. Internacionais 83.304 - - 83.304
Total do Ativo (A) 1.360.647 120.730 66.790 108.660 202.669 41.604 59.085 1.960.185
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar 11.004 - - - - - - 11.004
Compromisso de Recompra 42.848 - 15.487 - - 661 - 58.996
Derivativos 156 - 1 - - - - 157
Créditos a Pagar 36 - - - 102.052 - - 102.088
Depésitos de Org. Fin. Internacionais 79 - 61.090 - 1 61.170
Outros 7 1 - 2 - - 1 1"
Total do Passivo (B) 54.130 1 15.488 2 163.142 661 2 233.426
Derivativos - Posigdo Comprada (C) 140.177 9.890 - - - - - 150.067
Derivativos - Posigao Vendida (D) 551.099 - 37 - - - - 551.136
Posigao liquida (A - B + C - D) 895.595 130.619 51.265 108.658 39.527 40.943 59.083 1.325.690
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Em 31.12.2024

[L?:laerri’:::g- Euro EsLtiebr:?na Rg?‘;:i;sbi DES lene Outros Total

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 54.444 971 1.308 3.112 116.789 133 409 177.166
Depdsitos a Prazo em Instit. Financeiras 56.088 345 264 - - - 116 56.813
Recursos sob Administragdo Externa 45.867 10.069 - 12.415 - - - 68.351
Compromisso de Revenda 47.239 - 28.881 - - 4.078 - 80.198
Derivativos 39 2 - - - - 1 42
Titulos 1.332.435 87.912 68.936 85.313 - 32.647 38.149 1.645.392
Créditos a Receber 17 - - - 7.309 - - 7.326
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - 89.194 - - 89.194
Total do Ativo (A) 1.536.129 99.299 99.389 100.840 213.292 36.858 38.675 2.124.482
Passivos

Operacgoes Contratadas a Liquidar 11.239 - 529 - - - - 11.768
Compromisso de Recompra 47.235 - 28.879 - - 4.078 - 80.192
Derivativos 1.215 2 - - - - - 1.217
Créditos a Pagar 43 - - - 109.378 - - 109.421
Depositos de Org. Fin. Internacionais 86 - - - 66.872 - 2 66.960
Outros 9 1 - 2 - - - 12
Total do Passivo (B) 59.827 3 29.408 2 176.250 4.078 2 269.570
Derivativos - Posicdo Comprada (C) 94.075 193 - - - - - 94.268
Derivativos - Posicdo Vendida (D) 841.131 206 - 131 - - 65 841.533
Posigdo liquida (A-B + C - D) 729.246 99.283 69.981 100.707 37.042 32.780 38.608 1.107.647

33.3 Anadlise do VaR gerencial do BC

O Valor em Risco gerencial do BC (VaR) fornece uma analise do resultado que reflete a interdependéncia
entre as variaveis de risco (ex. taxas de juros e cambio). O VaR do BC foi calculado utilizando modelo
desenvolvido internamente, com nivel de confianca de 95%, e estima um valor de perda acima do qual a
probabilidade de ocorréncia é de 5%. Este modelo utiliza a analise estatistica de estimativas dos resultados
diarios.

VaR Mensal
(R$ Bilhdes)

259

253

246

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25
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Como referéncia para comparagao com o resultado anual do BC, o grafico acima apresenta a média mensal
do VaR diario anualizado, cujo valor no final de 2025 foi de R$246 bilhdes. Perdas mais acentuadas que o
VaR diario devem ocorrer em apenas 5% dos dias de acordo com este modelo gerencial. O teste de aderéncia
do modelo indicou que ocorreram perdas maiores que o valor estimado em 4,6% dos dias, em linha com o
esperado.

No final de 2024, o VaR estimado correspondia a R$298 bilhdes. A diminuicdo ocorrida se deve a queda da
volatilidade das taxas do caAmbio entre o Real e o délar norte-americano, em comparagao, especialmente, aos
patamares observados nos ultimos meses de 2024.

33.4 Andlise de sensibilidade
Complementando a analise de VaR, a anadlise de sensibilidade tem como objetivo apresentar impactos nas
demonstragdes financeiras do BC decorrentes de eventos extremos hipotéticos relativos aos diversos fatores

de risco envolvidos considerados individualmente.

O quadro a seguir apresenta os saldos das principais contas sujeitas aos fatores de risco de mercado a que
0 BC estava exposto em 31 de dezembro de 2025:

Curvas de
Curva de .
Taxa de cubom juros
cambio por de moedas
cambial ;
estrangeiras
Swap cambial (551.035) (551.035) -
Reservas internacionais 1.971.037 - 1.971.037
Créditos a pagar em moedas estrangeiras (102.088) - -

Foram simulados os resultados potenciais para variagdes adversas em trés fatores de risco: taxa de cambio
do Real frente as moedas estrangeiras, curva de cupom cambial e curvas de juros das moedas estrangeiras.

Para a taxa de cambio, foi simulada uma valorizagcdo de 20% do Real ante outras moedas. Para a curva de
cupom cambial, foi simulado um deslocamento paralelo de um ponto percentual para cima. Para as curvas
de juros das moedas foi simulado um deslocamento paralelo de meio ponto percentual para cima. As
simulagdes consideram apenas os resultados imediatos das variagcbes de precos, sob uma analise
conservadora, desconsiderando o efeito do carregamento ao longo do tempo.

O quadro a seguir mostra o impacto no resultado do BC de cada uma dessas simulagdes:

Valorizacio de Deslocamento Deslocamento

20% dogReaI paralelo de 1 paralelo de 0,5 ponto

antoe outras ponto percentual percentual da curva

moedas da curva de de juros de moedas

cupom cambial estrangeiras

Swap cambial 110.205 919 -
Reservas internacionais (394.208) - (26.794)
Créditos a pagar em moedas estrangeiras 20.418 - -
Total Liquido (263.585) 919 (26.794)
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34. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é a possibilidade de ocorréncia de descasamento entre os fluxos de pagamento e
recebimento em funcéo da dificuldade de negociacdo dos ativos em um mercado secundario, por este nao
poder absorver o volume que se deseja negociar sem que haja significativa alteragcao de preco.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracao de reservas internacionais

O gerenciamento do risco de liquidez tem por objetivo garantir que o BC cumpra todos os compromissos
financeiros assumidos. Para tanto, existe uma estratégia de diversificagdo de vencimentos e o
estabelecimento de limites visando garantir que os titulos adquiridos possam ser negociados no mercado
secundario sem provocar movimentos bruscos nos precgos dos ativos. Em fungcao dessas diretrizes, mesmo
os titulos com vencimentos mais longos tém alta liquidez.

b) Instrumentos financeiros destinados a execugao da politica monetaria

Os ativos e passivos em moeda local apresentam dinamicas de variagdo de volume, prazos e taxas de
remuneragéo que refletem a atuagédo do BC na gestéo de liquidez do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

O ativo em moeda local do BC consiste preponderantemente da carteira de titulos publicos federais. Esta
carteira tem como fungéo precipua a de garantia de operagdes compromissadas, e, portanto, os titulos sao
mantidos até o vencimento. O prazo médio dessa carteira em 31 de dezembro de 2025 era de 5,65 anos (6,02
anos em 31 de dezembro de 2024).

Por sua vez, o passivo em moeda local do BC tem como suas principais contas os depdsitos de instituicoes
financeiras (depositos compulsérios, voluntarios e Conta Pl), os compromissos de recompra, a Conta Unica
do Tesouro Nacional e o Meio Circulante, classificadas como operagdes a vista e que, devido a suas
caracteristicas especificas, possuem funcionamento interdependente: variagdes de saldo do Meio Circulante,
da Conta Unica e de Depositos de Instituicdes Financeiras tém efeito inverso nas operagdes compromissadas,
nao alterando, portanto, o volume ou prazos de liquidagao do passivo.

Dado seu objetivo na conducédo da politica monetaria, o BC administra ativos e passivos em moeda local em
fungdo da necessidade de liquidez do Sistema Financeiro Nacional (SFN), ou seja, da necessidade de incluir

ou retirar recursos do sistema. Portanto, o BC cria liquidez em Real e, assim, ndo esta obrigado a manter
ativos com liquidez equivalente aos seus passivos em moeda local.

c) Prazos de vencimento

O quadro a seguir demonstra os prazos contratuais dos ativos e dos passivos em moedas estrangeiras do
BC:
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Em 31.12.2025

até 3 meses n?e;li 1-5anos > 5 anos sem prazo Total
Ativos
Caixa e Equivalentes de Caixa 151.660 - - - - 151.660
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 4.595 - - - - 4.595
Recursos sob Administragdo Externa 56.556 - - - - 56.556
Compromisso de Revenda 58.998 - - - - 58.998
Derivativos 66 - - - - 66
Titulos 152.952 246.104 807.748 391.067 - 1.597.871
Creéditos a Receber 16 - 7.119 - - 7.135
Participagcao em Org. Fin. Internacionais - - - - 83.304 83.304
Total do Ativo (A) 424.843 246.104 814.867 391.067 83.304 1.960.185
Passivos
Operacgdes Contratadas a Liquidar 11.004 - - - - 11.004
Compromisso de Recompra 58.996 - - - - 58.996
Derivativos 157 - - - - 157
Créditos a Pagar 36 - - - 102.052 102.088
Depésitos de Org. Fin. Internacionais - - - - 61.170 61.170
Outros 4 - - - 7 11
Total do Passivo (B) 70.197 - - 163.229 233.426
Posigao liquida (A - B) 354.646 246.104 814.867 391.067 (79.925) 1.726.759
Em 31.12.2024

até 3 meses n::‘e-slzs 1-5anos > 5 anos sem prazo Total
Ativos
Caixa e Equivalentes de Caixa 177.166 - - - - 177.166
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 33.101 23.712 - - - 56.813
Recursos sob Administragao Externa 68.351 - - - - 68.351
Compromisso de Revenda 80.198 - - - - 80.198
Derivativos 42 - - - - 42
Titulos 38.640 150.562  1.135.622 320.568 - 1.645.392
Créditos a Receber 17 - 7.309 - - 7.326
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - 89.194 89.194
Total do Ativo (A) 397.515 174.274 1.142.931 320.568 89.194 2.124.482
Passivos
Operacgdes Contratadas a Liquidar 11.768 - - - - 11.768
Compromisso de Recompra 80.192 - - - - 80.192
Derivativos 1.217 - - - - 1.217
Créditos a Pagar 43 - - - 109.378 109.421
Depésitos de Org. Fin. Internacionais - - - - 66.960 66.960
Outros - - - - 12 12
Total do Passivo (B) 93.220 - - - 176.350 269.570
Posigao liquida (A - B) 304.295 174.274 1.142.931 320.568 (87.156) 1.854.912
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35. RISCOS ORGANIZACIONAIS

Riscos organizacionais, que incluem, entre outros, os riscos estratégicos e operacionais, podem gerar perda
financeira, dano a reputagédo ou incapacidade de se atingir os objetivos do negdcio. Tais impactos podem
resultar de uma ou mais causas de risco, como fatores humanos, processos, sistemas falhos ou inadequados
ou eventos externos. A gestéo de riscos organizacionais no BC é realizada no contexto de gestéo integrada
de riscos que pressupde a integracéo e coordenagao do processo de gestéo de riscos da organizagdo em um
unico arcabougo metodoldgico de forma estruturada e sistematica. As principais ferramentas utilizadas para
a identificacdo e mensuracgao de riscos sdo: Risk and Control Self Assessment, indicadores chave de risco e
registro historico de eventos.

Para a prevencgao e controle dos riscos organizacionais, o BC possui sistemas de controles internos de acordo
com as caracteristicas de suas atividades, bem como regulamentos que estabelecem as competéncias de
cada departamento e as atribuicdes de seus dirigentes (Regimento Interno e Manual de Organizagao
Administrativa) e, ainda, normas que definem os critérios e procedimentos para todas as atividades da
Instituicao.

O regular cumprimento desses normativos e a observancia dos sistemas de controle interno sao
acompanhados pelo Departamento de Riscos Corporativos e Referéncias Operacionais (Deris) e pela
Auditoria Interna (Audit).

Além disso, anualmente, os chefes dos departamentos da Instituicdo atestam a consisténcia dos controles
internos referentes as operacgdes financeiras sob sua responsabilidade, o que permite ao Diretor de
Administracao e ao Chefe do Departamento de Contabilidade, Orgamento e Execucgao Financeira firmarem,
em nome da Instituicdo, declaragao de responsabilidade sobre os controles internos a empresa de auditoria
independente.

36. PARTES RELACIONADAS

Partes relacionadas sao pessoas ou entidades que podem influenciar os resultados ou a posi¢ao patrimonial
de uma instituicdo. De acordo com a IAS 24 — Divulgacdes sobre Partes Relacionadas, no BC as seguintes
instituicdes se caracterizam como tal:

36.1 Governo Federal

O BC é uma autarquia federal de natureza especial e integrante do SFN e, como tal, esta sujeito as diretrizes
do CMN, o¢rgao deliberativo maximo do SFN. Ao CMN cabe estabelecer as diretrizes gerais das politicas
monetaria, cambial e crediticia, regular o funcionamento e a fiscalizagdo das instituicdes financeiras e
disciplinar os instrumentos de politica monetaria e cambial, bem como aprovar os balangos e o sistema de
contabilidade do BC.

O Presidente e os Diretores do BC séao indicados pelo Presidente da Republica e aprovados pelo Senado
Federal. Possuem mandato fixo de 4 anos, podendo ser reconduzidos uma uUnica vez, por decisdo do
Presidente da Republica.

O orgamento de despesas de manutencdo do BC €& aprovado pelo Congresso Nacional e sua execugao
financeira deve observar os limites estabelecidos pelo Poder Executivo.

Todas as operagdes entre o BC e o Tesouro Nacional sao regidas por disposi¢cdes constitucionais e legais,
sendo as operagbes com outras entidades relacionadas ao Governo Federal realizadas em condi¢des de
mercado e no curso de transagdes normais do dia a dia e, portanto, ndo sdo consideradas no contexto desta
nota. A seguir, as principais operagdes existentes entre o BC e o TN:
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a) Depodsitos a Ordem do Governo Federal

As disponibilidades de caixa do Governo Federal sédo depositadas no BC (Conta Unica do Tesouro Nacional
— Nota 13), possuem livre movimentagédo e sdo remuneradas pela taxa média da rentabilidade dos titulos
publicos federais existentes na carteira do BC (Nota 8.2). Em 2025, essa remuneracao foi de 11,55% (10,39%
em 2024) (Nota 37.2).

b) Resultado do BC

O resultado positivo apurado pelo BC, apds a constituicao ou reversao de reservas, constitui obrigagéo do BC
para com a Unido, devendo ser transferido até o 10° dia util apds a aprovagao das demonstragdes financeiras
pelo CMN. Se negativo, apds a reversdao de reservas e redugcdo do patrimdnio institucional (até que o
patriménio liquido atinja o limite minimo de 1,5% do total do ativo), esse resultado constitui crédito do BC
frente a Unido, devendo ser pago até o 10° dia util do ano subsequente ao da aprovacgao das demonstragoes
financeiras. Em ambas as situacées, os valores s&o corrigidos pelos mesmos indices aplicados & Conta Unica
do Tesouro Nacional até a data da efetiva transferéncia ou cobertura (Notas 2.2 e 37.1).

c) Utilizacao de titulos como instrumento de politica monetaria
O BC utiliza titulos de emissao do Tesouro Nacional para realizar a politica monetaria (Notas 6.2 e 8.2). Todas

as compras e vendas de titulos que ocorrem entre o0 BC e o Tesouro Nacional sdo efetuadas a prego de
mercado.

d) Prestacao de servigos na colocagéo de titulos
O BC operacionaliza a colocacao de titulos da divida publica federal no mercado financeiro, cabendo,

entretanto, ao Tesouro Nacional a definicdo de caracteristicas, preco e prazo dos papeis colocados. Nao sao
cobradas tarifas pela prestagao desse servico.

e) Outros:
e Repasse do Tesouro Nacional

O BC utiliza recursos repassados pelo Governo Federal para o pagamento de parte de suas despesas
administrativas (Nota 25). Em 2025, o valor repassado foi de R$4.002 (R$3.403 em 2024).

e Pagamento de agdes judiciais

Os pagamentos decorrentes de decisdes judiciais transitadas em julgado, nas quais a Unido e suas autarquias
tenham sido condenadas, sdo efetuados pelos juizos competentes, a quem cabe requisitar autorizagcao
orcamentaria e financeira em nome do BC. No exercicio de 2025, foram pagos precatérios e requisi¢cdes de
pequeno valor referentes a acdes judiciais nas quais o BC foi condenado num total de R$24 (R$314 em 2024).

e Cessao de areas dos edificios do BC para compartilhamento com outros 6rgéos

O BC cede areas ndo utilizadas dos seus edificios, para serem utilizadas por outros érgdos governamentais,
como forma de otimizar a utilizagdo dos recursos publicos, sendo ressarcido pelos érgaos cessionarios.

Esse ressarcimento envolve apenas o rateio dos custos comuns do prédio (dgua e esgoto, energia,
seguranga, limpeza, manutencdo, etc.) proporcionalmente a area cedida e, portanto, ndo leva em
consideracgao as condigdes do mercado imobiliario de locagao.

As despesas sao pagas integralmente pelo BC e cada 6rgao cessionario efetua o ressarcimento do seu custo

correspondente ao BC por meio de destaque orgamentario e repasse financeiro. Em 2025, o BC foi ressarcido
em R$17 pelos 6rgdos cessionarios (R$19 em 2024).
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f) Principais saldos movimentados entre o BC e o Governo Federal, em decorréncia dessas operagoes:

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional (Nota 8.2)
Saldo inicial
(+/-) aquisicao liquida (resgate liquido)
(+) remuneragéo (Nota 22)
(+) emisséao para cobertura de resultado negativo BC
Saldo final

Conta Unica do Tesouro Nacional (Nota 13)
Saldo inicial
(+) remuneragao
(+/-) depositos liquidos (saques liquidos)
(+) transferéncia de resultado positivo BC
Saldo final

Resultado a ser coberto pelo Tesouro Nacional (Nota 13)

Saldo inicial

(+) remuneragao

(-) cobertura de resultado negativo BC
Saldo final

Resultado a transferir ao Tesouro Nacional (Nota 13)
Saldo inicial
(+) registro de resultado positivo a ser transferido
(+) remuneracao
(-) transferéncia do resultado ao Tesouro Nacional
Saldo final

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
2.515.792 2.316.649
(93.581) (93.101)
313.704 251.548
124.024 40.696
2.859.939 2.515.792
1.632.335 1.654.791
181.822 152.607
224,867 (175.063)
28.746 -
2.067.770 1.632.335
123.358 151.813
666 12.241
(124.024) (40.696)
- 123.358

28.163 -

- 28.163

583 -
(28.746) -

- 28.163

36.2 Centrus

A Centrus é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, e tem como objetivo
complementar os beneficios de aposentadoria e peculio assegurados pela previdéncia social publica. O BC é
patrocinador do PBB (Nota 17.2.1), plano fechado para a inscricdo de novos participantes, e patrocinador ndo

contributivo do PCD, plano de contribui¢cdo definida (Nota 17.2.7).

Em fungéo da situacao superavitaria do PBB, e conforme regulamentacdo da Previc, esses superavits sdo
distribuidos paritariamente aos participantes e ao patrocinador. Apos a aprovagéao da distribuicéo pela Previc,
é reconhecido um crédito do BC frente a Centrus, por meio da transferéncia do valor da conta de superavit

atuarial, até o efetivo recebimento pelo BC.
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Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Superavit atuarial (Nota 17.2)
Saldo inicial 661 733
(+/-) remensuragéo da proviséo e dos ativos do PBB (29) (262)
(+) juros 183 190
(-) destinagao (113) -
Saldo final 702 661
Créditos a receber (Nota 9.2)
Saldo inicial 151 266
(+) juros 39 26
(+) destinacao de superavit do PBB 113 -
(-) recebimentos (134) (141)
Saldo final 169 151

36.3 Funpresp-Exe

A Funpresp-Exe € uma entidade fechada de previdéncia complementar, pessoa juridica de direito privado,
tendo sido criada pelo Decreto n° 7.808, de 20 de setembro de 2012, com a finalidade de administrar e
executar planos de beneficios de carater previdenciario complementar para os servidores publicos titulares
de cargo efetivo da Unido, suas autarquias e fundagdes (Nota 17.2.7).

Na qualidade de patrocinador do plano, em 2025, o BC efetuou contribuicdes a Funpresp-Exe no montante
de R$47 (R$41 em 2024).

36.4 Fundo de Assisténcia ao Pessoal (Faspe)

O Faspe é um fundo contabil criado para gerir recursos destinados a manutencéo dos beneficios de saude
dos servidores do BC. O BC é responsavel pela gestdo operacional, por meio do Departamento de Gestéao
de Pessoas, Educagéo, Saude e Organizagédo (Depes), bem como pela gestdo estratégica, por meio da
indicacao de membros para composi¢cao de seu Comité Gestor (Nota 17.2.4).

Os recursos do fundo séo aplicados em operagdes de compra com compromisso de revenda de titulos
publicos federais, cuja contraparte € o BC e sdo remuneradas pela taxa Selic.

Adicionalmente, existem ainda as seguintes transacgodes entre o BC e o Faspe:
a) contribuigcdes equivalentes as contribuicées dos participantes;

b) cobertura parcial na eventual ocorréncia de déficit, mediante utilizacdo de recursos disponiveis pelo
BC;

c) restituicdo de 100% dos gastos efetuados pelo Fundo com o grupo de servidores que obtiveram
isencdo de participagao no custeio do Plano (Nota 17.2.5).

O quadro a seguir apresenta as transagdes ocorridas no periodo entre o BC e o Faspe:
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Exercicios findos em 31 de

dezembro
2025 2024

Compromisso de Recompra

Saldo inicial 807 839

(+/-) aplicagdes/(resgates) liquidos (146) (120)

(+) juros 106 88
Saldo final 767 807
Contribuigao patronal (Nota 17.2.4) (235) (214)
Ressarcimento de gastos CLT com agao judicial (Nota 17.2.5) (9) (8)

36.5 Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro)

O Proagro, instituido pela Lei n° 5.969, de 11 de dezembro de 1973, atualmente regido pela Lei n°® 8.171, de
17 de janeiro de 1991 (Capitulo XVI), e regulamentado pelo Decreto n® 175, de 10 de julho de 1991, tem por

objetivos:

a) exonerar o produtor rural de obrigagdes financeiras relativas a operagdes de crédito rural de custeio,
cuja liquidacao seja dificultada pela ocorréncia de fendmenos naturais, pragas e doengas que atinjam

bens, rebanhos e plantagdes;

b) indenizar recursos proprios utilizados pelo produtor em custeio rural, quando ocorrerem perdas

decorrentes dos eventos acima citados.

O Proagro opera com recursos decorrentes dos participantes e recursos repassados pelo TN. Dessa forma,
o BC atua apenas como o administrador do Programa, em nome do qual realiza todas as operacgoes, e &
ressarcido dos custos incorridos por meio da cobranga de taxa de administragao calculada pelo Sistema de

Custos e Informagdes Gerenciais mantido pela Instituigao.

Os recursos do programa sao aplicados em operagdes de compra com compromisso de revenda de titulos

publicos federais, cuja contraparte € o BC e remunerados pela Selic.

O quadro a seguir apresenta as transacgdes ocorridas no periodo entre o BC e o Proagro:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Compromisso de Recompra
Saldo inicial 2.228 3.077
(+/-) aplicagdes/(resgates) liquidos 584 (1.102)
(+) juros 211 253
Saldo final 3.023 2.228

Taxa de Administragao (9)
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36.6 Companhia América Fabril (CAF)

A Companhia América Fabril (CAF) é uma instituicido em regime de liquidagcao ordinaria desde 1981, da qual
0 BC é detentor de 87,0658% do capital social, sendo responsavel pela indicagdo do seu liquidante.

O BC, no ambito dos limites definidos pela legislagdo e conforme suas atribuigbes legais, vem buscando
solugdes administrativas e juridicas para encerrar a liquidagao ordinaria dessa instituicdo. Esse encerramento
depende de alteragdes legais e acordos no ambito da liquidagao judicial que estéo fora do controle do BC.
N&o houve nenhuma movimentacgao financeira entre o BC e a CAF nos ultimos exercicios.

36.7 Pessoal-chave da Administragcao

O BC considera como pessoal-chave da administragcdo os nove Diretores (incluindo o Presidente), o
Secretario Executivo, o Chefe de Gabinete do Presidente, o Procurador-Geral, os Chefes de Gabinete de

Diretores e os Chefes de Departamento, totalizando 57 cargos.

O quadro a seguir demonstra os custos com remuneragdes e outros beneficios pagos ao pessoal chave acima
definido:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2025 2024
Beneficios de curto prazo 39 33
Diretoria 5 4
Demais servidores 34 29
Beneficios decorrentes do término da relagao de trabalho - -
Total 39 33

Os beneficios de curto prazo pagos incluem salarios, encargos sociais, auxilio-moradia, auxilio-alimentagao
e assisténcia médica. Os salarios e beneficios séo instituidos por lei, ndo havendo qualquer vinculagédo entre
os valores pagos e o desempenho financeiro da Instituicao.

O BC oferece beneficios decorrentes do término da relacdo de trabalho correspondente a remuneragao
compensatoéria devida ao pessoal-chave da Instituicdo no caso de encerramento do vinculo com o BC, e
desde que exista impedimento legal do exercicio de atividades ou de prestacédo de servigos no setor de sua
atuacao, pelo periodo de seis meses contados da exoneragao.

Os servidores classificados como pessoal-chave pertencentes ao quadro funcional do BC, cujo ingresso se
da por concurso publico, tem direito aos mesmos beneficios pés-emprego dos demais servidores do BC (Nota
17.2), enquanto os membros da Diretoria ndo pertencentes ao quadro funcional da Instituigdo ndo possuem
direito a nenhum beneficio pés-emprego.

37.LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMAGOES SUPLEMENTARES EXIGIDAS

O disposto nos §§ 2° e 3° do art. 7° da Lei Complementar n°® 101, de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal),
e do art. 172 da Lei n° 15.080, de 30 de dezembro 2024 (Lei de Diretrizes Orgamentarias — LDO 2025),
estabelece a divulgagéo do impacto e do custo fiscal das operagdes realizadas pelo Banco Central do Brasil
(BC), bem como de informagdes sobre os custos da remuneragéo das disponibilidades do Tesouro Nacional,
a composicéao, o custo de manutengao e a rentabilidade das reservas cambiais e a rentabilidade da carteira
de titulos, destacando os de emissao da Uniao.
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37.1 Impacto e o custo fiscal das operagdes

O art. 7° da Lei de Responsabilidade Fiscal estabelece que o resultado do BC, apurado apés a constituicao
ou reversao de reservas, constitui receita do Tesouro Nacional, e sera transferido até o décimo dia util
subsequente a aprovagao dos balangos, e o resultado negativo constituira obrigagcado do Tesouro para com o
BC e sera consignado em dotacao especifica no orgamento.

Com a promulgacéo da Lei n°® 13.820, de 3 de maio de 2019, a partir de 1° de julho de 2019, o resultado do
BC, que considera todas as suas receitas e despesas, passou ter o seguinte tratamento:

|- se positivo, sera transferido ao Tesouro Nacional apds a constituicdo de reserva pelo
valor correspondente ao resultado das operagdes com reservas e derivativos cambiais, até o 10°
dia util posterior a aprovagao do balanco;

Il - se negativo, sera coberto pelo Tesouro Nacional, apos utilizagdo das reservas e do patriménio
institucional, observado o limite minimo para o patriménio liquido de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) do ativo total, até o 102 dia util do exercicio subsequente ao da aprovacgao do
balanco.

Por fim, de acordo com a Lei Complementar n°® 179, de 2021, o resultado do BC, consideradas todas as suas
receitas e despesas de qualquer natureza, deve ser apurado anualmente pelo regime de competéncia e
abrange o periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro.

O Banco Central do Brasil apresentou resultado negativo de R$119.966 no exercicio. Esse resultado, apos a
realizacdo de reservas de reavaliagdo (R$5), foi coberto mediante a reverséo da reserva de resultados, no
valor de R$119.961, na forma da Lei n°® 13.820, de 2019 (Nota 26.1).

37.2 Custo da remuneragao das disponibilidades do Tesouro Nacional

O custo correspondente a remuneracgao dos depodsitos do Tesouro Nacional esta indicado a seguir:

Saldo Médio Custo da remuneragao

(R$ milhdes) (R$ milhoes) (%)
1° Trimestre/2025 1.481.316 43.730 2,95
2° Trimestre/2025 1.640.228 46.864 2,86
3° Trimestre/2025 1.684.082 48.385 2,87
4° Trimestre/2025 1.795.414 51.828 2,89
Total do Periodo 1.652.659 190.807 11,55
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37.3 Custo da manutenc¢ao das reservas cambiais

A composigao das reservas internacionais esta apresentada a seguir:

1° Trimestre/2025 2° Trimestre/2025 3° Trimestre/2025 4° Trimestre/2025
Saldo Médio (%) Saldo Médio (%) Saldo Médio (%) “s;lz';‘; (%)
Titulos em Moedas
Estrangeiras 1.521.867 78,69 1.526.234 79,11 1.5633.747 80,44 1.527.383 78,77
Caixa e Equivalentes
de Caixa 155.742 8,05 154.315 8,00 155.187 8,14 153.554 7,92

Depoésitos a Prazo em

Instituicdes Financeiras

e Recursos sob 69.667 3,60 77.509 4,02 80.077 4,20 118.452 6,11
Administracao Externa

Operacgdes

Compromissadas 104.614 5,41 82.584 4,28 70.161 3,68 61.189 3,16
Ouro Monetario 54.450 2,82 59.670 3,09 38.502 2,02 49.858 2,57
Outros 27.718 1,43 28.916 1,50 29.104 1,52 28.515 1,47
Total 1.934.058 100 1.929.228 100 1.906.778 100 1.938.950 100

O custo de manutencgao das reservas cambiais é calculado diariamente a partir da diferenga entre a taxa de
rentabilidade das reservas internacionais e a taxa média ponderada do passivo do BC (custo de captagdo). A
rentabilidade das reservas internacionais € composta pela marcagdao a mercado, pelo resultado de juros e
pela corregdo cambial. O indice do custo de captacdo é determinado dividindo-se a diferenga entre as
despesas e receitas do passivo pelo total do passivo e patriménio liquido na data da apuragao.

Em 2025, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade negativa de 3,90%, totalizando 13,65%
negativos (R$263.012 negativos) quando considerado o custo de captacgéo.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutencao das

Saldo Médio Rentabilidade Captacao Reservas Internacionais
(R$ milhoes) (%) (%) (%) (R$ milhoes)
1°Trimestre/2025 1.934.058 (5,13) (2,06) (7,19) (139.050)
2°Trimestre/2025 1.929.228 (2,72) (2,36) (5,08) (98.096)
3°Trimestre/2025 1.906.778 (1,04) (2,51) (3,55) (67.716)
4°Trimestre/2025 1.938.950 4,97 (2,81) 2,16 41.850
Exercicio 2025 1.926.986 (3,90) (9,74) (13,65) (263.012)

Deve-se salientar que a corregdo cambial representa variagéo decorrente da tradugao dos valores dos ativos
de reserva para o Real, ndo se configurando resultado realizado do ponto de vista financeiro. Considerando
o valor em Dodlar, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade de 6,28% no exercicio de 2025.
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Reservas Internacionais

Rentabilidade %

Saldo Médio M =
(USD milhes) Juros arcagao a Total
Mercado
1°Trimestre/2025 330.560 0,70 1,20 1,90
2°Trimestre/2025 340.544 0,71 0,42 1,13
3°Trimestre/2025 350.015 0,73 0,97 1,70
4°Trimestre/2025 359.376 0,74 0,81 1,55
Exercicio 2025 345.390 2,88 3,40 6,28

Mais detalhes referentes as reservas internacionais podem ser obtidos no Relatério de Gestdo das Reservas
Internacionais no sitio do BC (www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relgestaoreservas).

37.4 Rentabilidade da carteira de titulos

A rentabilidade da carteira de titulos do Banco Central do Brasil, composta exclusivamente por titulos de
emissao da Unié&o, esta indicada a seguir:

Saldo Médio Rentabilidade

(R$ milhoes) (R$ milhdes) (%)
1° Trimestre/2025 2.587.520 76.611 2,96
2° Trimestre/2025 2.683.779 76.886 2,86
3° Trimestre/2025 2.751.092 78.964 2,87
4° Trimestre/2025 2.794.727 81.242 2,91
Exercicio 2025 2.706.285 313.703 11,59

Presidente: Gabriel Muricca Galipolo

Diretores:  Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira
Correa, Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo

Alves Teixeira

Chefe do Departamento de Contabilidade, Orgamento e Execugéo Financeira: Eduardo Russolo Ferreira

Contador — CRC-DF 028909/0-8
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Administradores e ao Conselho Monetario Nacional
Banco Central do Brasil

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Banco Central do Brasil, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operacgoes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relagdo ao Banco Central do Brasil, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstracoes financeiras de entidades de interesse piblico no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos - Informagées suplementares

Examinamos, também, as informacoes contabeis contidas nas informacoes suplementares
apresentadas na Nota 37 as demonstracoes financeiras, as quais nao sao requeridas pelas
normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) mas estao sendo
apresentadas em cumprimento a Lei de Responsabilidade Fiscal. Essas informacgdes
contabeis foram submetidas aos mesmos procedimentos descritos anteriormente e, com base
em nossa opiniao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao
foram elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao
as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

SHS Quadra 6, Cj. A, Salas 801 a 811, Bloco C,

Ed. Business Center Tower, Brasilia, DF, Brasil, 70322-915
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Banco Central do Brasil

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas
demonstragoes financeiras

A administracao do Banco Central do Brasil é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo com as normas contébeis
internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distorc¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢io das demonstragGes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacao
da capacidade do Banco Central do Brasil continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragoes financeiras, a nio ser que a administracdo pretenda liquidar o
Banco Central do Brasil ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Banco Central do Brasil sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢coes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco Central
do Brasil.
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« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Banco Central do
Brasil. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Banco Central do Brasil a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Brasilia, 19 de fevereiro de 2026
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