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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BALANGO PATRIMONIAL fl.1
Em milhdes de Reais
ATIVO Notas 31.12.2021 31.12.2020 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 31.12.2021 31.12.2020
ATIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 2.209.086 1.963.529 PASSIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 295.402 138.312
Caixa e Equivalentes de Caixa 3 148.184 55.315 Operacdes Contratadas a Liquidar 4 9.866 -
Depositos a Prazo em Instituicdes Financeiras 5 53.579 63.672 Compromisso de Recompra 7 117.786 52.956
Recursos sob Administracéo Externa 6 54.481 47.621 Derivativos 8 24 48
Compromisso de Revenda 7 117.793 52.958 Créditos a Pagar 16 105.462 24.857
Derivativos 8 61 63 Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais 17 62.260 60.448
Titulos 9 1.703.355 1.633.380 Outros 4 3
Créditos a Receber 10 3.063 6.539
Ouro Monetario 1" 42.302 21.311
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais 12 86.268 82.670
ATIVO EM MOEDA LOCAL 2.079.216 2.020.029 PASSIVO EM MOEDA LOCAL 3.311.966 3.159.175
Operagdes Contratadas a Liquidar 4 4 1 Operagdes Contratadas a Liquidar 4 41 24
Compromisso de Revenda 7 50 19 Depositos de Instituicdes Financeiras 14 476.333 419.134
Derivativos 8 9.320 931 Compromisso de Recompra 7 981.436 1.235.814
Titulos Publicos Federais 9 2.030.092 1.925.057 Derivativos 8 125 583
Créditos com o Governo Federal - 4 Obrigagdes com o Governo Federal 15 1.811.891 1.454.625
Créditos a Receber 10 37.939 92.149 Créditos a Pagar 16 347 378
Depositos Judiciais - 22 Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 17 20 6
Bens Méveis e Iméveis 768 773 Provisdes 18 37.420 46.423
Outros 13 1.043 1.073 Outros 4.353 2.188
MEIO CIRCULANTE 19 339.013 370.441
PATRIMONIO LiQUIDO 20 341.921 315.630
Patriménio 20.1 139.675 139.675
Reserva de Resultados 20.2 179.132 164.912
Reserva de Reavaliagédo 20.3 335 341
Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patrimonio 20.4 22.779 10.702
TOTAL DO ATIVO 4.288.302 3.983.558 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.288.302 3.983.558

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRAC}AO DO RESULTADO fl.2
Em milhoes de Reais

Notas Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Receitas com juros 178.055 137.260
Despesas com juros (200.920) (128.693)
Resultado liquido com juros 22 (22.865) 8.567
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros classificados como Valor Justo por Meio do Resultado 23 102.368 457.618
Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras 24 2.957 (6.724)
Ganhos (perdas) com ouro monetario 25 2.042 8.025
Ajuste a valor recuperavel liquido 26 (1.523) 481
Outras receitas 27 7.396 5.993
Outras despesas 27 (4.479) (4.348)
RESULTADO NO EXERCICIO 28.1 85.896 469.612

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE fl.3
Em milhoes de Reais

Notas Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020

RESULTADO NO EXERCICIO 28.1 85.896 469.612
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES 204 12.077 26.402
Itens que nao serao reclassificados para resultados 12.077 26.402
Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais 3.598 20.992
Remensuracgdes de Planos de Beneficios Definidos 8.479 5.410
RESULTADO ABRANGENTE NO EXERCICIO 28.2 97.973 496.014

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO fl.4
Em milhdes de Reais
PATRIMONIO RESERVA DE RESERVADE  GANHOS (PERDAS) RESULTADO PATRIMONIO
Notas RESULTADOS REAVALIAGAO RECONHECIDOS ACUMULADO LiQuibo
DIRETAMENTE NO TOTAL
PATRIMONIO

Saldo em 31 de dezembro de 2019 139.675 45.047 351 (15.700) - 169.373
Constituicdo (reversédo) de Reserva de Resultado 20.2 - 444.865 - - (444.865) -
Transferéncia de Reserva de Resultados ao Tesouro Nacional 20.2 - (325.000) - - - (325.000)
Realizagdo de Reserva de Reavaliagéo 20.3 - - (10) - 10 -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patrimonio Liquido 20.4 - - - 26.402 - 26.402
Resultado do Exercicio de 2020 28.1 - - - - 469.612 469.612
Resultado transferido ao Tesouro Nacional - 1° semestre de 2020 38.1.b - - - - (24.757) (24.757)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 139.675 164.912 341 10.702 - 315.630
Constituigao (reversao) de Reserva de Resultado 20.2 - 14.220 - - (14.220) -
Realizagéo de Reserva de Reavaliagéo 20.2 - - (6) - 6 -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido 20.4 - - - 12.077 - 12.077
Resultado do Exercicio de 2021 281 - - - - 85.896 85.896
Resultado a ser transferido ao Tesouro Nacional - Exercicio de 2021 38.1.b - - - - (71.682) (71.682)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 139.675 179.132 335 22.779 - 341.921

As notas explicativas da administragédo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.



BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS fl.5
Em milhdes de Reais
Notas Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Fluxo de Caixa Liguido de Atividades Operacionais 6.732 (1.797)
Recebimento de juros 24.714 28.258
Pagamento de juros (36) (73)
Venda/(compra) liquida de titulos 11.481 134.505
Venda/(compra) liquida de moedas estrangeiras (65.987) (129.665)
Resgate/(aplicagéo) liquido de operagdes compromissadas (181) 889
Resgate/(aplicagéo) liquido de depdsitos a prazo 21.559 (54.505)
Aplicagao/(resgate) liquida de recursos sob administragdo externa 3.503 (618)
Aplicacgao/(resgate) liquida de depodsitos passivos 808 (6.452)
Recebimento liquido de créditos a receber 5.401 1.315
Pagamento de créditos a pagar (1.026) (1.488)
Recebimento/(pagamento) liquido de operagdes com derivativos 25.003 25.410
Venda/(compra) liquida de ouro (18.901) -
Outros recebimentos/(pagamentos) liquidos 394 627
Fluxo de Caixa Liguido de Atividades de Financiamento 80.592 -
Alocacgao de DES pelo FMI 80.592 -
Fluxo de Caixa Liquido 87.324 (1.797)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 55.315 40.445
Variagdo em Caixa e Equivalentes de Caixa 87.324 (1.797)
Efeito da variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 24 5.545 16.667
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3 148.184 55.315

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 6

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Central do Brasil (BCB) é uma autarquia de natureza especial, integrante do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), criada pela Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e com autonomia
estabelecida pela Lei Complementar n® 179, de 24 de fevereiro de 2021.

O objetivo fundamental do BCB é assegurar a estabilidade de pregos. Sem prejuizo desse
objetivo fundamental, tem também por objetivos zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema financeiro,
suavizar as flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomentar o pleno emprego.

No cumprimento desse mandato, o BCB exerce as seguintes atividades:

o Elaboracdo e execugéo das politicas monetaria, cambial e de crédito: conduzidas para atender os
objetivos institucionais estabelecidos por lei, em especial o poder de compra da moeda, que engloba
desde a geragédo e andlise de estatisticas relacionadas a atividade econOmica, a taxa de desocupagao
e a politica fiscal, até a realizagdo de operagdes do mercado aberto, passando também pela fixagao
da meta para a taxa de juros e acompanhamento das expectativas de mercado.

e Organizagéo, manutencéo e supervisdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN): a fim de garantir um
sistema financeiro solido, eficiente e competitivo e inclusivo. Envolve desde a autorizacdo para
funcionamento e publicacdo de normativos a serem observados, até a fiscalizagdo das instituicdes e
fornecimento de liquidez ao mercado, além de atividades voltadas a educagéo e inclusdo financeira.

e Administragdo das Reservas Internacionais: é responsabilidade do BCB gerir as reservas do pais em
moedas estrangeiras, cujos principais objetivos sdo contribuir para reduzir a vulnerabilidade da
economia a choques externos e a percepgao de risco por parte de investidores. Para tanto, os
recursos sdo aplicados observando uma carteira de referéncia definida pela Diretoria Colegiada do
BCB, por meio do Comité de Governanga, Riscos e Controles (Nota 33).

e Ser depositario das disponibilidades de caixa do Governo Federal: os recursos do Governo sao
depositados no BCB na denominada Conta Unica do Tesouro Nacional, possuem livre movimentagao
e sdo remunerados pela taxa média da rentabilidade dos titulos publicos federais existentes em
carteira do BCB (Nota15).

e Operagdes do Meio Circulante: visam a garantir o adequado fornecimento de papel-moeda e moedas
metalicas em circulagédo, bem como a sua qualidade, facilitando as transagdes financeiras em espécie
pelas instituicbes e publico em geral (Nota 19).

e Manutencdo do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB): o BCB é responsavel pela gestdo e
operacéo da infraestrutura tecnolégica do sistema que processa operagdes financeiras em moeda
local, envolvendo tanto as instituigées financeiras quanto a Conta Unica do Tesouro Nacional.

O BCB esta sediado em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3, bloco B e
possui representacdes em nove outras unidades da federagao.

Estas demonstracdes financeiras foram apreciadas pela Diretoria Colegiada, que aprovou,
em 9 de fevereiro de 2022, o seu encaminhamento para o Conselho Monetario Nacional (CMN) para
aprovacgao de divulgacdo em 17 de fevereiro de 2022, conforme o previsto na Lei n°® 4.595, de 1964. Estas
demonstragoes financeiras sao publicadas no sitio do BCB na internet (www.bcb.gov.br).

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, sdo apresentadas as principais politicas contabeis utilizadas pelo BCB, que foram
consistentemente aplicadas as informacgdes financeiras comparativas.

21 Base de preparagdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras do BCB para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Informagées Financeiras (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

No contexto de sua atuacdo como autoridade monetaria, o BCB utiliza instrumentos
financeiros adequados a gestdo das reservas internacionais do Pais e a execugdo da politica monetaria.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl.7

Alinhado a esse contexto e com o intuito de apresentar informagdes mais relevantes aos usuarios das
demonstragdes financeiras, o BCB efetua a segregacéo de suas operagdes em dois grupos — em moedas
estrangeiras e em moeda local, sendo que, no balango patrimonial, os ativos e passivos que compdem cada
grupo sdao classificados em ordem decrescente de liquidez.

O BCB nao divulga as informagdes sobre segmentos operacionais previstas na IFRS 8 —
Segmentos Operacionais, pois ndo emite instrumentos de divida ou de patriménio, conforme restricdo legal
estabelecida no art. 34 da Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000).

2.1.1 Normas e alteragées de normas ja emitidas, que ainda nao estiao em vigor, para as
quais nao se esperam efeitos relevantes sobre as demonstragoées financeiras

e IFRS 17 — Contratos de Seguros: em maio de 2017 o IASB emitiu a IFRS 17, em substituicdo a IFRS 4
— Contratos de Seguro, apresentada em 2004 como uma norma interina. A norma estabelece os
principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgacédo de contratos de seguro que
estejam no escopo da norma, com o objetivo de garantir que entidades que emitem esses contratos
fornecam informacgdes relevantes e que os representem fielmente em suas demonstragdes financeiras.
Essas informacgdes fornecem base para que usuarios de demonstragdes financeiras avaliem o efeito que
os contratos de seguro tém sobre a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade. A norma tem aplicag&o obrigatéria para periodos anuais iniciando em ou apés 1° de janeiro de
2023. Nao sao esperados efeitos relevantes sobre as demonstragées financeiras tendo em vista que o
BCB nao emite contratos de seguro.

e Evidenciagao de politicas contabeis (Modificagdes a IAS 1 e Declaragao da Pratica de IFRS 2 — Fazendo
Julgamentos de Materialidade): em fevereiro de 2021 o IASB emitiu alteracdes a IAS 1 e a Declaragéo
da Pratica de IFRS 2 para ajudar as entidades a decidir quais politicas contabeis devem ser divulgadas
em suas demonstragcbes financeiras. A partir dessas modificagées, uma entidade deve divulgar as
politicas contabeis consideradas materiais, em vez das politicas contdbeis mais significativas. As
modificagdes tém aplicagao obrigatéria para periodos anuais iniciando em ou apés 1° de janeiro de 2023.
Nao sdo esperados efeitos relevantes sobre as demonstragdes financeiras do BCB em fungéo dessas
modificagdes.

2.2 Apuragao do resultado

O resultado do Banco Central, consideradas todas as suas receitas e despesas, € apurado
anualmente pelo regime de competéncia. Até 2020, o resultado do BCB era apurado semestralmente, mas
com a promulgagéo da Lei Complementar n°® 179, de 2021, passou a ser apurado anualmente e abrange o
periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro. Para fins de comparacgéo, os resultados apurados no 1° e 2°
semestre de 2020 estdo sendo apresentados de forma consolidada.

Apods a constituicao ou reversao de reservas, o resultado é transferido ao Tesouro Nacional,
se positivo, ou é por ele coberto, se negativo, observado o disposto na Lei n° 13.820, de 3 de maio de 2019
(Notas 28.1 e 38.1.b).

2.3 Reconhecimento de receitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sado reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva das
operagdes, a qual desconta o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor presente liquido, em fungéo de seus prazos contratuais.

A taxa de juros efetiva é calculada, na data do reconhecimento inicial do ativo ou passivo
financeiro, sobre o saldo contabil bruto do ativo ou sobre o custo amortizado do passivo, exceto para os ativos
considerados inadimplentes (Nota 2.5.6), quando os juros passam a ser calculados sobre o saldo liquido (ativo
menos perdas esperadas). Esse célculo considera todos os valores relevantes pagos ou recebidos entre as
partes, tais como taxas, comissées, descontos e prémios.

As receitas e despesas com juros apresentadas na demonstragéo de resultado referem-se as
receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB nao classificados na categoria Valor
Justo por Meio do Resultado (Nota 22).

2.4 Ativos e passivos em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentacdo destas demonstragbes financeiras € o Real, que
representa a moeda do principal ambiente econdmico de atuagao da Autarquia.
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Operagdes em moedas estrangeiras sdo convertidas para Reais pela taxa vigente na data
das operagdes. A corregdo cambial referente a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras é
apurada diariamente, sendo os respectivos ganhos e perdas reconhecidos no resultado mensalmente, exceto
no que se refere aos instrumentos financeiros ndo monetérios classificados na categoria Valor Justo por Meio
de Outros Resultados Abrangentes (Nota 2.5.4), cujos ganhos e perdas decorrentes de corre¢cdo cambial séo
reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

As taxas de cambio utilizadas sao as taxas de fechamento do mercado de cambio, livremente
fixadas pelos agentes e divulgadas pelo BCB. O calculo da taxa de fechamento é efetuado com base na
média das cotagdes de transagdo no mercado interbancario a vista efetivamente fornecida por instituigdes
credenciadas para realizar operacées de compra e venda de moeda estrangeira com o BCB (dealers),
excluidas as duas maiores e as duas menores cotagoes.

O Direito Especial de Saque (DES) é a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que sao livremente utilizdveis em
transacdes internacionais, atualmente o euro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina (GBP), o renmimbi iuan
(CNY) e o dolar estadunidense (USD).

O quadro a seguir apresenta as taxas cambiais das principais moedas utilizadas na data de
fechamento do balanco:

Reais / moeda

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dolar Estadunidense 5,5802 5,1964 4,0304
Euro 6,3199 6,3768 4,5298
DES 7,8101 7,4844 5,5733
lene 0,0485 0,0504 0,0371
Renminbi 0,8785 0,7945 0,5789
Libra Esterlina 7,5235 7,0999 5,3260

2.5 Ativos e passivos financeiros
2.5.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sao registrados pelo valor justo no momento da contratagéo,
ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que, para aqueles
nao classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado, esse valor inclui todos os custos incorridos
na operagao.

O BCB realiza operagdes em que nao recebe substancialmente todos os riscos e beneficios
de ativos financeiros negociados. Nessa situagdo, os ativos negociados ndo sao reconhecidos na
contabilidade e os montantes aplicados séo registrados no balang¢o patrimonial pelos valores pactuados.

2.5.2 Baixa
Ativos financeiros sao baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidagao financeira, inexisténcia de
perspectiva de realizagdo ou perda do direito de realizagao;

b) o BCB transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade; ou

c) o BCB nao transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade e nao retém
o controle sobre o ativo financeiro transferido.

O BCB realiza operagdes em que negocia os ativos reconhecidos em seu balango patrimonial,
mas detém o controle por meio da retencdo de riscos, do direito as receitas e responsabilidade pelas
despesas. Nesses casos, 0s ativos ndo sédo baixados da contabilidade, sendo reclassificados para contas
especificas.
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Passivos financeiros sdo baixados quando as obrigagbes sdo quitadas, canceladas ou
expiram.

2.5.3 Compensacao entre ativos e passivos financeiros
Ativos e passivos financeiros sao registrados pelo valor liquido quando existe a previsao legal
e a intencdo de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.
Operagdes com essas caracteristicas sdo as realizadas no ambito do Sistema de Pagamentos em Moeda
Local (SML) e do Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR), demonstradas em créditos a
receber (Nota 10) ou a pagar (Nota 16), de acordo com o saldo apurado na data de fechamento do balango.
2.5.4 Classificagao dos instrumentos financeiros
Os ativos financeiros séo classificados, na data do reconhecimento inicial, com base no

modelo de negécio e nas caracteristicas dos fluxos de caixa dos instrumentos financeiros, em uma das
seguintes categorias:

e mensurados ao custo amortizado;
e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA); e
e ao valor justo por meio do resultado (VJR).

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, a excegao dos passivos
financeiros derivativos, que sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Para definir o modelo de negdcio, o BCB avalia de forma agregada cada carteira de ativos,
considerando, principalmente, as seguintes informacdes:

e como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administragao;

e 0s riscos que afetam o desempenho da carteira e a maneira como os riscos sao
gerenciados;

e a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As
transferéncias de ativos financeiros que nao se qualificam para a baixa contabil ndo
séo consideradas vendas.

Para avaliar se os fluxos de caixa contratuais incluem apenas o pagamento de principal e de
juros, ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e ‘juros’ sao
definidos como a contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado, além de
outros riscos e custos basicos da operagdo, assim como uma margem de lucro.

Nessa avaliacado, o BCB considera a existéncia de:

e termo contratual que possa ou evento contingentes que possam mudar o momento
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais;

e taxas variaveis;
e pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

e termos que limitam o direito do Banco a fluxos especifico, como por exemplo,
clausulas baseadas em performance.

a) Custo Amortizado

Compreende os ativos financeiros nao derivativos mantidos com o objetivo de receber os
fluxos de caixa contratuais constituidos exclusivamente de pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.
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b) Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA)

Esta categoria registra os ativos financeiros nao derivativos mantidos dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais (compostos
exclusivamente de pagamentos de principal e juros) quanto pela venda de ativos financeiros. Esses ativos
sdo mensurados pelo valor justo, com ganhos e perdas levados ao patrimbnio liquido, enquanto os juros,
calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

Para investimentos em instrumentos patrimoniais, a Administragdo pode efetuar uma escolha
irrevogavel no reconhecimento inicial de apresentar mudangas subsequentes no valor justo em outros
resultados abrangentes. Os dividendos sobre esses investimentos sdo reconhecidos no resultado.

c) Valor Justo por meio do Resultado (VJR)

Os ativos financeiros que ndo sdo mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes sdo classificados na categoria valor justo por meio do resultado, com
ganhos e perdas decorrentes da variagdo do valor justo reconhecidos no resultado. Esses ativos financeiros
incluem, dentre outros, aqueles mantidos para negociagdo ou cujo desempenho é avaliado e reportado a
Administragdo com base em seu valor justo.

A administracdo também pode, no reconhecimento inicial, designar de modo irrevogavel um
ativo financeiro como mensurado ao valor justo por meio do resultado se, ao fazé-lo, puder eliminar ou reduzir
significativamente uma inconsisténcia de mensuracédo ou de reconhecimento que, de outro modo, poderia
resultar da mensuragéo de ativos ou passivos, e respectivos ganhos e perdas, em bases diferentes.
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O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas
classificagdes:

Ativo em Moedas Estrangeiras Categoria / Fonte de informacao

Caixa e Equivalentes de Caixa Custo amortizado
Depésitos a Prazo em Instituigbes Financeiras Custo amortizado
Recursos sob Administragao Externa — BIS VJR - Administrador do fundo

Recursos sob Administragado Externa — ETF VJR - Bloomberg

Compromisso de Revenda
Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward e Swap de Moedas

Derivativos - TBA
Titulos
Créditos a Receber

Participagcdo em Organismos Financeiros Internacionais

Custo amortizado

VJR - Bolsas

VJR - Modelo interno
VJR - Bloomberg

VJR - Bloomberg

Custo amortizado
VJORA - Quotas e Agdes

Ativo em Moeda Local

Operacgdes Contratadas a Liquidar
Compromisso de Revenda
Derivativos - Swap cambial
Derivativos - Swap de Moedas
Titulos Publicos Federais

Créditos a Receber

Categoria / Fonte de informacao

Custo amortizado

Custo amortizado

VJR - Brasil, Bolsa e Balcéo (B3)
VJR - Modelo interno

Custo amortizado

Custo amortizado

Passivo em Moedas Estrangeiras

Operacgdes Contratadas a Liquidar
Compromisso de Recompra
Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward e Swap de Moedas

Derivativos - TBA
Créditos a Pagar

Depdsitos de Organismos Financeiros Internacionais

Cateqgoria / Fonte de informacao

Custo amortizado
Custo amortizado
VJR - Bolsas

VJR - Modelo interno
VJR - Bloomberg
Custo amortizado
Custo amortizado

Passivo em Moeda Local

Operacgdes Contratadas a Liquidar

Depésitos de Instituigdes Financeiras

Compromisso de Recompra
Derivativos - Swap Cambial
Derivativos - Swap de Moedas
Obrigagdes com o Governo Federal
Créditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria / Fonte de informacao

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

VJR - Brasil, Bolsa e Balcéo (B3)
VJR - Modelo interno

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

2.5.5 Metodologia de avaliagao

O custo amortizado é o valor da data de reconhecimento, acrescido dos juros contratuais
utilizando-se a taxa de juros efetiva, e descontados os valores de eventuais amortizages e reducdes por
perda de valor (ajuste ao valor recuperavel).

O BCB considera, para avaliagéo do valor justo, o valor de mercado divulgado pelas principais
centrais de custddia ou provedores de informagdes econdmicas. Para os instrumentos financeiros sem
mercado ativo, o valor justo é calculado com base em modelos de precificacdo, os quais fazem o maior uso
possivel de parametros objetivos de mercado, incluindo o valor das ultimas negociagdes ocorridas, o fluxo de
caixa descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes, utilizando-se sempre as
informagbes econdmicas mais recentes disponiveis na data do balango. Entre os instrumentos financeiros
avaliados com base em modelos de precificagdo, destacamos:

a) Os valores justos dos derivativos-forward e do swap de moedas em moedas estrangeiras
sao calculados com base em modelos internos que utilizam os valores da curva de juros
e as cotagdes das moedas divulgadas pela Bloomberg;
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b) O valor justo do swap de moedas (leildo de linha) em moeda local é calculado com base
em modelo interno que utiliza os valores da curva de juros doméstica e os valores da
curva de juros e do cambio em délar;

c) As participagdes em Organismos Financeiros Internacionais sdo avaliadas pelo valor
justo das quotas e agdes correspondentes. No caso da participagéo no BIS, é utilizado o
valor atual das agdes do Organismo, que corresponde ao percentual da participagéo
brasileira sobre o patriménio do organismo. No caso da participagao no FMI, o BCB adota
o custo em DES (correspondente ao valor pago na integralizagdo das quotas) como a
melhor representagao para o valor justo (Nota 12).

2.5.6 Perdas de crédito esperadas de instrumentos financeiros

O BCB avalia a existéncia de perdas de crédito em seus ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (exceto instrumentos de
patriménio), bem como dos seus compromissos de empréstimo.

Para tanto, os instrumentos financeiros sao classificados em um dos seguintes trés estagios,
para fins de reconhecimento e mensuragao das perdas de crédito esperadas, dependendo do seu risco de
crédito:

e Estagio 1: aqueles que ndo sofreram aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, cujas perdas de crédito sdo mensuradas considerando-se apenas as perdas
esperadas de crédito para 12 meses. Ativos financeiros sido classificados neste estagio no
reconhecimento inicial, exceto quando comprados ou originados com problemas de recuperagao de
crédito.

e Estagio 2: aqueles que tiveram aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, cujas perdas sdo mensuradas como perdas de crédito esperadas para toda a vida do ativo
financeiro.

o Estagio 3: aqueles que apresentaram evidéncias objetivas de perdas ou que ja tenham sido
comprados ou originados com problemas de recuperagdo de crédito (ativos nao performados).
Semelhantemente ao estagio 2, as perdas sdao mensuradas como perdas de crédito esperadas para
toda a vida do ativo financeiro. Adicionalmente, neste estagio, os juros s&o calculados sobre o valor
contabil liquido do crédito, isto &, apds a deducio das perdas de crédito.

O modelo utilizado pelo BCB para o calculo de perda esperada aborda conceitos ja utilizados
pelo mercado e por reguladores bancarios, tais como exposi¢ao ao risco de inadimpléncia (Exposure at
Default — EAD), probabilidade de inadimpléncia (Probability of Default — PD) e perda em um evento de
inadimpléncia (Loss Given Default — LGD). Numa abordagem mais simplificada, a perda esperada (Expected
Loss — EL) pode ser definida como o produto desses trés paradmetros:

EL = EAD *PD * LGD
Uma operagéo é considerada como inadimplente quando se verifica a ocorréncia de atraso
superior a 90 dias ou quando existem indicativos de que a obrigagdo nao sera integralmente honrada sem
que seja necessario recorrer a realizagao das garantias.
O BCB considera mudancgas no risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro, e ndo mudangas na magnitude da perda, para avaliar a existéncia de aumento do
risco de crédito. Como indicativos desse aumento tem-se:

a) deterioragao no risco de crédito da contraparte desde o reconhecimento inicial;

b) alteragdes adversas que afetem negativamente o setor de atividade ao qual a contraparte esta
inserida e que podem se correlacionar com o ndo cumprimento das obrigagdes contratuais;

c) problemas relacionados a gestao dos negécios da contraparte.

Adicionalmente, o BCB adota como parametro objetivo de aumento significativo no risco de
credito atrasos no pagamento a partir de 30 dias.
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Nos casos de instrumentos financeiros que apresentarem deterioragao do risco de crédito, a
Administragdo pode assumir que esse risco ndo aumentou significativamente se for determinado que o
instrumento financeiro possui baixo risco de crédito na data do balango (assim definidos aqueles que possuam
uma classificagcéo externa de grau de investimento). Com isso, os instrumentos continuam sendo classificados
no estagio 1.

Dadas as caracteristicas particulares dos titulos publicos federais que compdem a carteira do
BCB, em especial o fato de fazerem parte da Divida Publica Mobiliaria Federal interna (DPMFi), o risco de
credito atribuido a esses ativos é considerado imaterial, sendo a mesma premissa adotada para as demais
operagdes cuja contraparte seja o Governo Federal, a excegédo dos créditos a receber com o Fundo de
Compensagao de Variagbes Salariais (FCVS).

Para os ativos classificados nos estagios 1 e 2, as receitas financeiras sdo calculadas
aplicando-se a taxa de juros efetiva sobre o valor contébil bruto do ativo. No caso de ativos classificados no
estagio 3, as receitas financeiras passam a ser calculadas aplicando-se a taxa de juros efetiva sobre o valor
contabil liquido do ativo, isto é, deduzido das perdas de crédito.

Os ativos financeiros sédo ajustados pela perda esperada calculada com o uso de uma conta
retificadora e o valor da perda é reconhecido no resultado. Quando um ativo é considerado nao recebivel, seu
valor é baixado contra a conta retificadora. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sao
reconhecidos como receita. Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteragdo nas condi¢gdes de recebimento
do ativo, e essa alteragdo ocasionar reversao de perda anteriormente reconhecida, o valor da reversao &
reconhecido como receita.

Ativos financeiros representados por um elevado volume de operacgdes de baixo valor sao
avaliados em bases coletivas. Para esses ativos é adotada uma abordagem de avaliagdo mais simplificada,
baseada em informagbes sobre perdas de crédito histéricas, sem prejuizo do exame de outros fatores que
poderiam ajustar os dados histéricos de forma a refletir os efeitos das condi¢ées atuais e futuras do ativo
financeiro.

Em relagdo aos compromissos de empréstimos, a exposi¢ao ao risco de inadimpléncia (EAD)
é calculada mediante estimativa dos empréstimos a serem contratados pela contraparte. O valor da perda é
reconhecido no resultado em contrapartida a conta de passivo.

2.5.7 Derivativos

Os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratagdo e sdo
demonstrados como ativo, quando o valor justo for positivo, e como passivo, quando o valor justo for negativo.

O BCB néo aplica a contabilidade de hedge prevista na IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e,
assim, reconhece todos os ganhos e perdas na demonstragao de resultado.

2.6 Ouro Monetario

Tendo em vista que as IFRS nao preveem tratamento contabil especifico para os
investimentos em ouro monetario mantidos por bancos centrais, o BCB entendeu que o tratamento mais
adequado para esse tipo de ativo seria aquele proveniente da aplicagcdo da Estrutura Conceitual para
Demonstragdes Financeiras emitida pelo IASB.

Assim, os investimentos em ouro monetario sdo reconhecidos pelo valor justo no momento
da contratacdo, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda. Apds o
registro inicial, os ganhos e perdas decorrentes da variagao do valor justo, calculado pela cotagéo obtida junto
a Bolsa de Londres, sao reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

2.7 Provisdes para pagamento de passivos
2.7.1 Acoes judiciais
O BCB reconhece uma provisdo quando existe um provavel desembolso de recursos, desde

que esse valor possa ser estimado com confianga. Quando o desembolso de recursos nao for provavel, mas
apenas possivel, nenhuma provisao é reconhecida.
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2.7.2 Beneficios pés-emprego

O BCB patrocina planos de beneficios pés-emprego referentes a aposentadorias e pensodes
e a assisténcia médica, nas modalidades de beneficio definido e de contribui¢do definida.

a) Beneficio definido

Um plano de beneficio definido € aquele em que o valor dos beneficios no momento da
aposentadoria é previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores, tais como idade e tempo de
contribuigao.

O passivo reconhecido no balanco é o valor presente das obrigagbes menos o valor justo dos
ativos dos planos. O valor das obrigagdes é calculado anualmente por atuarios independentes. Quando o
valor justo dos ativos do plano supera o valor presente das obrigagdes, configurando-se um superavit atuarial,
é reconhecido um ativo correspondente no balango, na extenséo dos beneficios esperados.

As reavaliagdes do valor liquido do passivo ou ativo de beneficio definido, incluindo os ganhos
e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudangas das premissas atuariais,
sdo reconhecidos na sua totalidade no patriménio liquido, como outros resultados abrangentes, enquanto o
custo do servigo corrente e os juros sobre o valor liquido de passivo ou ativo de beneficio definido sao
reconhecidos no resultado do periodo.

b) Contribuigao definida

Um plano de contribuigdo definida é aquele no qual as contribuigdes devidas pela entidade e
pelos participantes do plano sdo previamente estabelecidas, sendo o valor dos beneficios no momento da
aposentadoria permanentemente ajustado de acordo com os valores contribuidos e a capitalizagado desses
recursos. Assim, a entidade ndo tem nenhuma obrigacdo legal ou presumida de pagar contribuicbes
adicionais ao plano. Nessa modalidade, as contribuicdes efetuadas pelo BCB sado reconhecidas na sua
totalidade como despesa.

2.8 Uso de premissas e estimativas

A preparagado das demonstragcdes financeiras de acordo com as IFRS requer o uso de
premissas e estimativas que afetam os valores reconhecidos de ativos e passivos na data das demonstracoes
financeiras, bem como os montantes de receitas, despesas, ganhos e perdas durante os periodos
apresentados e em periodos subsequentes, uma vez que os resultados efetivamente realizados podem ser
diferentes daqueles apurados de acordo com tais estimativas.

As estimativas adotadas sao analisadas em uma base continua, considerando a experiéncia
passada e outros fatores julgados relevantes, refletindo as melhores estimativas atuais realizadas em
conformidade com a norma aplicavel. As revisdes realizadas sdo reconhecidas no periodo em que a
estimativa é reavaliada, com efeitos prospectivos.

Considerando que, em muitas situagdes, existem alternativas no uso de premissas e
estimativas, os resultados divulgados pelo BCB poderiam ser distintos, caso uma alternativa diferente fosse
escolhida. A Administragao considera que as escolhas sao apropriadas e que as demonstragdes financeiras
apresentam, de forma adequada, a posi¢cao financeira do BCB e o resultado das suas operagdes em todos
os aspectos materialmente relevantes.

As aplicagdes mais relevantes da utilizacdo de premissas e estimativas, que apresentam
impacto nos valores de ativos e passivos, estdo descritos a seguir:

a) Valor justo de ativos e passivos financeiros nao cotados em mercado ativo

O valor justo de ativos e passivos financeiros que ndo sao cotados em um mercado ativo é
determinado mediante o uso de modelos de precificagao, os quais fazem o maior uso possivel de parametros
objetivos de mercado. Quando esses parametros ndo estao disponiveis, uma estimativa € necessaria para
estabelecer o valor justo. As metodologias de avaliagdo do valor justo sdo detalhadas nas Notas 2.5.5e 30 e
a analise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros a alteragcbes dos parametros utilizados é
demonstrada na Nota 35.4.
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b) Ajustes a valor recuperavel de ativos financeiros

O BCB revisa seus ativos financeiros periodicamente a fim de avaliar se perdas no valor
recuperavel devem ser reconhecidas no resultado. Esse processo é sujeito a diversas estimativas, conforme
detalhado na Nota 2.5.6.

c) Provisdes para agoes judiciais

Provisbes para agdes judiciais somente sdo contabilizadas quando a area juridica do BCB
considera como provavel o risco de perda, e desde que os desembolsos de recursos resultantes possam ser
estimados com confianga (Notas 2.7.1 e 18.1).

d) Beneficios pos-emprego

Os valores atuais de ativos e passivos decorrentes dos planos de beneficios pds-emprego
patrocinados pelo BCB dependem de fatores que sdo determinados com base em calculos atuariais, os quais
utilizam uma série de premissas biométricas e financeiras, conforme detalhado na Nota 18.2. Essas premissas
sdo periodicamente revisadas com o intuito de assegurar a consisténcia dos calculos atuariais e o valor
contabil dos ativos e passivos reconhecidos.

O calculo atuarial é efetuado com base nas informagdes e premissas referentes a data-base
de 31 de outubro, e 0 BCB considera que nao existe variagao significativa entre essa data e a data do balango
que impacte esse calculo.

2.9 Impacto da Covid-19 nas premissas e estimativas

Apesar do arrefecimento da pandemia observado no final de 2021, a possibilidade de nova
onda da Covid-19 durante o inverno e o aparecimento da variante Omicron adicionam incerteza quanto ao
comportamento das taxas de juros, o que pode impactar diretamente diversas premissas e estimativas
aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras, especialmente quanto a taxas de juros, valor justo
de ativos e impairment.

As estimativas e premissas utilizadas pelo BCB consideram as condigdes existentes em 31
de dezembro de 2021 e, podem variar significativamente dependendo da evolugao da pandemia.

2.10 Uso de julgamento

No processo de aplicagao de politicas contabeis, o BCB realiza julgamentos que afetam os
valores reconhecidos de ativos e passivos na data das demonstracgdes financeiras, bem como os montantes
de receitas, despesas, ganhos e perdas durante os periodos apresentados e em periodos subsequentes.
Esses julgamentos estao detalhados nos itens especificos desta nota, com destaque para:

a) apresentagdo de fluxo de caixa de moedas estrangeiras, conforme nota 2.11;

b) aplicagcao dos conceitos da Estrutura Conceitual para Demonstragcdes Financeiras emitida pelo
IASB para tratamento contabil do ouro monetario mantido pelo BCB, conforme nota 2.6; e

c) definicdo dos critérios de avaliagdo do aumento significativo no risco de crédito de instrumentos
financeiros, conforme nota 2.5.6.

2.11 Demonstragao dos fluxos de caixa de moedas estrangeiras

O objetivo de uma demonstracdo dos fluxos de caixa é fornecer informagdes sobre a
capacidade de uma entidade em gerar caixa e equivalentes de caixa e a necessidade de utilizagdo desses
fluxos em suas atividades. Considerando que o BCB € a instituicao responsavel pela liquidez do sistema
financeiro e, portanto, detentor do direito de emissao, a Administragcdo considera que a demonstragdo dos
fluxos de caixa referente as suas operagbes deve se limitar aguelas em moedas estrangeiras, as quais se
encontram fora de sua prerrogativa de emissao.

Para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem o
disponivel em caixa e os depdsitos a vista e a curtissimo prazo, em moedas estrangeiras (Nota 3).
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2.12 Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituigao Federal brasileira, o BCB possui imunidade quanto
a cobrancga de impostos sobre seu patriménio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas atividades.
Entretanto, esta obrigado a recolher taxas e contribuicées e a efetuar retengdes de tributos referentes aos
pagamentos de servicos prestados por terceiros. Em razdo de sua imunidade tributaria, o BCB néo se
submete aos requisitos da IAS 12 — Impostos sobre a Renda.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

31.12.2021 31.12.2020
Caixa 469 669
Depésitos a Vista 115.938 24.493
Depositos a Curtissimo Prazo 31.777 30.153
Total 148.184 55.315

Correspondem, principalmente, a parcela das reservas internacionais mantida pelo BCB
como depositos a vista e a curtissimo prazo remunerados por taxas de juros de mercado.

A variagdo no periodo decorreu, principalmente, da alocagdo de DES efetivada pelo Fundo
Monetario Internacional (FMI), de forma proporcional a distribuicdo de quotas dos paises membros, que
resultou no ingresso de R$80.591 no caixa do BCB com impacto equivalente nas obrigacdes do BCB para
com o Fundo (Notas 12 e 16.1).

4. OPERAGOES CONTRATADAS A LIQUIDAR

Referem-se basicamente a operagdes contratadas e ainda nao liquidadas na data do balango,
cuja liquidagéao financeira ocorre em até trés dias.

Os saldos do passivo em moedas estrangeiras em 31 de dezembro de 2021 decorrem de
operacgoes a liquidar referentes a depdsitos a prazo fixo e venda de moedas no mercado externo, que foram
liquidadas até 4 de janeiro de 2022.

5. DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo BCB como depdsitos a
prazo fixo em instituicdes financeiras internacionais, de acordo com sua politica de administragdo de risco
(Notas 33 a 37).

A variagdo no saldo desses depdsitos decorreu, basicamente, da redugéo dos niveis de
aplicacédo, parcialmente compensada pela depreciagao do Real frente ao ddlar estadunidense.

6. RECURSOS SOB ADMINISTRAGAO EXTERNA

31.12.2021 31.12.2020
Fundo administrado pelo BIS 24.889 21.638
Fundo de indices (ETF) 29.592 25.983
Total 54.481 47.621

6.1 Fundo administrado pelo BIS

O fundo administrado pelo BIS refere-se a investimento alocado nos BIS Investment Pools
(BISIP), fundos voltados exclusivamente para aplicagdo das reservas internacionais de bancos centrais, na
modalidade BISIP CNY (Domestic Chinese Sovereign Fixed Income Fund).

O valor das quotas é divulgado pelo préprio administrador e a precificagdo é realizada com
base nos titulos publicos chineses constantes da carteira do fundo, cujos pre¢cos de mercado séo divulgados
nos provedores de informagéo (por exemplo, Bloomberg).
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O BISIP CNY fornece exposi¢ao ao mercado de divida soberana chinesa, sem cobertura da
exposicdo a moeda CNY. O fundo tem meta de trés anos de duration e, para minimizar custos de transagao,
os titulos em geral sdo mantidos até o vencimento.

Os cotistas do fundo podem requerer a retirada parcial ou integral de seus investimentos a
qualquer momento, desde que, de acordo com o julgamento do BIS, o montante solicitado ndo impacte
significativamente os pregcos de mercado dos ativos do fundo. Nos casos em que o montante solicitado
impacte significativamente os pregos de mercado dos ativos do fundo, o BIS fornece liquidez imediata se o
BCB aceitar o impacto negativo nos pregcos de mercado decorrente dessa retirada.

A variagao no periodo decorreu, principalmente, da variagéo do valor justo pela alteragao no
preco da cota do fundo e da desvalorizagdo do Real frente ao Renminbi no periodo (Nota 2.4).

6.2 Fundos de indice (ETF)

Os fundos de indice, representados por quotas de Exchange Traded Fund (ETF), sdo fundos
de investimento negociados na bolsa de valores, atrelados a um indice, uma commodity, titulos de renda fixa
ou uma cesta de ativos. A marcagédo a mercado é realizada diariamente pelo prego divulgado pela Bloomberg
e inclui eventual dividendo a receber.

A variacao no periodo decorreu, principalmente, da variagdo do valor justo pela alteragao no
preco da cota dos fundos e da desvalorizagao do Real frente ao ddlar estadunidense no periodo (Nota 2.4).

7. OPERAGOES COMPROMISSADAS

Sao operagbes em que ocorre uma compra a vista de titulos concomitante a assungao do
compromisso de revenda em data futura (compromisso de revenda) ou uma venda a vista de titulos
concomitante a assungdo do compromisso de recompra em data futura (compromisso de recompra). Nessas
operagoes, os titulos negociados sado considerados garantias e, como tal, ndo impactam a carteira de titulos
da Instituicéo.

7.1 Em moedas estrangeiras

No mercado externo, o BCB normalmente contrata concomitantemente com a mesma
contraparte uma operagao de venda com compromisso de recompra (repo) € uma compra com CoOmpromisso
de revenda (reverse repo), sendo que a liquidacdo financeira dessas operagdes ocorre de maneira
independente.

31.12.2021 31.12.2020
Compromisso de Revenda 117.793 52.958
Ativos vinculados em garantia 117.190 53.213
Compromisso de Recompra 117.786 52.956
Ativos vinculados em garantia (Nota 9.1) 114.910 52.122

a) Compra com compromisso de revenda

Nas operag¢des de compra com compromisso de revenda, sdo recebidos em garantia, pelo
valor de mercado, conforme apresentado no quadro anterior, titulos soberanos. S6 podem ser recebidos
titulos com os quais o BCB esta autorizado a investir, conforme sua politica de administragédo de riscos (Notas
33 a 37). As quantidades de titulos e os valores recebidos em garantia sdo continuamente monitorados e
ajustados de acordo com parametros de pregos e riscos. O cdlculo da garantia necessaria é efetuado
considerando o conjunto das garantias por contraparte, com ajuste de margem sempre que as garantias
oferecidas nas operacdes de recompra forem superiores a 98% das garantias recebidas nas operactes de
revenda.

O BCB néo sofre restricao quanto a venda, empenho, aluguel e transferéncia dos titulos
recebidos em garantia, desde que os devolva na data final da operagéo. Estas garantias serdo exercidas em
caso de inadimpléncia de uma das partes de acordo com o preconizado pela The Bond Market Association
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(TBMA) e pela International Securities Market Association (ISMA) por meio dos documentos Master
Repurchase Agreement ou Global Master Repurchase Agreement.

A variagao no saldo decorreu do aumento na contratagao dessas operagdes em decorréncia
de condicdes favoraveis de mercado, acrescida dos efeitos da variagcdo cambial decorrente da depreciagao
do Real frente ao dolar estadunidense (Nota 2.4).

b) Venda com compromisso de recompra

Nas operagdes de venda com compromisso de recompra séo oferecidos em garantia titulos
soberanos existentes na carteira do BCB. Com o objetivo de se proteger dos riscos de crédito e de mercado,
o BCB entrega titulos no montante de 98% do valor financeiro das opera¢des de compromisso de recompra
(repo). A forma de calculo e de realizagdo das garantias é idéntica as das operagdes de compra com
compromisso de revenda (reverse repo).

A variagao no saldo dessas operagoes reflete a variagdo observada no saldo das operagdes
de compra com compromisso de (Nota 7.1a), uma vez que o BCB normalmente contrata concomitantemente
com a mesma contraparte uma operagao de venda com compromisso de recompra (repo) e uma compra com
compromisso de revenda (reverse repo).

7.2 Em moeda local

31.12.2021 31.12.2020
Compromisso de Revenda 50 19
Ativos vinculados em garantia 50 20
Compromisso de Recompra 981.436 1.235.814
Ativos vinculados em garantia (Nota 9.2) 990.499 1.145.848
Com Livre Movimentagao 100.653 185.555
Sem Livre Movimentagéo 889.846 960.293

Nas operagdes compromissadas em moeda local as garantias sdo constituidas em titulos
publicos federais custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (Selic), os quais séo avaliados
a precos inferiores aqueles observados no mercado secundario (prego de lastro), com o objetivo de proteger
o credor dos recursos contra variagdes nas taxas de mercado (precos). Uma vez que o valor das garantias é
estabelecido no momento da contratagdo da operagdo, ndo havendo a previsdo de ajuste durante sua
vigéncia, o doador de recursos assume o risco da variagdo de pregos de mercado das garantias.

As operagdes com compromisso de recompra sdo o principal instrumento de politica
monetaria utilizado pelo BCB com o objetivo de afetar o custo (taxas de juros) e a quantidade de dinheiro
(condigdes de liquidez) na economia e podem ser constituidas com clausula de “livre movimentagéao”, em que
os titulos podem ser objeto de venda definitiva, desde que sejam devolvidos na data de liquidagdo do
compromisso, ou “sem livre movimentagao”, em que a venda definitiva ndo é permitida durante a vigéncia da
operagao.

As operagdes com compromisso de revenda incluem as operagdes de redesconto intradia e
de um dia util, e tem por objetivo o atendimento das necessidades de liquidez ao longo do dia ou aquelas
decorrentes de descasamento de curtissimo prazo no fluxo de caixa de instituicbes participantes do Sistema
de Transferéncia de Reservas (STR) e do Sistema de Pagamento Instantaneo (SPI).

A variacao no saldo de operagdes compromissadas reflete a atuacdo do BCB na execugao
da politica monetaria.

8. DERIVATIVOS
8.1 Em moedas estrangeiras
Em harmonia com as diretrizes do Comité de Governanga, Riscos e Controles, estabelecidas

por meio do Subcomité de Gestao Ativa das Reservas Internacionais, o BCB faz uso de derivativos em suas
operagoes rotineiras na administragdo das reservas internacionais com o objetivo de viabilizar a estratégia de
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investimento previamente estabelecida e de administrar a exposicdo ao risco de mercado com base nos
pilares de segurancga, liquidez e rentabilidade.

O BCB utiliza os seguintes tipos de instrumentos derivativos em suas operagdes, seguindo a
politica de administragao de risco descrita nas notas 33 a 37:

a) forwards de moeda: instrumentos derivativos caracterizados pela troca de moedas (compra e venda) com
liquidagdo em data futura e taxa prefixada. Essas operacdes sao realizadas na modalidade de balcao,
diretamente com instituicdes financeiras;

b) contratos futuros de juros, titulos, indices, commodities e moedas: instrumentos derivativos caracterizados
pela obrigacao de pagar ou pelo direito de receber um determinado montante relacionado a variagéo nas
taxas de juros, nos pregos dos titulos de referéncia, nos indices, nos pregos de commodities ou no valor
da moeda em uma data futura, de acordo com o numero e o tamanho dos contratos em aberto, a um
determinado preco estabelecido no mercado. Essas operagdes sdo realizadas em bolsa, com contratos
padronizados e garantias constituidas em dinheiro, sendo que as variagdes nos pre¢os dos contratos séo
liquidadas diariamente por meio da conta de margem;

c) To Be Announced (TBA): operagbes de compra e venda a termo de titulos lastreados em hipoteca
(Mortgage-Backed Securities — MBS), no mercado de balcao organizado, com elevada liquidez;

d) swap de moedas: operagdes conjugadas de compra (venda) a vista de moeda estrangeira com revenda
(recompra) a termo, efetuadas no mercado externo.

Os valores nocionais dos contratos em vigor e seus respectivos valores justos sao
evidenciados nos quadros a seguir, por tipo de operagao e por prazo de vencimento:

Em 31.12.2021

Valor Nocional Valor Justo
Posicao Posicao Posicao . .
At P
Comprada Vendida Liquida o assivo
Forward de Moeda
3 meses z -
Dolar Estadunidense 72 (30) 42 - -
Délar Canadense - (44) (44) - -
Délar Australiano - (28) (28) - -
Renminbi Chinés 31 - 31 - -
Swap de Moedas
3 meses 3 3
Doélar Estadunidense 1.312 - 1.312 - -
Euro - (1.011) (1.011) 3
Libra Esterlina - (301) (301) - 3
Futuro de indices
3 meses z -
Dolar Estadunidense - (1.699) (1.699) - .
Futuro de Titulos
3 meses - -
Délar Estadunidense 4.896 (22.306) (17.410) - -
TBA (To be Announced)
3 meses 58 21
Dolar Estadunidense 55.812 - 55.812 58 21

Total 61 24
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Em 31.12.2020
Valor Nocional Valor Justo
Posicao Posicéao Posicao . .
At P
Comprada Vendida Liquida vo assivo
Swap de Moedas
3 meses - 48
Dolar Estadunidense 1.288 - 1.288 - -
Euro - (1.052) (1.052) - 36
Libra Esterlina - (284) (284) - 12
Futuro de indices
3 meses - z
Délar Estadunidense 2.513 - 2.513 - -
Euro 1.132 - 1.132 - -
Libra Esterlina 798 - 798 - -
Futuro de Titulos
3 - 12 meses - -
Délar Estadunidense - (3.278) (3.278) - -
Futuro de Commodities
3 meses - -
Dolar Estadunidense - (101) (101) - -
TBA (To be Announced)
3 meses 63 -
Dolar Estadunidense 17.159 - 17.159 63 -
Total 63 48

Dadas suas caracteristicas de troca de moedas, nas operagdes de forward e de swap de
moedas ndo ha constituicdo de garantias. Nas operagdes de futuros, as garantias sdo constituidas por
depdsitos em moeda que totalizavam R$149 em 31 de dezembro de 2021 (R$394 em 31 de dezembro de
2020). Nas operagdes com TBA, o BCB entregou garantias em titulos, que totalizavam R$79 em 31 de
dezembro de 2021 (n&o havia garantias constituidas em 31 de dezembro de 2020), e recebeu garantias em
titulos, que totalizavam R$76 em 31 de dezembro de 2021 (R$44 em 31 de dezembro de 2020).

O valor justo das operagdes de forward e swap de moedas € mensurado diariamente, por
meio de modelo interno que considera as cotagdes de mercado das moedas e as respectivas curvas de taxas
de juros, utilizando o método de interpolagéo linear.

8.2
Em 31.12.2021

Em moeda local

Valor Nocional Valor Justo
Posigcao Posicao Posicéao Ativo Passivo
Comprada Vendida Liquida

Swap Cambial - 657.193 (657.193) 9.320 -
3 meses - 184.395 (184.395) 3.781 -
3 - 12 meses - 472.798 (472.798) 5.539 -
$wap de Moedas (Leildao de 8.370 - 8.370 - 125
linha) I —

3 meses 8.370 - 8.370 - 125
Total 8.370 657.193 (648.823) 9.320 125
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Em 31.12.2020

Valor Nocional Valor Justo
Posicao Posigao Posigao Ativo Passivo
Comprada Vendida Liquida
Swap Cambial - 415.155 (415.155) 735 44
3 meses - 183.801 (183.801) 381 44
3 -12 meses - 231.354 (231.354) 354 -
i?:ﬁai; de Moedas (Leildo de 33355 - 33355 196 539
3 meses 33.355 - 33.355 196 539
Total 33.355 415.155 (381.800) 931 583

8.2.1 Swap cambial

Na execugdo da politica monetaria e cambial, o BCB pode realizar operagbes de swap,
referenciadas em taxas de juros e em variagdo cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as
instituicoes financeiras e demais agentes econémicos.

Os contratos sdo do tipo Swap Cambial com Ajuste Periddico Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia (SCS), em que o objeto de negociacao é o diferencial entre a taxa média ajustada
dos financiamentos diarios apurados no Selic (taxa Selic) e a variagdo da taxa de cAmbio em relagéo ao ddlar
estadunidense.

Essas operagbes sao contratadas por meio de leildo em sistema eletrénico do BCB e
registradas na B3, na forma de um contrato padréo.

Na posicao vendida, o BCB esta ativo em taxa de juros doméstica (taxa Selic) e passivo em
variagdo cambial mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em délar estadunidense.
Inversamente, na posigdo comprada, o BCB esta ativo em variagdo cambial mais cupom cambial e passivo
em taxa de juros doméstica (taxa Selic). Esses contratos tém valor nocional equivalente a US$50 mil e ajuste
financeiro diario. Os ajustes diarios em reais sdo corrigidos pela taxa Selic até a data de pagamento, uma vez
que esses sao recebidos apenas no dia util seguinte ao calculo.

O BCB constitui margem de garantia em titulos publicos federais, pelos pregos de lastro
aceitos nas operagdes compromissadas, cujo montante totalizava R$92.911 em 31 de dezembro de 2021 (R$
R$56.998 em 31 de dezembro de 2020) — Nota 9.2. Diariamente sdo efetuadas chamadas ou devolugdes de
margem, conforme estipulado pela B3, que assume todo o risco de crédito dessas operagoes.

Em 2021, o resultado das operagbes de swap cambial foi negativo em R$13.695 (R$40.986
negativos em 2020) — Nota 28.1.

8.2.2 Swap de moedas (leilao de linha)

Refere-se a operagdes conjugadas de cambio interbancario, por meio de leildes de venda
com recompra de moeda estrangeira no mercado interno, com o intuito de atender a demanda de ddlares e
assegurar niveis adequados de liquidez no SFN.

O BCB efetua duas modalidades distintas da operacao de leildo de linha: a pré-fixada, na qual
os valores em ddlares a serem recomprados sao fixados e os valores em reais sdo remunerados a uma taxa
fixa, e a pos-fixada, na qual os ddélares sdo remunerados pelo cupom cambial € os valores em reais sédo
corrigidos pela taxa Selic.

Diariamente, o BCB mensura o valor justo das operagdes por meio de modelo interno que
considera a curva de mercado do cupom cambial e o fator diario da taxa Selic (para as operagdes pos-fixadas),
utilizando o método de interpolagao linear, e as taxas de juros contratadas (para as operagdes pré-fixadas).

Dadas suas caracteristicas de troca de moedas, nessas operagdes nao ha constituicdo de
garantias.
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Em 2021, o resultado das operagdes de leildo de linha foi de R$338 (R$18 em 2020).

9. TIiTULOS

9.1Em moedas estrangeiras
Em 31.12.2021

até 3meses 3-12meses 1-5anos > 5 anos Total
Titulos livres 37.781 174.036 1.000.482 376.067 1.588.366
Prefixado 30.738 168.224 869.732 311.199 1.379.893
Cupom Variavel - - 53.309 - 53.309
Indexados a Inflagdo 7.043 5.812 77.441 64.868 155.164
Titulos vinculados a operagées compromissadas i} 1.673 95.056 18.181 114.910
(Nota 7.1) -
Prefixado - 1.673 95.056 18.181 114.910
Titulos vinculados a garantias - - - 79 79
Prefixado - - - 79 79
Total 37.781 175.709 1.095.538 394.327 1.703.355
Em 31.12.2020

até 3meses 3-12meses 1-5anos > 5 anos Total
Titulos livres 31.245 149.644 1.265.487 134.882 1.581.258
Prefixado 27.641 140625  1.175.673 49.867  1.393.806
Cupom Variavel 520 2955 ) ) 2775
Indexados a Inflagao 3.084 6.764 89.814 85.015 184.677
Titulos vinculados a operagdes compromissadas 16.912 } 34.996 } 51.908
(Nota 7.1) . . .
Prefixado 16.912 ; 34.996 - 51.908
Titulos vinculados a garantias - - 214 - 214
Prefixado ) ) 214 ) 214
Total 48.157 149.644 1.300.697 134.882 1.633.380

Constituem parte das reservas internacionais e tém como principais objetivos diversificar os
tipos de investimento e os riscos, incrementar a rentabilidade e manter diferentes niveis de liquidez, sendo
adquiridos pelo BCB conforme sua politica de investimentos (Notas 33 a 37).

Esses titulos estao classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado. O quadro a
seguir demonstra o custo amortizado e o valor justo desses ativos:

Custo amortizado
Ajuste a valor justo
Contabilidade

31.12.2021 31.12.2020
1.688.440 1.577.114
14.915 56.266
1.703.355 1.633.380

A variacao decorreu, principalmente, dos efeitos da depreciagdo do Real frente ao ddlar
estadunidense (Nota 2.4), compensada parcialmente pela venda de titulos no periodo.
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9.2 Em moeda local
Em 31.12.2021
até 3 meses 3 -12 meses 1-5anos > 5 anos Total

Titulos livres 68.859 142.727 375.350 359.746 946.682

LTN 50.890 105.859 41.064 - 197.813

LFT 17.969 31.150 133.747 59.010 241.876

NTN-B - 5.718 70.621 71.417 147.756

NTN-F - - 129.918 229.319 359.237

Titulos vinculados a operagées compromissadas R 274.504 412.684 303.311 990.499

(Nota 7.2)

LTN - 21.589 242.231 - 263.820

LFT - 215.409 50.540 711 266.660

NTN-B - 37.506 113.385 287.915 438.806

NTN-F - - 6.528 14.685 21.213

;ﬁ;u:c);s vinculados a garantias de operagdes (Nota R R 79.669 13.242 92.911

LFT - - 79.669 13.242 92.911

Total 68.859 417.231 867.703 676.299 2.030.092
Em 31.12.2020

até 3 meses 3 -12 meses 1-5anos > 5 anos Total

Titulos livres 72.804 57.447 297.129 294.831 722.211
LTN - 33.497 73.507 - 107.004
LFT 8.753 19.802 85.249 40.712 154.516
NTN-B - 4.148 19.362 68.198 91.708
NTN-F 64.051 - 119.011 185.921 368.983
';'l;t)xlos vinculados a operagées compromissadas (Nota 14.704 228.635 622.578 279.931 1.145.848
LTN - 92.380 179.168 - 271.548
LFT 14.704 112.214 286.297 32.830 446.045
NTN-B - 24.041 141.466 229.753 395.260
NTN-F - - 15.647 17.348 32.995
;ﬁ;u‘:())s vinculados a garantias de operagoes (Nota R R 56.998 R 56.998
LFT - - 56.998 - 56.998
Total 87.508 286.082 976.705 574.762 1.925.057

O BCB administra sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados a execugao
da politica monetaria e por isso sua carteira tende a acompanhar o perfil dos titulos da divida publica mobiliaria
federal em poder do mercado. Para isso, a medida que ocorrem os vencimentos dos titulos em sua carteira,
o0 BCB a recompde por meio de compras efetuadas pelo prego médio pago pelos demais participantes do
mercado por ocasido das ofertas publicas do Tesouro Nacional.

As caracteristicas dos titulos existentes na carteira do BCB s3o:

e Tesouro Prefixado (LTN): rendimento prefixado definido pelo deséagio sobre o valor nominal;

e Tesouro Selic (LFT): rendimento pds-fixado definido pela taxa Selic;
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e Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B): rendimento pés-fixado definido pelo indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), mais pagamento semestral de cupom de juros de 6% a.a.;

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o
valor nominal, mais pagamento semestral de cupom de juros de 10% a.a.;

A variagdo observada na carteira de titulos publicos federais, detalhada na nota 38.1,
decorreu, principalmente, da incorporagao de juros (Nota 22). Esse efeito foi compensado, em parte, pelo
resgate liquido de titulos no periodo.

10. CREDITOS A RECEBER

10.1 Em moedas estrangeiras
31.12.2021 31.12.2020
New Arrangements to Borrow - NAB 813 1.424
Poverty Reduction and Growth Trust - PRGT 2.116 2.014
CCR 121 3.097
SML 13 4
Total 3.063 6.539

10.1.1 New Arrangements to Borrow (NAB)

O NAB é um arranjo de crédito entre o FMI e um grupo de paises-membros, com o objetivo
de prover recursos suplementares ao organismo para prevenir ou lidar com uma deficiéncia do sistema
monetario internacional, bem como com ameagas a estabilidade desse sistema e é realizado de forma
complementar as suas quotas (Nota 12).

Os créditos do NAB sado denominados em DES e remunerados por taxas determinadas
semanalmente com base na média ponderada das taxas de juros representativas de débitos de curto prazo
no mercado monetario dos paises cujas moedas constituem o DES (Nota 2.4), sem prazo definido para
pagamento e sem garantias reais.

A variagao do saldo deveu-se, principalmente, a liquidagao parcial dos créditos, parcialmente
compensada pelos efeitos da variagao cambial decorrente da depreciagao do Real frente ao DES no periodo
(Nota 2.4).

10.1.2 Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT)

O PRGT é um fundo gerido pelo FMI com o objetivo de fornecer suporte financeiro subsidiado
as economias de baixa renda, como parte das estratégias do organismo para a redugdo da pobreza. Os
recursos para os empréstimos do PRGT sao obtidos por meio de contratos de empréstimos bilaterais entre
ele e os paises membros, e sdo remunerados pelas mesmas taxas de juros aplicadas as demais operagdes
entre os membros e o FMI.

O PRGT investe os recursos recebidos de forma a manter a sustentabilidade financeira dos
subsidios, permitindo que o diferencial entre os valores recebidos pelos credores e os montantes pagos pelos
devedores seja coberto. Em caso de problemas em seu balango de pagamento, o pais contribuinte pode
solicitar ao PRGT a liquidagéo de sua participagao.

10.1.3 Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR)

O CCR, subscrito pelos bancos centrais dos paises participantes da Associagcdo Latino-
Americana de Integragéo (Aladi), exceto Cuba, e pela Republica Dominicana, constitui-se em um sistema de
pagamentos voltado para as operagdes de comércio da regido. Baseado em um sistema de Liquidagao
Diferida pelo Liquido (LDL), ao amparo do CCR sao cursados e compensados pagamentos internacionais
entre os bancos centrais membros, de modo que, ao final de cada quadrimestre (periodo de compensagéao
multilateral), somente se transfere ou se recebe o saldo liquido do banco central de cada pais perante os
demais.
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A remuneracao dos ativos e passivos é feita com base na taxa de juros do CCR, calculada
com base na Secured Overnight Financing Rate (SOFR), informada pelo banco agente (Banco Central do
Peru) no inicio da segunda quinzena do ultimo més do quadrimestre em curso.

O BCB anunciou a sua saida do CCR em abril de 2019, de forma que nao realizara novas
operagdes no ambito do convénio, mas mantém os direitos e deveres constituidos, ressaltando-se a existéncia
apenas de operacgdes de exportagao brasileira passiveis de transito no CCR até 2027.

O BCB nao garante o pagamento aos exportadores brasileiros no caso da inadimpléncia do
banco central do importador - as regras do CCR preveem que o BCB sé6 efetue o repasse dos recursos as
instituicoes financeiras brasileiras apds o efetivo recebimento do crédito pelo Banco. Assim, o BCB nao esta
sujeito a risco de crédito decorrente dessas operagoes.

A redugdo no saldo das operagdes de CCR no periodo decorreu da decretagédo de default e
consequente baixa dos créditos junto ao Banco Central da Venezuela referentes a saldos nao liquidados em
compensagdes quadrimestrais no ambito do convénio.

10.2 Em moeda local

31.12.2021 31.12.2020
Instituicbes em Liquidagao Extrajudicial 19.220 23.548
Linha Temporaria Especial de Liquidez (LTEL) 16.840 67.521
Linha Financeira de Liquidez (LFL) 1.010 -
Fundacao Banco Central de Previdéncia Privada (Centrus) 694 861
Outros 175 219
Total 37.939 92.149

10.2.1 Instituicoes em Liquidacao Extrajudicial

Referem-se aos créditos do BCB com as instituigbes em liquidagdo, originarios de operagdes
de assisténcia financeira (Programa de Estimulo a Reestruturagéo e ao Fortalecimento do Sistema Financeiro
Nacional — Proer) e de outras operagdes, como saques a descoberto na conta Reservas Bancarias, saldo
negativo em operacgdes do CCR e Time Deposit.

Com base na Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, os créditos do BCB com as instituicdes
em liquidagédo foram objeto de pagamento a vista ou parcelado, mediante requerimento do devedor, com
descontos de 25% a 45% incidentes sobre os encargos.

Para os contratos originarios do Proer, o valor das prestagées pactuadas é atualizado
mediante a incidéncia dos encargos contratuais, na forma da legislagdo de regéncia do Programa. De acordo
com o previsto nos contratos, esses encargos correspondem ao custo médio dos titulos e direitos creditérios
dados em garantia, acrescidos de 2% ao ano. No caso dos contratos relativos as demais dividas, o valor de
cada prestagdo mensal € atualizado exclusivamente mediante a aplicagdo da TR acumulada mensalmente,
conforme dispde o art. 9°, caput, da Lei n°® 8.177, de 1° de margo de 1991, com a redagéo dada pela Lei n°
8.218, de 29 de agosto de 1991. As prestagbes mensais passardo a ser atualizadas pela Selic caso ocorra
uma das seguintes situagdes: (/) seja cessado o regime de liquidagao extrajudicial, (ii) seja caracterizada
massa superavitaria ou (ji/) haja outro fundamento legal para afastar a incidéncia da TR.

O termo de parcelamento firmado nao implica novacao da divida, cabendo destacar que a
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescisdo do termo, com a divida retornando a situagao original. A
efetivacdo do parcelamento também n&o implica automatico encerramento da liquidagédo extrajudicial, que
pode ser avaliado em momento oportuno, se for o caso, de acordo com as condigdes estabelecidas na Lei n°®
6.024, de 13 de margo de 1974.

Considerando as caracteristicas dessas operagbes, as perdas desses créditos sdo
mensuradas como perdas permanentes de crédito (perdas de crédito esperadas para toda a vida do ativo
financeiro), e suas receitas financeiras sao calculadas aplicando-se a taxa de juros efetiva sobre o valor liquido
do ativo, isto €, deduzido das perdas de crédito.
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A metodologia de avaliagdo do valor recuperavel desses créditos contempla a estimativa de
inadimpléncia no fluxo do contrato de parcelamento, considerando o valor presente dos fluxos de caixa,
apurado com base nas taxas referenciais dos swaps DI x TR disponibilizados pela B3 para o prazo do
parcelamento, ajustadas para incorporar um prémio de risco que reflita o preco da incerteza inerente aos
fluxos de caixa. O prémio de risco é apurado pelo diferencial da taxa de juros que iguala o valor presente do
fluxo de caixa contratado com o fluxo de caixa ajustado pela capacidade de pagamento da instituicdo em
liquidagado extrajudicial, sendo estimado a partir de modelos de precificagado internos, os quais nao refletem
parametros objetivos de mercado tendo em vista as caracteristicas de excepcionalidade da contraparte. O
modelo ainda prevé a utilizagdo de cenarios alternativos, ponderados pela probabilidade de ocorréncia, que

possam afetar a

capacidade de pagamento das instituicoes.

31.12.2021
Custo Ajuste a Valor Saldo
Amortizado Recuperavel
Banco Nacional - Em Liquidagao Extrajudicial 19.198 (4.935) 14.263
Banco Econdmico - Em Liquidagdo Extrajudicial 6.154 (1.339) 4.815
Banco Banorte - Em Liquidacao Extrajudicial 156 (14) 142
Total 25.508 (6.288) 19.220
31.12.2020
Custo Ajuste a Valor Saldo
Amortizado Recuperavel
Banco Nacional - Em Liquidagao Extrajudicial 20.986 (2.306) 18.680
Banco Econdmico - Em Liquidagao Extrajudicial 6.928 (2.240) 4.688
Banco Banorte - Em Liquidagao Extrajudicial 194 (14) 180
Total 28.108 (4.560) 23.548

A variagdo dos saldos observada no periodo decorre do recebimento das parcelas, do
reconhecimento de encargos e de ajustes no valor recuperavel desses créditos, conforme evidenciado no

quadro a seguir:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Saldo inicial 23.548 24.658
Movimentaciao (4.328) (1.110)
Recebimentos (4.329) (4.036)
Ajuste a valor recuperavel (1.728) 944
Juros 1.637 1.982
Multa de mora 92 -
Saldo final 19.220 23.548

10.2.2 Linha Temporaria Especial de Liquidez - Letras Financeiras Garantidas (LTEL- LFG)

(Covid-19).

Refere-se as operagdes realizadas pelo BCB com o intuito de assegurar a manutencgéo de
niveis adequados de liquidez no sistema financeiro e no mercado secundario de divida coorporativa,
colaborando, dessa forma, para o normal funcionamento do mercado de crédito. Foi criada em 2020, no
ambito das medidas adotadas pelo BCB para a mitigacao dos reflexos da propagagéo do novo coronavirus
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A linha de crédito esta disponivel a bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de
investimento, caixas econémicas e ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
mediante a entrega de Letra Financeira Garantida (LFG) emitida pelo tomador a favor do Banco Central,
sendo a garantia constituida por uma cesta de ativos financeiros ou valores mobiliarios cedidos
fiduciariamente ao BCB em momento anterior a emissdo da LFG. A operagdo tem encargos diarios
correspondentes a taxa Selic acrescida de 0,6% ao ano e possui prazo maximo de 359 dias corridos.

Inicialmente, a linha esteve disponivel para contratagao até 31 de dezembro de 2020, mas,
em setembro de 2021, o BCB estabeleceu nova tranche, com um teto por contratante de 40% do saldo
existente em 31 de dezembro de 2020, mantidas as demais condig¢des.

A metodologia de avaliagado do valor recuperavel desses créditos considera as probabilidades
de inadimpléncia estabelecidas pela agéncia Moody’s para cada classificagao de risco atribuida a contraparte,
bem como uma expectativa do valor recuperavel dos ativos garantidores, ajustada por um desagio que
incorpora as perdas de valor desses ativos em situagdes de estresse. A classificagao de risco da contraparte
é efetuada com base em um modelo interno de classificagdo, o qual avalia a situacdo de solvéncia da
instituicao financeira devedora a partir de informagdes econémico-financeiras.

N&o houve, desde o reconhecimento inicial dos créditos, qualquer evidéncia objetiva de perda
ou aumento significativo no risco de crédito das contrapartes na operacao de forma que, a luz do IFRS 9,
todas as perdas de crédito permanecem mensuradas como perdas de crédito esperadas para 12 meses
(estagio 1).

31.12.2021 31.12.2020
Custo amortizado 16.858 67.839
Ajuste a valor recuperavel (18) (317)
Saldo 16.840 67.522
Garantias 45.697 112.535

A variacado observada no periodo € explicada pelo teto para a renovagcdo das operagdes
estabelecido em setembro de 2021.

10.2.3 Linha Financeira de Liquidez (LFL)

Referem-se a operagdes de empréstimo, garantidas por cesta de ativos financeiros, valores
mobilidrios alienados ou cedidos fiduciariamente e de recursos em espécie caucionados ao BCB, disponiveis
na forma de duas linhas de crédito:

a) Linha de Liquidez Imediata (LLI), destinada ao gerenciamento de descasamentos de fluxos de caixa de
curto prazo, abrangendo operacdes de até 5 dias Uteis. Os recursos financeiros desta linha séo
disponibilizados de forma automatica apds o pré-posicionamento das garantias;

b) Linha de Liquidez a Termo (LLT), voltada a atender necessidades de liquidez decorrentes de
descasamentos entre operagdes ativas e passivas, abrangem operagdes de até 359 dias corridos. Os
recursos financeiros desta linha sdo disponibilizados apds o pré-posicionamento das garantias e a
solicitagao do participante ser aprovada pela Diretoria Colegiada do BCB.

A linha de crédito esta disponivel a instituicdes financeiras participantes do Sistema de
Transferéncia de Reservas (STR), detentoras de conta Reservas Bancérias ou de Conta de Liquidagéo. A
operagao tem encargos diarios correspondentes a taxa Selic com acréscimos fixados na data da contratacéo,
assim definidos:

a) LFL-LLI: 0,60% a.a;

b) LFL-LLT:

e 0,75% a.a no decurso entre 0 1° e 0 21° dia util da operagéo;
e 0,50% a.a. no decurso entre 0 22° e 0 126° dia util;
e 0,40% a.a. no decurso entre 0 127° dia util e a data de pagamento.
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Os limites de crédito totais s&o definidos considerando o valor de mercado das garantias pré-
posicionadas, ajustado por um desagio (haircut) que considera as perdas de valor desses ativos em situagdes
de estresse, de forma a refletir o seu valor estimado de recuperacgéao.

Diariamente, o BCB recalcula o valor estimado de recuperagdo das garantias e atualiza o
limite disponivel nas linhas para cada participante, bem como verifica se as garantias constituidas suportam
o valor total contratado, efetuando chamada de margem para recomposi¢do das garantias, se necessario.

O limite de crédito disponibilizado e ainda ndo sacado pelas instituigbes financeiras atende a
definicdo de compromisso de empréstimo e assim esta sujeito aos requisitos da IFRS 9.

A metodologia de avaliagao do valor recuperavel desses créditos é aplicada aos empréstimos
concedidos e aos compromissos de empréstimos e considera as probabilidades de inadimpléncia
estabelecidas pela agéncia Moody’s para cada classificagdo de risco atribuida a contraparte, bem como uma
expectativa do valor recuperavel dos ativos garantidores, ajustada por um deséagio que incorpora as perdas
de valor desses ativos em situacdes de estresse. A classificagdo de risco da contraparte é efetuada com base
em um modelo interno de classificagao, que avalia a situacdo de solvéncia da instituicdo financeira devedora
a partir de informagdes econdmico-financeiras.

31.12.2021
LFL-LLT
Custo amortizado 1.010
Ajuste a valor recuperavel -
Saldo 1.010
Garantias 18.376

O quadro a seguir apresenta os limites autorizados, contratados e disponiveis para as linhas
de crédito LFL-LLI e LFL-LLT. Importante destacar que a cesta de garantias posicionadas por contraparte é
Unica para ambas as linhas, de forma que o limite total disponivel nao corresponde a soma dos limites das
linhas.

31.12.2021
Limite autorizado 26.938
LFL-LLI 7.787
LFL-LLT 26.938
Limite utilizado 1.010
LFL-LLI -
LFL-LLT 1.010
Limite disponivel 25.928
LFL-LLI 7.787
LFL-LLT 25.928
Garantias 37.736

Nao houve, desde o reconhecimento inicial dos créditos, qualquer evidéncia objetiva de perda
ou aumento significativo no risco de crédito das contrapartes na operagdo de forma que, a luz do IFRS 9,
todas as perdas de crédito sdo mensuradas como perdas de crédito esperadas para 12 meses (estagio 1).

10.2.4 Fundagao Banco Central de Previdéncia Privada (Centrus) — Nota 38.2

Corresponde ao saldo de superavit do Plano Basico de Beneficios (PBB) revertido ao
Patrocinador, conforme aprovado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc),



BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 29

remunerados pela taxa equivalente a rentabilidade obtida pela Centrus nas aplicagdes em titulos publicos
federais, inclusive em fundos de curto prazo lastreados nesses titulos.

A variagao do crédito observada no periodo decorreu do saque de parte do saldo disponivel
por parte do BCB, compensada parcialmente pela incorporagéo de juros e pela destinagado do superavit de
2017 do Plano Basico de Beneficios (PBB), conforme aprovado pela Previc por meio da Portaria n° 740, de 8
de novembro de 2021 (Nota 38.2).

11. OURO MONETARIO

31.12.2021 31.12.2020
Custo 32.844 11.351
Ajuste a valor justo 9.458 9.960
Contabilidade 42.302 21.311

O BCB mantém parte das reservas internacionais do Pais em ouro monetario - ouro mantido
pelas autoridades monetarias como ativos de reserva.

A variagao decorreu, basicamente, da mudanga nas politicas de aplicagéo de reservas, que
determinou o aumento no investimento em ouro neste exercicio. A alteragdo da politica ocorreu em funcgao
de caracteristicas histéricas do ativo, que tende a ser considerado como um seguro financeiro, com
caracteristicas contraciclicas em momentos de estresse.

12. PARTICIPAGAO EM ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

A participacdo do BCB em organismos financeiros internacionais compreende quotas do FMI
(2,32% do patriménio do Fundo) e agbes do BIS (0,55% do capital). O percentual do capital desses
organismos detido pelo BCB nao representa controle ou influéncia significativa em sua administragdo ou nas
decisdes desses organismos, o que determina sua contabilizacdo de acordo com a IFRS 9.

Esses ativos sdo classificados na categoria Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes, por designagdo da Administragdo, uma vez que nao sdao mantidos para negociagao e a
participacdo do BCB possui carater estratégico e permanente.

31.12.2021 31.12.2020
Fundo Monetério Internacional - FMI 86.239 82.642
Bank for International Settlements - BIS 29 28
Total 86.268 82.670

A variacdo do saldo das participagdes deve-se ao ajuste a valor justo positivo no periodo
(Nota 20.4), tendo em vista a depreciagéo do Real frente ao DES (Nota 2.4).

Em decorréncia da participagéo do BCB no BIS, foram recebidos a titulo de dividendos R$12
em 2021 (nao houve recebimento em 2020).

13. OUTROS ATIVOS

31.12.2021 31.12.2020
Em Moeda Local 1.043 1.073
Superavit Atuarial - Centrus (Nota 18.2.1) 1.019 1.048
Outros 24 25
Total 1.043 1.073

O saldo de superavit atuarial decorre do papel de patrocinador do BCB no Plano Basico de
Beneficios (PBB) gerido pela Centrus. (Nota 18.2.1). O superavit é resultado do excesso de ativos do plano
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em relagdo aos beneficios a pagar e é reconhecido no balango na extensdo dos beneficios econémicos
esperados. De acordo com a regulamentagao vigente (Lei Complementar n°® 109, de 29 de maio de 2001, e
Resolugao n° 30, do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), de 10 de outubro de 2018),
a reversao do superavit atuarial ao patrocinador deve observar a proporcionalidade contributiva entre o BCB
e os participantes, excluindo os valores constituidos como reserva de contingéncia.

14. DEPOSITOS DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS

31.12.2021 31.12.2020
Em Moeda Local 476.333 419.134
Recolhimentos Compulsoérios 438.139 397.671
Recursos a vista 39.418 39.758
Recursos a prazo 243.199 206.663
Depositos de poupanga 154.507 149.201
Outros 1.015 2.049
Depésitos voluntarios remunerados 6.988 -
Recursos vinculados a conta Pl 31.206 21.463
Total 476.333 419.134

14.1 Recolhimentos Compulsoérios

Representam tradicional instrumento de politica monetaria, desempenhando fungao de
estabilizadores da liquidez da economia e s&o calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados
pelos bancos, representando um passivo a vista do BCB.

Atualmente, os principais recolhimentos compulsérios em espécie possuem as seguintes
aliquotas e taxas de remuneracéo:

a) recursos a vista: aliquota de 21%, sem remuneragéo;
b) recursos a prazo: aliquota de 20%, remunerados pela taxa Selic;

c) depositos de poupanca: aliquota de 20%, remunerados com base na TR + 6,17% ao ano ou TR + 70%
da Meta Selic.

A variagdo nos saldos de depédsitos compulsérios observada no periodo decorreu,
principalmente, do aumento da aliquota do compulsério sobre recursos a prazo de 17% para 20% e do
aumento da base de calculo.

14.2 Depdsitos voluntarios

Com o intuito de adicionar novos instrumentos a execugédo da Politica Monetaria, sem a
necessidade de utilizagao de titulos publicos federais, alinhados as praticas modernas internacionais, a partir
de 2021 o BCB passou a permitir as instituicées financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pela
Autoridade Monetaria a realizagao de depdsitos voluntarios remunerados a prazo no BCB, instrumento que
permite ao BCB retirar dinheiro do sistema financeiro sem a utilizagéo de titulos publicos federais.

14.3 Recursos vinculados a Conta Pl

A Conta Pagamentos Instantdneos (Conta PIl) representa os recursos disponiveis dos
participantes do Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI), de forma a permitir transferéncias de fundos
entre seus participantes.

A variagdo significativa no periodo deveu-se ao aumento da utilizagdo dos pagamentos
instantaneos (PIX), o que determinou aumento das disponibilidades que as instituicbes financeiras
participantes do Sistema de Pagamentos Instantdneos (SPI) devem manter na conta especifica para
liguidacgao financeira desses pagamentos (conta Pl). O SPI liquidou cerca de R$4.522.000 em 2021 (média
diaria de R$12.400).
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Os recolhimentos compulsérios sobre recursos a vista, os depdsitos voluntarios e os recursos
vinculados a conta PI, juntamente com o Meio Circulante (Nota 19), constituem o conceito de base monetaria,
cujas variagOes evidenciam a emissao primaria de moeda.

15. OBRIGAGOES COM O GOVERNO FEDERAL (NOTA 38.1)

31.12.2021 31.12.2020
Conta Unica do Tesouro Nacional 1.736.493 1.452.611
Resultado a Transferir 71.681 -
Remuneragado da Conta Unica a incorporar 3.625 1.921
Valores a recolher 92 93
Total 1.811.891 1.454.625

O aumento esta associado ao comportamento do saldo da Conta Unica do Tesouro Nacional
no periodo e ao reconhecimento de resultado a transferir ao Tesouro Nacional, em razdo do resultado positivo
apurado no exercicio (Nota 38.1.9).

16. CREDITOS A PAGAR

31.12.2021 31.12.2020
Em Moedas Estrangeiras 105.462 24.857
Alocagdes de DES 105.214 21.612
CCR 248 3.245
Em Moeda Local 347 378
Total 105.809 25.235

16.1 Em moedas estrangeiras

Alocagdes de DES sao recursos disponibilizados pelo FMI aos paises membros mediante o
registro de uma obrigagéo junto ao Fundo, de forma proporcional as suas quotas de participagado, sem data
de vencimento, sobre os quais incidem juros (pagos trimestralmente) calculados pela taxa de juros do DES,
calculada com base na média ponderada das taxas de juros representativas de débitos de curto prazo no
mercado monetario dos paises cujas moedas constituem o DES. Os DES decorrentes dessas alocagdes
compdem as reservas internacionais e sdo remunerados pelas mesmas taxas da obrigacgéo.

A variagédo no periodo decorreu, principalmente, da alocagéo global de DES efetivada pelo
FMI em agosto de 2021, de forma proporcional a distribuicdo de quotas dos paises membros.

O saldo das operagdes no CCR representa o valor que o BCB tem a pagar as instituicdes
financeiras brasileiras, apds o efetivo recebimento do crédito pelo BCB do banco central do pais devedor
(Nota 10.1.3).

A reducédo no saldo das operacdes de CCR no periodo decorreu da decretacao de default e
consequente baixa dos créditos junto ao Banco Central da Venezuela no &mbito do convénio, uma vez que o
BCB né&o garante o pagamento aos exportadores brasileiros no caso da inadimpléncia do banco central do
importador.
16.2 Em moeda local

Os créditos a pagar em moeda local referem-se principalmente a salarios e a precatérios a
pagar.

17. DEPOSITOS DE ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

Os depdsitos de organismos financeiros internacionais correspondem as disponibilidades
mantidas por referidos organismos no BCB, resultantes da integralizagdo de quotas e de recebimentos de
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origem externa e/ou interna, destinados as operag¢des e ao pagamento de despesas desses organismos no
Pais.

A variagao do saldo desses depdsitos deve-se aos efeitos da variagdo cambial decorrente da
depreciagéo do Real frente ao DES no periodo (Nota 2.4), moeda na qual estda denominada parte significativa
desses depdsitos.

18. PROVISOES

31.12.2021 31.12.2020
Acdes Judiciais 8.759 9.595
Passivo Atuarial 28.661 36.795
Outras - 33
Total 37.420 46.423

18.1 Provisdes para ag¢oes judiciais

O BCB era parte em 9.259 acbes em 31 de dezembro de 2021 (2.653 no polo ativo, 6.357 no
polo passivo e 249 tendo o BCB como parte interessada) em fungdo de assuntos diversos, entre os quais
planos econémicos, reclamagdes trabalhistas, liquidagdes de instituicées financeiras e privatizagdes (em 31
de dezembro de 2020, o total era de 9.288 ag¢des, sendo 2.743 no polo ativo, 6.361 no polo passivo e 184
tendo o BCB como parte interessada).

A area juridica do BCB avalia todas as ag¢des judiciais levando em consideragao o valor em
discussdo, a fase processual e o risco de perda, que é calculado com base em decisbes ocorridas no
processo, na jurisprudéncia aplicavel e em precedentes para casos similares.

Sao contabilizadas provisbes de 100% do valor em risco (incluindo uma estimativa de
honorarios de sucumbéncia) para todas as acées em que o risco de perda seja classificado como provavel,
ou seja, em que o risco de perda seja avaliado como maior do que 50%.

Em 31 de dezembro de 2021 foram contabilizadas provisées para 811 agdes (830 em 31 de
dezembro de 2020). O quadro a seguir apresenta as movimentagdes ocorridas durante o exercicio:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Saldo Inicial 9.595 9.093
Movimentagao 836 502
(+) Constituicdo (Nota 27) 1.571 1.186
(-) Reverséao (Nota 27) (2.342) (651)
(-) Transferéncia para Precatorio (63) (31)
(-) Baixa por pagamento de Requisi¢do de Pequeno Valor (2) (2)
Saldo Final 8.759 9.595

Os valores das agdes judiciais s&o corrigidos, em geral, pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo Especial (IPCA-E) mais juros, a excecdo das acdes fiscais e das agdes trabalhistas,
ambas corrigidas pela taxa Selic.

O aumento de reversao de provisdo para agfes judiciais observado em 2021 decorreu da
mudanga na classificagao do risco de perda em agao coletiva de servidores, em virtude de deciséo judicial
favoravel ao BCB.

Em razao da elevada imprevisibilidade dos processos no sistema judiciario brasileiro, ndo &
possivel projetar o fluxo esperado para a liquidagdo dessas provisdes de forma consistente e confiavel.
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A distribuicdo do saldo provisionado de acordo com a natureza das agdes judiciais é
demonstrada no seguinte quadro:

31.12.2021 31.12.2020
Regimes especiais 2.059 1.831
Acbes de servidores 3.604 5.086
Planos econémicos 1.016 943
Relagbes contratuais 819 741
Titulos Publicos 967 714
Outros 294 280
Total 8.759 9.595

As acbes judiciais em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior que
remoto foram classificadas como passivos contingentes e assim nao séo provisionadas. Em 31 de dezembro
de 2021 havia 813 agdes (852 em 31 de dezembro de 2020) nessa situagdo, totalizando R$5.801 (R$5.987
em 31 de dezembro de 2020). Em 2021, a maior parte desse valor refere-se a regimes especiais de resolugéo
para instituicdes financeiras, no montante de R$5.027 (R$5.324 em 2020).

18.2 Provisdes para Passivos Atuariais

O BCB patrocina planos de beneficios pds-emprego a seus servidores, os quais incluem
aposentadoria, pensao e assisténcia médica, nas modalidades de beneficio definido e de contribuigdo definida
(Nota 2.7.2), a seguir apresentados. Para os planos de beneficio definido, foi identificada a existéncia de
riscos atuariais e financeiros, o que determina o reconhecimento de uma provisao conforme prescrito na IAS
19 — Beneficios aos Empregados. Nesse caso, a obrigagdo do BCB é calculada anualmente por atuario
independente, de forma segregada para cada plano, utilizando a metodologia da Unidade de Crédito
Projetada.

Os calculos sdo efetuados com data-base de 31 de outubro, e os valores apresentados séo
ajustados pelos eventos financeiros ocorridos dessa data até a data do balango, especialmente quanto ao
pagamento de beneficios, contribuicdes e distribuicdo de superavit, de forma a demonstrar a melhor
estimativa possivel para essas obrigagdes.

18.2.1Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados até 1990 — Centrus

Compreende o Plano Basico de Beneficios (PBB), plano na modalidade de beneficio definido,
cuja finalidade é conceder a complementacdo de aposentadorias e pensbdes pagas pela previdéncia social
aos servidores que se aposentaram até 1990, estando assim em processo de extingao.

O plano ¢é custeado por contribuigées do patrocinador e dos servidores aposentados, vertidas
a Centrus, a quem cabe a administracdo dos recursos e os pagamentos. O valor dos beneficios considera o
tempo de contribui¢cdo e o valor do salario a época da aposentadoria, com as devidas atualizagbes desde a
data da concessao.

A gestdo da Centrus observa a legislagdo em vigor, especialmente o previsto nas Leis
Complementares n° 108 e n° 109, de 29 de maio de 2001, e a regulamentagéo emitida pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), sendo seu Conselho Deliberativo composto por seis
membros: trés eleitos pelos participantes e trés indicados pelo patrocinador, inclusive o seu Presidente, a
quem cabe o voto de qualidade.

Por tratar-se de plano de beneficios definidos, o BCB esta exposto a riscos atuariais e
financeiros, compartilhados pelos participantes. Importante destacar que, desde 2008, o plano encontra-se
com superavit atuarial, o que determinou que as aliquotas de contribuicdo fossem reduzidas para 0% para o
patrocinador e para os participantes.

18.2.2Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados apés 1990 — RJU

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é efetuar o pagamento de
aposentadorias e pensées no ambito do Regime Juridico dos Servidores Publicos Civis da Unido (RJU), de
acordo com o previsto na Constituicdo Federal, naLei n® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, na Lei n°® 12.618,
de 30 de abril de 2012 e na Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019.
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Nesse plano, os beneficios pds-emprego sdo calculados levando-se em conta um ou mais
fatores, tais como idade e tempo de contribuicdo, cabendo esclarecer que, no caso dos servidores que
ingressaram no servigo publico apds 4 de fevereiro de 2013 e daqueles que fizeram a opg¢ao pela migragao
para o Regime de Previdéncia Complementar (RPC), os beneficios de aposentadorias e pensdes estdo
limitados ao teto estabelecido no Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), conforme previsto na
Constituicao Federal e na Lei n® 12.618, de 2012.

Para que os servidores tenham direito ao beneficio, o BCB e os préprios servidores efetuam
contribuigbes diretamente ao Governo Federal, ndo havendo, entretanto, vinculagéo entre esse recolhimento
e o recebimento dos beneficios. Assim, uma vez que o BCB é responsavel pelo pagamento da obrigagéo, na
forma do §1° do art. 185 da Lei n° 8.112, de 1990, esta exposto aos riscos atuariais e financeiros do
pagamento desses beneficios.

18.2.3Beneficios de assisténcia a saude — Faspe

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é a manutengao de programa para
custear a prevencao de doencas e a manutengao e recuperagao da saude dos servidores do BCB e de seus
dependentes, conforme previsto na Lei n°® 9.650, de 27 de maio de 1998.

O plano é mantido por contribuicdes do patrocinador e dos servidores, havendo também a
participacédo dos servidores nos gastos realizados, conforme regulamentagdo. Cabe ao BCB a cobertura de
eventuais déficits ocorridos no plano, expondo a Instituigido aos riscos atuariais e financeiros decorrentes da
manutengio dos beneficios.

As contribuicbes séo vertidas ao Fundo de Assisténcia ao Pessoal (Faspe), a quem compete
a administragcdo dos recursos e a responsabilidade pelo pagamento dos beneficios, e que é administrado por
equipe definida pelo BCB.

A gestao estratégica do programa é efetuada por meio de um Comité Gestor, composto por
6 membros efetivos e 3 suplentes, sendo 3 membros efetivos indicados pelo patrocinador e os demais
membros efetivos e suplentes eleitos pelos participantes, e pela Diretoria do BCB, a quem cabe aprovar ,
principalmente, o seu regulamento. A gestdo operacional do programa é efetuada pelo Departamento de
Gestéo de Pessoas, Educagéo, Saude e Organizagéo do BCB.

18.2.4Beneficios de assisténcia a satide — Agao Judicial — Celetistas

Trata-se de beneficios a um grupo de servidores (e seus dependentes) do BCB, aposentados
anteriormente ao RJU no ambito da Consolidagédo das Leis do Trabalho (CLT), que obtiveram na Justiga o
direito a manter os beneficios assisténcia a saude sem contribuigéo financeira, conforme as regras do plano
vigentes no momento de sua aposentadoria, que previa que o BCB custearia integralmente o plano de saude.
Dessa forma, cabe ao BCB todos os riscos atuariais e financeiros desses beneficios, uma vez que é garantido
aos servidores contemplados com decisao judicial a manutengdo do mesmo nivel de beneficios assistenciais
garantido aos demais servidores.

18.2.5Calculos atuariais

a) Valor do Passivo/Ativo atuarial

Calculo da Provisao 31.12.2021 31.12.2020
Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT

Valor presente das obrigagdes atuariais 2.029 25.321 3.826 23 2.237 31.969 5.216 27
(-) Valor justo dos ativos do plano (4.468) - (509) - (4.770) - (417) -
Passivo (ativo) atuarial liquido (2.439) 25.321 3.317 23 (2.533) 31.969 4.799 27
Ativo acima do teto 1.420 - - - 1.485 - - -
Passivo (ativo) atuarial reconhecido no

balango (1.019) 25.321 3.317 23 (1.048) 31.969 4.799 27

O ativo atuarial do plano Centrus, referente ao excesso de ativos em relagdo aos beneficios
a pagar, é reconhecido no balango na extensao dos beneficios econdmicos esperados (Nota 13). De acordo
com a regulamentagao vigente (Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, e Resolugdo n° 30, do
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), de10 de outubro de 2018), a reverséo do superavit
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atuarial ao patrocinador deve observar a proporcionalidade contributiva entre o BCB e os participantes,

excluindo os valores constituidos como reserva de contingéncia.

b) Valor presente da obrigagao

Valor Presente das Obrigacoes - 31.12.2021 31.12.2020
Conciliagao Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT

Valor presente das obriga¢des atuariais no

inicio do exercicio 2.237 31.969 5.216 27 2.250 34.676 7.468 -

(+) Custo do servigo corrente - 111 69 - - 153 136 -

(+) Custo de juros sobre obrigagdes 146 2.309 385 1 176 2.439 530 3

(-) Beneficios pagos (361) (1.835) (391) (8) (366) (1.827) (282) (6)

(+) Contribuigdes dos participantes - - 199 - - - 200 -

(+/-) Perdas (ganhos) atuariais 7 (7.233) (1.652) 3 177 (3.472) (2.796) (10)

(-) Reclassificagao passivo atuarial - - - - - - (40) 40

(=) Valor presente das obriga¢des atuariais

no final do exercicio 2.029 25.321 3.826 23 2.237 31.969 5.216 27

c) Valor presente dos ativos
Ativos do Plano - 31.12.2021 31.12.2020
Conciliagdo Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT

Valor justo dos ativos do plano no inicio do

exercicio 4.770 - 417 - 6.381 - 115 -

(-) Beneficios pagos (361) (1.835) (391) (8) (366) (1.827) (282) (6)

(+) Contribuigdes de participantes - - 199 - - - 200 -

(+) Contribuigdes do patrocinador (Nota 38.4) - - 591 - - - 379 -

(+) Custo de juros sobre investimentos 288 - 22 - 443 - 5 -

(+) Aporte para pagamento de beneficios - 1.835 - 8 - 1.827 - 6

(-) Destinacéo de superavit do plano (97) - - - (198) - - -

(+/-) Retorno sobre os ativos n&o

contemplados nos juros liquidos (132) - (329) - (1.490) - - -

Valor justo dos ativos do plano no final do

exercicio 4.468 - 509 - 4.770 - 417 -

d) Composicio dos ativos dos planos
Ativos do Plano - 31.12.2021 31.12.2020
Participacao percentual Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT

Cotados em mercado ativo 91,4% 97,8% - 92,7% - 96,6% -
Titulos Publicos Federais 72,3% 97,8% - 72,6% - 96,6% -
Investimento em Agdes 0,1% - - 0,4% - - -
Investimento em Fundos de Renda Fixa 19,0% - - 19,7% - - -

Nao cotados em mercado ativo 8,6% 2,2% - 7,3% - 3,4% -
Investimentos Imobiliarios 1,4% - - 1,2% - - -
Outros 7,2% 2,2% - 6,1% - 3,4% -

Total 100,0% 100,0% - 100,0% - 100,0% -




BANCO CENTRAL DO BRASIL

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 36
e) Valores reconhecidos no resultado
Receitas e despesas
reconhecidas na Demonstragao 31.12.2021 31.12.2020
de Resultado do Exercicio Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT
Outras Despesas
Custo do servigo corrente - 111 69 - - 153 136 -
Despesas (Receitas) de Juros
Custo de juros (142) 2.309 363 1 (267) 2.439 526 3
f) Valores reconhecidos no Patriménio Liquido
Reavaliagdes de planos de beneficios 31.12.2021 31.12.2020
definidos reconhecidos no
Patrimonio Liquido
Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT
Saldo Inicial (5.299)  (10.966) (621) 10 (4.431)  (14.438) (3.417)
Ganho (perda) atuarial @) 7.233 1.652 3) (177) 3.472 2.796 10
Ajuste decorrente do retorno sobre os
ativos nao contemplado nos juros (132) - (329) - (1.490) - - -
liquidos
Mudangas no efeito do teto do ativo 65 - - - 798 - - -
Saldo Final (5.373) (3.733) 702 7 (5.299)  (10.966) (621) 10
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g) Premissas atuariais e financeiras

Premissas 31.12.2021 31.12.2020
Centrus RJU Faspe CLT Centrus RJU Faspe CLT
Financeiras
Taxa de desconto (*) 8,62% 8,92% 8,96% 8,70% 5,59% 7,13% 7,39% 0,00%
Taxa de inflagédo 3,63% 3,63% 3,63% 3,63% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Aliquota de contribui¢do do servidor - - 1a5% - - - 1a5% -
Aliquota de contribui¢do do patrocinador - - 1a5% - - - 1a5% -

Expectativa de crescimento salarial - - - - - - - -

Taxa de tendéncia dos custos médicos - - 6,17% - - - 6,53% -

Néao Financeiras

Quantidade de servidores ativos - 3.488 3.237 - - 3.567 3.640 -
Quantidade de servidores inativos 388 5.410 5.630 43 445 5.435 5.487 49
Quantidade de pensionistas 739 864 1.343 104 758 817 1.405 86
Quantidade de beneficiarios - - 29.334 179 - - 30.121 206
Média de servigo passado (anos) - 17,7 - - - 17,0 - -
Média de servigo futuro esperado (anos) - 17,0 - - - 17,7 - -
Idade média de servidores ativos - 49 49 - - 48 49

Idade média de servidores inativos 86 71 72 88 86 70 72 89
Idade média de pensionistas 79 63 70 82 79 61 70 81
Mortalidade geral BR- BR-EMSsb- BR- BR- BR- BR-EMSsb- BR- BR-
EMSsb- v.2015 EMSsb- EMSsb- EMSsb- v.2015 EMSsb- EMSsb-
v.2015 (Susep) v.2015 v.2015 v.2015 (Susep) v.2015 v.2015
(Susep) desagravada (Susep) (Susep) (Susep) desagravada (Susep) (Susep)

em 23% em 23%
Mortalidade de invalidos GAM-71 RP-2000 nao se nao se GAM-71 RP-2000 nao se nao se
Disabled aplica aplica Disabled aplica aplica
Entrada em invalidez nao se Light Forte nao se nao se nao se Light Forte nao se nao se
aplica desagravada aplica aplica aplica desagravada aplica aplica

em 89% em 89%

e Taxa de desconto — a taxa real de juros utilizada tem como referéncia as NTN-B com prazos compativeis
com as obrigacdes dos planos. A taxa é determinada com base nas taxas reais de negociagcédo desses
titulos, considerando-se prazos similares aos do fluxo das obrigagbes de cada plano, no chamado
conceito de duration.

e Taxa de inflagdo — expectativa de mercado para taxa de inflagdo IPCA para os proximos trés anos,
conforme o relatério de mercado do Boletim Focus mais recente disponivel na data-base de 31 de
outubro.

e Expectativa de crescimentos salarial — Para o calculo da taxa real de crescimento salarial, a projecédo de
crescimento real dos salarios do RJU resultou em taxas reais negativas. Contudo, nos calculos atuariais,
foi considerada a taxa real de 0%, a fim de se manter uniformidade com as praticas adotadas pelas
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), uma vez que a legislagéo aplicavel a essas
entidades nao permite a utilizagao de taxa de crescimento real negativa. Para o plano da Centrus, a taxa
de crescimento salarial n&o € aplicavel, pois nao existe a possibilidade de entrada de novos participantes
e nao ha participantes ativos.

e Taxa de tendéncia de custos médicos — Considera a evolugao média dos custos médicos do plano nos
ultimos 5 anos.

h) Analise de sensibilidade para as premissas atuariais significativas

A anadlise de sensibilidade foi realizada submetendo uma das premissas atuariais a
determinadas variagbes, mantendo-se todas as demais constantes. Importante destacar que existe correlagéo
entre as premissas que nao sao captadas com essa forma de projecao. A tabela a seguir apresenta o impacto
no valor das obrigagdes atuariais tendo em vista o reflexo da analise de sensibilidade para as principais
premissas:
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Custos Médicos Taxa de Juros Crescimento Salarial
+1% 1% +2% 2% +2% -2%
Centrus - - (248) 318 - -
RJU - - (4.723) 6.995 419 -
Faspe 569 (463) (838) 1.319 - -
CLT 2 2) (3) 5 - -

i) Outras informagdes

o Em relagdo ao plano de beneficio definido da Centrus, o BCB utiliza métodos e premissas distintas das
utilizadas pela Fundagdo em seus calculos atuariais, que podem resultar em diferengas nos valores
apurados. Essas diferencas de metodologia decorrem dos normativos observados por cada entidade.
Enquanto o BCB segue as definicdes e procedimentos previstos na IAS 19, a Centrus observa as normas
emanadas do Ministério da Economia (ME), por intermédio do Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e da Previc. As principais diferengas referem-se a metodologia de avaliagdo dos
ativos, as tabuas atuariais utilizadas e as taxas de juros.

e O BCB estima que o pagamento de suas contribuigdes para o Faspe em 2022, relativamente aos
beneficios pds-emprego, sera de R$206.

o Valor presente estimado dos pagamentos de beneficios para os préximos 10 anos e duragao média
ponderada das obrigagdes atuariais:

Fluxo de Pagamentos Projetados para os Préximos 10 Anos @

Duration®™ -
2022 2023 2024 2025 2026 2027 - 2031
Centrus 6,5 368 348 326 304 282 1.093
RJU 13,6 1.670 1.670 1.674 1.679 1.684 8.667
Faspe 19,2 157 161 167 172 177 954
CLT 9,7 3 3 3 2 2 7

() Duragédo média ponderada da obrigagdo em anos.
@Valores sem desconto a valor presente.

18.2.6 Plano de contribuicéo definida

O BCB é patrocinador dos seguintes planos de contribuicdo definida, nos quais nao existe
reconhecimento de provisao:

a) Funpresp-Exe

Em conformidade com a Lei n° 12.618, de 2012, o BCB patrocina um plano de contribuicdo
definida, gerido pela Fundagéo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo
(Funpresp-Exe), entidade fechada de previdéncia complementar vinculada ao Ministério da Economia (ME),
destinado a complementagao de aposentadorias e pensdes de servidores titulares de cargo efetivo. O servidor
que aderir ao plano de beneficios da Funpresp-Exe é classificado em:

e participante ativo normal, caso esteja submetido ao teto estabelecido no RGPS e possua base de
contribuicdo superior a esse teto; e

e participante ativo alternativo, caso ndo esteja submetido ao teto estabelecido no RGPS ou possua base
de contribuigéo igual ou inferior a esse teto.

O BCB aporta uma contribuicdo basica apenas em favor do participante ativo normal,
correspondente a 100% da contribuigao basica do participante, observado o limite maximo de 8,5% do salario
de participagcdo do respectivo participante. Em 2021, o BCB efetuou contribuigbes a Funpresp-Exe no
montante de R$22 (R$22 em 2020).
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b) Plano de Contribuicao Definida (PCD)

Concebido para atender aos dispositivos do art. 14 da Lei n® 9.650, de 1998, o PCD é um
plano de contribuicdo definida gerido pela Centrus, destinado a complementacdo de aposentadorias de
servidores e dirigentes do BCB.

O BCB exerce patrocinio ndo contributivo e, portanto, ndo aporta contribuicbes ao PCD.
Assim, o valor do beneficio pds-emprego considera exclusivamente as contribuicbes dos participantes,
correspondentes a um percentual do seu salario de participagdo, observado o limite minimo de 3%.
19. MEIO CIRCULANTE

O Meio Circulante representa o saldo de papel-moeda e moedas metalicas em circulagéo, em
poder do publico e das instituicdes financeiras, registrado pelo valor de emisséo.

A seguir é apresentada a distribuicdo de cédulas e moedas por denominagdes, em circulagéo:

31.12.2021 31.12.2020
Quantidade Valor Quantidade Valor
Cédulas 7.649.062.172 331.441 8.539.481.833 363.114
R$1,00 148.702.764 149 148.687.003 149
R$2,00 1.507.983.320 3.016 1.510.207.913 3.020
R$5,00 651.757.465 3.259 677.304.354 3.386
R$10,00 592.592.519 5.926 681.794.450 6.818
R$20,00 751.141.845 15.023 955.838.622 19.117
R$50,00 2.099.003.364 104.950 2.625.557.529 131.278
R$100,00 1.804.572.617 180.457 1.886.727.781 188.673
R$200,00 93.308.278 18.661 53.364.181 10.673
Moedas 28.644.555.507 7.568 27.856.356.756 7.323
R$0,01 3.191.089.913 32 3.191.178.998 32
R$0,05 7.327.629.581 366 7.084.207.615 354
R$0,10 7.549.345.234 755 7.343.404.199 734
R$0,25 3.311.487.579 828 3.219.134.947 805
R$0,50 3.355.827.084 1.678 3.240.047.416 1.620
R$1,00 3.909.176.116 3.909 3.778.383.581 3.778
Comemorativas - 4 - 4
Total 339.013 370.441

O Meio Circulante apresentou recuo de 8,5% em 31 de dezembro de 2021, quando
comparado com 31 de dezembro de 2020. Essa reducdo, que ocorre apesar do crescimento da atividade
econdmica e do aumento do nivel de precos, reflete redugcado substancial das politicas de transferéncia de
renda para o enfrentamento dos impactos econémicos da pandemia e da crescente adogédo do PIX como
meio de pagamento.

O Meio Circulante, juntamente com os recolhimentos compulsérios sobre recursos a vista, os
depdsitos voluntarios e os recursos vinculados a Conta PI (Nota 14.3), integra o conceito econémico de base
monetaria, cujas variagdes evidenciam a emissado primaria de moeda. As variagbes do Meio Circulante sédo
demonstradas no quadro a seguir:
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Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Saldo inicial 370.441 280.685
Movimentagao (31.428) 89.756
(+) Emissoes 51.696 206.734
(-) Recolhimento (83.124) (116.978)
Saldo final 339.013 370.441

As despesas com a administragdo do Meio Circulante sdo reconhecidas no resultado do
periodo e registrados na rubrica Outras Despesas (Nota 27). Os valores realizados nos exercicios de 2020 e
2021 sao os seguintes:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Aquisigdo de numerario 737 808
Acondicionamento e guarda de numerario 102 101
Distribuicdo de numerario 32 45
Selegdo de numerario 11 10
Destruicdo de numerario 2 2
Outros 1 1
Total de despesas com o Meio Circulante 885 967

20. PATRIMONIO LiQUIDO
20.1 Patriménio
A rubrica Patrimonio é constituida pelos seguintes itens:

a) patriménio inicial, no valor de R$14, que representa o patriménio original do BCB no momento de
sua criagao, atualizado pela correcado monetaria até 31 de dezembro de 1995;

b) resultados apurados pelo BCB até o exercicio de 1987 e incorporados ao seu patrimdnio, atualizado
pela corregdo monetaria até 31 de dezembro de 1995, totalizando R$2.562; e

c) aumentos patrimoniais decorrentes da incorporagao de titulos emitidos pela Unido com o objetivo
de recomposigdo da carteira, no valor de R$137.099.

20.2 Reserva de Resultados
Constituida pela parcela do resultado positivo do BCB correspondente ao resultado financeiro
positivo das operagdes com reservas cambiais e com derivativos cambiais realizadas no mercado interno,
apurados a partir de 1° de julho de 2019, conforme definido pela Lei n® 13.820, de 2019, tem por objetivo a
cobertura de eventuais resultados negativos do BCB.
Essa reserva pode ser destinada ao pagamento da DPMFi, desde que:

a) seja mantido o patriménio liquido do BCB em, no minimo, 1,5% de seu ativo;

b) severas restricbes nas condi¢des de liquidez afetem significativamente o refinanciamento da DPMFi;
e

c) haja prévia autorizagdo do CMN.
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A variacao dos saldos da reserva de resultados estd demonstrada no quadro a seguir:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Saldo Inicial 164.912 45.047
(+) Constituicdo (Nota 28.1) 14.220 478.468
(-) Realizagao - (33.603)
(-) Transferéncia ao Tesouro Nacional - art. 5° da Lei n°® 13.820 - (325.000)
Saldo Final 179.132 164.912

20.3 Reserva de Reavaliagao

Contempla o saldo das reavaliagbes dos imdveis de uso do BCB, ocorridas até 2004, data de
adocgao inicial das IFRS, a partir da qual o BCB optou pela contabilizagdo de seu imobilizado pelo método do
custo.

20.4 Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio
Referem-se aos ajustes de marcagéo a valor justo dos ativos financeiros classificados na

categoria VJORA e as reavaliagdes de planos de beneficios definidos decorrentes da provisdo para
pagamento de beneficios pds-emprego.
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31.12.2021 31.12.2020

Participagao em Organismos Financeiros Internacionais (Nota 12)

Saldo inicial 27.578 6.586
Ajuste a valor justo 3.598 20.992
Saldo final 31.176 27.578

Remensuragdes de planos de beneficios definidos (Nota 18.2) -

Saldo inicial (16.876) (22.286)
Ganho (perda) atuarial 8.875 6.102
Retorno sobre os ativos ndo contemplado nos juros liquidos (461) (1.490)
Mudangas no efeito do teto do ativo 65 798
Saldo final (8.397) (16.876)
Total 22.779 10.702

21. ATIVOS E PASSIVOS CIRCULANTES E NAO CIRCULANTES

O quadro a seguir apresenta, para cada rubrica do ativo e do passivo, a segregagéo entre
circulantes e nao circulantes. Os valores com vencimento até 31 de dezembro de 2022 s&o considerados
circulantes (até 31 de dezembro de 2021, para os saldos existentes em 31 de dezembro de 2020). Os demais
valores sao considerados nao circulantes.
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Em 31.12.2021

Circulante Cir(':‘ljgnte Total
ATIVO TOTAL 1.104.819 3.183.483 4.288.302
Ativo em Moedas Estrangeiras 587.722 1.621.364 2.209.086
Caixa e Equivalentes de Caixa 148.184 - 148.184
Depositos a Prazo em Instituigdes Financeiras 53.579 - 53.579
Recursos sob Administragdo Externa 54.481 - 54.481
Compromisso de Revenda 117.793 - 117.793
Derivativos 61 - 61
Titulos 213.490 1.489.865 1.703.355
Creditos a Receber 134 2.929 3.063
Ouro Monetario - 42.302 42.302
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais - 86.268 86.268
Ativo em Moeda Local 517.097 1.562.119 2.079.216
Operagdes Contratadas a Liquidar 4 - 4
Compromisso de Revenda 50 - 50
Derivativos 9.320 - 9.320
Titulos Publicos Federais 486.090 1.544.002 2.030.092
Créditos a Receber 21.633 16.306 37.939
Bens Moveis e Iméveis - 768 768
Outros - 1.043 1.043
PASSIVO TOTAL 3.460.715 146.653 3.607.368
Passivo em Moedas Estrangeiras 190.198 105.204 295.402
Operagdes Contratadas a Liquidar 9.866 - 9.866
Compromisso de Recompra 117.786 - 117.786
Derivativos 24 - 24
Creditos a Pagar 258 105.204 105.462
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 62.260 - 62.260
Outros 4 - 4
Passivo em Moeda Local 3.270.517 41.449 3.311.966
Operacdes Contratadas a Liquidar 41 - 41
Depositos de Instituigdes Financeiras 476.333 - 476.333
Compromisso de Recompra 975.272 6.164 981.436
Derivativos 125 - 125
Obrigagbes com o Governo Federal 1.811.891 - 1.811.891
Creditos a Pagar 347 - 347
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 20 - 20
Provisdes 2.198 35.222 37.420
Outros 4.290 63 4.353
MEIO CIRCULANTE 339.013 - 339.013
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Em 31.12.2020

Circulante Cirylﬁta)nte Total
ATIVO TOTAL 865.261 3.118.297 3.983.558
Ativo em Moedas Estrangeiras 418.993 1.544.536 1.963.529
Caixa e Equivalentes de Caixa 55.315 - 55.315
Depositos a Prazo em Instituigdes Financeiras 63.672 - 63.672
Recursos sob Administragdo Externa 47.621 - 47.621
Compromisso de Revenda 52.958 - 52.958
Derivativos 63 - 63
Titulos 197.801 1.435.579 1.633.380
Créditos a Receber 1.563 4.976 6.539
Ouro Monetario - 21.311 21.311
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais - 82.670 82.670
Ativo em Moeda Local 446.268 1.573.761 2.020.029
Operagdes Contratadas a Liquidar 1 - 1
Compromisso de Revenda 19 - 19
Derivativos 931 - 931
Titulos Publicos Federais 373.591 1.551.466 1.925.057
Créditos com o Governo Federal - 4 4
Créditos a Receber 71.726 20.423 92.149
Depositos Judiciais - 22 22
Bens Moveis e Iméveis - 773 773
Outros - 1.073 1.073
PASSIVO TOTAL 3.222.351 75.135 3.297.487
Passivo em Moedas Estrangeiras 113.742 24.570 138.312
Compromisso de Recompra 52.956 - 52.956
Derivativos 48 - 48
Creditos a Pagar 287 24.570 24.857
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 60.448 - 60.448
Outros 3 - 3
Passivo em Moeda Local 3.108.609 50.565 3.159.175
Operacgdes Contratadas a Liquidar 24 - 24
Depositos de Instituigbes Financeiras 419.134 - 419.134
Compromisso de Recompra 1.229.452 6.361 1.235.814
Derivativos 583 - 583
Obrigagbes com o Governo Federal 1.454.625 - 1.454.625
Creditos a Pagar 378 - 378
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 6 - 6
Provisdes 2.238 44.185 46.423
Outros 2.169 19 2.188
MEIO CIRCULANTE 370.441 - 370.441

22. RESULTADO LiQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB nao
classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado.



BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 45

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020

Receitas com Juros 178.055 137.260
Em Moedas Estrangeiras 305 661
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 3) 72 153
Depdsitos a Prazo em Instituicdes Financeiras (Nota 5) 88 128
Compromisso de Revenda (Nota 7.1) 35 128
Compromisso de Recompra (Nota 7.1) 56 150
Créditos a Receber 54 102

Em Moeda Local 177.750 136.599
Titulos (Nota 9.2) 174.017 133.556
Créditos a Receber 3.580 2.694
Outras 153 349
Despesas com Juros (200.920) (128.693)
Em Moedas Estrangeiras (92) (212)
Compromisso de Revenda (Nota 7.1) (48) (96)
Compromisso de Recompra (Nota 7.1) (2) (63)
Créditos a Pagar (27) (37)
Outras (15) (16)

Em Moeda Local (200.828) (128.481)
Depositos de Instituicdes Financeiras (Nota 14) (15.225) (10.100)
Compromisso de Recompra (Nota 7.2) (51.050) (36.681)
Governo Federal (Nota 15) (131.871) (78.727)
Outras (2.682) (2.973)
Resultado liquido com juros (22.865) 8.567

A variagao no periodo decorreu, principalmente, do aumento da taxa Selic e do crescimento
do saldo médio das operagbes passivas com juros internos, especialmente a Conta Unica do Tesouro
Nacional.

23. GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO

Referem-se a variagdo de preco dos instrumentos financeiros classificados nessa categoria
e incluem a corregcdo cambial, os juros e o ajuste a valor justo.

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Em Moedas Estrangeiras 115.725 480.928
Titulos (Nota 9.1) 105.575 464.425
Derivativos (Nota 8.1) (103) 1.606
Recursos sob Administracéo Externa (Nota 6) 10.253 14.897
Em Moeda Local (13.357) (23.310)
Derivativos (Nota 8.2) (13.357) (23.310)

Total 102.368 457.618




BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 46

A variagao observada decorreu, principalmente, dos efeitos da depreciagao do Real frente ao
ddlar estadunidense (Nota 2.4), que em 2021 ocorreu de forma menos acentuada do que em 2020.

24. GANHOS (PERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Registram o resultado de corregdo cambial dos ativos e passivos em moedas estrangeiras
nao classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado.

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.545 16.667
Depositos a Prazo em Instituigdes Financeiras 2.108 2.684
Operagdes Compromissadas - 1.370
Créditos a Receber 203 1.029
Operacgdes Contratadas a Liquidar 831 (4.907)
Créditos a Pagar (3.052) (6.167)
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais (2.544) (17.387)
Outros (134) (13)
Total de ganhos (perdas) com moedas estrangeiras 2.957 (6.724)

A variagao observada é consequéncia dos efeitos da depreciacdo do Real frente ao ddlar
estadunidense e ao DES (Nota 2.4), que em 2021 ocorreu de forma menos acentuada do que em 2020.

25. GANHOS (PERDAS) COM OURO MONETARIO

O resultado em 2021 deveu-se a variagdo cambial decorrente da depreciagdo do Real frente
ao délar estadunidense (Nota 2.4), parcialmente compensada pela redugdo do prego do ouro no mercado
internacional.

26. AJUSTE A VALOR RECUPERAVEL LiQUIDO

Refere-se ao ajuste a valor recuperavel de todos os ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, calculado de acordo com o modelo de avaliagdo baseado em “perdas de crédito esperadas” (Nota
2.5.6).

O resultado em 2021 deve-se principalmente ao reforgo do ajuste a valor recuperavel dos
créditos a receber com as instituicbes em liquidagéo extrajudicial (Nota 10.2.1), compensados parcialmente
pela reversao de ajuste a valor recuperavel dos créditos da operagcédo de LTEL (Nota 10.2.2).
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27. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Outras Receitas 7.396 5.993
Repasse do Tesouro Nacional 3.726 3.801
Tarifas 465 374
Multas e outras penalidades aplicadas 214 445
Reverséo de provisdo para agdes judiciais (Nota 18.1) 2.342 651
Outras 649 722
Outras Despesas (4.479) (4.348)
Pessoal (1.629) (1.820)
Fabricacgéo e distribuigdo de numerario (885) (967)
Provisdo para agdes judiciais (Nota 18.1) (1.571) (1.186)
Depreciagao (33) (35)
Outras (361) (340)

A rubrica Despesas de Pessoal inclui todas as despesas com salarios e beneficios e

compreende:
Exercicios findos em 31 de dezembro
2021 2020

Salarios 1.158 1242
Previdéncia 375 415
Beneficios a Saude 69 136
Outros beneficios de curto prazo

o . = A 27 27
(auxilios alimentagéo, pré-escolar, funeral, etc)
Total 1.629 1.820

Importante destacar que a rubrica Previdéncia € composta pelo custo do servigo corrente
(Nota 18.2.5) relativo ao RJU e pelas contribuigbes efetuadas pelo BCB ao CPSS e a Funpresp e a rubrica
Beneficios a Saude é composta pelo custo do servigo corrente referente ao Pasbc. Cabe esclarecer que o
custo do servigo corrente representa a parcela do calculo atuarial atribuida por competéncia a despesa do
periodo.

28. RESULTADO
28.1 Resultado no exercicio
Com a edi¢do da Lei Complementar n® 179, de 24 de fevereiro de 2021, o resultado do BCB
passou a ser apurado anualmente a partir de 2021. Nesse exercicio, o resultado foi positivo em R$85.896

(R$503.222 positivos no 1° semestre de 2020 e R$33.610 negativos no 2° semestre de 2020) conforme
demonstrado no quadro a seguir:



BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 48

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020 1° sem/2020 2° sem/2020

g\?vsal:;;ag:r:si:izeragées com Reservas Internacionais e 14.220 407.642 478.468 (70.826)
Resultado com Reservas Cambiais 27.915 448.628 535.794 (87.166)
Rentabilidade 127.230 527.218 585.894 (58.676)
Custo de Captagéo (99.315) (78.590) (50.100) (28.490)
Resultado com Derivativos Cambiais (13.695) (40.986) (57.326) 16.340
Resultado de outras operagdes 71.676 61.970 24.754 37.216
Receitas de Juros em Moeda Local 177.750 136.599 65.886 70.713
Despesas de Juros em Moeda Local (200.828) (128.481) (69.737) (58.744)
Custo de Captagéo das Reservas Cambiais 99.315 78.590 50.100 28.490
Operacdes em Moedas Estrangeiras, exceto Reservas (5.955) (26.864) (23.388) (3.476)
Ajuste a Valor Recuperavel (1.523) 481 1.084 (603)
Outras Operagdes em Moeda Local 2.917 1.645 809 836
Resultado no exercicio 85.896 469.612 503.222 (33.610)

Do resultado apurado no exercicio de 2021, apds a realizagdo de reservas de reavaliagédo
(Nota 20.3), foram constituidos, na forma da Lei n°® 13.820, R$14.220 como reserva de resultado e R$71.681
como obrigacao junto ao Tesouro Nacional (cuja transferéncia sera efetivada em até 10 dias uteis apds a
aprovacgao pelo CMN destas demonstragées financeiras).

28.2 Resultado abrangente

A Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA) tem como objetivo a evidenciagdo do
resultado econdmico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgacao dos resultados para além do conceito
de resultado contabil, usualmente evidenciado por meio da Demonstragéo do Resultado do Exercicio (DRE).

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA s&o evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquido, cujos itens estdo demonstrados na Nota
20.4.

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - VALOR JUSTO POR CATEGORIA
29.1 Em moedas estrangeiras

Os ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira mensurados pelo custo amortizado
ndo apresentam diferenca significativa em seu valor justo, tendo em vista tratar-se de operacgdes a vista ou
de curto prazo e apresentarem taxas compativeis com as taxas de mercado. As Notas 33 a 37 apresentam a
exposicao e a politica de risco do BCB na administracao de ativos e passivos financeiros.

29.2 Em moeda local

Os ativos financeiros em moeda local classificados na categoria custo amortizado séo
compostos, principalmente, pelos titulos publicos federais existentes na carteira do BCB (Nota 9.2), cujo valor
justo em 31 de dezembro de 2021 era R$2.020.098 (2.111.256 em 31 de dezembro de 2020). O valor justo
dos créditos a receber com as Instituicdes em Liquidacao Extrajudicial (Nota10.2.1) em 31 de dezembro de
2021 era R$19.372 (R$23.695 em 31 de dezembro de 2020).

Os demais ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado ndo apresentam
diferenca significativa em seu valor justo, tendo em vista tratar-se de operagdes a vista ou de curto prazo e
apresentarem taxas compativeis com as taxas de mercado.

As Notas 33 a 37 apresentam a exposig¢ao e a politica de risco do BCB na administragao de
ativos e passivos financeiros.
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30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - VALOR JUSTO POR HIERARQUIA

As metodologias de avaliagdo do valor justo sado classificadas de acordo com os seguintes
niveis de hierarquia, que refletem a representatividade dos dados utilizados nas avaliagdes:

e Nivel 1 — pregos de instrumentos financeiros idénticos cotados em mercados ativos, sem a realizagdo de
ajustes;

¢ Nivel 2 — precos cotados, n&o incluidos no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo financeiro, direta
ou indiretamente, incluindo-se: (/) cotacdes de precgos de instrumentos financeiros similares, negociados
em mercado ativo; (ii) cota¢des de pregos de instrumentos financeiros idénticos ou similares, negociados
em mercado pouco ativo; e (iii) outros dados significativos observaveis para o instrumento financeiro;

e Nivel 3 — dados nido observaveis para o instrumento financeiro, utilizados na mensuragcdo de
ativos/passivos financeiros para os quais ndo ha dados observaveis disponiveis ou quando ha pouca ou
nenhuma atividade de mercado na data da avaliagao.

O quadro a seguir apresenta o valor justo dos instrumentos financeiros do BCB, de acordo
com o nivel de hierarquia de valor justo no qual esta classificado:

Em 31.12.2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo em Moedas Estrangeiras 1.819.273 24.892 - 1.844.165
Recursos sob Administragdo Externa 29.592 24 889 ) 54.481
(Nota 6)
Derivativos (Nota 8.1) 58 3 - 61
Titulos (Nota 9.1) 1.703.355 - - 1.703.355
Participagdo em Organismos
Financeiros Internacionais (Nota 12) 86.268 ) ) 86.268
Ativo em Moeda Local 2.029.418 - 19.372 2.048.790
Derivativos (Nota 8.2) 9.320 - 9.320
Titulos Publicos Federais (Nota 9.2) 2.020.098 - - 2.020.098
Créditos a Receber - Instituicdes em
Liquidag&o Extrajudicial (Nota 10.2.1) - - 19.372 19.372
Passivo em Moedas Estrangeiras 21 3 - 24
Derivativos (Nota 8.1) 21 3 - 24
Passivo em Moeda Local - 125 - 125

Derivativos (Nota 8.2) 125 - 125
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Em 31.12.2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo em Moedas Estrangeiras 1.742.096 21.638 - 1.763.734
Recursos sob Administragdo Externa 25.983 21.638 - 47.621
Derivativos 63 - - 63
Titulos 1.633.380 - - 1.633.380
Pgrticipqgéo em Orggnisrnos 82 670 ) ) 82 670
Financeiros Internacionais

Ativo em Moeda Local 2.111.991 196 23.695 2.135.882
Derivativos 735 196 - 931
Titulos Publicos Federais 2.111.256 - - 2.111.256
QréQitos~a Receb_er.- !nstituigﬁes em ) ) 23 695 23 695
Liquidacado Extrajudicial

Passivo em Moedas Estrangeiras - 48 - 48
Derivativos - 48 - 48
Passivo em Moeda Local 44 539 - 583
Derivativos 44 539 - 583

Os instrumentos financeiros avaliados a valor justo estéo classificados na categoria VJR, a
excecgdo da participacdo em organismos financeiros internacionais, classificada na categoria VJORA (Nota
2.5.4).

Os créditos com instituicdes em liquidacao extrajudicial (classificados na categoria de custo
amortizado — Nota 2.5.4), quando avaliados a valor justo, utilizam metodologia de avaliagdo que considera o
valor presente dos fluxos de caixa, apurado com base nas taxas referenciais dos swaps DI x TR
disponibilizados pela B3 para o prazo do parcelamento, as quais sdo ajustadas para incorporar um prémio de
risco que reflita o prego da incerteza inerente aos fluxos de caixa. O prémio de risco é apurado pelo diferencial
da taxa de juros que iguala o valor presente do fluxo de caixa contratado com o fluxo de caixa ajustado pela
capacidade de pagamento da instituicdo em liquidagao extrajudicial, sendo estimado a partir de modelos de
precificagdo internos, os quais nao refletem parametros objetivos de mercado tendo em vista as
caracteristicas de excepcionalidade da contraparte.

O quadro a seguir apresenta informagdes sobre os pardmetros ndo observaveis no mercado
que foram utilizados no calculo do valor justo dos créditos com as instituicdes em liquidagao extrajudicial em
31 de dezembro de 2021:

Metodologia de Parametros nao Intervalo
avaliacido observaveis (média ponderada)
Créditos a Receber - Instituigdes em Valor presente dos Prémio de risco 0,00% - 15,23%
Liquidagao Extrajudicial fluxos de caixa (14,43%)

Nao existiram transferéncias de instrumentos financeiros entre os niveis de hierarquia de valor
justo durante os exercicios de 2021 e 2020.

31. TRANSFERENCIAS DE ATIVOS FINANCEIROS

O BCB realiza operagdes de venda de titulos com compromisso de recompra, nas quais
ocorre a transferéncia de ativos reconhecidos em seu balango patrimonial, com a retengéo, contudo, dos
riscos e beneficios a eles associados (Nota 2.5.2), inclusive aqueles decorrentes de mudanga no valor. Nessa
situagao, os titulos transferidos (Nota 9) ndo s&o baixados da contabilidade, sendo a obrigagcédo por essas
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operagdes reconhecida no passivo em compromisso de recompra (Nota 7). Os quadros a seguir apresentam
os valores contabil e justo dos titulos transferidos e ainda reconhecidos no balango patrimonial e seus
respectivos passivos associados.

31.1 Em moedas estrangeiras

31.12.2021 31.12.2020
Valor Contabil Valor Justo Val9r_ Valor Justo
Contabil
Compromisso de recompra
Ativos transferidos 114.910 114.910 51.908 51.908
Passivos gsgomados com direito de . 117.786 117.786 52 956 52 956
regresso limitados aos ativos transferidos
Posicao liquida (2.876) (2.876) (1.048) (1.048)
31.2 Em moeda local
31.12.2021 31.12.2020
Valor Contabil Valor Justo Val9r_ Valor Justo
Contabil
Compromisso de recompra
Ativos transferidos 990.499 993.799 1.145.848 1.255.289
Passivos associados com direito de 981.436 981.436 1.235.814 1.235.814
regresso limitados aos ativos transferidos
Posicao liquida 9.063 12.363 (89.965) 19.475

32. COMPENSAGCAO ENTRE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O BCB registra ativos e passivos financeiros pelo valor liquido quando existe a previséo legal
e a intengdo de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido, como
nas operagoes realizadas no ambito do SML e do CCR (Nota 2.5.3).

Alguns ativos e passivos financeiros, apesar de ndo cumprirem os requisitos necessarios ao
reconhecimento pelo valor liquido no balango, séo liquidados simultaneamente ou pelo valor liquido. Nessas
situagdes se enquadram as operagdes compromissadas em moedas estrangeiras (Nota 7.1) e as operagoes
de swap cambial (Nota 8.2.1).

Os quadros a seguir apresentam os montantes de ativos e passivos financeiros sujeitos a
compensagao, e registrados no balango pelo valor liquido, e aqueles que, embora ndo sejam compensados
contabilmente, estdo sujeitos a acordos que permitem a liquidagdo simultdnea de ativos e passivos ou o
pagamento/recebimento pelo valor liquido.

Em conformidade com o disposto na IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagbes, os
valores relacionados ndao compensados no balangco patrimonial estdo limitados ao valor liquido dos
instrumentos financeiros apresentados no balancgo patrimonial.
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32.1 Ativo em moedas estrangeiras
Em 31.12.2021
Valores relacionados ndao compensados .
no balango patrimonial Valor liquido
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao dos ativos
dos ativos dos passivos dos ativos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos p d p d financeiros recebida Liquido compensagio no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Revenda 117.793 - 117.793 (117.786) - 7 - 117.793
Créditos a Receber 144 (10) 134 - - 134 2.929 3.063
Total 117.937 (10) 117.927 (117.786) - 141 2.929 120.856
Em 31.12.2020
Valores relacionados ndo compensados _
no balango patrimonial Valor liquido
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao dos ativos
dos ativos dos passivos dos ativos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos comy dos Comp do: financeiros recebida Liquido compensacgio no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Revenda 52.958 - 52.958 (52.956) - 2 - 52.958
Créditos a Receber 3.108 (8) 3.100 - - 3.100 3.439 6.539
Total 56.066 (8) 56.058 (52.956) - 3.102 3.438 59.496

32.2 Passivo em moedas estrangeiras
Em 31.12.2021
Valores relacionados ndo compensados Valor liquid
no balango patrimonial alor liquido
Valc:;oleruto Valor bruto Valor liquido Valores nao dos passivos
assivos dos ativos dos passivos sujeitos a financeiros
ﬁ';anceiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos SO do P do: financeiros recebida Liquido compensagao no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Recompra 117.786 - 117.786 (117.786) - - - 117.786
Total 117.786 - 117.786 (117.786) - - - 117.786
Em 31.12.2020
Valores relacionados ndao compensados Valor liquid
no balancgo patrimonial alor liquido
Vak:irobsruto Valor bruto Valor liquido Valores nao dos passivos
assivos dos ativos dos passivos sujeitos a financeiros
fi'r)lanceiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos p d Comp d financeiros recebida Liquido compensagio no balango
em caixa patrimonial
Compromisso de Recompra 52.956 - 52.956 (52.956) - - - 52.956
Total 52.956 - 52.956 (52.956) - - - 52.956
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32.3 Ativo em moeda local
Em 31.12.2021
Valores relacionados ndao compensados .
no balango patrimonial Valor liquido
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao dos ativos
dos ativos dos passivos dos ativos sujeitos a financeiros
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos p d Comp d financeiros recebida Liquido compensagio no balango
em caixa patrimonial
Derivativos 9.320 - 9.320 - - 9.320 - 9.320
Total 9.320 - 9.320 - - 9.320 - 9.320
Em 31.12.2020
Valores relacionados ndao compensados Valor liquido
no balango patrimonial dos ativos
Valor bruto Valor bruto Valor liquido Valores nao financeiros
dos ativos dos passivos dos ativos sujeitos a apresentados
financeiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de no balango
reconhecidos p d p d financeiros recebida Liquido compensagao patrimonial
em caixa
Derivativos 735 - 735 (44) - 691 196 931
Total 735 - 735 (44) - 691 196 931
324 Passivo em moeda local
Em 31.12.2021
Valores relacionados ndo compensados Valor liquid
no balancgo patrimonial alor liquido
Valc:irol;ruto Valor bruto Valor liquido Valores nao dos passivos
assivos dos ativos dos passivos sujeitos a financeiros
fi':\anceiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos do P do: financeiros recebida Liquido compensagao no balango
em caixa patrimonial
Derivativos - - - - - - 125 125
Total - - - - - - 125 125

Em 31.12.2020

Valor bruto

Valores relacionados ndao compensados
no balango patrimonial

Valor liquido

dos Valor bruto Valor liquido Valores nao dos passivos
assivos dos ativos dos passivos sujeitos a financeiros
fi'r)\anceiros financeiros financeiros Instrumentos  Garantia Valor acordos de apresentados
reconhecidos p d Comp d financeiros recebida Liquido compensagao no balango
em caixa patrimonial
Derivativos 44 - 44 (44) - 539 583
Total 44 - 44 (44) - - 539 583

33. ADMINISTRAGAO DE RISCO

Em funcdo de suas atividades, o BCB esta sujeito a diversos riscos financeiros, entre eles

risco de crédito, de mercado e liquidez, uma vez que utiliza instrumentos financeiros como meio para alcangar
0s objetivos das politicas monetaria e cambial e para administrar as reservas internacionais. Entretanto, em
decorréncia de seu papel unico no Sistema Financeiro Nacional (SFN), seu objetivo primordial ndo é a
obtencéo de lucros, mas sim a execugao das fungdes de autoridade monetaria.

do setor financeiro, considerando também interesses institucionais do Pais.

Dessa forma, sua politica de gestao de risco (PGR-BCB) difere daquela de outras instituicdes
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Pautada pelas diretrizes e recomendagdes apresentadas nos principais guias de referéncias
em gestéo de risco das organizag¢des, como COSO, normas ISO 31000, ISO 22301 e AS/NZS 4360:2004, a
PGR-BCB adota uma estrutura integrada de gerenciamento de riscos (ERM — Enterprise Risk Management)
alinhada as melhores praticas internacionais.

O Comité de Governanga, Riscos e Controles (GRC) é a instancia constituida no dmbito do
BCB, com o objetivo de definir diretrizes e estratégias relativas a governanca corporativa e a gestao de riscos
e controles internos, adotar medidas para a sistematizagao e adogao de praticas nessas areas no ambito do
BCB e assegurar que todas as politicas e controles funcionem de forma integrada, garantindo, assim, a
reducdo de ameagas e potencializagdo de oportunidades. Compete também ao GRC estabelecer os objetivos
estratégicos e o perfil de risco e de retorno das reservas internacionais do pais.

O GRC é composto pelo Presidente e pelos Diretores do BCB, todos com direito a voto, e
deve se reunir, no minimo, quatro vezes ao ano, sendo possivel a realizagdo de reunides extraordinarias por
solicitagdo de algum dos seus membros. Além dos membros do GRC, também participam das reuniées do
Comité, sem direito a voto, o Secretario-Executivo, na fungédo de secretario do GRC, o Procurador-Geral, o
Auditor-Chefe, o Chefe do Departamento de Riscos Corporativos e Referéncias Operacionais (Deris), o Chefe
da Secretaria de Governanga, Articulagdo e Monitoramento Estratégico (Segov), o Gestor de Seguranga e
Credenciamento (GSC) e o Chefe do Departamento de Comunicagéo (Comun).

O BCB possui duas principais carteiras de instrumentos financeiros com caracteristicas e
politicas de risco distintas:

a) Instrumentos financeiros destinados a administragcdo de reservas internacionais

As reservas internacionais do Pais tém como principal objetivo contribuir para reduzir a
vulnerabilidade da economia a choques externos e a percepgao de risco por parte de investidores. Dessa
forma, a preocupacédo em atender aos compromissos externos e em reduzir a exposi¢ao do Pais a oscilagoes
cambiais determina uma estratégia de busca da cobertura cambial da divida externa bruta do pais.

Compete a Diretoria Colegiada do BC, reunida no Comité de GRC, estabelecer os objetivos
estratégicos e o perfil de risco e de retorno das reservas internacionais do pais. Uma vez considerada a
estratégia de cobertura cambial, o investimento das reservas internacionais € realizado com base em critérios
de seguranca, liquidez e rentabilidade, priorizados nessa ordem, utilizando para tanto uma estratégia de
diversificagdo dos instrumentos financeiros. Para tal, o GRC estabeleceu uma carteira de referéncia que
reflete seus objetivos e preferéncias de longo prazo quanto a relagéo entre risco e retorno, restricbes de
liquidez e limites operacionais a serem observados no processo de investimento.

b) Instrumentos financeiros destinados a execug¢ao da politica monetaria

Na execucgao da politica monetaria, o BCB atua no gerenciamento da liquidez doméstica, em
moeda nacional, para alinhar a taxa de juros efetiva a meta definida pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom), ampliando a liquidez (reduzindo o estoque de operagdes compromissadas) quando a Selic efetiva
se encontra acima da meta e contraindo a liquidez (aumentando o estoque de operagdes compromissadas)
no cenario oposto. Adicionalmente, as operacdes de swaps cambiais objetivam especificamente melhorar
condi¢des de liquidez do mercado de cambio doméstico, fornecer hedge cambial aos agentes econdémicos e
corrigir eventuais distorgdes observadas na curva de cupom cambial.

Outro instrumento utilizado pelo BCB na execugéo da politica sdo as Linhas Financeiras de
Liquidez (LFL), que compreendem operagdes de empréstimo concedidas pelo BCB, em moeda nacional, a
instituicoes financeiras, para facilitar a quitagdo de suas obrigagdes. (Nota 10.2.3)

Adicionalmente, dentre as medidas langadas para aumentar a liquidez do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) durante o periodo da pandemia de Covid-19, foi instituida Linha Temporaria Especial de
Liquidez (LTEL), com o objetivo de prover liquidez ao mercado secundario de divida corporativa.
34. RISCO DE CREDITO

O risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perda associada ao ndo-cumprimento
de suas obrigagdes financeiras por uma contraparte.



BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 55

a) Instrumentos financeiros destinados a administragéo de reservas internacionais

Para controlar o risco de crédito dos instrumentos financeiros utilizados nas operagdes das
reservas internacionais, foram estabelecidos, pelo Comité GRC, limite para a carteira e para cada contraparte
individualmente. A selecédo de contrapartes e emissores elegiveis baseia-se em critérios internos de avaliagao
de risco, além de classificagbes de acordo com a agéncia Moody’s, montantes maximos de exposigéo e limites
de prazo. O risco de crédito da carteira, medido através do default esperado, é fungao da classificagdo de
risco das contrapartes, do montante e do prazo dos investimentos.

A seguir sdo elencados os principais limites de risco de crédito, cabendo destacar que
analises internas de condi¢cées de crédito das contrapartes podem gerar restricdes adicionais as abaixo
listadas:

a.1) Ratings minimos

As operacdes sujeitas a risco de crédito, como depdsitos, reverse repos, swaps, forwards, e
commercial papers devem ser contratadas com contrapartes pertencentes a conglomerados classificados
com rating minimo de curto prazo P-2 e com rating minimo de longo prazo A. O Banco do Brasil também esta
autorizado para as mesmas operagoes, independente dos ratings a ele atribuido.

Nas operagdes com titulos, o BCB opera com titulos soberanos, cujo rating minimo admissivel
para o emissor é A, e com titulos emitidos por agéncias, organismos supranacionais e governos locais, cujo
rating minimo é Aa, além de titulos emitidos pelo BIS. Além dos emissores de titulos soberanos que fagam
parte da carteira de referéncia, estdo autorizados para investimento titulos soberanos de alguns paises
especificos (como Espanha e Italia) independente dos ratings a eles atribuidos.

a.2) Montantes maximos de exposi¢ido

Para operagdes com risco de crédito bancario, a exposicdo maxima por conglomerado é o
equivalente a USD 1 bilhdo ou 0,5% dos ativos do conglomerado, dos dois 0 menor.

Operagdes com risco de crédito cujas contrapartes sejam bancos centrais de paises
emissores de titulos que fagam parte da carteira de referéncia estédo limitadas a 5% do total de ativos das
respectivas instituicdes. Operagdes cuja contraparte seja o BIS ndo possuem limite de exposi¢ao.

Depdsitos em bancos comerciais tém volume limitado a 5% das reservas internacionais para
acomodar as operagdes necessarias de gestao diaria de fluxo de caixa.

No minimo 65% da carteira de titulos deve ser alocada em emissores pertencentes a carteira
de referéncia, sendo que os titulos de agéncias, organismos supranacionais ou governos locais podem
representar no maximo 10% do volume total das reservas internacionais. Esta previsto, ainda, limite de 20%
de participacdo em cada emisséo de titulos pertencentes a carteira de referéncia e de 10% para os titulos que
nao fagam parte dessa carteira.

a.3) Prazos maximos

O prazo méaximo para depdsitos € de um més, exceto para as operagdes cujas contrapartes
sejam o BIS ou bancos centrais de paises emissores de titulos que fagam parte da carteira de referéncia, cujo
prazo maximo é de 6 meses. Para as demais operagdes com risco de crédito bancario, o prazo maximo de
aplicagao é de seis meses.

b) Instrumentos financeiros destinados a execug¢ao da politica monetaria

A carteira de titulos do BCB é composta exclusivamente por titulos de emissao do Tesouro
Nacional (Nota 9.2), considerados com risco de crédito imaterial, que sao utilizados, principalmente, para a
realizagdo de compromisso de recompra (Nota 7.2).

Os swaps cambiais sdo contratados no ambito da B3, clearing que é a contraparte central das
operagdes. A B3, que assume todo o risco de crédito dessas operagdes, possui politica de controle do risco
de crédito mediante a exigéncia de constituicdo de garantias de todos os participantes. O montante dessas
garantias € calculado utilizando testes de stress, que consideram o total de perda possivel até a data da
liquidagdo dos contratos. As garantias podem ser constituidas, entre outros, em titulos publicos federais,
fianca bancaria, certificados de depdsitos bancarios, acdes, ouro ou em espécie. A maior parte dos
participantes da clearing, inclusive o BCB, constitui as garantias mediante a entrega de titulos publicos
federais, que sao avaliados por um precgo de lastro inferior a cotagao de mercado.
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Nas operagbes de compromisso de revenda e de redesconto , o Banco mitiga o risco de
crédito exigindo que as contrapartes entreguem garantias, principalmente na forma de titulos publicos
federais, que sao avaliados por um precgo de lastro inferior a cotagao de mercado.

Adicionalmente, nas operagbes de LFL e LTEL, as garantias incluem também créditos
privados, que sao avaliados considerando o valor de mercado e um haircut (Notas 10.2.2 e 10.2.3).

34.1

Concentracao de ativos financeiros

A analise de risco de crédito considera fatores de risco comuns ou correlacionados que em
situagdes de estresse apresentam efeitos adversos intensificados pelo comprometimento da diversificagdo

da carteira devido a exposigdes concentradas.

A seguir sdo apresentados os quadros de concentragdo dos ativos financeiros do BCB por
regido geografica e por tipos de contraparte, esclarecendo que essa classificagdo leva em consideragao
apenas as caracteristicas da contraparte da operagao e nao do emissor de eventuais garantias recebidas.

a) Por area geografica

Em 31.12.2021

Estados

Comunidade

Reino

Brasil . Econémica . China Outros Total
Unidos Europeia Unido
Caixa e Equivalentes de Caixa 469 137.463 2.915 1.122 5.267 948 148.184
Operacgdes Contratadas a Liquidar 4 - - - - - 4
Depdsitos em moeda estrangeira - 53.579 - - - - 53.579
Recursos sob Administragao Externa - 29.592 - - - 24.889 54.481
Compromisso de Revenda 50 78.617 1.592 37.584 - - 117.843
Em moeda estrangeira - 78.617 1.592 37.584 - - 117.793
Em moeda local 50 - - - - - 50
Derivativos 9.320 58 3 - - - 9.381
Em moeda estrangeira - 58 3 - - - 61
Em moeda local 9.320 - - - - - 9.320
Titulos 2.030.092 1.408.011 92.991 64.481 65.068 72.804 3.733.447
Em moeda estrangeira - 1.408.011 92.991 64.481 65.068 72.804 1.703.355
Em moeda local 2.030.092 - - - - - 2.030.092
Créditos a Receber 37.939 2.929 - - - 134 41.002
Em moeda estrangeira - 2.929 - - - 134 3.063
Em moeda local 37.939 - - - - - 37.939
Participagcdo em Org. Fin. Internacionais - 86.240 - - - 28 86.268
Total do Ativo 2.077.874 1.796.489 97.501 103.187 70.335 98.803 4.244.189
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Em 31.12.2020
. Estados Comup id_ade Reino .
Brasil Unidos Econom!ca Unido China Outros Total
Europeia

Caixa e Equivalentes de Caixa 669 50.948 1.862 1.406 - 430 55.315
Operacgdes Contratadas a Liquidar 1 - - - - - 1
Depositos em moeda estrangeira - 63.672 - - - - 63.672
Recursos sob Administragao Externa - 25.983 - - - 21.638 47.621
Compromisso de Revenda 19 26.561 19.033 7.364 - - 52.977

Em moeda estrangeira - 26.561 19.033 7.364 - - 52.958

Em moeda local 19 - - - - - 19
Derivativos 931 63 - - - - 994

Em moeda estrangeira - 63 - - - - 63

Em moeda local 931 - - - - - 931
Titulos 1.925.057 1.427.253 140.458 35.205 - 30.464 3.558.437

Em moeda estrangeira - 1.427.253 140.458 35.205 - 30.464 1.633.380

Em moeda local 1.925.057 - - - - - 1.925.057
Créditos com o Governo Federal 4 - - - - - 4
Créditos a Receber 92.149 3.439 - - - 3.100 98.688

Em moeda estrangeira - 3.439 - - - 3.100 6.539

Em moeda local 92.149 - - - - - 92.149
Participagao em Org. Fin. Internacionais - 82.642 - - - 28 82.670
Depésitos Judiciais 22 - - - - - 22
Total do Ativo 2.018.852 1.680.561 161.353 43.975 - 55.660 3.960.401

b) Por tipo de contraparte
Em 31.12.2021
Financeiras Supranacionais Internacionais Governamentais  OUtos  Total

Caixa e Equivalentes de Caixa 9.657 108.381 - 30.146 - 148.184
Operacgdes Contratadas a Liquidar 4 - - - - 4
Depdsitos em moedas estrangeiras 13.393 8.651 - 31.535 - 53.579
Recursos sob Administragédo Externa 29.592 24.889 - - - 54.481
Compromisso de Revenda 117.843 - - - - 117.843

Em moedas estrangeiras 117.793 - - - - 117.793

Em moeda local 50 - - - - 50
Derivativos 61 - - - 9.320 9.381

Em moedas estrangeiras 61 - - - - 61

Em moeda local - - - - 9.320 9.320
Titulos - 11.861 30.229 3.685.974 5.383 3.733.447

Em moedas estrangeiras - 11.861 30.229 1.655.882 5.383 1.703.355

Em moeda local - - - 2.030.092 - 2.030.092
Créditos a Receber 17.850 2.929 - 134 20.089 41.002

Em moedas estrangeiras - 2.929 - 134 - 3.063

Em moeda local 17.850 - - - 20.089 37.939
Participagcdo em Org. Fin. Internacionais - 86.268 - - - 86.268
Total do Ativo 188.400 242.979 30.229 3.747.789 34.792 4.244.189
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Em 31.12.2020
Financeiras  Supranacionais  Internacionais _Governamentais  OUf0s  Tota
Caixa e Equivalentes de Caixa 30.552 22.643 - 2.120 - 55.315
Operacgdes Contratadas a Liquidar 1 - - - - 1
Depositos em moedas estrangeiras - 24.949 - 37.944 779 63.672
Recursos sob Administragao Externa 25.983 21.638 - - - 47.621
Compromisso de Revenda 52.977 - - - - 52.977
Em moedas estrangeiras 52.958 - - - - 52.958
Em moeda local 19 - - - - 19
Derivativos 259 - - - 735 994
Em moedas estrangeiras 63 - - - - 63
Em moeda local 196 - - - 735 931
Titulos - 21.972 43.390 3.488.570 4.505 3.558.437
Em moedas estrangeiras - 21.972 43.390 1.563.513 4505 1.633.380
Em moeda local - - - 1.925.057 - 1.925.057
Créditos com o Governo Federal - - - 4 - 4
Créditos a Receber 67.521 3.439 - 3.100 24.628 98.688
Em moedas estrangeiras - 3.439 - 3.100 - 6.539
Em moeda local 67.521 - - - 24.628 92.149
Participagcdo em Org. Fin. Internacionais - 82.670 - - - 82.670
Depésitos Judiciais 22 - - - - 22
Total do Ativo 177.315 177.311 43.390 3.531.738 30.647 3.960.401

35. RISCO DE MERCADO

Risco de mercado é aquele resultante das oscilagbes de parametros de mercado, tais como
taxa de juros e taxas de cambio.

a) Instrumentos financeiros destinados a administragao de reservas internacionais

O risco de mercado das reservas internacionais € monitorado utilizando-se modelos de Valor
em Risco (VaR). Sdo observados, diariamente, o VaR das reservas internacionais e limites autorizados pelo
GRC para a geréncia ativa, sendo permitidas variagdes em relagdo ao portfélio de referéncia, de modo a
aproveitar eventuais oportunidades do mercado. A volatilidade do modelo é calculada usando uma média
movel ponderada exponencialmente e com nivel de confianca de 95%. Sao realizados backtestings para
validagdo do modelo e relatérios trimestrais sdo apresentados ao GRC.

b) Instrumentos financeiros destinados a execug¢ao da politica monetaria

O risco de mercado oriundo desses instrumentos € monitorado por intermédio do VaR
gerencial do BCB, o qual inclui todas as exposi¢des efetivas do balango da instituigdo. A volatilidade do
modelo é calculada usando uma média mével ponderada exponencialmente e com nivel de confianga de 95%.
Sao realizados backtestings para validagdo do modelo e relatérios anuais sdo apresentados a Diretoria
Colegiada.

35.1 Risco de taxa de juros

E o risco resultante das mudangas nas taxas de juros, que afetam o valor justo dos
instrumentos de rendimento prefixado e o fluxo financeiro futuro naqueles de rendimento pés-fixado. O quadro
a seguir demonstra a exposicdo do BCB a esses dois tipos de risco, classificados em instrumentos sem
rendimento de juros, em instrumentos prefixados e instrumentos indexados a juros pés-fixados conjuntamente
com os instrumentos hibridos que apresentam rentabilidade composta por uma parte pos-fixada e outra
prefixada (exemplo, NTN-B).

Os ativos financeiros pré-fixados contabilizados pelo custo amortizado n&do s&o sensiveis as
variagbes das taxas de juros, uma vez que o modelo de negdcio é a manutengao até o seu vencimento. Nessa
categoria de instrumentos financeiros, o BCB possui titulos publicos federais e os depdsitos em moedas
estrangeiras. Para os instrumentos pés-fixados, o impacto da flutuagdo da taxa de juros se da no fluxo
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esperado de recebimento. Os titulos em moeda local com remuneragao hibrida (componente pré e p6s fixado)
sdo sensiveis a variacao da taxa de juros com reflexo no fluxo esperado de recebimentos.

Em 31.12.2021

Pés-fixados e pré-fixados Sem juros Total
hibridos até 3 meses 3-12 1-5anos > 5 anos
Ativos
g:tir);;eliflgiivalentes de Caixa em moedas 107.621 40.094 R R B 469 148.184
Operagoes Contratadas a Liquidar em moeda local - - - - - 4 4
Depdsitos em moedas estrangeiras - 53.579 - - - - 53.579
Recursos sob Administragéo Externa 54.481 - - - - - 54.481
Compromisso de Revenda 50 117.793 - - - - 117.843
Em moedas estrangeiras - 117.793 - - - - 117.793
Em moeda local 50 - - - - - 50
Derivativos 9.320 - - - - 61 9.381
Em moedas estrangeiras - - - - - 61 61
Em moeda local 9.320 - - - - - 9.320
Titulos 1.396.483 81.628 297.344 1.384.528 573.464 - 3.733.447
Em moedas estrangeiras 208.473 30.738 169.897 964.787 329.460 - 1.703.355
Em moeda local 1.188.010 50.890 127.447 419.741 244.004 - 2.030.092
Créditos a Receber 41.002 - - - - - 41.002
Em moedas estrangeiras 3.063 - - - - - 3.063
Em moeda local 37.939 - - - - - 37.939
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - - 86.268 86.268
Total do Ativo (A) 1.608.957 293.094 297.344 1.384.528 573.464 86.802 4.244.189
Passivos
Operagdes Contratadas a Liquidar - - - - - 9.907 9.907
Em moedas estrangeiras - - - - - 9.866 9.866
Em moeda local - - - - - 41 41
Depésitos de Instituicdes Financeiras 397.866 6.988 - - - 71.479 476.333
Em moeda local 397.866 6.988 - - - 71.479 476.333
Compromisso de Recompra 105.597 993.625 - - - - 1.099.222
Em moedas estrangeiras - 117.786 - - - - 117.786
Em moeda local 105.597 875.839 - - - - 981.436
Derivativos - - - - - 149 149
Em moedas estrangeiras - - - - - 24 24
Em moeda local - - - - - 125 125
Obrigagdes com o Governo Federal 1.811.891 - - - - - 1.811.891
Créditos a Pagar 105.462 - - - - 347 105.809
Em moedas estrangeiras 105.462 - - - - - 105.462
Em moeda local - - - - - 347 347
Depésitos de Org. Fin. Internacionais - - - - - 62.280 62.280
Em moedas estrangeiras - - - - - 62.260 62.260
Em moeda local - - - - - 20 20
Outros - - - - - 4.357 4.357
Em moedas estrangeiras - - - - - 4 4
Em moeda local - - - - - 4.353 4.353
Total do Passivo (B) 2.420.816 1.000.613 - - - 148.519 3.569.948

Posigao liquida (A - B) (811.859) (707.519) 297.344 1.387.457 573.464 (61.717) 674.241
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Em 31.12.2020
Péz}g’:&i‘f e - 31 :re Txados Sem juros Total
até 3 meses 1-5anos > 5 anos
Ativos
eCSatir)‘(;Zefﬁgl;ivalentes de Caixa em moedas 22010 32635 R R B 670 55.315
Operagdes Contratadas a Liquidar - - - - - 1 1
Depositos em moedas estrangeiras - 63.672 - - - - 63.672
Recursos sob Administragdo Externa 47.621 - - - - - 47.621
Compromisso de Revenda 19 52.958 - - - - 52.977
Em moedas estrangeiras - 52.958 - - - - 52.958
Em moeda local 19 - - - - - 19
Derivativos 735 - - - - 259 994
Em moedas estrangeiras - - - - - 63 63
Em moeda local 735 - - - 196 931
Titulos 1.331.978 104.928 270.180 1.598.216 253.136 - 3.558.437
Em moedas estrangeiras 187.451 40.877 144.302 1.210.883 49.867 - 1.633.380
Em moeda local 1.144.527 64.051 125.878 387.333 203.269 - 1.925.057
Créditos com o Governo Federal 4 - - - - - 4
Créditos a Receber 95.249 3.439 - - - - 98.688
Em moedas estrangeiras 3.100 3.439 - - - - 6.539
Em moeda local 92.149 - - - - - 92.149
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - - 82.670 82.670
Depositos Judiciais 22 - - - - - 22
Total do Ativo (A) 1.497.638 257.632 270.180 1.598.216 253.136 83.600 3.960.401
Passivos
Operagdes Contratadas a Liquidar - - - - - 24 24
Em moedas estrangeiras - - - - - - -
Em moeda local - - - - - 24 24
Depositos de Instituigdes Financeiras 356.623 - - - - 62.511 419.134
Em moedas estrangeiras - - - - - - -
Em moeda local 356.623 - - - - 62.511 419.134
Compromisso de Recompra 1.097.380 184.321 708 6.361 - - 1.288.770
Em moedas estrangeiras - 52.956 - - - - 52.956
Em moeda local 1.097.380 131.365 708 6.361 - - 1.235.814
Derivativos 44 - - - - 587 631
Em moedas estrangeiras - - - - - 48 48
Em moeda local 44 - - - - 539 583
Obrigagdes com o Governo Federal 1.454.625 - - - - - 1.454.625
Créditos a Pagar 24.857 - 32 - - 346 25.235
Em moedas estrangeiras 24.857 - - - - - 24.857
Em moeda local - - 32 - - 346 378
Depositos de Org. Fin. Internacionais - - - - - 60.454 60.454
Em moedas estrangeiras - - - - - 60.448 60.448
Em moeda local - - - - - 6 6
Outros - - - - - 2.191 2.191
Em moedas estrangeiras - - - - - 3 3
Em moeda local - - - - - 2.188 2.188
Total do Passivo (B) 2.933.529 184.321 740 6.361 - 126.113 3.251.064
Posigao liquida (A - B) (1.435.891) 73.311 269.440 1.591.855 253.136 (42.513) 709.337
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35.2 Risco de variagao cambial

E a possibilidade de perda decorrente de alteragdes nas taxas de cambio. O BCB possui
ativos e passivos financeiros em moedas estrangeiras ou vinculados a variagdo cambial, sendo esse tipo de
risco inerente as suas operagoes.

O quadro a seguir apresenta a distribuicdo dos ativos e passivos financeiros por moeda:

Em 31.12.2021

Délar Euro Libra Renminbi DES lene Outros Total
Estadunidense Esterlina

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 29.339 3.126 1.122 5.267 108.380 328 622 148.184
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 53.579 - - - - - - 53.579
Recursos sob Administragdo Externa 29.592 - - 24.889 - - - 54.481
Compromisso de Revenda 78.618 1.592 37.583 - - - - 117.793
Derivativos 58 3 - - - - - 61
Titulos 1.408.011 92.991 64.481 65.068 - 35.990 36.814 1.703.355
Créditos a Receber 134 - - - 2.929 - - 3.063
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - 86.268 - - 86.268
Total do Ativo (A) 1.599.331 97.712 103.186 95.224 197.577 36.318 37.436 2.166.784
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar 9.866 - - - - - - 9.866
Compromisso de Recompra 78.614 1.592 37.580 - - - - 117.786
Derivativos 21 - 3 - - - - 24
Créditos a Pagar 249 - - - 105.213 - - 105.462
Depésitos de Org. Fin. Internacionais 77 - - - 62.169 - 14 62.260
Outros - - - 4 - - - 4
Total do Passivo (B) 88.827 1.592 37.583 4 167.382 - 14 295.402
Derivativos - Posicdo Comprada (C) 70.462 - - 31 - - - 70.493
Derivativos - Posi¢do Vendida (D) 681.228 1.011 301 - - - 72 682.612

Posigao liquida (A-B + C - D) 899.738 95.109 65.302 95.251 30.195 36.318 37.350 1.259.263
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Em 31.12.2020

Délar Euro Libra Renminbi DES lene Outros Total
Estadunidense Esterlina

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 28.680 2.155 1.406 - 22.643 427 4 55.315
Depésitos a Prazo em Instit. Financeiras 63.672 - - - - - - 63.672
Recursos sob Administragéo Externa 25.983 - - 21.638 - - - 47.621
Compromisso de Revenda 26.561 19.033 7.364 - - - - 52.958
Derivativos 63 - - - - - - 63
Titulos 1.427.253 140.458 35.205 - - 30.464 - 1.633.380
Créditos a Receber 3.100 - - - 3.439 - - 6.539
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - 82.670 - - 82.670
Total do Ativo (A) 1.575.312 161.646 43.975 21.638 108.752 30.891 4 1.942.218
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar - - - - - - - -
Compromisso de Recompra 26.560 19.033 7.363 - - - - 52.956
Derivativos - 36 12 - - - - 48
Créditos a Pagar 3.245 - - - 21.612 - - 24.857
Depésitos de Org. Fin. Internacionais - - - - 60.448 - - 60.448
Outros - - - - - - 3 3
Total do Passivo (B) 29.805 19.069 7.375 - 82.060 - 3 138.312
Derivativos - Posicdo Comprada (C) 54.315 1.132 798 - - - - 56.245
Derivativos - Posicdo Vendida (D) 418.534 1.052 284 - - - - 419.870
Posigéo liquida(A-B + C - D) 1.181.288 142.657 37.114 21.638 26.692 30.891 1 1.440.281

35.3 Analise do VaR

O Valor em Risco (VaR) fornece uma analise do resultado que reflete a interdependéncia
entre as variaveis de risco (ex. taxas de juros e cambio). O VaR do BCB é calculado utilizando modelo
desenvolvido internamente, com nivel de confianga de 95%, e estima um valor de perda acima do qual a
probabilidade de ocorréncia € de 5%. Este modelo tem base na analise estatistica dos resultados diarios.
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Observa-se que o VaR diario de 2021 é de 0,48% (7,6% anualizado). Ou seja, perdas mais
acentuadas no VaR diario deveriam ocorrer em apenas 5% dos dias (ou anos, para o valor anualizado) de
acordo com este modelo. Frente ao efetivamente ocorrido em 2021, observa-se a ocorréncia de perdas
maiores que o VaR em 4,25% dos dias e o resultado anual, positivo em R$85,9 bilhdes, ou 2,16% do ativo
total em 31 de dezembro de 2020 o que esta dentro do VaR anualizado calculado para o ano, que era de R$
346,67 bilhdes.

O VaR anualizado calculado para o ano de 2022 corresponde a R$324,04 bilhdes, indicando
que ha apenas 5% de chance de o resultado anual alcangar valor negativo maior que este valor.
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35.4 Analise de sensibilidade

Complementando a anadlise de VaR, a analise de sensibilidade tem como objetivo apresentar
impactos nas demonstragdes financeiras do BCB decorrentes da variagao do valor justo de eventos extremos
hipotéticos relativos aos diversos fatores de risco envolvidos.

O quadro a seguir apresenta as principais exposi¢oes a fatores de risco de mercado a que o
BCB estava exposto em 31 de dezembro de 2021:

Curva de Curvas de juros Curva do swap
Taxa de cambio de moedas Prémio de risco

cupom cambial estrangeiras DI-TR
Swap cambial (657.193) (657.193) - - -
Reservas internacionais 2.021.173 - 2.021.173 - -
Créditos a pagar em moedas estrangeiras 105.462 - - - -
Créditos com instituigbes em liquidagédo - - - 19.372 19.372

Foram simulados os resultados potenciais para variagdes adversas em cinco fatores de risco:
taxa de cambio do Real frente as moedas estrangeiras que compdem as reservas internacionais, curva de
cupom cambial, curvas de juros das moedas estrangeiras que compdem as reservas internacionais, curva do
swap DI x TR e prémio de risco incidente sobre o calculo do valor justo dos créditos com as instituicbes em
liquidagao extrajudicial.

Para a taxa de cambio, foi simulada uma valorizagéo de 20% do Real ante outras moedas.
Para as curvas de cupom cambial e do swap DI x TR, foi simulado um deslocamento paralelo de um ponto
percentual para cima dessas curvas. Para as curvas de juros das moedas que compdem as reservas
internacionais, foi simulado um deslocamento paralelo de meio ponto percentual para cima dessas curvas.
Para o prémio de risco, foi simulado um aumento de cinco pontos percentuais para cima desse prémio. As
simulagbes consideram apenas os resultados imediatos das variagcbes de pregos, sob uma analise
conservadora, desconsiderando o efeito do carregamento ao longo do tempo.

O quadro a seguir mostra o impacto no resultado do BCB de cada uma dessas simulagdes:

Valorizagao de
20% do Real ante
outras moedas

Deslocamento
paralelo de 1
ponto percentual
da curva de

Deslocamento
paralelo de 0,5
ponto percentual
da curva de juros
de moedas

Deslocamento
paralelo de 1
ponto percentual
da curva do swap

Deslocamento
paralelo de 5
pontos
percentuais no

cupom cambial estrangeiras DIx TR prémio de risco
Swap cambial 110.312 2.435 - - -
Reservas internacionais (404.235) - (27.184) - -
Créditos a pagar em moedas estrangeiras 21.092 - - - -
Créditos com instituigdes em liquidagédo - - - (633) (2.100)
Total Liquido (272.830) 2.435 (27.184) (633) (2.100)

36. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é a possibilidade de ocorréncia de descasamento entre os fluxos de
pagamento e recebimento em fungéo da dificuldade de negociacdo de papéis em um mercado secundario,
em virtude de que este ndo possa absorver o volume que se deseja negociar sem que haja significativa
alteragao de preco.

a) Instrumentos financeiros destinados a administragdo de reservas internacionais

O gerenciamento do risco de liquidez tem por objetivo garantir que o BCB cumpra todos os
compromissos financeiros assumidos. Para tanto, existe uma estratégia de diversificagdo de vencimentos e
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também o estabelecimento de limites visando garantir que os titulos adquiridos possam ser negociados no
mercado secundario sem provocar movimentos bruscos nos precos dos ativos. Em fungao dessas diretrizes,
mesmo os titulos com vencimentos mais longos tém alta liquidez.

b) Instrumentos financeiros destinados a execug¢ao da politica monetaria

Os ativos e passivos em moeda local apresentam dindmicas de variagdo de volume, prazos
e taxas de remuneracéo que refletem a atuagdo do BCB na gestéo de liquidez do Sistema Financeiro Nacional
(SFEN).

O ativo em moeda local do BCB consiste preponderantemente da carteira de titulos publicos
federais, utilizados como garantia de operagdées compromissadas, e, portanto, mantidos até o vencimento. O
prazo médio dessa carteira em 31 de dezembro de 2021 era de 5,59 anos (5,90 anos em 31 de dezembro de
2020).

Por sua vez, o passivo em moeda local do BCB tem como suas principais contas os depdsitos
de instituigcdes financeiras (depodsitos compulsérios, voluntarios e Conta Pl), os compromissos de recompra,
a Conta Unica do Tesouro Nacional e o Meio Circulante, classificadas como operacdes a vista e que, devido
a suas caracteristicas especificas, possuem funcionamento interdependente: variagcbes de saldo do Meio
Circulante, da Conta Unica e de Depdsitos de Instituigbes Financeiras tém contrapartida inversa nas
operagbes compromissadas, nao alterando, portanto, o volume ou prazos de liquidagao do passivo.

Dado seu objetivo na condugao da politica monetaria, o BCB administra ativos e passivos em
moeda local em fungdo da necessidade de liquidez do Sistema Financeiro Nacional (SFN), ou seja, da
necessidade de incluir ou retirar recursos do sistema. Portanto, o BCB cria liquidez em Real e, assim, ndo
esta obrigado a manter ativos com liquidez equivalente aos seus passivos em moeda local.

c) Prazos de vencimento

O quadro a seguir demonstra os prazos contratuais dos ativos e dos passivos em moedas
estrangeiras do BCB:

Em 31.12.2021

até 3 meses 3-12 meses 1-5anos > 5 anos sem prazo Total

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 148.184 - - - - 148.184
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 53.579 - - - - 53.579
Recursos sob Administragéo Externa 54.481 - - - - 54.481
Compromisso de Revenda 117.793 - - - - 117.793
Derivativos 61 - - - - 61
Titulos 37.781 175.709 1.095.537 394.328 - 1.703.355
Créditos a Receber 134 - 2.116 - 813 3.063
Participag@o em Org. Fin. Internacionais - - - - 86.268 86.268
Outros - - - - - -
Total do Ativo (A) 412.013 175.709 1.097.653 394.328 87.081 2.166.784
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar 9.866 - - - - 9.866
Compromisso de Recompra 117.786 - - - - 117.786
Derivativos 24 - - - - 24
Créditos a Pagar (*) 249 - - - 105.213 105.462
Depdsitos de Org. Fin. Internacionais (*) 62.260 - - - - 62.260
Outros 4 - - - - 4
Total do Passivo (B) 190.189 - - - 105.213 295.402

Posicéo liquida (A - B) 221.824 175.709 1.097.653 394.328 (18.132) 1.871.382




BANCO CENTRAL DO BRASIL o .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Os valores estao expressos em milhdes de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 65

Em 31.12.2020

até 3 meses 3-12 meses 1-5anos > 5 anos sem prazo Total

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 55.315 - - - - 55.315
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 63.672 - - - - 63.672
Recursos sob Administragéo Externa 47.621 - - - - 47.621
Compromisso de Revenda 52.958 - - - - 52.958
Derivativos 63 - - - - 63
Titulos 44.481 153.321 1.300.696 134.882 - 1.633.380
Créditos a Receber 3.100 - 3.439 - - 6.539
Participag@o em Org. Fin. Internacionais - - - - 82.670 82.670
Outros - - - - - -
Total do Ativo (A) 267.210 153.321 1.304.135 134.882 82.670 1.942.218
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar - - - - - -
Depositos de Instituicdes Financeiras - - - - - -
Compromisso de Recompra 52.956 - - - - 52.956
Derivativos 48 - - - - 48
Créditos a Pagar (*) 3.245 - - - 21.612 24.857
Depdsitos de Org. Fin. Internacionais (*) 60.448 - - - - 60.448
Outros 3 - - - - 3
Total do Passivo (B) 116.700 - - - 21.612 138.312
Posigao liquida (A - B) 150.510 153.321 1.304.135 134.882 61.058 1.803.906

37. RISCOS ORGANIZACIONAIS

Riscos organizacionais, que incluem, entre outros, os riscos estratégicos e operacionais,
podem gerar perda financeira, dano a reputagdo ou incapacidade de se atingir os objetivos do negdcio,
resultante de uma ou mais causas de risco, originado por fatores humanos, processos, sistemas falhos ou
inadequados ou eventos externos. A gestado de riscos organizacionais no BCB é realizada dentro do contexto
de gestéo integrada de riscos que pressupde a integracéo e coordenagéo do processo de gestdo de riscos
da organizagdo em um Unico arcabouc¢o metodoldgico de forma estruturada e sistematica. As principais
ferramentas utilizadas para a identificagdo e mensuragao de riscos sdo: Risk and Control Self Assessment,
indicadores chave de risco e registro historico de eventos.

Para a prevengao e controle dos riscos organizacionais, o BCB possui sistemas de controles
internos de acordo com as caracteristicas de suas atividades, bem como regulamentos que estabelecem as
competéncias de cada departamento e as atribuicdes de seus dirigentes (Regimento Interno e Manual de
Organizagdo Administrativa) e, ainda, normas que definem os critérios e procedimentos para todas as
atividades da Instituigao.

O regular cumprimento desses normativos e a observancia dos sistemas de controle interno
sdo acompanhados pelo Departamento de Riscos Corporativos e Referéncias Operacionais e pela Auditoria
Interna do BCB.

Adicionalmente, anualmente, os chefes de departamento da Instituicdo atestam a
consisténcia dos controles internos referentes as operagdes financeiras sob sua responsabilidade, o que
permite ao Diretor de Administracdo e ao Chefe do Departamento de Contabilidade, Orgamento e Execucgéao
Financeira firmarem, em nome da Instituicdo, declaragcado de responsabilidade sobre seus controles internos
a empresa de auditoria independente.

38. PARTES RELACIONADAS
Partes relacionadas sdo pessoas ou entidades que podem influenciar os resultados ou a

posigédo patrimonial de uma instituicdo. De acordo com a IAS 24 — Divulgagdes sobre Partes Relacionadas,
as seguintes instituicbes se caracterizam como tal:
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38.1 Governo Federal

O BCB é uma autarquia federal de natureza especial e integrante do SFN e, como tal, esta
sujeito as diretrizes do CMN, 6rgao deliberativo maximo do SFN. Ao CMN cabe estabelecer as diretrizes
gerais das politicas monetaria, cambial e crediticia, regular o funcionamento e a fiscalizagdo das instituicoes
financeiras e disciplinar os instrumentos de politica monetaria e cambial, bem como aprovar os balancgos € o
sistema de contabilidade do BCB.

O Presidente e os Diretores do BCB sao indicados pelo Presidente da Republica e aprovados
pelo Senado Federal. Possuem mandato fixo de 4 anos, podendo ser reconduzidos uma vez, por decisdo do
Presidente da Republica.

O orgamento de despesas de manutengado do BCB é aprovado pelo Congresso Nacional e
sua execugao financeira deve observar os limites estabelecidos pelo Poder Executivo.

Todas as operagdes entre o BCB e o Tesouro Nacional sdo regidas por disposicoes
constitucionais e legais, sendo as operagdes com outras entidades relacionadas ao Governo Federal
realizadas em condi¢cdes de mercado e no curso de transagdes normais do dia a dia e, portanto, ndo sao
consideradas no contexto desta nota. A seguir, as principais operagdes existentes entre 0o BCB e o TN:

a) Depésitos a Ordem do Governo Federal

As disponibilidades de caixa do Governo Federal sdo depositadas no BCB (Conta Unica do
Tesouro Nacional — Nota 15), possuem livre movimentagdo e sdo remuneradas pela taxa média da
rentabilidade dos titulos publicos federais existentes em carteira do BCB (Nota 9.2). Em 2021 essa
remuneracéo foi de 9,3% (7,3% em 2020).

b) Resultado do BCB

O resultado positivo apurado pelo BCB, apos a constituigdo ou reversao de reservas, constitui
obrigacdo do BCB para com a Unido, devendo ser transferido até o 10° dia util apés a aprovagao das
demonstragdes financeiras pelo CMN. Se negativo, apds a reversado de reservas e redugédo do patrimbnio
institucional (até que o patrimdnio liquido atinja o limite minimo de 1,5% do total do ativo), esse resultado
constitui crédito do BCB frente a Unido, devendo ser pago até o 10° dia util do ano subsequente ao da
aprovagao das demonstragdes financeiras. Em ambas as situagdes, tais valores devem ser corrigidos pelos
mesmos indices aplicados & Conta Unica do Tesouro Nacional, até a data da efetiva transferéncia ou
cobertura (Notas 2.2 e 40.1).

c) Reserva de Resultados

Na ocorréncia de severas restrigbes nas condicbes de liquidez que afetem de forma
significativa o refinanciamento da DPMFi, e mediante prévia autorizagao do Conselho Monetario Nacional, o
saldo da Reserva de Resultado pode ser transferido ao TN e destinado ao pagamento da DPMFi.
d) Utilizagdo de titulos como instrumento de politica monetaria

O BCB utiliza titulos de emiss&o do Tesouro Nacional para realizar a politica monetaria (Notas
7.2 e 9.2). Todas as compras e vendas de titulos que ocorrem entre o BCB e o Tesouro Nacional sdo
efetuadas a prego de mercado.
e) Prestacao de servigos na colocagao de titulos

O BCB operacionaliza a colocacao de titulos da divida publica federal no mercado financeiro,
cabendo, entretanto, ao Tesouro Nacional a definicdo de caracteristicas, prego e prazo dos papeis colocados.
Nao sao cobradas tarifas pela prestagao desse servigo.

f) Outros:
¢ Repasse do Tesouro Nacional

O BCB utiliza recursos repassados pelo Governo Federal para o pagamento de parte de suas

despesas administrativas (Nota 27). Em 2021, o valor repassado foi de R$3.726 (R$3.801 em 2020).
o Pagamento de agoes judiciais

Os pagamentos decorrentes de decisdes judiciais transitadas em julgado, nas quais a Unido
e suas autarquias tenham sido condenadas, sao efetuados pelos juizos competentes, a quem cabe requisitar
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autorizagdo orgamentaria e financeira em nome do BCB. No exercicio de 2021, foram pagos precatérios
referentes a agdes judiciais nas quais o BCB foi condenado num total de R$38 (R$43 em 2020).

e Cessao de areas dos edificios do BCB para compartilhamento com outros 6rgaos

O BCB cede areas nao utilizadas dos seus edificios, para serem utilizadas por outros 6rgéos
governamentais, de forma a reduzir seus custos pelo rateio de despesas com os cessionarios.

As despesas comuns do prédio (agua e esgoto, energia, seguranca, limpeza, manutengao,
etc.) sdo rateadas com a cessionaria, proporcionalmente a area cedida. Esses valores podem nao refletir o
valor de mercado do aluguel, pois referem-se a rateio do consumo e da prestagao de servigos, e ndo levam
em consideragao as condigdes do mercado imobilidrio de locagdo. Em 2021 o BCB foi ressarcido em R$14
pelos orgéos cessionarios (R$10 em 2020).

g) Principais saldos movimentados entre o BCB e o Governo Federal, em decorréncia dessas
operagoes:

Exercicios findos em 31 de

dezembro
2021 2020
Conta Unica do Tesouro Nacional (Nota 15)

Saldo inicial 1.452.611 1.438.757
(+) remuneracéo 130.164 77.741
(+/-) depositos/saques 153.718 (436.198)
(+) transferéncia de resultado positivo - 47.311
(+) transferéncia de recursos da reserva de resultados do BCB - 325.000

Saldo final 1.736.493 1.452.611

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional (Nota 9.2)

Saldo inicial 1.925.057 1.887.229
(+/-) aquisicao liquida (resgate liquido) (68.982) (124.462)
(+) emissao para cobertura de resultado de equalizagdo cambial - 28.734
(+) remuneragéo (Nota 22) 174.017 133.556

Saldo final 2.030.092 1.925.057

Resultado a transferir ao Tesouro Nacional (Nota 15)

Saldo inicial - 21.967
(+) resultado positivo a ser transferido 71.681 24.757
(+) remuneragéao - 587
(-) transferéncias - (47.311)

Saldo final 71.681 -
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No quadro abaixo sdo demonstrados os valores a transferir ou a serem cobertos pelo Tesouro
Nacional em decorréncia do resultado do BCB nos exercicios de 2021 e 2020 e respectivas datas de
liquidagao:

Resultado do BCB a transferir ou a ser coberto
pelo Tesouro Nacional

Exercicio de 2021 71.681 A transferir ao Tesouro Nacional
até 7.3.2022

Resultado negativo coberto
mediante reversao da reserva de

2° Semestre de 2020 - resultado do BCB em 31.12.2020
1° Semestre de 2020 24.760 Transferido ao Tesouro Nacional
em 28.8.2020
38.2 Centrus

A Centrus é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, e tem como
objetivo complementar os beneficios de aposentadoria e peculio assegurados pela previdéncia social publica.
O BCB ¢ patrocinador do PBB (Nota 18.2.1), plano fechado para a inscrigdo de novos participantes, e
patrocinador ndo contributivo do PCD, plano de contribuigdo definida (Nota 18.2.6).

Em funcdo da situagéo superavitaria do PBB, e conforme regulamentagéo da Previc, esses
superavits sao distribuidos aos participantes e ao patrocinador. Apds a aprovagao do valor a ser distribuido,
o valor é transferido da conta de superavit atuarial para a conta de créditos a receber, até o efetivo
recebimento pelo BCB:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Superavit atuarial (Nota 18.2)
Saldo inicial 1.048 1.848
(+/-) remensuragdes de planos de beneficios definidos (74) (868)
(+) juros 142 266
(-) destinag&o de superavit do plano (97) (198)
Saldo final 1.019 1.048
Créditos a receber (Nota 10.2)
Saldo inicial 861 749
(+) juros 133 94
(+) destinagao de superavit do plano 97 198
(-) recebimentos (397) (180)
Saldo final 694 861

38.3 Funpresp-Exe

A Funpresp-Exe é uma entidade fechada de previdéncia complementar, pessoa juridica de
direito privado vinculada ao ME, tendo sido criada pelo Decreto n° 7.808, de 20 de setembro de 2012, com a
finalidade de administrar e executar planos de beneficios de carater previdenciario complementar para os
servidores publicos titulares de cargo efetivo da Unido, suas autarquias e fundagdes (Nota 18.2.6).

Na qualidade de patrocinador do plano, em 2021 o BCB efetuou contribui¢des a Funpresp-
Exe no montante de R$22 (R$22 em 2020).
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38.4 Fundo de Assisténcia ao Pessoal (Faspe)

O Faspe é um fundo contéabil criado para gerir recursos destinados a manutencdo dos
beneficios de saude dos servidores do BCB. O BCB exerce influéncia significativa no Faspe, sendo
responsavel pela gestdo operacional, por meio do Departamento de Gestao de Pessoas, Educagéo, Saude e
Organizagdo (Depes), bem como pela gestdo estratégica, por meio da indicagdo de membros para
composicao de seu Comité Gestor (Nota 18.2.3).

Os recursos do fundo s&o aplicados por meio de operagdes de compra com compromisso de
revenda de titulos publicos federais, cuja contraparte € o BCB, e remunerados por 95,5% da taxa Selic,
mesma taxa praticada para os demais participantes desse tipo de aplicagao.

Adicionalmente, existem ainda as seguintes transacdes entre o BCB e o Faspe:

a) contribuigdes equivalentes as contribuicées dos participantes;

b) cobertura parcial na eventual ocorréncia de déficit, mediante utilizagdo de recursos disponiveis
pelo BCB;

c) restituicdo de 100% dos gastos efetuados pelo Fundo com o grupo de servidores que obtiveram
isencdo de participagdo no custeio do Plano (Nota 18.2.4).

O quadro a seguir apresenta as movimentagdes ocorridas no periodo entre o BCB e o Faspe:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020

Compromisso de Recompra

Saldo inicial 357 55

(+/-) aplicacdes/resgates 398 298

(+) juros 27 4
Saldo final 782 357
Pagamento de contribui¢cées (Nota 18) 199 199
Cobertura de déficit atuarial (Nota 18) 392 180
Ressarcimento de gastos CLT com acéo judicial (Nota 18) 8 6

38.5 Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro)

O Proagro, instituido pela Lei n° 5.969, de 11 de dezembro de 1973, atualmente regido pela
Lei n° 8.171, de 17 de janeiro de 1991 (Capitulo XVI), e regulamentado pelo Decreto n° 175, de 10 de julho
de 1991, tem por objetivos:

a) exonerar o produtor rural de obrigagbes financeiras relativas a operagdes de crédito rural de
custeio, cuja liquidacao seja dificultada pela ocorréncia de fendmenos naturais, pragas e doengas
que atinjam bens, rebanhos e plantagées;

b) indenizar recursos préprios utilizados pelo produtor em custeio rural, quando ocorrerem perdas
decorrentes dos eventos acima citados.

O BCB atua como o administrador do Programa, em nome do qual realiza todas as operagoes,
e é ressarcido dos custos incorridos por meio da cobranga de taxa de administragédo calculada pelo Sistema
de Custos e Informagbes Gerenciais mantido pela instituicao.

Os recursos do programa sao aplicados por meio de operagdes de compra com compromisso
de revenda de titulos publicos federais, cuja contraparte € o BCB e sdo remuneradas por 95,5% da taxa Selic,
mesma taxa praticada para os demais participantes desse tipo de aplicagao.
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O quadro a seguir apresenta as movimentagdes ocorridas no periodo entre o BCB e o
Proagro:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Compromisso de Recompra
Saldo inicial 1.383 828
(+/-) aplicagdes/resgates 55 533
(+) juros 45 22
Saldo final 1.483 1.383
Taxa de Administragao (6) (7)

38.6 Companhia América Fabril (CAF)

A Companhia América Fabril (CAF) € uma instituicdo em regime de liquidagao ordinaria desde
1981, da qual o BCB ¢ detentor de 87,0658% do capital social, sendo responsavel pela indicacdo do seu
liquidante.

Apbs a empresa entrar em regime de concordata em 1971, o Governo Federal determinou ao
BCB que participasse de uma solugdo que evitasse os efeitos sociais decorrentes de um eventual processo
falimentar. Assim, por intermédio de instituicdes financeiras, o BCB forneceu assisténcia financeira a CAF, a
qual foi sendo gradualmente convertida em participagéo no capital da sociedade. A Companhia encerrou suas
atividades e, por decisdo da Assembleia Geral de Acionistas, de 13 de outubro de 1981, a CAF ingressou em
liquidacdo ordinaria. Todas as operagdes entre o BCB e a CAF ocorreram antes da promulgagédo da
Constituicdo Federal e da LRF, que impedem o BCB de operar com instituigbes nao financeiras.

O BCB, no ambito dos limites definidos pela legislagdo e conforme suas atribui¢gbes legais,
vem buscando solugdes administrativas e juridicas para encerrar a liquidagao ordinaria dessa instituicao.
Estudo conduzido pelo Grupo de Trabalho Interministerial (GTI) instituido pela Portaria Interministerial n°® 2,
de 18 de dezembro de 2015, concluiu pela inviabilidade de prosseguimento da liquidacdo ordinaria e pela
necessidade de medida legislativa para a extingdo da companhia e transferéncia do seu patriménio
remanescente para a Uniao.

N&o houve nenhuma movimentagao financeira entre o BCB e a CAF nos ultimos exercicios.
38.7 Pessoal-chave da Administragao
O BCB considera como pessoal-chave da administragdo os nove Diretores (incluindo o
Presidente), o Secretario Executivo, o Procurador-Geral e quarenta e sete servidores — contemplando Chefes

de Gabinete de Diretores e Chefes de Departamento.

O quadro a seguir demonstra os custos com remuneragdes e outros beneficios atribuidos aos
membros da Diretoria e aos demais membros ocupantes de fungdes estratégicas:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2021 2020
Beneficios de curto prazo 33 33
Diretoria 4 5
Demais membros ocupantes de fungdes estratégicas 29 28
Total 33 33

Os beneficios de curto prazo pagos incluem salarios, didrias, encargos sociais, auxilio-
moradia, auxilio-alimentacdo e assisténcia médica. Os salarios e beneficios s&o instituidos por lei, ndo
havendo qualquer vinculagdo entre estes e o desempenho financeiro da Instituicdo. O BCB néao efetua
empréstimos aos membros de sua diretoria ou aos seus servidores.
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O BCB oferece beneficios decorrentes do término da relagcdo de trabalho correspondente a
remuneragao compensatoéria devida ao pessoal chave da Instituicdo no caso de encerramento do vinculo com
0 BCB, e desde que exista impedimento legal do exercicio de atividades ou de prestacéo de servigos no setor
de sua atuagao, pelo periodo de seis meses contados da exoneragdo. Nao houve pagamento desse tipo de
beneficio nos exercicios de 2020 e 2021.

O BCB nao oferece beneficios pds-emprego aos membros da Diretoria, com excegédo dos
servidores ativos que fazem parte do quadro funcional da Instituigdo, os quais recebem os mesmos beneficios
dos demais servidores do BCB (Nota 18.2).

39. EVENTO SUBSEQUENTE
Em 27 de janeiro de 2022, o Banco Banorte — Em Liquidagao Extrajudicial liquidou

antecipadamente sua divida com o BCB, com desconto sobre os encargos previsto no inciso | do § 3° do art.
65 da Lei n°® 12.249, de 2010, mediante pagamento no valor de R$161, conforme detalhado a seguir:

Saldo Inicial (em 31.12.2021) 142

Movimentacao 142
(+) Encargos pela diferenga entre juros contratuais e os juros apropriados 19
(-) Desconto sobre os encargos devidos, em fungdo da antecipagdo do pagamento (14)
(-) Recebimento (161)
(-) Reverséo do ajuste a valor recuperavel 14

Saldo Final -

A diferenga entre os juros contratuais e os juros apropriados decorre da classificagdo do
crédito no estagio 3 do modelo de reconhecimento e mensuragéo das perdas de crédito, conforme a IFRS 9.
Neste estagio, para fins de registro na contabilidade, os juros sdo mensurados sobre o valor contabil liquido
do crédito, isto é, apds a deducdo das perdas de crédito (Nota 2.5.6), resultando em apropriagao inferior ao
efetivamente devido contratualmente.

40. LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMAGOES SUPLEMENTARES EXIGIDAS

40.1 Impacto e o custo fiscal das operag¢des — Lei de Responsabilidade Fiscal, §
2°do art. 7°

O paragrafo unico do art. 8° da Lei n® 4.595, de 1964, com a redac&o dada pelo Decreto-Lei
n° 2.376, de 25 de novembro de 1987, prevé que “os resultados obtidos pelo Banco Central, consideradas as
receitas e despesas de todas as suas operagdes, serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo
regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apés compensados eventuais prejuizos de
exercicios anteriores”.

Esse dispositivo foi parcialmente alterado pela Lei de Responsabilidade Fiscal:

“Art. 7° O resultado do Banco Central do Brasil, apurado apés a constituicdo ou reversao de
reservas, constitui receita do Tesouro Nacional, e sera transferido até o décimo dia util
subsequente a aprovagao dos balancos semestrais.

§ 1° O resultado negativo constituira obrigacdo do Tesouro para com o Banco Central do
Brasil e sera consignado em dotagéo especifica no orgamento.”

Com a promulgacao da Lei n°® 13.820, de 3 de maio de 2019, a partir de 1° de julho de 2019,
o resultado do Banco Central, que considera todas as suas receitas e despesas, tera o seguinte tratamento:

|- se positivo, sera transferido ao Tesouro Nacional apds a constituicdo de reserva pelo
valor correspondente ao resultado das operagdes com reservas e derivativos cambiais, até
o 10° dia util posterior a aprovagéo do balancgo;

Il - se negativo, sera coberto pelo Tesouro Nacional, apds utilizagédo das reservas e do patrimdnio
institucional, observado o limite minimo para o patriménio liquido de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) do ativo total, até o 102 dia util do exercicio subsequente ao da aprovagao
do balanco.
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Por fim, de acordo com a Lei Complementar n° 179, de 2021, o resultado do Banco Central,
consideradas todas as suas receitas e despesas de qualquer natureza, sera apurado anualmente pelo regime
de competéncia e abrange o periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro.

O Banco Central do Brasil apresentou resultado positivo de R$126.902 no 1° trimestre,
negativo de R$173.784 no 2° trimestre, positivo de R$102.877 no 3° trimestre de 2021 e positivo de R$29.901
no 4° trimestre de 2021, totalizando o resultado positivo de R$85.896 no exercicio de 2021. Esse resultado,
apos a realizagdo de reservas de reavaliagéo, teve a seguinte destinagdo: R$14.220, correspondente ao
resultado com reservas e derivativos cambiais, foi constituido como reserva de resultado, e R$71.681,
correspondente ao resultado com outras operagdes, sera transferido ao Tesouro Nacional até o 10° dia util
subsequente a aprovagao das demonstracgdes financeiras pelo CMN.

Em conformidade com o § 5° do art. 9° da Lei de Responsabilidade Fiscal, no prazo de
noventa dias apds o encerramento do semestre, o Banco Central do Brasil apresentara, em reunido conjunta
das comiss@es tematicas pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do cumprimento dos objetivos e
metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal de suas operacdes
e os resultados demonstrados nos balangos.

40.2 Custo da remuneracio das disponibilidades do Tesouro Nacional — Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7°

O custo correspondente a remuneracdo dos depdsitos do Tesouro Nacional atingiu o
montante de R$27.253 no 1° trimestre de 2021, R$29.075 no 2° trimestre, R$34.151 no 3° trimestre e
R$41.391 no 4° trimestre de 2021, totalizando R$131.871 no exercicio de 2021.

40.3 Custo da manutencao das reservas cambiais — Lei de Responsabilidade
Fiscal, § 3° do art. 7°

O custo da manutengao das reservas cambiais é calculado diariamente pela diferencga entre
a taxa de rentabilidade das reservas internacionais, incluindo a variagado cambial, e a taxa média de captacao
apurada pelo BCB.

No 4° trimestre de 2021, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade positiva de
2,39%, totalizando 0,66% positivos (R$13.442) quando considerado o custo de captacéo desta Autarquia.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutengao das

Saldo Médio Rentabilidade Captagio Reservas Internacionais
(R$ milhdes) % % % (R$ milhées)
1° Trimestre/2021 1.944.229 8,37 (1,19) 7,18 139.601
2° Trimestre/2021 1.861.983 (12,58) (0,62) (13,20) (245.734)
3° Trimestre/2021 1.890.872 7,91 (1,53) 6,38 120.606
4° Trimestre/2021 2.050.350 2,39 (1,73) 0,66 13.442
Total 27.915

Deve-se salientar que a corregado cambial representa variagdo decorrente da tradugéo dos
valores dos ativos de reserva para o Real, ndo se configurando resultado realizado do ponto de vista
financeiro. Considerando o valor em Doélar, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade negativa
de 0,02% no 4° trimestre 2021, totalizando, no exercicio de 2021, rentabilidade positiva de 0,15%.
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Reservas Internacionais

Saldo Médio Rentabilidade %
(USD Marcagdo a
milhoes) Juros Mercado Total
1° Trimestre/2021 354.644 0,32 (0,52) (0,20)
2° Trimestre/2021 352.021 0,34 (0,04) 0,30
3° Trimestre/2021 361.609 0,38 (0,31) 0,07
4° Trimestre/2021 367.095 0,35 (0,37) (0,02)
Total 1,39 (1,24) 0,15

40.4 Rentabilidade da carteira de titulos — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do
art. 7°

A rentabilidade da carteira de titulos do Banco Central do Brasil, composta exclusivamente
por titulos de emissdo da Unido, foi de R$36.821 no 1° trimestre, R$38.507 no 2° trimestre, R$43.567 no 3°
trimestre e R$55.122 no 4° trimestre de 2021, totalizando R$174.017 no exercicio de 2021.
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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Central do Brasil, que compreendem
o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e
0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Banco Central do Brasil,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A Administracdo é responséavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.



Na elaboracéo das demonstragfes financeiras, a Administragdo é responsavel pela
avaliag8o da capacidade do Banco Central do Brasil continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar o Banco Central do Brasil, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Banco Central do Brasil sédo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes
financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢cdes financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco Central do Brasil.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracado.

Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Banco Central do
Brasil. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagfes nas demonstracdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclus@es estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Banco Central do Brasil a
nao mais se manterem em continuidade operacional.



Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes representam as correspondentes
transacgfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Brasilia, 09 de fevereiro de 2022

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF




