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Orientacoes estratégicas do
Banco Central do Brasil

Missao institucional

Assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda e um sistema financeiro solido e eficiente.

Valores organizacionais

Etica — Agir com integridade, honestidade e probidade para a preservacido dos interesses institucionais e
dos principios que regem a Administracédo Publica.

Exceléncia — Aprimorar continuamente os padrdes de desempenho para atender as expectativas dos
clientes internos e externos, mantendo-se alinhado as melhores praticas internacionais.

Compromisso com a Instituicdo — Priorizar os interesses da instituicdo em relacdo a interesses pessoais
ou de grupos e atuar com foco na missao, na visao e nos objetivos estrategicos da instituicao.

Foco em resultados — Atuar com iniciativa e proatividade, identificando prioridades e concentrando
acdes no que e relevante para alcancar os resultados pretendidos pela instituicao.

Transparéncia — Informar, interna e externamente, sobre decisdes de politicas e procedimentos, de forma
aberta, clara e em tempo oportuno, observadas as restricdes de ordem legal ou de carater estratégico.
Responsabilidade social — Agir tendo a ética como compromisso e o respeito como atitude nas relacdes
com servidores, colaboradores, fornecedores, parceiros, usuarios, comunidade, governo.

Visao de futuro 2014

O Banco Central, por sua atuacédo autdbnoma, pela qualidade dos seus produtos e servigcos, assegurada
pelos seus processos de gestao, pela competéncia dos seus servidores, sera reconhecido cada vez mais
como Instituicdo essencial a estabilidade econdmica e financeira, indispensavel ao desenvolvimento
sustentavel do Brasil.

Objetivos estratégicos 2010-2014

Assegurar o cumprimento das metas de inflacdo estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.
Assegurar a solidez e o regular funcionamento do Sistema Financeiro Nacional.

Promover a eficiéncia do Sisterma Financeiro Nacional e a inclusdo financeira da populacéo.

Assegurar o suprimento de numerario adequado as necessidades da sociedade.

Aprimorar 0 marco regulatorio para o cumprimento da missdo institucional.

Promover melnhorias na comunicagdo e no relacionamento com os publicos interno e extermo.
Aprimorar a governanca, a estrutura e a gestao da instituicao.

Fortalecer a insercéo internacional da instituicéo.

ONOD A WD
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Apresentacao

Senhoras e senhores,

E com prazer que publicamos o Relatdrio da Administraco de 2012. Esta ¢ uma oportunidade de o
Banco Central do Brasil (BCB) praticar um dos seus valores mais importantes: a transparéncia. Por meio
desta publicacdo, vocé podera conhecer mais a nossa instituicdo e, principalmente, avaliar o beneficio
gerado pelas realizacdes do BCB ao longo de 2012.

Para facilitar a leitura, o documento esta dividido em trés partes: [ - O Banco Central do Brasil e a sociedade;
II - Relatorio de atividades; e 1II — Demonstracdes financeiras.

A primeira parte contém informacdes sobre as acdes que beneficiam diretamente o cotidiano dos
cidadéos. Como exemplo, destacamos as iniciativas que visam aumentar o acesso da populacdo a
produtos e servicos financeiros e a criacdo de uma nova diretoria na estrutura do BCB para promover a
comunicagdo com a sociedade, a educacéo financeira € melhorar o atendimento ao cidadéo.

Tivemos também o lancamento das cédulas de vinte e de dez reais da Segunda Familia do Real. As novas
notas sao mais modernas e dispdem de elementos de seguranca de facil verificagdo. O tamanho distinto
das cédulas, aliado a marca tatil em relevo, facilita a identificacéo por pessoas com deficiéncia visual.

Na segunda parte, estdo descritas as acdes que contribuiram para 0 cumprimento da nossa mMissao
institucional de garantir o poder de compra da moeda e assegurar a solidez do sistema financeiro.

A inflacdo em 2012 ficou dentro da meta definida pelo Governo.

Aperfeicoamos a central de risco de crédito, que passou a monitorar 99% do montante de crédito existente
no pais e tornou-se um importante provedor de informacdes para a area de supervisdo. O trabalho
desenvolvido pelo BCB foi avaliado pelo Fundo Monetario Internacional e pelo Banco Mundial como um
dos melhores entre os orgaos de supervisdo de institui¢des financeiras das economias do G20.

Fomos protagonistas nos foruns financeiros internacionais, propondo solucdes para melhorar a
regulacéo financeira internacional. E recebemos a certificacdo ISO 9001 pela exceléncia na gestao das

reservas internacionais.

Por fim, na terceira parte, estdo as demonstracdes financeiras. Esses dados contabeis constituem-se em
importante instrumento para a prestacdo de contas a sociedade.

Os funcionarios do BCB, mais uma vez, cumpriram suas atribuicdes com competéncia e profissionalismo.
A diretoria colegiada compartilha deste agradecimento pela exceléncia do trabalho realizado.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente
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Parte I
O Banco Central do Brasil e a sociedade



Parte I

Cidadania e o sistema financeiro

1.1 Relacionamento com o cidadao

O Banco Central do Brasil (BCB) possui varios canais de relacionamento
com o cidaddo. A maior parte das demandas chega pela Central de
Atendimento ao Publico, que atende por meio de quatro canais: por
telefone, com ligacdo gratuita para 0800-979-2345; pelo site do BCB;
presencialmente, na sede, em Brasilia, e nas outras nove capitais onde
a instituicdo mantém representacdo; e por correspondéncia. Tambem
ha atendimento exclusivo a deficientes auditivos e de fala, por meio do
telefone 0800-642-2345. O BCB realizou 5071 mil atendimentos por esses
canais no periodo, crescimento de 22,1% em relacdo ao ano anterior e de
53,5% em relacdo a 2010.

Ainstituicdo presta informacoes sobre questdes financeiras, com destaque
para as regras do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e de seus agentes,
e sobre produtos e servicos do proprio BCB, como cadastros; sistemas
de informacgéo; indicadores econdmicos e financeiros, de cdmbio e de
capitais internacionais.

O BCB classifica como denun-
Além disso, o BCB recebe denuncias e reclamagdes contra instituicoes cias as situacdes em que ha
flnanceiras e administradoras de consorcios e verifica 0 cumprimento indicio de infracdo de norma
das normas. Nesses casos, aciona as instituicdes, que respondem ao 9o BCB ou do CMN e como

. ) ~ ) ~ . reclamacdes 0s casos em que
interessado e ao BCB. As informacdes obtidas sao utilizadas no processo DI

de regulacéo e fiscalizacao, pois podem indicar descumprimento de leis sunto normatizado por esses
e normas aplicaveis aquelas instituicodes. dois orgéos.
Numero de atendimentos — por canal Numero de atendimentos —

por tipo (x 1.000)

LAI
2,3

Internet
54,8%

Pedidos de
informagao

231,7

\_Carta Denuncias _/

2,2% 52,6
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Lei de Acesso a Informacéo

Um grupo de trabalho foi instituido para adequar o BCB as demandas da Lei de

Acesso a Informacgao (LAI), Lei n® 12.527 de 18 de novembro de 2011, que permite

a qualquer pessoa solicitar informagdes a orgéaos do Poder Executivo Federal, desde

que essas informagdes n&o sejam protegidas.

Sao exemplos de a¢cdes do BCB para garantir o acesso as informacoes:

* Implementacéo da area de Acesso a Informacgéo no site;

» adequacdo da Central de Atendimento, com criacéo do Servico de Informacado ao
Cidadao (SIC);

* normatizacéo interna para classificacéo de documentos e informacgoes;

» alteracdes no regulamento do Comité de Politica Monetaria (Copom), com
registro nominal e divulgagédo do conteudo dos votos dos membros na definicéo
da taxa basica de juros.

Principais denuncias

6,3 mil Débitos ndo autorizados em conta

7,1 mil  Esclarecimentos incompletos e incorretos

8,3 mil Cobranca irregular de tarifas

Principais reclamacdes

11,3 mil Liberacdo de margem para crédito consignado

16,5 mil Atendimento prestado pelas instituicoes

Fornecimento de documentos
121,8 mil solicitados a instituigoes
financeiras ou consorcios
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Principais informacdes demandadas

Informagbes cadastrais, histérico e linha

17,3 mil sucessoria de instituicdes financeiras

Pedidos de relatérios e de informagdes
individuais de informagdes cadastrais

21,4 mil

Informagbes sobre
cadastros e sistemas de
informagao do BCB

35,3 mil

Servico de Informacéo ao Cidadao (SIC)

Também ¢é possivel solicitar informacdes por meio do Sistema
Eletronico do Servico de Informacado ao Cidadao (e-SIC), implementado
em decorréncia da Lel de Acesso a Informacdo. Desde o inicio de
funcionamento do sistema, em 16 de maio, houve 2,3 mil registros. O
prazo medio para atendimento desses pedidos de informacao foi de dois
dias, abaixo da média nacional, de dez dias, de acordo com dados do
sistema formecidos pela Controladoria-Geral da Unido.

Ouvidoria

Por meilo da Ouvidoria do BCB, os cidaddos podem apresentar
reclamacdes, denuncias, elogios ou sugestdes referentes aos servicos
prestados pela instituicédo. Houve 6.253 demandas em 2012, quantidade
40% maior que a do ano anterior. No intuito de facilitar o acesso, a pagina
da Ouvidoria na internet foi atualizada.

Demandas para a Ouvidoria

Tipo de Demanda 2009 2010 2011 2012
Reclamacoes 1.609 1.256 2.169 3.365
Criticas 227 347 312 284
Sugestdes 521 437 421 410
Elogios 240 230 206 262
Denuncias 1 - - -
Canal inapropriado* 1.388 1.408 1.346 1.932

Total de demandas 3.986 3.678 4.454 6.253

* Pedidos de informacéo e reclamagdes contra instituicdes financeiras, ambos fora da area de
competéncia da Ouvidoria.
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O BCB deu continuidade as agdes para aproximar a sua QOuvidoria das
ouvidorias de outros orgéos, de entidades representativas dos ouvidores
e de orgdos de defesa do consumidor. O objetivo € promover as melhores
praticas no setor e contribuir para a consolidacdo e o desenvolvimento
do instituto da ouvidoria.

PGBC/Atende

O BCB também recebeu 89 demandas pelo PGBC/Atende. O canal de
atendimento foi criado em 2011 para atender pedidos de audiéncia e
de informacdes sobre processos em tramite na Procuradoria-Geral do
Banco Central (PGBC), formulados por advogados ou por interessados
legitimados. Todas as demandas foram respondidas no prazo maximo de
cinco dias.

Nova estrutura

Com o objetivo de atender melhor as demandas dos cidaddos e de
aproximar o BCB da sociedade, foi criada a area de Relacionamento
Institucional e Cidadania. A nova area é responsavel pelo atendimento
Institucional, pela comunicacao e pela educacdo financeira.

1.2 Inclusao financeira

O BCB vem atuando para ampliar e melhorar 0 acesso da populacdo a

produtos e servicos financeiros desde a década de 1990, por meio de trés

frentes principais:

a) expansao e fortalecimento dos canais de acesso a servicos financeiros;

b) criacdo de instrumentos para melhor adequacdo dos servicos
flnancelros aos segmentos de menor renda;

c) garantia da qualidade na prestacao de servicos financeiros.

Todos os 5.565 municipios brasileiros dispdem de pelo menos um ponto
de acesso a servicos financeiros, o que torna o SFEN fisicamente proximo
do cidadéo.

A autarquia coordena a Parceria Nacional para Incluséo Financeira
(PNIF), constituida por rede de organizacdes engajadas em acdes para
promocao da inclusdo financeira no Brasil. No ambito da PNIF em
maio, fol instituido o Plano de Acdo para Fortalecimento do Ambiente
Institucional, com oito acdes que objetivam aperfeicoar os ambientes
regulatorio e institucional com vistas a promocéo da adequada inclusao
financetra da populacao.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 11



O Plano de Acdo para Fortalecimento do Ambiente Institucional prevé as

seguintes agdes:

» aprimorar o arcabouco regulatorio do microcredito e das instituicdes especializadas
em microfinancas, para o adequado suporte a microempreendedores, bem como
a micro e pequenas empresas;

» fomentar a diversificagdo e a melhoria dos servi¢os financeiros, tornando-os mais
adequados as necessidades da populagao;

» definir marco legal e regulatorio sobre mobile payment;

» fortalecer a rede de canais de atendimento a populago;

» contribuir para a promoc¢éo da educacio financeira;

» intensificar a divulgacdo dos direitos do consumidor de servi¢os financeiros e dos
caminhos para solucdo de conflitos;

» aprimorar a metodologia utilizada no estudo da incluséo financeira e incorporar
indicadores de qualidade;

» realizar pesquisas sobre o comportamento e as percepcdes da populacdo em
relacdo a utilizacdo de servicos financeiros.

A fim de contribuir para o fortalecimento da rede de atendimento aos
consumidores de servicos financeiros, o Conselho Monetario Nacional
(CMN) aperfeicoou a regulamentacao sobre instalacédo de dependéncias
de instituicdes financeiras (Resolucao N 4.072, de 26 de abril de 2012).
As novas regras possibilitam as instituicdes financeiras instalar postos
de atendimento com estrutura mais flexivel e de menor custo, adaptada
as necessidades locais, a fim de facilitar o oferecimento de ampla gama
de servicos em municipios, comunidades e bairros antes desassistidos
por bancos.

No caso dos Postos de Atendimento Eletronico, que sao constituidos
somente por terminais de autoatendimento, a nova regulamentacdo
passa a permitir que sejam disponibilizados todos os servicos oferecidos
pela instituicéo financeira.

No ambito das acdes de diagnostico da realidade brasileira, o BCB
estabeleceu parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), a fim de ampliar o conhecimento sobre a demanda por servicos
flnancelros e sobre a inclusdo financeira em geral.

Cooperativas de crédito

Com o objetivo de consolidar o cooperativismo de crédito, o BCB
estabeleceu 0s requisitos e as caracteristicas minimas do fundo
garantidor de créditos das cooperativas singulares de crédito e dos
bancos cooperativos, matéria normatizada pela Resolucao do CMN
n2 4.150, de 30 de outubro de 2012. Esse fundo independente, a ser
formado com recursos privados, tera o objetivo de garantir os depositos
em cooperativas de creédito e de realizar operacdes de assisténcia e
suporte financeiro com as instituicoes associadas.

Também foi regulamentado © Balancete Combinado do Sistema
Cooperativo de Crédito, por meio da Resolucdon? 4.151, de 30 de outubro
de 2012. Com a medida, 0os bancos cooperativos, as confederacdes de
crédito e as cooperativas centrais de credito passarao a remeter ao BCB
documento contabil consolidando os dados contabeis das instituicdes

Cooperativas de crédito séao
associacbes de pessoas que
visam obter servicos financei-
ros (aplicar recursos ou tomar
empréstimos) a taxas de juros
mais atraentes que nos bancos.
As operacOes de credito sdo
feltas somente entre os sOcCIOS.
Ha cooperativas abertas, que
permitem qualquer socio, ou
fechadas, que so permitem so-
cios de determinado segmento
(funcionarios publicos, medi-
cos etc.). Consideradas institui-
cdes financeiras, sdo reguladas
e supervisionadas pelo BCB.
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Integrantes de um Mmesmo sisterma cooperativo, assim como ja fazem os
conglomerados bancarios.

O Balancete Combinado € um melo de aprimorar a supervisao do BCB
sobre esse segmento e, a0 mesmo tempo, oferecer as cooperativas
Informacodes adicionais importantes para a sua gestao.

Microfinancas

Em outubro, foram editados dois normativos com o objetivo de
aprimorar as regras de microcrédito. A Resolucédo n® 4152, de 30 de
outubro de 2012, conceltua microcrédito como um credito para
microempreendedor, além de fornecer diretrizes minimas de boa
atuacao no mercado. A Resolucao n? 4.153, de 30 de outubro de 2012,
altera as regras de aplicacdo de recursos no microcredito, aumentando
o teto de endividamento global do tomador, beneficiario de operacdes
de microcrédito produtivo orientado, de RS20 mil para RS40 mil, além de
estabelecer mecanismo para facilitar o fluxo de recursos para aplicacdes
em operacdes de microcredito.

IV Férum Banco Central sobre Inclusao Financeira

Em outubro, em Porto Alegre, fol realizado o [V Forum Banco Central sobre Inclusdo
Financeira, com presenca de mais de oitocentos participantes e, pela primeira
vez, com transmissdo ao vivo pela internet de toda a programacdo do evento. O
encontro teve como objetivo apresentar e discutir o andamento das acdes do
Plano de Fortalecimento do Ambiente Institucional, no dmbito da PNIE além de
debater a atuacado das cooperativas de credito, aproveitando o Ano Internacional
das Cooperativas.

Durante o evento, foram anunciados e debatidos aprimoramentos no marco
regulatorio voltados a adequada inclusdo financeira, como a edicdo de normativo
para harmonizagéo do conceito de microcredito e a alteracdo de regras sobre o
direcionamento de recursos para essas operacdes (Resolugcdes CMN n2 4.152 e 4.153,
de 2012), o estabelecimento de novas regras para a instalacdo de dependéncias
de instituicdes financeiras (Resolucdo CMN n® 4.072, de 2012), a criagcédo do Fundo
Garantidor de Creédito das Cooperativas (Resolucdo CMN n2 4.150, de 2012), a edigao
de norma de consolidagcdo contabil para o segmento das cooperativas de crédito
(Resolugdo CMN n2 4.151, de 2012) e o estudo de novo marco legal e regulatorio
sobre arranjos de pagamento. Alem disso, durante o forum, foi langada moeda
comemorativa alusiva ao Ano Internacional das Cooperativas, em reconhecimento a
Importancia do segmento para promog¢ao da incluséo financeira.

1.3 Educacao Financeira

O tema Educacéao Financeira ganhou mais espaco na agenda do BCB, o
gue resultou na criacdo de um departamento para tratar exclusivamente
do tema no ambito da Area de Relacionamento Institucional e Cidadania.

No primeiro semestre de 2012, um Grupo de Trabalho (GT)
multidepartamental dedicou-se a propor diretrizes, objetivos,
publico-alvo, estrutura de governanca, produtos e parcerias para O
Programa de Educacdo Financeira do Banco Central (PEF-BC), que
oferecera subsidios para a atuacao do novo departamento.

Microfinangas sdo o forneci-
mento de emprestimos, pou-
pangas e outros servigos fi-
nanceiros voltados a pessoas
de baixa renda. Microcrédito
€ um dos servicos das micro-
financgas.
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O Departamento de Educacdo Financeira tem como papel promover a
educacdo financeira da populacao e seu acesso a servicos financeiros
adequados, potencializando e articulando, interna e externamente, acdes
com esse proposito, e contribuindo para a promocado da eficiéncia do
SFN e para a inclusao financeira da populacao.

O departamento também tem como objetivo avaliar e monitorar o
impacto das acdes do BCB para os cidadaos.

Programa BC Universidade

O programa BC Universidade, que tem como objetivo promover a
aproximacao do BCB com os estudantes universitarios, fol retomado
no segundo semestre. Foram realizadas seis palestras, com os temas
“Sistema Financeiro Nacional’, “O Banco Central e suas funcdes” e "‘Gestdo
de Financas Pessoais’ As palestras ocorreram presencialmente, com
transmissdo via internet para as universidades cadastradas.

Cursos

Foram realizadas trés edicdes da oficina de formacéo de palestrantes em
Gestéo de Financas Pessoais (GFP) e onze edicdes do curso de GFP. Com
essas acdes educacionais, que abrangem as diferentes representacdes do
BCB, a instituicdo aumenta a quantidade de servidores aptos a multiplicar
O tema, resultando em maior quantidade de cidaddos beneficiados.
Foram ministradas, ainda, trés palestras sobre O tema para servidores
da Aeronautica.

O BCB aplicou, em carater experimental, avaliacdo de impacto para
o curso de GFP. O desenvolvimento do instrumento de avaliacdo e a
aplicacdo ocorreram em parceria com a Fundacdo Banco Central de
Previdéncia Privada (Centrus). Os primeiros resultados mostraram que
O Curso teve Impactos positivos na mudanca de comportamento das
pessoas com relacdo ao uso de seus recursos.

Outras acdes

Fotdesenvolvido e disponibilizado para download o aplicativo Calculadora
do Cidadéo para os sistemas Android e Apple IOS para smartphones e
tablets.

O BCB também desenvolveu outras acdes educativas, como:

a) "Museu vai a escola rural’, em que servidores da instituicéo visitaram
oito escolas, localizadas em Brazlandia, Paranoa, Planaltina, Sobradinho
e S80 Sebastiéo;

b) visitas a0 Museu de Valores em Brasilia (mais de 20.000 visitantes) e
em Curitiba (aproximadamente 300 visitantes);

c) realizacdo de 142 palestras, além de cursos e exposicdes itinerantes
de divulgacdo dos elementos de seguranca das cedulas, voltados para
profissionais que lidam constantemente com dinhelro em espécie,
sensibilizando mais de 6.000 pessoas em 2012.
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Além disso, estdo em desenvolvimento produtos para levar a educacéao

flnanceira a diferentes segmentos da populacao:

* série de videos e gibis educativos, baseados nas perguntas mais
frequentes dos cidadaos;

o curso ‘Gestdo de Financas Pessoais’, a distancia (pela internet), em
parceria com a Escola de Administracdo Fazendaria (Esaf).

Estratégia Nacional de Educacédo Financeira

O BCB participa da Estratégia Nacional de Educacao Financeira (Enef),
Instituida pelo govermo federal, como membro do Comité Nacional de
Educacao Financeira (Conef), e exerce as funcdes de Secretaria-Executiva
desse comité.

A instituicdo coordenou, no ambito da comissdo permanente do Conef,
o desenvolvimento de projeto de educacao financeira e previdenciaria
para adultos. O objetivo € que esse projeto guie as acdes educacionais
que serao realizadas pela Associacdo de Educacdo Financeira do Brasll,
Organizacao da Sociedade Civil de Interesse Publico (Oscip) conveniada
com o Conef e responsavel pela concepcao, planejamento, estruturacao,
desenvolvimento, implantacéo e administracdo de iniciativas de educacao
flnancelra e previdenciaria que integram a Enef.

Ainda no ambito do Conef, fol concluido projeto piloto de educacao
flnancelra nas escolas para alunos de nivel medio, com avaliacao do Banco
Mundial. Os resultados foram positivos. Os alunos que participaram das
aulas demonstraram melhores habitos de poupanca e de comportamento
de consumo quando comparados aos alunos do grupo de controle, que
n&o tiveram esse conteudo.

1.4 Clientes e usuarios do Sistema Financeiro Nacional

O Banco Central tem agido para garantir cada vez mais seguranca,
capilaridade, transparéncia e eficiéncia ao SFN e, como consequéncia, a
seus clientes e usuarios. No periodo, a instituicdo tomou a niciativa de
regulamentar varios assuntos, tanto por sua atuacdo direta quanto por
meio do CMN.

Entre as medidas regulatorias adotadas, destacam-se trés:

a) Resolucao CMN N2 4.072, de 26 de abril de 2012, que altera e consolida
as normas sobre a instalacdo, no pais, de dependéncias de instituicoes
financeliras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB;

b) Circular BCB n? 3.590, também de 26 de abril de 2012, que dispde
sobre a analise dos atos de concentracao no SFN e sobre a remessa
de informacdes pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BCB;

c) Circular BCB n2 3598, de 6 de junho de 2012, que institui o boleto
de pagamento e suas espéecies e dispbe sobre a sua emissao e
apresentacao e sobre a liguidacéo das transferéncias de fundos a
ele associadas.

Também se destaca a entrada em vigor das normas referentes as tarifas
para cartdes de crédito (Resolucdo CMN n2 3919, de 25 de novembro de
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2010). Desde 12 de junho, tais normas passaram a ser exigidas para todos
0s contratos de cartdo de crédito.

Cartdo de crédito com tarifas padronizadas

A entrada em vigor das regras de tarifas de cartéo de crédito encerra um ciclo
de regulamentacdo de tarifas do SFN iniciado em 2007 Pelas regras vigentes, as
Instituicdes tém liberdade de fixar os precos dos servicos, mas devem divulga-los
ostensivamente em suas dependéncias e informar nos extratos os valores cobrados,
utilizando a nomenclatura padronizada determinada pelo CMN.

A padronizagdo dos servigos reduziu 0 numero de tarifas relacionadas a cartéo de
crédito de mais de oitenta para apenas cinco e facilitou a comparagéo de valores. O
BCB publica em seu site os valores minimos, maximos e medios das tarifas cobradas
pelas instituicdes.

Além disso, a regulamentacdo estabelece as informagdes minimas que devem
constar nas faturas mensais, garantindo que o cliente seja bem informado sobre o
servico que esta utilizando.

Modernizacdo dos sistemas de pagamento de varejo

O BCB participou de grupo de trabalho, com o Ministério das
Comunicacgdes e a Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (Anatel),
instituido para estudar e propor medidas legislativas e regulatorias para
disciplinar arranjos de pagamento, como cartdes de pagamento, moeda
eletronica, pagamentos por meio de telefones celulares etc. Essas medidas
devem estabelecer as regras e 0s procedimentos para a prestagcdo desses
Servicos ao publico.

O BCB trabalha com a perspectiva de que arranjos de pagamento
por meio de telefonia movel tém potencial para reduzir o preco das
operacdes financeiras e para melhorar 0s servicos, por meio do aumento
da competicdo, o que pode vir a facilitar a inclusdo financeira.

Novas regras para os depositos de poupanca

O BCB editou ato normativo sobre a nova metodologia de remuneracao
dos depositos de poupanca estabelecida pelo governo.

A nova regra da poupancga

Como uma das medidas para reduzir o custo das operacdes de credito, o governo
federal editou medida provisoria, convertida em lei, estabelecendo nova metodologia
de remuneracdo dos depositos de poupanca.

A estrutura de remuneragdo da poupanca fol aprimorada, aproximando-a das
remuneragcdes de outros produtos financeiros, sem descaracterizar a seguranga e
O carater popular da aplicacdo. Da maneira como estava, a forma de remuneracédo
representava entrave legal a reducéo das taxas de juros nominais.

Pela nova regra, quando a meta para a taxa do Sistema Especial de Liquidacéo e de
Custodia (Selic) € igual ou menor que 8,5%, a poupanca rende 70% dessa meta mais
a Taxa Referencial (TR). Quando a meta da taxa Selic € maior que 8,5%, a regra antiga
continua a valer, ou seja, 0,5% ao més mais a TR.
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Portabilidade

O BCB atuou no aprimoramento da normatizacdo da portabilidade de
operacdesde credito. Essa portabilidade possibilita ao cliente transferir suas
dividas de uma instituicdo financelira para outra e, aliada a portabilidade
de dados de seu historico de relacionamento com instituicdes do SFN,
propicia aumento do poder de negociacdo do cliente e da concorréncia
entre as instituicdes financeiras. Isso tem estimulado a reducéo dos
precos dos servicos bancarios e das taxas de juros.

Fazem parte da portabilidade as regras que asseguram aos consumidores
quitacdo antecipada de contratos de operacdes de crédito e de
arrendamento mercantil, mediante utilizacédo de recursos transferidos
por outra instituicdo do mesmo género, sem qualquer embaraco para
o devedor.

A liguidacéo antecipada ¢ uma das etapas da portabilidade, que se inicia
com a negociacao para obtencdo de empréstimo junto ao banco para
o qual o cliente deseja transferir a operacao. Obtido o0 empréstimo, esse
banco liguida antecipadamente a operacao original.

Oportunidades da portabilidade

A portabilidade de credito possibilitou a muitos mutuarios reduzir os encargos de
seus emprestimos, diante da reducao das taxas de juros verificada ao longo de 2012.
Essa reducdo ocorreu por renegociacdo com a propria instituicdo financeira ou por
meio da portabilidade efetiva.

Correspondentes cambiais

A regulamentacdo que trata dos correspondentes cambiais foi
aperfeicoada. Pelas novas regras, as instituicdes que operam no mercado
de cadmbio podem contratar socledades, empresarios, associacoes,
prestadores de servigos notariais e de registro e empresas publicas para
atuar como correspondentes, prestando servicos de venda de moedas
estrangeiras — em espécie, cheque-viagem ou cartdo pré-pago — até o
limite de USS3 mil.

O servico era restrito as pessoas juridicas cadastradas no Ministério
do Turismo como prestadores de servicos turisticos remunerados, a
Empresa Brasileira de Correios e Telegrafos e aos permissionarios de
Servigos lotéricos.

O principal objetivo da nova norma € atender ao crescimento da
demanda por cambio resultante do aumento esperado da quantidade de
turistas estrangeiros no pais devido aos eventos esportivos internacionais
que serdo realizados no Brasil a partir de 2013.

Valor Efetivo Total — Operacao de cambio manual

Desde 2 de janeiro, conforme determina a Resolucao do CMN n2 4021,
de 29 de setembro de 2011, as instituicdes financeiras estao obrigadas a
informar ao cliente ou usuario o Valor Efetivo Total (VET) da operacéo de
cambio manual para compra ou venda de moeda estrangeira relacionada

Correspondentes no pais séo
empresas que, alem do seu
ramo de atuacao, prestam ser-
vicos de instituicdo financeira.
Como tém baixo custo de im-
plantacdo, ajudam a levar ser-
vi¢os financeiros a locais onde
ndo ha agéncias.

O VET deve ser expresso em
reais, por unidade de moeda
estrangeira, e deve ser calcu-
lado considerando a taxa de
cambio a ser contratada, os
tributos incidentes e as tarifas
eventualmente cobradas.
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a viagens internacionais. Também foram definidos os servicos passivels
de cobranca de tarifas em operacdes de cambio relacionadas a viagens
Internacionais. Estabeleceram-se, assim, melhores condicdes para a
padronizacao de tarifas no mercado de cambio, de forma a facilitar a
comparacao de precos pelos clientes e a escolha da instituicéo.

Cambio em terminais de autoatendimento

Foi autorizado o uso de maquinas dispensadoras de ceédulas (caixa
eletronico) para operacdes de cambio manual até USS3 mil, preservada a
necessidade de identificacao do cliente, que ocorrera por melio de cartdo
de uso intermacional ou de passaporte. Com essa medida, buscou-se
avancar no processo de simplificacdo das operacdes de cambio de
pequeno valor, contribulr para a ampliacdo da capilaridade e atender as
demandas resultantes do aumento esperado de turistas estrangeiros no
Brasil nos proximos anos.

Consorcio

Com o objetivo de aprimorar e reforcar os procedimentos de prevencao
a lavagem de dinheiro, o BCB divulgou relacdo de operacdes e situacdes
que podem configurar indicios de ocorréncia dos crimes previstos na Lei
n2 9613, de 3 de marco de 1998, passiveis de comunicacdo ao Conselho
de Controle de Atividades Financeiras (Coaf). Nessa relacdo, foram
Incluidas situacdes relacionadas a consorcios.

O BCB também editou ato normativo que obriga as administradoras de
consorcio aadotarem asregras do Comité de Pronunciamentos Contabels
(CPC). O objetivo ¢ dar continuidade ao processo de convergéncia
do padréo contabil brasilero com as normas internacionais de
contabilidade — Normas Internacionais de Informacdes Financeiras (IFRS).

1.5 Acesso as normas do Sistema Financeiro Nacional

O site do BCB (http://www.bcb.gov.br/?BUSCANORMA) dispde de
sistema de busca em que estdo disponivels as normas publicadas desde
1965 pelo BCB e pelo CMN (resolucdes, circulares, cartas circulares). O
resultado da pesquisa informa gquais as normas vigentes e apresenta
todas as alteracdes ocorridas.

O sistera proporciona economia de recursos materiais e humanos, ao
tornar desnecessarias a impressao de documentos e a manutencao de
equipes encarregadas de atualizar informacdes referentes a legislacao.
Em 2012, a quantidade de consultas diarilas as normas foi de
aproximadamente 1.400.

1.6 Dinheiro em circulacao

O BCB tem atuado para que haja cédulas e moedas em quantidade
suficiente e de boa qualidade disponiveis no pais. Em 2012, a instituicdo
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deu continuidade a modernizacdo das cédulas do real, no intuito de
torna-las ainda mais seguras.

Foram lancadas as cédulas de 10 e de 20 reais da nova familia do
real. A producédo das cédulas contou com avangos tecnoldgicos que
possibilitaram a inclusdo de novos elementos de seguranca, COmMo O
numero que muda de cor e 0 quebra-cabeca, que mostra o valor da
cedula quando esta é colocada contra a luz.

A Segunda Familia do Real

O langamento das cédulas de 10 e de 20 reais da continuidade ao processo de
modernizacdo do real, iniciado em 2010 com as cédulas de 50 e de 100 reais, as
primeiras da Segunda Familia a entrarem em circulagdo. Apesar de a moeda brasileira
ser considerada segura, o0 BCB optou pela mudanca como acdo preventiva, de forma
a continuar garantindo a seguranca do real nos proximos anos.

Além de aumentar a seguranca, a modernizacao trouxe mecanismos mais confiaveis
para verificacdo da autenticidade das cédulas por todos os segmentos da sociedade,
Inclusive as pessoas com deficiéncia visual, o que diminui o risco de prejuizo
individual para o cidadao. Os numeros sdo maiores, o que facilita a leitura para quem
tem visédo subnormal, € o tamanho da nota varia de acordo com o valor.

Meio circulante

O BCB promove rotineiramente o saneamento do meio circulante, ou
seja, retira de circulacdo as cédulas e moedas sem condicdes de uso
e coloca outras no lugar. A acdo visa a seguranca do dinheiro, ja que,
quanto mais nova a cédula, mais facil € a identificacao dos elementos
que possibilitam a verificacdo da autenticidade.

Noperiodo, houve aumentode 15,1% do dinheiro em circulacdo emrelacdo
ao ano anterior, chegando a R$1874 bilndes. Verificou-se crescimento na
circulacdo de quase todas as denominacdes de cédulas e moedas, © que
reflete as acdes empreendidas para aumento da disponibilidade de troco.
Foram substituidas 2,2 bilhdes de cédulas desgastadas e sem condicdes
ideals de uso.

Cédulas em circulacdo (em milhdes de unidades)

2000+ 1.852
1800 A W 31/12/2011 1.683

|
1600 - 31/12/2012

1400 o

1200 -
J 913

1000 816 845

J 718 743

800 684 615

600 o 447 471 486

400 o
151 1
200 51 150

R$1,00 R$2,00 R$5,00 R$10,00 R$20,00 R$50,00  R$100,00
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Moedas em circulagdo (em milhdes de unidades)

6000 -
5.430
4999 4955 W 31/12/2011
5000 - 4.495 W 31/12/2012
4000 9
3.191 3.191
3000 -
2.303 2.353
2.092 1.925 2136 2113
2000 -
1000 9 I
0 - T T T T T 1
R$0,01 R$0,05 R$0,10 R$0,25 R$0,50 R$1,00

Das ceédulas em circulacao, as notas recem-lancadas de 10 e de 20 reais
ainda respondem por um pequeno percentual do total. Por outro lado, as
cédulas de 50 e de 100 reais da Segunda Familia ja representam mais da
metade do total em circulagcéo, em suas denominagoes.

Cédulas da Primeira e da Segunda Familia
em circulacdo (em milhdes de unidades)

100% -
90% o
80% -
70% o
60% -
50% o
40% o
30% -
20%
10% o
0% -

231

R$10,00

R$20,00

R$50,00 R$100,00

B Segunda Familia B Primeira Familia

Suprimento e recolhimento de cédulas e moedas

Para garantir a qualidade do dinhelro em circulacdo, € necessario que
haja suprimento e recolhimento continuo de cédulas e moedas em todo
o pais. O BCB realiza essas operacdes por meio de contrato com o Banco
do Brasil.

O Banco do Brasil recebe o dinheiro avariado e desgastado das suas
agéncias e dos outros bancos e entrega aoc Banco Central. Tambem
retira novas cédulas e moedas no BCB e as distribul a suas agéncias € a
outros bancos.
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Esses procedimentos séo acompanhados sistematicamente pelo BCB a
fim de que a qualidade e a seguranca do servico sejam asseguradas. Em
2012, o BCB realizou 81 inspecdes nas dependéncias mais importantes
do Banco do Brasil, em varias cidades.

Aprovettando a realizacdo das nspecdes, em especial em cidades
distantes das capitais, foram promovidas reunides com bancos e
entidades de classe locais — em particular com as associacdes comerciais.
Os principais objetivos foram mostrar os beneficios da conservacdo
das cédulas e fornecer instrucdes sobre o reconhecimento do dinheiro
legitimo. Essa ¢ uma forma de o BCB se fazer presente em todo o pals e
conhecer mais de perto as demandas da sociedade.

Pesquisa

Periodicamente, o BCB realiza pesquisa para aferir a qualidade das cédulas
em diversas cidades brasileiras. O levantamento feito no periodo indicou
bom nivel de qualidade das cédulas de 10, 20, 50 e de 100 reais em
circulacdo — cerca de 85% delas foram consideradas aptas a circular. Para
as cédulas de 2 e de 5 reais, esse percentual ficou em tormo de 70%, o
gue indica a necessidade de acdes especificas para 0 saneamento dessas
denominacoes.

A pesquisa levantou também, de forma inédita, 0 entesouramento de
moedas. Os resultados indicaram que 27% das moedas emitidas desde
o lancamento do real estdo fora de circulacdo. Também fol aferida a
durabilidade média das cédulas.

Durabilidade das cédulas (em meses)

R$2 14
R$5 14
R$10 14
R$20 16
R$50 36
R$100 36

Moedas comemorativas

O BCB lancou moedas comemorativas com o objetivo de divulgar e

registrar 0s seguintes eventos:

» entrega da bandeira olimpica — moeda de prata, com tiragem de seis
mil pecas; e moeda de circulacado comum, com tiragem de 2.016.000
pecas, tendo sido dezesseis mil unidades disponibilizadas para compra
em cartelas especiais para colecao;

* Ano Internacional das Cooperativas — moeda de prata, com tiragem
de cinco mil pecas;

O entesouramento ocor-
re quando as pessoas guar-
dam as cedulas e moedas por
muito tempo, retirando-as de
circulacio.
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» homenagem a Cidade de Goias — moeda de prata, com tiragem
de trés mil pecas, pertencente a série numismatica ‘Patrimoéonio da
Humanidade no Brasil.”

Para facilitar a exportacdo de moedas comemorativas, foi emitida
resolucéo estabelecendo que essa operacdo seja disciplinada pela
Receita Federal do Brasil.
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Parte I

2.1 Acdes ambientais

O BCB tem se dedicado cada vez mais ao estudo e ao desenvolvimento
das acdes de responsabilidade socioambiental, seja por meio de acdes
Internas, seja no exercicio de seu papel frente ao SFN.

Entre as acdes intermas a instituicdo, esta o processo de certificacdo
ambiental dos edificios-sede em construcéo no Rio de Janeiro e em
Salvador. No caso do Rio de Janeiro, foi contratada empresa para consultoria
e certificacdo de sustentabilidade da construcao do novo edificio pelo
processo Leadership in Energy and Environmental Design (LEED), sistema
de certificacdo e orientacdo ambiental de edificacdes. A construcdo do
prédio de Salvador segue 0s mesmos critérios e deve ser certificada.

Outro exemplo de acdo interma sdo as especificacdes técnicas nas
aquisicdes de equipamentos de informatica, que levam em conta a
utilizacao de materiais reciclavels, a eficiéncia energética e a politica de
descarte desses equipamentos.

Ademais, em 2012, politica de economia de energia propiciou reducao,
no periodo noturno, de 95% do consumo de eletricidade nas estacdes
de trabalho do BCB.

RIO+20

Durante a Conferéncia Mundial do Meio Ambiente (Rio+20), promovida
pela Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU), o BCB debateu a
Incorporacao, de forma equilibrada, de objetivos sociais, econdmicos e
ambientais nas tormadas de decisao no SFN, em face do relevante papel
exercido pelas instituicdes desse sistema como canalizadoras de recursos
e indutoras de boas praticas socioambientals na economia.

Normas socioambientais no Sistema Financeiro Nacional

O BCB colocou em audiéncia publica duas propostas de atos normativos
sobre o tema. A primeira estabelece a obrigatoriedade de as instituicdes
flnanceiras adotarem politica de responsabilidade sociocambiental
compativel com seu porte e com a complexidade de seus produtos e
servicos, alinhada a suas politicas estratégicas. Segundo a proposta, nessa
politica devern constar 0s impactos socioambientails dos produtos e
servicos ofertados, bem como a adequacao dos produtos as necessidades
dos clientes e usuarios e 0 gerenciamento do risco socioambiental.

Responsabilidade socioambiental
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A segunda proposta obriga as instituicdes financetras a divulgarem
anualmente relatorio sobre as praticas adotadas no ambito de sua
politica de responsabilidade socioambiental. Pela proposta, o relatorio
deve ser elaborado de acordo com os melhores padrdes internacionais.
O objetivo é mostrar a sociedade como esta sendo implementada a
politica de responsabilidade socioambiental e como se pode avaliar a
relacdo da instituicdo com as partes interessadas.

As sugestdes recebidas de organizacdes da socledade civil, das
Instituicdes financeiras, das entidades de classe, do meio académico e
dos cidaddos constituem subsidio para o BCB estabelecer, em breve, um
plano de regulacdo mais adequado as caracteristicas do SFN.

Regulacdo com maior foco na responsabilidade socioambiental

Ha anos o BCB dedica-se ao estudo de temas e questdes socioambientais no
ambito do SFN. Desde 1995, por ocasido do primeiro[Protocolo Verde] a instituicéo
vem participando das discussdes para disseminacao das melhores praticas de
sustentabilidade nos negocios financeiros € na economia.

A preocupacgéo social e seus impactos sobre 0s Negocios financeiros remontam as
primeiras normas que tratam do microcrédito e do credito rural e, recentemente,
dos processos de gerenciamento de risco. O aprimoramento da regulagao do BCB e
do CMN tem exigido posicionamento estratégico das instituicdes do SFN quanto a
reducao do risco socioambiental e tem estimulado a identificacédo de oportunidades
voltadas ao desenvolvimento sustentavel — economicamente viavel, socialmente
justo e ambientalmente correto, que assegure © uso dos recursos naturais para as
geracdes atuais e as seguintes.

2.2 Acdes sociais

Entre as acOes sociais desenvolvidas pelo BCB, destacam-se o Programa
Despertar e os estagios profissionalizantes oferecidos a estudantes de
nivels medio e superior.

O Programa Despertar, promovido pelo BCB em parceria com o Centro
Salesiano do Menor (Cesam), oferece a adolescentes em situacdo de
risco ou vulnerabilidade social oportunidade de primeira experiéncia de
trabalho, com base na Leil de Aprendizagem — Lei n? 10.097 de 19 de
dezembro de 2000. O adolescente realiza o curso de aprendizagem com
formacdo de auxiliar administrativo, cuja carga horaria semanal € de vinte
horas, sendo a parte pratica realizada no BCB e a tedrica, uma vez por
semana, no Cesam.

Participaram do Despertar, em 2012, 221 adolescentes, dos quais 60 ja
se formaram, 139 ainda estao em processo de aprendizagem e 22 foram
desligados antecipadamente.

Estagios

Por meio de convénios, 259 estudantes de nivel superior e 25 de nivel
medio participaram de estagios profissionalizantes no BCB.

O primeiro Protocolo Verde foi um
acordo firmado entre o Ministério
do Meio Ambiente e as instituicdes
financeiras publicas federais com o
proposito de disseminar politicas e
praticas que fossem precursoras e
multiplicadoras em termos de res-
ponsabilidade socioambiental.
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Doacgodes

Em 2012, foram preparados para doacado a instituicdes filantropicas 466
desktops, equivalentes a 85% do parque do BCB, seis notebooks, 62
monitores, 173 teclados e 950 mouses ainda em condicao de uso.

2.3 Acoes culturais

O BCB mantém, em sua sede e em algumas regionais, © Museu de
Valores, que promove a divulgacao de seu acervo, composto por cedulas,
moedas, documentos, pecas e curiosidades nacionais e internacionais
gue exprimem valor monetario em seu contexto historico. A divulgagio
e feita mediante exposi¢cdes gratuitas e publicacdes.

Fol inaugurada em 2012 mostra que celebra os 40 anos do Museu de
Valores, uma retrospectiva das principais acdes de natureza educativa e
museologica realizadas desde sua inauguracdo, em 1972.

O Museu recebeu mais de vinte mil visitantes. A maior parte deles, por
meio do programa Museu Escola, que promove visitas de estudantes
acompanhadas por monitores. S&o transmitidas noc¢des de educacdo
financeira, de trato com o dinheiro e da historia monetaria brasileira, com
0 apolo de publicacdes didaticas distribuidas a alunos e professores.

Visando a inclusdo social e a promocéo da cidadania, © Museu de Valores
também esteve presente em comunidades de baixa renda e de dificil
acesso no Distrito Federal, com o programa educativo ‘Museu vai a escola
rural’, que beneficiou cerca de 1600 cidadaos, entre alunos, professores,
auxiliares e moradores das adjacéncias, em oito escolas localizadas nas
areasrurais de Brazlandia, Paranog, Planaltina, Sobradinho e S&o Sebastido.

Reconhecimento

Em reconhecimento aos trabalhos culturais e socioeducativos realizados
em seus 40 anos, o0 Museu de Valores foi agraciado pelo governo federal
com a Ordem do Mérito Cultural 2012, a mais alta condecoracdo da
cultura brasileira.

Acervo artistico

O BCB mantem em sua sede, além do Museu de Valores, galeria de arte
com visitacdo gratuita, onde podem ser apreciadas obras de seu acervo
artistico, constituido, em maioria, por obras recebidas como pagamento
de dividas de institui¢cdes financeiras em liguidacao, durante os anos 1970.

Esteve em exibicdo em 2012 a mostra "Vanguarda Modernista’, com 86
obras da Colecdo Banco Central, de autoria de dez pioneiros modernistas
brasileiros. Iniciada em 2011, a exposicdo recebeu aproximadamente
2.500 visitantes.

A Ordem do Mérito Cultural foi
criada em 1995 pelo Ministério
da Cultura. O objetivo € premiar
personalidades, entidades e ini-
cliativas que se distinguiram por
suas relevantes contribuicdes a
cultura brasileira.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 » 25



Com o objetivo de dar mais visibilidade ao seu acervo, 0 BCB emprestou
obra de Tarsila do Amaral para exposicdo retrospectiva da pintora no
Centro Cultural Banco do Brasil no Rio de Janeiro. Participou tambeém,
com doze obras que compdem a série ‘Cenas Brasileiras’, de Candido
Portinari, de exposicdo na Camara dos Deputados. Essa exposicdo
Incluiu retrospectiva sobre o processo de restauro dessas obras,
conduzido pelo BCB.
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Parte II

1.1 Contexto econdmico internacional

A economiamundial iniciou © ano sob forte estresse causado pela ameaca
de ruptura da Area do Euro. Na época, os analistas estavam bastante
pessimistas quanto a permanéncia da Grécia na unido monetaria, devido
a alta divida do pals, aos sequidos rebaixamentos das notas de crédito
soberano e aoc descumprimento das metas do programa de ajuste com
o0 Fundo Monetario Internacional (FMI) e com a Comunidade Europeia.

O sistema bancario europeu encontrava-se fortemente exposto aos
titulos de divida dos paises da periferia da Area do Euro, o temor era de
que a salda da Grécia da unido monetaria ou um calote desordenado
levassem a uma crise bancaria sem precedentes, mergulhando a Europa
e 0 mundo novamente na recessao.

Ja os Estados Unidos da América (EUA) vinham mostrando recuperacao
animadora nos principais indicadores de producdo e de consumo,
levando muitos analistas a preverem crescimento vigoroso da economia
americana em 2012. Entretanto, o mercado imobiliario daquele pais ainda
se encontrava bastante deprimido e o endividamento das familias e do setor
publico permanecia elevado. A taxa de desemprego mantinha-se bastante
alta, apesar das acdes do banco central americano (Federal Reserve —
Fed) e da aceleracdo do crescimento econdmico, o que sinalizava que a
recuperacao poderia ter folego curto.

Os paises emergentes vinham resistindo bem a situacdo desfavoravel,
com as principais economias desse grupo mostrando manutencao do
ritmo de crescimento ou desaceleracdo moderada. Previa-se que a
economia da China passaria por desaquecimento controlado da atividade
econdmica, haja vista a desaceleracéo do comeércio internacional, em
especial a diminuicdo das exportacdes para a Europa.

As acbes do Banco Central Europeu (BCE) que haviam sido
implementadas no final de 2011 — em especial os leildes de liquidez de
longo prazo (LTROs) — foram se mostrando eficazes em reduzir o panico
na regido, afastando os temores de uma crise bancaria. Entretanto,
o0 Impacto das medidas de ajuste fiscal nos paises endividados, o
processo de desalavancagem dos bancos e a crise de confianca a que
foram submetidas as economias periféricas da regido tiveram como
consequéncia a recessdo em quase todo o continente.

Nessa época, comecaram a surgir preocupacdes dos paises emergentes
com o aumento dos fluxos de capitais internacionais, impulsionados
pelo aumento de liqguidez promovido por bancos centrais de importantes
economias desenvolvidas. Alem dos excessivos ingressos de capital e

Panorama da economia em 2012

O BCE realizou leildes de liqui-
dez de longo prazo para inje-
tar mais recursos na economia
daregido. O BCE emprestou di-
nheiro aos bancos da Area do
Euro a baixas taxas de juros e
com pagamento a longo pra-
z0, de forma que esses bancos
pudessem pagar suas dividas
e emprestar mais dinheiro. A
medida teve como objetivo
evitar uma crise bancaria, ao
mesmo tempo que ajudou no
aquecimento da economia.

Para realizar o ajuste fiscal, fol
adotado um conjunto de me-
didas para que os paises da re-
gido diminuissem seus deficits.

A desalavancagem ocorre
quando uma pessoa, empresa
ou pais diminuem suas dividas.
No caso dos bancos europeus,
no cenario de crise, eles passa-
ram a captar menos recursos
e, com menos dinheiro, passa-
ram a emprestar menos. Assim,
ficam menos endividados, ©
que diminui seus riscos. Esse
tipo de comportamento € co-
mum durante crises.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 28



das pressdes para apreciacdo das moedas locais, 0s principais temores
diziam respeito a0 aumento nos precos dos alimentos e da energia e aos
seus impactos sobre a inflacéo.

No segundo trimestre, a economia americana comecou a desacelerar
devido a seus problemas estruturais, 0 que, combinado a trajetoria de
‘pouso suave” da economia chinesa e a recessao europela, induziu a
uma gueda no crescimento econdmico e a um relativo arrefecimento
nas pressdes inflacionarias nos paises emergentes. Esse cenario de
desaceleracdo global e de reducédo nas pressdes Inflacionarias se
consolidou ao longo do terceiro trimestre, 0 que levou 0s principais
bancos centrais das economias avancadas a tomarem novas medidas de
aumento da liquidez.

O quarto trimestre niciou-se com persisténcia do cenario de baixo
crescimento global, apesar da reducéo de risco de ruptura da Area do Euro,
sinalizando que a superacéo dos problemas econdmicos deve ser lenta e
gradual. Entretanto, ao final do periodo, alguns indicadores, principalmente
da economia chinesa, trouxeram expectativa menos pessimista.

Dois fatores cruciais para a retomada do crescimento global ndo se
encontram ainda resolvidos: a desalavancagem do sistema financeiro
e a reducao do endividamento soberano e das familias nas economias
desenvolvidas. Alem disso, os instrumentos de politica monetaria dos
bancos centrais desses paises parecem ter eficacia cada vez menor,
Inclusive 0s N&o convencionais, representando um desafio para a gestao
da politica econdmica.

Na Europa, encontra-se pendente a consolidacdo de novo arcabouco
Institucional que favoreca a convergéncia nas politicas fiscais dos paises e
a harmonizacéo das economias no medio e longo prazo. Nesse cenarlo,
2012 encerrou-se com riscos de eventos extremos — COmo uma crise
bancaria ou uma recessao global — menores do que no nicio do ano,
mas também com a perspectiva de um periodo de baixo crescimento
bem mais prolongado.

Os ultimos dias do ano foram marcados pela falta de acordo entre as
liderancas politicas americanas sobre o chamado fiscal cliff Com 1sso,
agregam-se incertezas adicionais as perspectivas de crescimento para
aquele pais e para o crescimento global.

1.2 Nivel da atividade doméstica

Paralelamente a permanéncia do cenario de crise internacional, a
atividade econdmica no Brasil desacelerou em 2012, apos O crescimento
moderado registrado em 2011. O resultado refletiu choques adversos
ocorridos na primeira metade do ano, principalmente o forte recuo na
producao agricolano primeiro trimestre, o fraco desempenho da industria
no segundo trimestre e a retracdo na Formacgdo Bruta de Capital
Fixo (FBCF).

Fiscal Cliff ou abismo fiscal
refere-se ao fim de varios in-
centivos fiscais, como desone-
racdes tributarias, e a reducdo
automatica dos gastos go-
vernamentais por excesso de
endividamento, previstos para
ocorrerem  simultaneamente
na primeira metade de 2013,
€ suas consequéncias sobre a
economia americana.

A FBCF & um indicador que
mede o quanto as empresas e
o Estado aumentaram o esto-
que de bens de capital do pais
— maguinas, equipamentos e
material de construcao utiliza-
dos para produzir outros bens.

Esse indicador mostra se a ca-
pacidade de producdo do pails
esta crescendo.
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Nesse contexto, em relacao a igual trimestre de 2011, o Produto Interno
Bruto (PIB) apresentou expansao nos trés primeiros trimestres de 2012,
ainda sustentado pelo dinamismo da demanda interna.

O consumo das familias cresceunos trés primeiros trimestres, nasmesmas
bases de comparacdo, e manteve-se como a principal contribuicdo para
o crescimento do PIB. Esse resultado refletiu o0 ambiente de expansdo
dos rendimentos reais e de manutencao dos indicadores de confianca
em patamares elevados.

PIB Consumo das familias
(em relagdo a mesmo periodo de 2011) (em relagdo a mesmo periodo de 2011)
3,4%
0,
0.8% 0,9% 2,5% 2,4%
0,5% -
1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre

A FBCF registrou reducdes nos trés primeiros trimestres, em linha com a
evolucdo dos indicadores de conflanca dos empresarios ao longo do ano
e com as incertezas associadas ao cenario externo.

Do lado da oferta, o setor de servicos fol 0 Unico a registrar crescimento
no acumulado dos trés primeiros trimestres do ano, comparativamente
a0 mesmo periodo do ano anterior, com os setores agricola e industrial
apresentando quedas.

Formacao Bruta de Capital Fixo Evolucédo dos setores
(em relagdo a mesmo periodo de 2011) (acumulado dos trés primeiros trimestres)
1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre Agricola Industria Servigos

-2,1%

-5,6% -1,0%

No ambito da demanda, o setor externo (representado pelo saldo, em
volume, entre as exportacdes e as importacdes de bens e servicos)
exerceu contribuicdo nula ao crescimento, resultado de variagcdes
similares tanto das exportacdes quanto das importacdes. Esse efeito
€ compativel com a trajetoria de desaceleracédo do crescimento
econdmico dos principais parceiros comerciais e consistente com o
ritmo de expansao da economia domestica.

O mercado de trabalho continuou a apresentar evolucdo favoravel. A
taxa de desemprego manteve-se em patamares historicamente baixos,
embora o ritmo de geracdo de empregos tenha desacelerado. O
rendimento medio real manteve trajetoria ascendente, contribuindo para
a evolucéao favoravel da massa salarial real.

1,5%

l___l___|___|

-1,1%
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1.3 Politica monetaria

A inflacdo apresentou trajetoria de desaceleracao em 2012,
comparativamente a 2011, resultado associado a menores reajustes de
precos administrados. Os precos livres, que apresentaram variacéo
similar nos dois periodos, foram influenciados por pressdes pontuais
ocorridas no grupo ‘alimentacédo’ e pela reversdo no movimento
descendente dos precos de servicos a partir de meados do ano.

ApOs registrar recuo no primeiro semestre, o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) acumulado em doze meses acelerou a partir
de julho, como consequéncia de pressdes inflacionarias no segmento
de alimentacdo. Essas pressdes foram, na maior parte, decorrentes de
chogues nos precos de produtos in natura e de graos. Ainda assim, no ano,
a variacao do IPCA foi de 5,84%, mantendo-se dentro do intervalo fixado
pelo CMN - de 2,5% a 6,5% —, 0 que configura O NONO ano consecutivo
de cumprimento da meta pelo BCB.

O regime de metas para a inflagdo

O Brasil adota o regime de metas para a inflagdo desde 1999. O CMN - composto
pelo presidente do BCB e pelos ministros da Fazenda e do Planejamento, Orcamento
e Gestéo — define a meta para a inflagdo anual, com um intervalo de tolerancia para
cada ano, tendo como referéncia o IPCA, calculado pelo IBGE.

A verificacdo do cumprimento da meta ocorre no final do ano, ou seja, o calculo
¢ feito com base na inflagdo acumulada de janeiro a dezembro. Se a meta nao for
atingida, o presidente do BCB envia carta aberta ao ministro da Fazenda explicando
0s motivos do n&o cumprimento e o que esta sendo feito para que a inflagcdo retome
sua trajetoria rumo a meta. Isso s ocorreu trés vezes, em 2001, 2002 e 2003.

Entre as vantagens do regime, esta a transparéncia, uma vez que todos sabem com
antecedéncia a meta a ser perseguida pelo BCB.

Copom

O Comité de Politica Monetaria reuniu-se oito vezes no ano. Nas sete
primeiras reunides, a taxa de juros basica fol reduzida. Na ultima, optou-se
por manter a taxa em 725% ao ano. A reducéo de 375 pontos basicos (3,75
pontos percentuais) na taxa de juros ocorreu em linha com um cenario
de persisténcia de riscos limitados para a inflacdo, na medida em que a
utilizacdo de capacidade produtiva se encontrava abaixo da tendéncia de
longo prazo e 0s mecanismos de transmissdo das incertezas do cenario
externo contribuiam para a moderacao da atividade interna.

Na ultima reunido do ano, o Copom considerou o balanco de riscos
para a inflacéo, a recuperacdo da atividade domestica e a complexidade
que envolve o ambiente internacional, e entendeu que a estabilidade
das condicdes monetarias por um periodo de tempo suficientemente
prolongado era a estratégia mais adequada para garantir a convergéncia
da inflacdo para a meta, ainda que de forma néo linear.

Precos livres sdo os que flu-
tuam de acordo com o merca-
do, caso da maioria dos bens e
servicos. Precos administra-
dos sé&o aqueles determinados
ou influenciados por orgaos
publicos, como os da energia,
da agua e da gasolina.
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Metas para taxa Selic em 2012
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O Comité de Politica Monetaria

O Copom é composto pelo presidente e pelos diretores do BCB e tem como objetivo
estabelecer as diretrizes da politica monetaria, definir a taxa basica de juros e o seu
Vi€s, se houver. As reunides ordinarias acontecem oito vezes por ano, mais ou menos
a cada 45 dias. O calendario das reunides e divulgado no ano anterior.

As reunides ocorrem em dois dias, sempre nas tercas e quartas-feiras. No primeiro
dia, chefes de unidade do BCB apresentam uma analise da conjuntura nacional e
Internacional. No segundo dia, a reunido € restrita ao presidente, acs diretores e ao
chefe do departamento de Estudos e Pesquisas, sendo que esse ultimo ndo tem
direito a voto. Nessa sessdo, apos analise das projecdes atualizadas para a inflacdo e
de outros indicadores relevantes, os membros definem a meta para a taxa Selic, por
votagdo. A decisdo € imediatamente divulgada a imprensa.

As atas das reunides do Copom sdo divulgadas as 8h30 da quinta-feira da semana
posterior a cada reunido, no site do BCB na internet e para a imprensa. A verséo
em inglés é divulgada cerca de 24 horas depois. As apresentacdes técnicas feitas
no primeiro dia da reunidao do Copom sao divulgadas na integra no site do BCB,
com defasagem de quatro anos. Os votos dos membros do Copom passaram a ser
divulgados em 30 de maio de 2012, apos a edicdo da Lei de Acesso a Informacao.

Operacdes de mercado aberto

As operacdes de mercado aberto sdo o principal instrumento utilizado
pelo BCB para regular a disponibilidade de reservas bancarias, com vistas
a consecucao da meta para a taxa Selic estabelecida pelo Copom. Essas
operacdes consisterm na compra ou venda, de forma definitiva ou com
compromisso de revenda ou recompra (operacdo compromissada), no
mercado secundario, de titulos publicos federais custodiados no Selic.

No periodo, o BCB continuou a lidar com excedentes de liquidez no
sistema bancario, de forma que se utilizou de operacdes de venda com
compromisso de recompra de curto prazo, de um a 35 dias utels, e
de prazos mais longos, de trés e seis meses. O saldo medio diario das
operacdes de curto prazo foi de R$362,3 bilhdes e o das de trés e seis
meses, de R$156 bilhdes.
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Operagcdo compromissada e taxa Selic

Operacdes compromissadas sao operagdes de venda (compra) de titulos com
compromisso de recompra (revenda) dos mesmos titulos em data futura, anterior a do
vencimento dos titulos, assumida pelo vendedor (comprador), concomitantemente
ao compromisso de revenda (recompra) assumido pelo comprador (vendedor).

O BCB utiliza majoritariamente as operagcdes compromissadas em suas intervencdes
no mercado monetario. As operacdes entre bancos nesse mercado também séo,
em quase totalidade (mais de 95%), operacdes compromissadas envolvendo titulos
publicos federais registrados no Selic.

As operagdes com data de recompra/revenda em um dia util (denominadas
overnight) respondem por mais de 95% do total das operacdes compromissadas
realizadas diariamente.

A diferenca entre o preco de venda e o preco de recompra do titulo (ou o de compra
e o de revenda) representa a taxa de juros da operagao; e essa, via de regra, ndo tem
relacdo direta com a taxa de retorno do titulo.

A taxa Selic é a média das taxas de juros praticadas nas operacdes compromissadas
de prazo de um dia util que tenham por objeto titulos publicos federais registrados
no Selic.

Recolhimentos compulsorios e redesconto

Um dos instrumentos de politica monetaria usados pelo BCB € o
recolhimento compulsorio, que € aretencao de uma parcela dos depositos
mantidos pelo publico nos bancos. Quanto maior o recolhimento
compulsorio, menos dinheiro circula, diminuindo a liquidez.

Algumas instituicdes tém o direito de ndo enviar ao BCB uma parte desses
compulsorios, por meio de deducdes. As instituicdes elegivels como
contraparte das operacdes dedutivels sédo as de medio e pequeno porte
que oferecem um nivel relativo minimo de operacdes de concessao de
credito. Os critérios de elegibilidade foram aprimorados em setembro,
com previsao de reavaliacdes semestrais.

Para assegurar niveis adequados de liquidez no mercado interbancario, o
BCB reformulou as regras sobre a deducéo no recolnimento compulsorio
sobre recursos a prazo. O potencial maximo de deducao no recolhimento
passou de 36% para 50% da exigibilidade, 0 que promoveu aumento
potencial de RS8,0 bilndes para novas operacdes de captacdo por parte
das instituicdes elegivels.

Operacdes validas para deducao

Concomitantemente arevisao dasregras dosrecolhimentos compulsorios,
fol promovida revisdo do rol dos tipos de operacdes validas a dedugado
no compulsorio, com intuito de estimular o alongamento do passivo
das instituicdes depositarias.

Adicionalmente, para prover recursos as linhas de credito no mercado de
automoveis e motocicletas, o BCB incluiu os novos financiamentos para
aquisicao desses bens no rol das operacdes dedutivels. Em setembro,
apos o recorde historico na venda mensal de veiculos atingildo no més
anterior, de acordo com a Assoclacdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos (Anfavea), o estimulo concedido a aquisicao de automovels fol
descontinuado pelo BCB.

A norma vigente permite que a
instituicdo depositante deduza
de seu recolhimento compul-
sorio sobre recursos a prazo o
total pago por ativos recebidos
em diversos tipos operacdes
dedutivels, em que a contra-
parte € uma instituicdo elegtvel.
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Operagoes Dedutiveis
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Recolhimento
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Bacen

Poupanca

Mesmo com as mudancas introduzidas pela Medida Proviséria n2 567,
de 3 de maio de 2012, o encaixe de poupanga, recolhido diariamente
pelas instituicdes financeiras junto ao BCB, registrou elevacdo de
RS14.8 bilhdes ao longo do ano, atingindo o total de RS95,5 bilhdes
em dezembro. A remuneracdo paga pela autoridade monetaria
as instituicbes financeiras por conta do encaixe de poupanga
fol ajustada para refletir as novas regras estabelecidas pela
medida provisoria.

Estimulos a economia

Entre as ac¢des para estimular o crédito rural, houve a introducdo, em
janeiro, da possibilidade de deducdo no recolhimento compulsorio
sobre recursos a vista de até RS$S3,0 bilhdes correspondentes ao total de
financiamentos de credito rural concedidos NOs Nove pPrimeiros meses
do ano.

Alinhado com a execugao do Plano Safra 2012/2013, em julho, houve a
liberacdo no recolnimento de RS9,5 bilhdes, com a reducdo da aliquota
de 12% para 6% na exigibilidade adicional aplicada aos recursos a vista.
Esse montante liberado foi integralmente direcionado a aplicacdo em
operacdes de crédito rural, dado o aumento, simultaneo e equivalente,
na aliquota da exigibilidade desse direcionamento.

Como estimulo monetario a economia, a partir de setembro o BCB liberou
cerca de RS175 bilhdes de recolhimento com a reducéo das aliquotas de
6% para 0% e de 12% para 11%, respectivamente, nas componentes de
recursos a vista e a prazo da exigibilidade adicional.

Em conjunto, as medidas adotadas pelo BCB permitiram reducdo de
19% no estoque total de recolhimentos compulsorios, equivalente a
R$84,7bilhdes, concentradaprincipalmente nocompulsoriosobrerecursos
a prazo. Ao final de 2012, o saldo total recolhido compulsoriamente no
BCB atingiu R$318 bilhdes.

A Medida Proviséria n? 567,
de 3 de maio de 2012, conver-
tida na Lel n? 12703, de 7 de
agosto de 2012, alterou a re-
muneracao dos depositos de
poupanga realizados a partir da
data de sua publicacdo para ju-
ros equivalentes a 70% da meta
da taxa Selic, sempre que essa
for inferior a 8,5% ao més.

A exigibilidade adicional e
um recolhimento compulsorio
remunerado aplicado sobre as
bases de depdsitos de outros
trés compulsorios: recursos a
Vista, recursos a prazo e depo-
sitos de poupanca. Para cada
um desses, aplica-se uma ali-
quota adicional diferente.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 » 34



Evolucéo da exigibilidade de recolhimento compulsério
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1.4 Operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional

As operacdes de crédito do SFN apresentaram evolucdo moderada,
em linha com o arrefecimento da atividade econdmica, potencializado
pela perspectiva de baixo crescimento da economia global por periodo
prolongado, com impactos nas decisdes de investimento, consumo
e producéo.

A dindmica do crédito foi sustentada pela tendéncia de expansdo mais
Intensa no segmento de recursos direcionados, beneficiada pelo vigor
do crédito habitacional e pelos financiamentos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) voltados a projetos
de infraestrutura.

Aevolucdodomercado de crédito transcorreu em ambiente de acentuado
declinio das taxas de juros, que alcancaram os nivels mais baixos das series
historicas. Esse movimento refletiu as acdes de flexibilizacdo da politica
monetaria, bem como a expressiva reducdo dos spreads bancarios, em
cenario de estabilizagdo dos indices de inadimpléncia.

Nesse contexto, para as modalidades que compdem o credito referencial
para taxa de juros, a taxa media de juros e o spread bancario recuaram,
respectivamente, 9 pontos percentuais (p.p.) € 5,8 p.p. no ano de 2012,
situando-se em 281% aa. e 21,1% aa, enquanto o percentual de
inadimpléncia, computados os atrasos acima de noventa dias, atingiu
5,8%, elevando-se 0,3 p.p. no periodo considerado.

O volume total de crédito bancario, compreendidas operacdes com
recursos livres e direcionados, atingiu RS$24 trilhdes em dezembro,
resultando em crescimento de 16,2% em doze meses. Em consequéncia,
a relacéo crédito/PIB alcancou 53,5%.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 * 35



Crescimento do volume de Relacéo crédito/PIB

crédito bancario (em doze meses)

19,0%

53,5%

- 16,2% 49,0%

2011 2012 2011

Os créditos com recursos livres somaram RS15 trilndo em dezembro,
com expansdo de 13,9% em doze meses, resultante de acréscimos tanto
na carteira de pessoas fisicas quanto na de pessoas juridicas.

No crédito direcionado, os empréstimos totalizaram RS$874 bilhdes,
registrando crescimento de 20,5% em doze meses, impulsionado pelo
creédito habitacional e pelos financiamentos com recursos do BNDES,
cujos saldos expandiram-se 376% e 124%, atingindo R$257 bilndes e
R$472 bilhdes, respectivamente.

2012

Crescimento do crédito com recursos Crescimento do crédito
livres em 2012 direcionado em 2012

37,6%

16,5%
11,2%

mm HE

Carteiras de

Carteiras de pessoas fisicas PN
P pessoas juridicas

1.5 Financas publicas

A desaceleracdo do ritmo da atividade econdmica, associada as
desoneracdes de impostos e contribuicdes, contribuiu para a moderacao
do ritmo de crescimento das receitas no ano e para a consequente
reducdo do superavit primario, comparativamente a 2011.

O superavit primario do setor publico atingiu R$S105 bilhdes, equivalente
a 2,38% do PIB, 0,73 p.p. inferior ao registrado em 2011. Apesar da reducao
no superavit, a meta fixada para o ano fol alcancada, apos descontadas
as despesas com o Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC), na
forma prevista na Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO).

Os juros nominais do setor publico, apropriados de acordo com o regime
de competéncia, totalizaram R$213,9 bilhdes, equivalente a 4,85% do
PIB, reduzindo-se 0,87 p.p. em relacdo ao ano anterior. Essa reducao
fol influenciada, sobretudo, pela trajetoria de queda da taxa Selic e pela
menor variacdo observada no [PCA, indicadores que incidem sobre
parcela expressiva dos titulos federais, componente mais importante
do endividamento.

12,4%

Crédito habitacional Financiamentos BNDES

O superavit primario ¢ alcan-
cado pelo Setor Publico quan-
do as receitas sdo maiores do
que as despesas, descontados
0s gastos com juros. O resul-
tado nominal, por outro lado,
compara as receitas com to-
das as despesas, ou seja, inclul
OS Juros.
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O resultado nominal, que inclui o resultado primario e os juros nominais
apropriados, registrou déficit equivalente a 2,47% do PIB, reduzindo-se
0,14 pp. em relacdo aoc ano anterior. O financiamento do déficit nominal
ocorreu mediante expansdo da divida mobiliaria interma e das demais
fontes de financiamento interno, que incluem a base monetaria,
contrabalancadas, parcialmente, pelas reducdes da divida bancaria liquida
e da divida externa liquida.

A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) alcancou 35,1% do PIB,
reduzindo-se 1,3 p.p. em relacdo ao ano anterior. Essa reducéao refletiu os
Impactos do superavit primario, do crescimento do PIB e da depreciacdo
cambial acumulada no ano sobre a parcela credora do endividamento
liguido vinculado ao cambio.

Ja a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) alcancou 58,6% do PIB,
elevando-se 44 pp., refletindo, em especial, emissdes liqguidas de
titulos publicos federals, 0 iImpacto da depreciacado cambial sobre o
endividamento externo bruto e a liberacdo de depositos compulsorios
ocorrida ao longo do ano, com reflexo no volume de operacdes
compromissadas para controle da liquidez.

A composicdo da DLSP alterou-se ao longo do ano, com destaque
para 0 aumento da parcela vinculada a indices de precos, da parcela
credora vinculada a TJLP e da parcela credora vinculada ao cambio, cujo
crescimento fol influenciado pela elevacao das reservas internacionais
e pela desvalorizacdo cambial. O prazo meédio dos titulos federals, que
compdem o maior percentual da DLSP. elevou-se de 41,8 meses ao final
de 2011 para 46,1 meses ao final de 2012, mostrando que permanece a
conflanca na sustentabilidade da politica fiscal.

1.6 Setor externo

As perspectivas econdmicas globais no inicio do ano eram desfavoraveis
em funcédo da crise econdmica de paises europeus, do moderado
crescimento nas demais economias avancadas e da desaceleracdo no
ritmo de crescimento da China. No entanto, as medidas emergenciais
adotadas pelo BCE refletiram em melhoria do cenario financeiro ainda
em janeiro, o que permitiu ao BCB reiniciar o processo de acumulacdo
de reservas internacionais em fevereiro.

Porém, as baixas taxas de crescimento econdmico ao redor do mundo
e a falta de uma solucdo definitiva a crise europeia levaram a uma nova
deterioracao das condi¢cdes financeliras globais no primeiro semestre do
ano e a interrupcao do processo de acumulacao de reservas do BCB a
partir do més de abril. Nesse més, o estoque das reservas alcancou o
montante de USS374 bilhdes.

A DLSP ¢ a diferenca entre o
que o setor publico deve e os
créditos a que tem direito.

A DBGG abrange o total dos
débitos de responsabilidade do
governo federal, dos governos
estaduais e dos governos muni-
cipais. O conceito ndo inclui os
débitos das empresas estatais.

As reservas internacionais sdo
0s valores que O pals possul
em moeda estrangeira, ouro e
outros ativos externos de alta
liguidez. Ter um bom estoque
de reservas da credibilidade ex-
terna ao pais, pois mostra que
€ possivel honrar seus paga-
mentos no exterior.
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Estoque de reservas
(em bilhoes de dolares)

352 379

Dez/2011 Dez/2012

Ao final de dezembro, as reservas atingiram USS378,6 bilhdes, elevacdo
de USS26,6 bilndes em relacdo a dezembro de 2011, Desse aumento,
USS18,2 bilhdes foram provenientes da compra de moeda estrangeira via
intervencdes no mercado de cambio domeéstico; USS4.4 bilndes, relativos
a remuneracdo das aplicacdes das reservas; e USS4,1 bilhdes, originados
de outros fatores, em especial o aumento do preco dos titulos nos quais
as reservas estdo investidas.

Administracdo das reservas internacionais ganha certificagao ISO 9001

O BCB recebeu, em outubro, a certificacdo ISO 9001 pela gestdo das reservas
Internacionais brasileiras. A certificacdo e resultado de projeto de aprimoramento do
gerenciamento das reservas, iniclado em 2010, com o objetivo de buscar as melhores
praticas internacionais na gestéo desses recursos. Como parte desse esforco, o BCB
Implementou, ha um ano e meio, um Sistema de Gestdo da Qualidade (SGQ), que é
a base necessaria para a obtencgao da certificacdo. Os padrédes normativos da ISO sao
adotados em mais de 140 paises.

Foi por meio do estabelecimento de um conjunto de procedimentos padronizados e
bem documentados, com metas e indicadores consistentes, que o BCB obteve esse
reconhecimento externo da exceléncia na gestao das reservas internacionais.

Balanco de pagamentos

A crise financeira internacional e seus desdobramentos sobre a economia
mundial contribuiram para a reducéao da corrente de comeércio do Brasil,
com énfase na reducéo das exportacdes e do saldo comercial. O déficit
em transacdes correntes do balanco de pagamentos ampliou-se no
decorrer de 2012, acumulando USS54,2 bilhdes, trajetdria que decorreu
da reducdo do saldo comercial e da elevacdo nas despesas liquidas de
servicos. O financlamento do déficit em conta-corrente permaneceu
centrado em capitais de longo prazo, principalmente investimentos
estrangeiros diretos (IED), os quais foram mais que suficientes para a
cobertura do déficit em transacdes correntes.

A balanca comercial, fonte relevante para o financiamento do balanco de
pagamentos, registrou superavit, ou seja, o valor das exportacdes superou
o0 das importacdes. O resultado fol inferior ao do mesmo periodo de
2011. A corrente de comeércio — soma das exportacdes e importacdes —
também teve reducao, na mesma base de comparacao. As exportacdes
de bens tiveram queda ante 2011, reflexo da perda de dinamismo da
demanda global e do recuo nos precos de commodities relevantes para
a pauta. As importacdes de bens tambem tiveram reducao, na mesma
base de comparacéao.
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Exportacoes de bens

uss 242,6 vinses
-5,3%

em relagado a 2011

Importagoes de bens

uss 223,71 vinses
-1,4%

em relacédo a 2011

Balanca comercial Corrente de comércio

Superavit de
uss$ 1 9,4 bilhdes us$ 465,7 bilhdes
-34,8% -3,4%

em relagéo a 2011 em relagéo a 2011

A desaceleracédo da atividade domeéstica, notadamente no primeiro
semestre, e a depreciacéo da taxa de cambio nominal contribuiram para
expressiva reducdo da remessa liguida de lucros e dividendos em relacao
ao ano anterior. Adicionalmente, a expansdo das despesas liquidas da
conta de servicos e do superavit nos fluxos liquidos de transferéncias
unilaterals correntes contribuiram para que o déficit em transacdes
correntes atingisse 2,4% do PIB em 2012.

Remessa de lucros e dividendos
(em bilndes de ddlares)

38,2
241

2011 2012

As condicdes de financiamento do balanco de pagamentos
permaneceram confortaveis, o que possibilitou manutencédo da politica
de fortalecimento do setor externo da economia, apoiada na melhoria
do perfil temporal e do custo do endividamento - preferéncia por
passivos na forma de acdes e de investimento direto — e na acumulacdo
de reservas internacionais.

Na conta financeira, foi mantida a preponderancia dos investimentos
estrangeiros diretos como principal fonte de financiamento para o
balango de pagamentos do Brasil. Apos o recorde de ingressos liquidos
de USS66,7 bilndes ocorrido em 2011, esse valor atingiu USS65,3 bilndes
no ano, distribuidos entre os diversos setores da atividade econdmica,
destacando-se comércio, metalurgia, fabricacdo de produtos alimenticios
e servigos financeiros.
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Investimento Estrangeiro Direto
(ingressos liguidos em USS bilhdes)

66,7 65,3
2011 2012

Segundo a Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Comércio e
Desenvolvimento (United Nations Conference on Trade and Development
— Unctad), com dados preliminares para 0 ano, a reducao de 2,1% nos
fluxos de IED direcionados ao Brasil mostrou-se bem menos intensa que
a verificada nos fluxos mundiais, de 18,3%, permitindo ao pais ampliar sua
participacao relativa.

Os fluxos liguidos de investimentos estrangeiros em carteira mantiveram-
se positivos em 2012, apesar da reducao na modalidade acdes, na
comparacao com 2011 Os investidores estrangeiros adquiriram,
liguidamente, USS5,6 bilhdes em acdes, ante USS72 bilhdes no ano
anterior. O declinio ocorreu mesmo apos a reducao da aliquota de
Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF), de 2% para zero, efetivada
em dezembro de 2011. Os investimentos estrangeiros em titulos de renda
fixa no pais totalizaram USS5,1 bilhdes de ingressos liquidos no periodo,
ante saidas liguidas de USS61 milhdes no ano anterior.

As captacdes liquidas sob a forma de empréestimos e titulos de renda
fixa negociados no mercado internacional, considerando apenas o0s
instrumentos de médio e longo prazos, proporcionaram ingressos de
USS18,6 bilhdes no ano. A razdo entre captacdo bruta de novos recursos
e amortizacdes referentes a dividas contraidas no passado resultaram
em taxa de rolagem de 188%, explicitando ingressos liquidos positivos
e, consequentemente, elevacdo do estoque de endividamento externo.
Os instrumentos de curto prazo registraram amortizacdes liquidas de
USS1,9 bilhdo, influenciadas pela imposicdo da aliquota de 6% do IOF
sobre novas contratagcdes.

Cambio

A taxa de cambio nominal do real frente ao dolar norte-americano
desvalorizou-se 8,9% no ano de 2012.

Indicadores de sustentabilidade externa

Em que pese a instabilidade da conjuntura econdmica internacional, a
percepcao quanto asolidez das contas externas brasileiras seguiu favoravel.
Em relacdo aos indicadores de sustentabilidade externa, considerando-se
as posicdes estimadas para dezembro, a divida externa como proporcao
do PIB subiu 2 pp. e a relacdo entre as reservas intermacionais e a
divida externa aumentou 1,5 p.p. A posicédo credora da divida externa
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liquida aumentou de USS72,9 bilndes para USS82,5 bilhdes, e a divida
externa do setor publico ndo financeiro passou de USS773 bilhdes para
USS85,4 bilhdes.

Divida externa/PIB

12,0% 14,0%

Dez/2011 Dez/2012

A proporcdo entre a divida externa liquida e o PIB caiu para -3,6%, ante
-2,9%, e as razdes entre o servico da divida e as exportacdes de bens
e as exportacdes de bens e servicos atingiram 22,3% e 192%, ante
20,5% e 179%, respectivamente. Os desempenhos desses indicadores
foram influenciados pelas reducdes de 8,6%, 53% e 4%, na ordem, da
estimativa para o PIB nominal em dolares, das exportacdes de bens e
das exportacdes de bens e servicos acumuladas em doze meses; e pelas
elevacdes de 6,2% da divida externa total, de 13,2% na posicao credora da
divida externa liquida, de 76% das reservas internacionais, e de 2,8% no
servigco da divida externa.

Reservas internacionais/Divida externa Divida externa do setor publico
nao financeiro (em bilhdes de dolares)

77,3 85,4

118,0% 119,5%

Dez/2011 Dez/2012 Dez/2011 Dez/2012
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Parte II

2.1 Organizacao do Sistema Financeiro Nacional

Em 2012, o BCB analisou e emitiu decisdo sobre 3182 processos
relacionados a organizacdo do SFN, decorrentes, entre outros, de
solicitacbes de autorizacdo para funcionamento, reorganizacao
socletaria e eleicdo ou nomeacdo de membros de orgaos estatutarios
ou contratuais de instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas
a funcionar pelo BCB, incluindo as administradoras de consorcio. Aléem
dos processos de natureza societaria, também foram analisados atos
de concentracdo decorrentes de aquisicdo, fusdo e incorporacdo de
instituicdes financeiras.

Grupos econdmicos estrangeiros mantiveram o interesse de atuar no
sistema bancario brasileiro. Ao longo de 2012, a Presidéncia da Republica
editou sete decretos reconhecendo o interesse do governo brasileiro na
participacdo estrangeira no capital de instituicdes financeiras com sede
no pais. Os pedidos em exame indicam tendéncia de manutencao desse
Interesse no mercado brasileiro.

Quantitativo de instituicdes que compdem o SFN

Segmento Dez 2011 Dez 2012
Bancos* 178 177
Banco de Cambio 2 2
Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento 61 57
Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios 101 93
Sociedade Corretora de Cambio 46 55
Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 129 118
Sociedade de Arrendamento Mercantil 31 29

Sociedade de Crédito Imobiliario e Associagao de

Poupanga e Empréstimo {5 s
Companhia Hipotecaria 8 7
Agéncia de Fomento 16 16

Subtotal 586 566
Cooperativa de Crédito 1.312 1.251
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor 43 39

Subtotal

Sociedade Administradora de Consorcios

Total

* Inclui Bancos Multiplos, Bancos Comerciais, Bancos de Investimento, Bancos de
Desenvolvimento e Caixas Econémicas.

Sistema Financeiro Nacional

A edicdo de decretos para a
participagdo estrangeira no ca-
pital de instituicdes financeiras
com sede no pais se da em
obediéncia ao art. 52 do Ato
das Disposi¢des Constitucio-
nais Transitorias, que tem vali-
dade até que seja regulamen-
tado o art. 192 da Constituicéo
Federal, que trata do SFN.
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Cooperativas de Crédito

O segmento de cooperativas de crédito experimentou ligeira reducao
em comparacao ao ano anterior, passando de 1.312 para 1.251 entidades,
em decorréncia, principalmente, de processos de ncorporacdo. Em
contrapartida, o numero de Postos de Atendimento Cooperativos (PAC)
observou aumento de 3.502 para 3.743, no mesmo periodo.

Foram autorizadas 27 transformacdes de cooperativas de crédito para
a modalidade de livre admissdo de associados, operacdo que amplia
bastante o universo potencial de associados, com efeitos positivos sobre
a inclusao financeira da populacao.

Nomeacdes para institui¢cdes financeiras

O BCB analisou o0 nome de 10.824 pleitos de homologacao de nomes
de eleitos ou nomeados para exercer cargos em Orgaos estatutarios ou
contratuais de instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas
a funcionar pelo BCB. Desses, 151 tiveram seus nomes indeferidos e
gquatro aguardam deciséo de recurso interposto contra o indeferimento.
A grande maioria dos indeferimentos decorreu do ndo atendimento do
requisito de reputacéo ilibada por parte do eleito ou nomeado.

Ano Deferidos Indeferidos Aguardando recurso Totais
2011 12.740 138 0 12.878
2012 10.669 151 4 10.824

O papel do BCB na organizag¢do do SFN

O BCB exerce rigido controle sobre o SFN. Esse controle, que se inicia quando
da autorizagdo para uma instituicdo entrar em funcionamento, continua com
os trabalhos de supervisdo e o acompanhamento das mudangas pelas quais a
Instituicao passa ao longo do tempo.

Para entrar em funcionamento, a instituicdo precisa demonstrar ao BCB que tem
condicdes de atuar de maneira solida, com o minimo de riscos possivel para seus
clientes. Com a apresentacéo, pela instituicdo, de plano de negocios e estudo de
viabilidade econédmico-financeira, a autarquia analisa documentos e dados com ©
objetivo de verificar se © negocio € sustentavel; se o capital inicial € suficiente, se
realmente existe e se sua origem € licita; se os gestores tém capacitacdo técnica e
reputacéo ilibada; entre outros aspectos.

Da mesma forma, qualquer mudanga significativa na instituicdo — como alteragdo de
dirigentes, de socios, de estatuto e de capital — s© pode ser realizada apos analise e
aprovacgdo do BCB.

2.2 Regras prudenciais e operacionais

Em geral, as diretrizes da regulamentacao prudencial séo discutidas
e fixadas em foruns internacionais dos quais o Brasil participa, com a
finalidade de fortalecer a estabilidade e a eficiéncia do sistema financeiro
de cada pais, tendo como referéncia os padrdes e as recomendacdes
de organismos internacionais, a exemplo do Comité de Basilela para
Supervisdo Bancaria (Basel Committee on Banking Supervision — BCBS),
em gque atualmente séo discutidas as regras da Basileia III.
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Basileia III

A agenda de aperfeicoamento regulatorio conhecida como Basileia IlI, em processo
de adogdo por parte do Brasil, compreende a incorporacéo as regras prudenciais
brasileiras de definicdes e de novos requerimentos de capital de maneira gradual, ao
longo dos proximos anos, com inicio em 2013 e concluséo em 2019, os quais incluem:

a) o fortalecimento do capital alocado por instituicdes financeiras para cobertura de
perdas;

b) a introducéo de indice de alavancagem e de indices minimos de liquidez a serem
mantidos pelas instituicdes financeiras;

c) o fortalecimento da atuacéo dos supervisores financeiros;
d) a transparéncia na divulgacdo das informacdes sobre as instituicdes financeiras; e

e) o tratamento a ser dispensado as instituicdes identificadas como sistemicamente
Importantes, tanto em nivel global como domestico.

Tais mudancas, em funcéo da estrutura regulatoria conservadora ja adotada ha muito
pelo Brasil, em nada alteraréo, para o cidaddo brasileiro em geral, 0 atendimento e a
qualidade dos servicos financeiros atualmente prestados pelas instituicdes reguladas e
autorizadas pelo BCB, mas deverao ampliar ainda mais a seguranca e robustez do SFN.

No Brasil, a incorporacdo desses padrdes e recomendacdes a
reqgulamentacdo interma da-se em conformidade com cronograma
previamente divulgado, que considera as especificidades do SFN.

As principais iniciativas adotadas no ano consistiram na definicdo de
normas gque disciplinam a permisséo para uso de sistemas internos de
classificacéo de risco para a determinacéo do requerimento de capital
para risco de credito e de normas que aprimoram as regras da gestdo de
liguidez pelas instituicdes financeiras.

Participacdes societarias

No escopo das regras prudencials e operacionais, fol aperfeicoada a
regulamentacdo que trata das participacdes societarias de instituicoes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB.

A nova regulamentacdo exige a autorizacdo do BCB para as instituicoes
financeiras participarem, de formadireta ouindireta, do capital de quaisquer
socledades sediadas no Brasil ou no exterior, permitida a participacao
somente em entidades que exercam atividades complementares ou
subsidiarias as da institui¢do.

A autorizacdo prévia € exigida no caso de aquisicdo de participacao,
de aumento no percentual de participacdo e de outras situacdes de
participacdo que exijjam a elaboracdo de demonstracdes contabeis de
forma consolidada pela instituicdo participante.

Novo Sistema Cambio interbancario

ACircularn®3.591, de2demaiode 2012, definiualteracdesno Regulamento
do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais. As operacdes de
cambio interbancarias sdo registradas em sistema informatizado pelo
gual passam cerca de USS5 bilhdes por dia. Esse sistema foi modernizado
em trés niveis: I) base de dados; II) processamento das informacdes; e
[1I) forma de troca de informagdes entre 0 BCB e as instituicdes autorizadas
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a operar no mercado de cambio, com a iImplementacéo da sistematica
de mensageria como melo de transmissao e recepcao dos dados diarlos.

A mudanca de plataforma e a adocdo da mensageria possibilitaram a
individualizacdo da tarifacdo dos servicos relativos ao cambio pelo BCB
e resultaram em reducdo da maior parte dos custos de ressarcimento
das instituicdes autorizadas ao Sistema de Informacdes do Banco
Central (Sisbacen).

Exportagcdes de empresa comercial exportadora

A Resolucdo n2 4.072, de 26 de abril de 2012, regulamentou a ampliacao
do uso de linhas externas de credito comercial para viabilizar as operacdes
de exportacao indireta. A resolucao fol aprovada apos a edicdo da Medida
Provisoria n° 564, de 3 de abril de 2012, posteriormente convertida na
Lei n® 12.712, de 30 de agosto de 2012, que amplia esse conceito. Essa
lei passou a considerar também como exportacao indireta as vendas a
empresas comerciais exportadoras (tradings) e ampliou as formas para
que a exportadora final declare que 0s INsuMos serao utilizados nos
referidos processos.

Convergéncia para as normas internacionais

O BCB tem se empenhado em reduzir as diferencas entre as normas
contabels aplicadas as demonstracdes financeiras e os padrdes
internacionais de contabilidade (IFRS), divulgados pelo International
Accounting Standards Board (IASB). O objetivo ¢ diminuir o custo de
observancia e aumentar a eficiéncia das instituicdes do SFN.

A Incorporacdo das normas do IASB conformadoras desses padrdes ao
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif)
observa rigorosos critérios tecnicos, que consideram a relevancia e
a estabilidade da norma internacional, bem como a conveniéncia e
oportunidade de adota-las no SFN.

Com base nesses critérios, as normas internacionais sao recepcionadas
somente apos a conclusdo de estudos e a promocdo de mudancgas
legislativas que visem assegurar as condi¢cdes juridicas e econdmicas
necessarias a implantacdo dessas medidas.

Alein® 9529 de 10 de dezem-
bro de 1997 considera expor-
tacdo indireta a venda de insu-
mos que integrem O Processo
produtivo, o de montagem e o
de embalagem de mercadorias
destinadas a exportacéo.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 * 45



A importancia da convergéncia para as normas internacionais

Os padres internacionais de contabilidade ja sdao aplicados integralmente as
demonstracdes financeiras consolidadas das instituicdes financeiras desde o exercicio
de 2010.

A adocao desses padrdes aumenta a qualidade e a transparéncia das informacoes
contabeis, facilita o acesso das instituicdes do SFN aos mercados financeiros e de
capitais internacionais e reduz seus custos de captacéo nesses mercados, pois facilita
a comparacéo das demonstragdes contabeis das instituicdes brasileiras com as das
Instituicdes estrangeiras.

Nos foruns internacionais, o Brasil tem sido elogiado pela comunidade internacional
pela maneira segura e responsavel como vem desenvolvendo © processo de
convergéncia as normas internacionais de contabilidade. Esse fato foi reconhecido
pelo FMI, em avaliagao realizada em 2012, quando ressaltou que a forte regulacéo
e a supervisdo do BCB contribuiram significativamente para a manutencdo da
estabilidade do SFN.

Acesso ao Sistema Financeiro e eleicdo de administradores

OBCBeditouaResolucaon?4.122, de 2 de agostode 2012, que estabeleceu
Nnovos requisitos e procedimentos para constituicao, autorizacdo para
funcionamento, cancelamento de autorizacao, alteracdes de controle,
reorganizacdes societarias e condicbdes para O exercicio de cargos
em orgaos estatutarios ou contratuais das instituicdes financeiras
que especifica.

Entre as inovagdes introduzidas, a nova resolucao prevé que a estrutura
da instituicdo financeira em constituicdo seja implementada e avaliada
pelo BCB antes de concedida a autorizacao para funcionamento.

Buscou-se, com a nova norma, garantir higidez e eficiéncia ao SFN, por
meilo de exigéncias mais rigidas para o Ingresso no sistema.

Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito

O Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop), instituido
pela Resolucédo n® 4.150, de 30 de outubro de 2012, tera abrangéncia
nacional, com participacdo das cooperativas singulares de credito que
captam depositos de seus associados, além dos bancos cooperativos.

O FGCoop sera constituido na forma de entidade privada sem fins
lucrativos, tendo como objetivo garantir créditos de clientes das entidades
do sistema cooperativista de credito e realizar operacdes de assisténcia e
suporte financeiro com essas instituicodes.

Atos de concentracao

Tendo como objetivo estimular a defesa da concorréncia no SFN, o
BCB editou regras que disciplinam a analise de atos de concentracdo
decorrentes da transferéncia do controle acionario, da transformacao, da
fuséo ou da incorporacdo de instituicdes financeiras.
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Em consonancia com as melhores praticas das agéncias antitruste do
pais e do exterior, © novo arcabouco regulamentar prevé a possibilidade
de o BCB celebrar com as partes contratantes Acordo em Controle de
Concentracao. Nesse acordo, sdo estipulados compromissos para que as
instituicdes envolvidas compartilhem, com os usuarios de produtos e de
servicos financeiros, o resultado da eficiéncia gerada pela concentracao.

O acordo deve ser fechado apos ampla negociacao das partes envolvidas,
de modo a assegurar a eficacia dos compromissos assumidos perante
O regulador, cujo descumprimento sujeitara as instituicdes e 0s seus
administradores a sangdes administrativas.

2.3 Normas cambiais e capitais internacionais

A Resolucdo n? 4.051, de 26 de janeiro de 2012, e a Circular n2 3.575, de
2 de fevereiro de 2012, alteraram as regras que tratam da participacdo
das corretoras e distribuidoras de valores no mercado de cadmbio. Antes,
o limite estabelecido para essas instituicdes era de USS50 mil para
operacdes de cambio de exportacdo e de importacdo e para operacdes
relativas a transferéncias do e para o exterior, de natureza financeira, ndo
sujeltas ou vinculadas a registro no BCB.

Além disso, essas instituicdes podiam realizar, sem limite, compra e
venda de moeda estrangeira em cheques vinculados a transferéncias
unilaterais, assim como as seguintes operacdes relacionadas a viagens
Internacionais: compra e venda de moeda estrangeira em especle, de
cheques e de cheques de viagem.

Agora, essas instituicdes podem realizar qualquer operacdo de cambio
com clientes, independentemente da sua natureza, desde que haja
liquidacdo pronta e que sejam limitadas a USS100 mil por operacéo.
Tambem passou a ser permitida a esses agentes arealizacdo de operacdes
relativas a capitais internacionais sujeitas a registro no BCB.

Procedimentos para contratos de cambio de exportacao

No inicio do ano, havia contratos de cadmbio de exportacdo com
pendéncias de embarque ou de prestacdo de servigcos, por problemas
decorrentes da crise financeira internacional. Houve interrupcao na
oferta de linhas de crédito internacionais, desisténcias de pedidos firmes,
renegociacao de quantidades, de precos e de prazos, bem como quebras
de contratos comerciais de importadores localizados em paises com
retracédo econdmica.

Em 5 de abril, 0 BCB editou a Circular n® 3.589, que ampliou o prazo para a
realizacdo do embarque ou para a prestacao do servico em determinadas
situacdes, relativamente a contratos de cambio ja existentes, observado
0 prazo maximo de 1500 dias entre a contratacao e a liquidacéo do
contrato de cambio. Para as operacdes de cadmblio contratadas apos a
entrada em vigor da circular, 0 prazo de embargue néo foi alterado.
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Recebimento antecipado de exportacdes

O BCB emitiu trés circulares (n? 3580, de 12 de marco de 2012;
n? 3604, de 28 de junho de 2012; e n® 3.617 de 4 de dezembro de 2012)
com novas regras para o recebimento antecipado de exportacdo. Isso
ocorre quando, antes de embarcar a mercadoria ou prestar O servico,
O exportador brasileiro recebe 0s recursos do pagador no exterior para
serem utilizados no financiamento de sua producao.

Durante o ano, o BCB ajustou o prazo dessa antecipacédo com o objetivo
de contribuir para o equilibrio entre a oferta de credito para financiamento
de exportacdes e a demanda existente no mercado. Em dezembro, como
resultado do processo de acompanhamento da medida, o BCB aprovou
nova circular permitindo a contratacédo de operacdo de recebimento
antecipado de exportacdo com prazo superior a 360 dias, mas limitado
a 1.800 dias.

Revisado da classificacao das operacdes de cambio

Os codigos de classificacédo das operacdes de cambio estdo sendo
revisados, buscando: a) racionalizacdo e simplificacdo, melhorando a
qualidade e o uso das informacgdes; b) compatibilizacdo do registro das
operacdes de cambio a metodologia de compilacédo recomendada na
ultima edicao do Manual de Balanco de Pagamentos do FMI (BPM6);
c) eliminacéo de referéncias ainda remanescentes a aspectos normativos
ja superados no marco regulatorio de cdmbio e de capitals internacionais;
d) preservacéo de questdes ainda merecedoras de tratamento cambial
especifico ou ainda relevantes para 0 processo de supervisao bancaria.

Do processo de reviséo resultara guia de orientacdo da classificacdo
das operacdes de cambio, a fim de padronizar os conceitos utilizados
e garantir mais qualidade das informacdes prestadas. O guia orientara
e auxiliara as instituicdes a classificarem as operacdes no mercado
de cambio, sem forca normativa, © que proporcionara agilidade em
sua atualizacéo.

2.4 Supervisao

O BCB realiza seu papel de supervisao das instituicdes do SFN de trés
formas: na autorizacdo para ingresso no SFN; pelo monitoramento
constante de informacdes dessas nstituicdes; e por meio de atividades
de fiscalizacao direta, quando servidores do BCB vao até a instituicdo
para realizar inspecdes ou atividades de acompanhamento.

Até dezembro, foram realizadas 721 atividades de fiscalizacéo direta e
de acompanhamento, alem de 157 de suporte e controle de bancos e
conglomerados bancarios.
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A supervisdo de bancos e conglomerados bancarios

As acdes de fiscalizacdo direta em bancos e conglomerados bancarios levam em
consideracéo prioridades estratégicas e diretrizes definidas pelo BCB. Entre essas,
destacam-se:

No a&mbito da supervisdo de cooperativas e de instituicdes ndo bancarias,
foram realizadas, até dezembro, 812 atividades de fiscalizacdo direta e de

fortalecimento das premissas basilares da supervisdo, que tem de ser intrusiva,
cetica, abrangente, proativa, adaptativa e conclusiva;

inspecdes com base nos riscos incorridos, com énfase Nos riscos de solvéncia
e credito;

acompanhamento do impacto das regras de Basilela III, relativas a liquidez
dos bancos;

acompanhamento da adequada adocdo das normas contabeis internacionais
recepcionadas pelo BCB;

aplicacdo tempestiva de medidas prudenciais punitivas e saneadoras as instituicdes
em anormalidade operacional; e

aprimoramento do processo de superviséo dos bancos e conglomerados
bancarios, intensificando, inclusive, o intercambio com autoridades estrangeiras
de supervisdo sobre a situacéo das entidades supervisionadas.

acompanhamento, aléem de 167 atividades de suporte e controle.

A supervisao de cooperativas e de instituicdes ndo bancarias

As acdes de fiscalizacdo direta em cooperativas e em instituicdes ndo bancarias
levam em consideragcao prioridades estratégicas e diretrizes definidas pelo BCB.
Confira as principais:

Além disso, 0 BCB vem se alinhando as melhores praticas internacionais
para realizacdo de uma supervisao eficaz e eficiente. Nesse sentido, no
decorrer do ano, foi desenvolvida nova metodologia, a ser implementada
em 2013, para a supervisdo de assuntos de compliance (supervisao

aprimoramento da superviséo baseada em riscCO no segmento
né&o bancario;

realizacdo de inspec¢des no segmento cooperativo de credito, priorizando
as cooperativas independentes com pior escore e maior tempo
sem inspecgoes;

énfase em aspectos como governanga corporativa e controles internos
nas inspegdes em cooperativas singulares;

realizacdo de inspecdes em administradoras de consorcio com foco
na avaliacdo da estrutura de controles e na adequacdo dos limites de
alavancagem/imobilizacéo; e

aplicagdo tempestiva de medidas prudenciais, punitivas € saneadoras as
Instituicdes em anormalidade operacional.

de conduta).

A metodologia proposta, em consonancia com os Principios de Basilela
e com as recomendacdes do FMI, basela-se em uma combinacao
de acdes que tém como principal parametro o perfil de risco das

entidades supervisionadas.
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Os Acordos de Basileia

A cidade de Basileia, na Suica, é sede do Bank for International Settlements (BIS)
ou Banco de Compensacdes Internacionais, que funciona como uma espécie de
banco central dos bancos centrais, pois realiza as operacdes de compensacao entre
as autoridades monetarias.

E no BIS que se reune o Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, organizacio
composta por autoridades de supervisao bancaria (geralmente, bancos centrais)
que tem por objetivo disseminar praticas de superviséo que fortalecam o sistema
bancario internacional.

Em 1988, por iniciativa desse grupo, mais de cem paises firmaram um acordo —
chamado de Acordo de Basileia — que criava exigéncias minimas que os bancos
deveriam seguir a fim de evitar risco de credito.

O risco de crédito efetiva-se quando os bancos emprestam altas quantias a maus
pagadores, que ndo honram suas dividas, €, com isso, 0 banco tambem ndo pode
honrar as dele. O resultado € um efeito domino, que pode terminar atingindo apenas
alguns bancos, toda a economia de um pais ou a economia mundial, COmo no caso
da atual crise.

Em 2004, um segundo acordo foi assinado, substituindo o anterior. Em 2010, com a
crise financeira internacional, houve uma reviséo desse segundo acordo, chamada
de Basileia IIL.

Monitoramento

O processo de monitoramento do SFN tem como principal objetivo
identificar situacdes ou eventos que representem risco potencial a
estabilidade e ao regular funcionamento do SFN, com vistas a propor o
encaminhamento de solucdes tempestivas e oportunas.

Nesse contexto, o BCB realizou aperfeigoamentos importantes no
monitoramento dos riscos de liquidez, de mercado e de creédito.

A entrada em funcionamento do novo Sistema de Monitoramento de
Mercado (SMM), em janeiro, aperfeicoou as informacdes colocadas
diariamente a disposicdo da area de Superviséo sobre os riscos de liquidez
e de mercado a que as instituicdes bancarias estao expostas.

O SMM gerg, diariamente, 708 cenarios de estresse de risco de mercado,
que abordam todos os principais fatores de risco dos instrumentos
financeiros negociados no Brasil. Com um processamento de vinte
milhdes de registros por dia, contendo as carteiras ativa, passiva e de
derivativos das instituicdes financeiras, o sistema calcula, com defasagem
de um dia util, o nivel de risco de liquidez de cada institui¢do financeira.
Isso possibilita ao BCB avaliar a capacidade de as instituicdes financeiras
honrarem suas obrigacdes em diversos cenarios e horizontes de tempo.

A importancia do Sistema de Monitoramento de Mercado

A capacidade de previsao obtida com o SMM proporcionou ao BCB mais precisao e
seguranca para as decisdes de saneamento do SFN efetuadas ao longo do ano.

A versatilidade e a abrangéncia das informacdes produzidas pelo sistema o tornam
peca fundamental para © monitoramento de problemas individuais e seu potencial
de propagacdo ou mesmo dos efeitos de crises sistémicas. A maior precisdo para a
ldentificacdo e a mensuracdo dos problemas propiciou mais seguranca na mensu-
racdo das potenciais consequéncias para o sistema, por exemplo, das decisdes de
saneamento do SFN efetuadas ao longo do ano.
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Em relacdo ao risco de crédito, destaca-se a nova versdo do Sistema de
Informacdes de Crédito (SCR), que trouxe duas mudancas importantes:
a) areducdo de RS5 mil para RS1 mil do limite de identificacdo dos clientes
com créditos junto ao SFN; e b) a incluséo de informacdes relativas a
renda dos clientes pessoa fisica e ao faturamento e porte dos clientes
pessoa juridica.

Esse novo patamar de detalhamento aprimora a analise do processo
de concessdo de credito pelas instituicbes e permite melhor
acompanhamento do processo de incluséao financeira dos cidadaos
brasileiros, uma vez que possibilita a avaliacdo do comprometimento de
sua renda em relacdo a sua capacidade de pagamento. Alem disso, a
maior eficiéncia do processo de concessao de crédito do SFN contribut
para o processo de reducdo do custo do crédito em nosso pais.

Paralelamente ao acesso a mais informacodes por meio do SCR, o BCB
formalizou acordos de intercambio de informacdes, por melio dos quais
recebera bases de dados geradas por outros orgaos. Entre eles, Central
de Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP), Central de
Cesséo de Crédito (C3), Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), Receita
Federal do Brasil (RFB), Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e Ministério do Planejamento,
Orcamento e Gestdo (MPOQG,).

O cruzamento dessas novas bases com as informacdes do SCR
contribuiu  significativamente para o aperfeicoamento da qualidade
das informacdes, além de permitir o monitoramento das operacdes
de elevado risco e até a deteccao de fraudes. Esse aprimoramento
favorece o crescimento sequro e sustentavel do mercado secundario de
creédito no Brasil, ao prover maior seguranca operacional para as partes
envolvidas nessas transacdes.

Para que 0 ganho no volume e na qualidade das informacdes utilizadas no
acompanhamento desses riscos se traduzisse em resultados concretos
para a melhoria do processo de monitoramento da estabilidade
financelra, foi dada énfase a especializacao das equipes em aspectos
voltados a0 monitoramento macroprudencial e microprudencial, bem
como ao desenvolvimento de metodologias e de tecnologias voltadas
para a deteccdo de fraudes.

Avaliacdo do FMI e do Banco Mundial

Em mar¢o, missao conjunta do FMI e do Banco Mundial (BM) realizou avaliagéo do
setor financeiro brasileiro (Financial Sector Assessment Program — FSAP). As normas
e praticas para a regulacdo, supervisdo e resolucdo do Sistema Financeiro Nacional
(SEN), bemn como a propria situagao do SFN, foram objeto da analise rigorosa daquelas
organizacdes internacionais a partir de padrdes internacionalmente aceitos.

Como resultado, a avaliagéo do FMI/BM considerou que o sistema financeiro brasileiro
€ estavel, com baixo risco. Entre outros, a missdo destacou como pontos positivos:

» 0O elevado estoque das reservas internacionais combinado com um regime de
cambio flexivel;

» aforte requlacéo e supervisdo do pais € a sua adequacado aos Principios de Basileia.
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Projeto Sanea

O Projeto Sanea, encerrado em novembro, teve como objetivo dotar o

BCB de processo sistematizado de identificacdo e encaminhamento de

solucédo para as entidades supervisionadas que deixaram de apresentar

condi¢cdes de operacdo, em razao de:

a) incapacidade patrimonial;

b) inatividade;

c) grave violacdo das normas legais e estatutarias que disciplinam a
atividade da instituicdo, e das determinacdes do CMN ou do BCB; ou

d) atuacao abaixo da expectativa, sem cumprir as finalidades que
justificaram sua autorizacdo para atuar no mercado.

Foram adotadas diferentes solucdes para essas entidades de acordo com
a gravidade do problema identificado:
a) retorno a normalidade operacional;
b) solucéo de mercado (incorporacao, fusdo, cisédo ou transformacao);

) cancelamento, voluntario oude oficio, daautorizacdo parafuncionamento;
liguidacdo ordinaria;
decretacéo de regime especial (intervencao, liquidacdo extrajudicial
ou Regime de Administracao Especial Temporaria — RAET).

@

d
e

)
)

Com isso, o BCB possibilitou o retorno a normalidade de 88 entidades.
Outras 187 tiveram a autorizacdo para funcionamento cancelada.

Entidades com autorizacédo para funcionamento cancelada

Segmento Quantidade

Administradora de Consorcio 78
Associagado de Poupanga e Empréstimo 1
Cooperativa de Crédito 66
Sociedade Corretora de Cambio 4
Sociedade Corretora de TVM 8
Sociedade de Arrendamento Mercantil 1
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor 4
Sociedade de Crédito Imobiliario 2
Sociedade de Crédito Imobiliario — Repassadora 2
Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento 3
Sociedade Distribuidora de TVM 18

Total 187

O Projeto Sanea também teve o objetivo de sistematizar a aplicacdo
da legislacdo e das normas existentes as situagdes ainda nédo
plenamente contempladas, harmonizando entendimentos e propondo
aperfeicoamentos que permitissem fundamentar as propostas de solucao
para instituicbes com problemas mais graves.

Supervisao do crédito rural

A Geréncla-Executiva de Regulacao, Fiscalizacdo e Controle de Credito
Rural e do Proagro (Gerop) deu lugar ao recém-criado Departamento
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de Regulacdo, Supervisao e Controle das Operacdes de Creédito Rural
e do Proagro (Derop), em que estdo centralizadas todas as atividades
de fiscalizacdo e acompanhamento das operacdes do crédito rural
e do Proagro contratadas no ambito do Sistema Nacional de Crédito
Rural (SNCR).

As acdes da supervisdo visam garantir que os recursos alocados ao credito
rural, por meio das instituicdes integrantes do SNCR, sejam corretamente
aplicados em conformidade com o0s normativos vigentes, e que 0S
pedidos de cobertura do Proagro sejam analisados corretamente pelas
InstituicOes financeiras agentes desse programa.

Foram realizadas acdes de supervisdo nas carteiras de crédito rural e do
Proagro com valores relevantes das instituicdes que ainda ndo haviam
sido supervisionadas e acdes de supervisdo envolvendo operacdes
concedidas ao amparo do Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf), para avaliar os financiamentos vinculados as
aplicacdes com recursos obrigatorios, provenientes dos recursos a vista.

Também houve acdes para verificar, inloco, 0 andamento da implantacao
do novo Registro Comum de Operacdes Rurais (Recor) e para avaliar
a efetividade das normas do CMN dispondo sobre renegociacao de
dividas rurais.

2.5 Liquidacao extrajudicial, intervencao e Regime de
Administracao Especial Temporaria

O BCB decretou regimes especiais em doze instituicdes, sendo cinco
Regimes de Administracdo Especial Temporaria (RAET), duas intervencdes
e cinco liquidacdes extrajudiciais. Todos os RAET foram convolados
em liguidacdo extrajudicial, enquanto os regimes de intervencao
permaneciam em curso em 31 de dezembro de 2012.

Tipos de instituicdo sob regimes especiais Quantidade

Bancos multiplos 3
Sociedades corretoras 2
Cooperativas de crédito 8
Sociedades distribuidoras 2
Instituigbes nao financeiras 2

Total 12

Nove regimes especiais foram encerrados no periodo.

Regimes especiais encerrados — fundamento Quantidade

Decretagéo de faléncia

Baixa no registro publico competente

Transformagéo em liquidagao ordinaria

NIN[—=]&

Alteracao do objeto social
Total

‘
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Com o objetivo de apurar as responsabilidades de controladores e de
ex-administradores das instituicdes submetidas a regimes especiais,
foram instaurados onze inquéritos pelo BCB, realizadas quinze remessas
de relatorios de Comissdes de Inquérito ao Poder Judiciario, e efetuadas
olto comunicacdes de indicios de crime ao Ministério Publico Federal.

Atualmente, estdo em curso 65 regimes especiais.

Regimes especiais em curso — tipos de instituiciao Quantidade
Bancos 12
Administradoras de consorcio 11
Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios 9
Sociedades corretoras 8
Sociedades de arrendamento mercantil 2
Sociedades de crédito, financiamento e investimento 3
Cooperativas de crédito 7
Empresas néo financeiras 13

Total 65

2.6 Processo administrativo punitivo
Instauracao

O BCB analisou 82 propostas de instauracao de processo administrativo
punitivo contra instituicdes financeiras bancarias, empresas de auditoria
iIndependentes, pessoas juridicas nao financeiras e pessoas fisicas. Dessas,
71 foram aprovadas nas reunides em que foram apresentadas e onze
foram retiradas de pauta, para deliberacao posterior.

Propostas de Processo Administrativo por
tipo — Bancos e Conglomerados Bancarios

Auditoria
/ Independente
4%
Pessoa juridica

nao integrante
do sistema

financeiro 41%

A autoridade monetaria também deliberou sobre 81 propostas de
instauragcdo de processo administrativo contra cooperativas de crédito
e contra instituigdes ndo bancarias. Dessas, 78 foram aprovadas e trés
foram arquivadas. Sobre esses segmentos, 63% das propostas aprovadas
envolveram pessoas fisicas e juridicas responsaveis por operacdes de
cambio ilegitimo, ou seja, trata-se de espécie de mercado marginal.
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Propostas de Processo Administrativo por
tipo — Cooperativas e Instituicdes Ndao Bancarias

Cambio
ilegitimo
63%

Consc’)rcio
7%

%
° Outros 1%

Auditoria // \ T Financeira

1% Mercado SCTV/Ig/IéSCDTVM
marginal 4%

4%

SCTVM - Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios
SDTVM - Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios
SCC - Sociedades Corretoras de Cambio

Decisao

No inicio do ano, havia 353 processos administrativos punitivos pendentes
de decisdo, instaurados contra pessoas fisicas e juridicas sujeitas a
supervisdo do BCB. Em 2012, foram instaurados 342 processos e decididos
252, resultando em 443 processos aguardando analise e decisdo.

As decisGes proferidas resultaram na aplicacdo de 807 penalidades
e em 92 arquivamentos, de acordo com o quadro a seguir. O total de
penalidades e arquivamentos difere do total de processos decididos
porgue, em uma deciséo proferida, pode haver mais de uma penalidade
aplicada, aléem de arquivamento.

Penalidades aplicadas e arquivamentos Quantidade Percentual
Adverténcia 38 4,2%
Inabilitagao 473 52,6%
Multa 296 32,9%
Arquivamento 92 10,3%

Total 899 100,0%

Dos processos julgados em segunda e ultima instdncia administrativa
pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), a
maior parte das decisdes do BCB fol confirmada.
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Recursos de processo administrativo
julgados pelo CRSFN

Decisoes
confirmadas
76,4%

Decisbes
totalmente
~————— modificadas

6,2%

Normatizacao

O BCB publicou a Circular n® 3582, de 9 de marco de 2012, que dispde
sobre 0s procedimentos relativos ao processo administrativo punitivo e
aos critérios para aplicacdo de penalidades previstas na Lei n® 11.795, de
8 de outubro de 2008, por infracdo a dispositivos legais e reqgulamentares
que disciplinam a atividade das administradoras de consorcio e de
seus administradores.

O proposito da norma é conferir mais instrumentos ao BCB para
supervisionar esse segmento, a fim de preservar a integridade financeira
dos grupos de consorcio e das administradoras e propiciar mais seguranca
aos clientes que utilizam esses Servicos.

2.7 Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria

O BCB administra o Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria
(Proagro), seguro que indeniza o agricultor ou pecuarista em caso de perda
de bens, plantacdes e rebanhos decorrente de fendmenaos naturais, pragas
e doengcas. Na safra 2011/2012, foram firmados mais de 511 mil contratos.

Safra 2011/2012 Safra 2012/2013*
Contratos 511.585 378.609
Valor segurado R$8,2 bilhdes R$7,4 bilhdes
Valor médio por operagao R$16,1 mil R$19,6 mil

* Numeros até dezembro/2012. Contratagdes em curso: a safra se estende de 1°/julho a 30/junho
do ano seguinte.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012 ¢ 56



Safra 2011/2012 Safra 2012/2013*

Proagro
Mais
89%

Proagro
——— Tradicional
1%

Proagro
Mais
91%

Proagro
—— Tradicional
9%

* Contratagbes até dezembro.

O programa beneficia principalmente os pequenos produtores agricolas
enquadrados no conceito de “agricultura familiar’, atendidos pelo
Proagro Mais. As demais operacdes sdo enquadradas na modalidade
Proagro Tradicional.

Em 2012, o BCB pagou R$1.007 milhdes em despesas do Proagro,
decorrente de indenizacdes de perdas (sendo R$822 milhdes referentes
a safra 2011/2012), bem como de servicos de comprovacao de perdas e
remuneracao dos agentes do programa. As indenizacdes foram pagas
no prazo meédio de dezoito dias, contados a partir da solicitagcdo pela
instituicdo financeira agente do programa.

2.8 Crédito rural

As instituicbes financeiras tém de aplicar obrigatoriamente parte dos
recursos a vista e também parte dos recursos da poupanca rural em
operacdes de crédito rural. Essas aplicagbes somaram, no periodo
2012/2013, R$42,7 e R$S59,3 bilhdes, respectivamente.

Dos recursos a vista e da poupanca rural, as instituicdes financeiras
deixaram de aplicar, respectivamente, R$262 milndes e RS6 milhdes.
Quando as instituicdes financeiras ndo aplicam parcial ou integralmente
esses recursos em credito rural, devem recolher o valor ndo aplicado
ao BCB.

Esse valor pode ficar retido por até doze meses sem remuneracao para as
institui¢gdes financeiras no caso dos recursos de deposito a vista, ou com
remuneracado basica (TR) em se tratando de recursos da poupanca rural.

Do montante que se encontrava recolhido ao BCB, as instituicdes
solicitaram RS$151 milndes, até dezembro de 2012, para aplicacdo
em crédito rural no periodo 2012/2013, por meio do mecanismo de
transferéncia de recursos.
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Aplicacbes em crédito rural em 2011/2012

rs 99,3 bvi

Poupanga rural

rs 102,3 bi rs 102,05
Valor disponivel Foram aplicados
para aplicacao em crédito rural

em crédito rural

R$ 43,0 bi

Recursos a vista

N
\_/@

Novas regras

Em junho, o CMN alterou as regras de exigibilidade do crédito rural
para viabilizar aporte suplementar potencial de R$15,8 bilhdes para o
crédito rural na safra 2012/2013. Os dados observados até dezembro
indicam tendéncia de superacdo desse montante, de forma que esse
aporte suplementar deve chegar a R$21,2 bilhdes. Com isso, o valor total
disponivel para aplicacdo em crédito rural deve alcancar R$123,2 bilndes.

O CMN também aprovou resolucao que: a) elevou o limite de
engquadramento do Proagro de RS$150 mil para R$S300 mil; b) unificou
em 3% a aliquota do adicional do Proagro (prémio) para as operagcdes
amparadas por todos os produtores, a excecado das do Proagro Mais, cuja
aliguota foi mantida em 2%; e c) tornou obrigatoria a adesao ao Proagro
no caso de operagdes contratadas no dmbito do Programa Nacional de
Apoio ao Médio Produtor Rural (Pronamp).

Registro das opera¢des

O Registro Comum de Operacdes Rurais (Recor) — sistema em que sao
cadastrados todos os financiamentos do Sistema Nacional de Crédito
Rural (SNCR) — registra, até dezembro, 2.613.601 operagdes de credito
rural no valor de R$112.4 bilhdes. Trata-se de numero ainda provisorio,
uma vez que as instituicdes financeiras tém até 30 de janeiro de 2013
para enviar os dados relativos a 2012.

Novo sistema para operacdes de crédito rural

Em 2012, foi concluido o Sistema de Operagdes do Crédito Rural e do Proagro (Sicor),
que substitul o Recor para as operacdes de credito rural contratadas a partir de 2013,
enguanto o estoque de operacdes contratadas até esta data continuara registrada
no Recor.

O novo sistema ajudara a aperfeicoar o trabalho de fiscalizacdo do crédito rural e do
Proagro. O governo federal, aléem disso, ganhara novo instrumento para auxiliar na
gestdo das politicas de crédito rural, do Proagro e do seguro rural.

Do valor n&o aplicado

R$ 1 51 milhdes

foram solicitados para
aplicacéo em crédito rural
em 2012/2013

R$ 268 milhdes

nao foram aplicados em
crédito rural e foram

recolhidos ao BCB. Isso

equivale a 0,3% do total
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2.9 Prevencao ailicitos financeiros e cambiais

O BCB tem aprimorado a prevencao a lavagem de dinheiro e o combate
ao financiamento do terrorismo no SFN. As acdes aconteceram em trés
frentes: edicdo de novas normas; inspecdes em instituicdes financeiras;
e realizacéo de estudos e participacédo em foruns sobre o assunto, com o
objetivo de conhecer as melhores praticas.

Normas

Foi publicada a Circular n? 3.583, de 12 de marco de 2012, que determina
que as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB ndo iniciem ou deem
prosseguimento a relacdo de negocio com cliente se n&o for possivel
identifica-lo plenamente. Essa circular também obriga as institui¢des
a adotarem as politicas e os procedimentos de controle interno nas
dependéncias e subsidiarias situadas no exterior.

Com a publicacdo da Circular n® 3584, de 12 de marco de 2012, as
Instituicdes que operam no mercado de cambio devem adotar medidas
para conhecer os procedimentos de prevencdo a lavagem de dinheiro
e 0 combate ao financiamento do terrorismo adotados pelo banco do
exterior que € contraparte na operacdo, para certificar-se de que nao
se trata de instituicdo que: a) ndo tenha presenca fisica no pals onde
esta constituida e licenciada; e b) ndo seja afiliada a nenhum grupo de
servicos financeiros que seja objeto de efetiva supervisdo.

Ja a edicdo da Carta Circular n2 3.542, de 12 de marco de 2012, amplia
0s exemplos de operagdes e situagcdes que podem configurar indicios
de ocorréncias do crime de lavagem de dinheiro. Antes da edi¢cdo desse
normativo, estavam tipificadas 43 operacOes, agora estao descritas 106
situacdes que configuram indicios de crime de lavagem de dinheiro.

Essas alteracbes de normas tiveram por objetivo realizar os ajustes
que cablam ao BCB, em decorréncia da Avaliacéo Mutua do Grupo de
Acéo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do
Terrorismo (Gafi/FATF), realizada em 2009/2010.

Inspecdes

Foram realizadas inspecdes em instituicdes financeiras com o proposito
de verificar o estagio de implementacdo de controles de Prevencéo a
Lavagem de Dinheiro. Entre os bancos escolhidos, o BCB priorizou os que
apresentaram mudancas significativas em seus sistemas de deteccéo de
operacdes atipicas e aqueles em que tinham sido identificadas praticas
inadequadas de analise de operacdes atipicas em trabalhos anteriores.

Foruns
O BCB participou das trés reunides plenarias do Gafi/FATF Em uma delas,

fol aprovado o primetro relatorio sobre as acdes adotadas no Brasil,
decorrente da avaliacéo a que foi submetido o pais entre 2009 e 2010. Esse

O Gafi € um organismo inter-
governamental para 0 comba-
te & lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo
no mundo. E formada por 31
paises, incluindo o Brasil.
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relatorio reconheceu os avancos implementados pelo Brasil, destacando
O encaminhamento positivo de matérias sob a responsabilidade do BCB.

A instituicdo esteve presente nas duas reunides plenarias do Grupo de
Acdo Financeira da Ameérica do Sul (Gafisud). Também participou das
duas reunides da Comissdo de Prevencao da Lavagem de Dinheiro e do
Financiamento do Terrorismo, do Mercosul.

No ambito da Estratégia Nacional de Combate a Corrupcao e a Lavagem
de Dinheiro (Enccla), o BCB atuou coordenando duas acdes, com
participacdo de outros orgaos federais:

e Acado 04: aferir a situacéo da exposicao de risco do pals a lavagem
de dinheiro e ao financlamento do terrorismo, para detectar areas,
mercados e setores econdmicos que necessitem de adequacdes
operacionais, regulamentares ou legislativas, especialmente em
decorréncia da Copa das Confederacdes de 2013, da Copa do Mundo
de 2014 e das Olimpiadas de 2016.

e Acao 09: uniformizar e regulamentar os procedimentos de apreensao,
transporte, custodia, conversibilidade e destinacéo de moeda nacional
e estrangeira e de outros valores.

Divulgacao

O BCB realizou cursos e seminarios visando ao aprimoramento da
prevencédo a lavagem de dinheiro e o combate ao financiamento
do terrorismo, como parte de um projeto estratégico conduzido
pela instituicdo.
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Parte II

3.1 Sistema de Transferéncia de Reservas

O Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) realiza a transferéncia
de recursos entre instituicdes financeiras. E o sistema central do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), responsavel pela transferéncia
de fundos com liquidacéo bruta em tempo real (LBTR). Em 2012, o STR
registrou giro medio diario de aproximadamente RS878 bilhdes. Isso
equivale a movimentacado de montante semelhante ao PIB brasileiro a
cada cinco dias.

Para utilizar o STR, € necessario que a instituicdo financeira tenha conta
no BCB. No ano, duas instituicdes abriram conta junto a autoridade
monetaria. Além disso, outras quatro instituicdes estdo em fase de testes
e devemn abrir suas contas até o fim deste ano.

O Sistema de Pagamentos Brasileiro

O SPB compreende as entidades, os sistemas e os procedimentos relacionados com
a transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros, ou com o processamento, a
compensacao e a liqguidacdo de pagamentos em qualquer de suas formas. Resumida-
mente, toda transferéncia eletronica de dinheiro e de outros valores entre instituicoes
financeiras no pals ocorre no ambito do SPB.

Integram o SPB os sistemas de liquidacéo de transferéncias de fundos e de outras
obrigagdes interbancarias, como a Centralizadora da Compensagdo de Cheques
(Compe), Cielo, Redecard, Sistema de Liquidacdo Diferida das Transferéncias
Interbancarias de Ordens de Crédito (Siloc), Sistema de Transferéncia de Fundos
(Sitraf) e o STR, e os sistemas de liquidacdo de transacdes com ativos financeiros,
titulos, valores mobiliarios, derivativos financeiros e moedas estrangeiras, que
compreendem a C3, as camaras de ativos, cambio, derivativos e agdes da Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa), a Cetip S A. — Mercados Organizados
e o Selic, além das instituicdes financeiras e seus clientes.

O BCB trabalha para manter a plena operacionalidade e disponibilidade
do STR, dada a importancia do sistema para que pessoas e empresas
realizem seus pagamentos e transferéncias. No ano, o STR ficou
operacional em 99,86% do tempo.

3.2 Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia

O Selic & um sistema eletréonico desenvolvido e administrado pelo BCB
que se destina a custodia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro
Nacional, bern como ao registro e a liqguidacdo de operacdes com
esses titulos.

Sistemas de pagamentos

O horario de funcionamento
do STR é das 6h30 as 18h30,
exceto sabado, domingo ou fe-
rlados nacionais.
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Osistera € depositario central de cerca de 99% da divida publica mobiliaria
federal interna (posicao em 31/12). A média diaria de compras e vendas
de titulos entre instituicdes de mercado foi de RS775,4 bilndes, dos quais
RS$21,9 bilhdes corresponderam a operacdes definitivas e RS753,5 bilhdes,
a operacdes com compromisso de revenda e recompra.

Considerando-se o universo das operacdes registradas no Selic — em que
se inserem o retorno das compromissadas, as operacoes de redesconto
do BCB e as emissdes primarias de titulos —, as médias diarias foram
superiores a RS18 trilhdo e a 19 mil operacdes. No tocante as ofertas
publicas (leildes de titulos) da Secretaria do Tesouro Nacional (STN),
foram processados 417 eventos noO ano, que movimentaram o montante
de R$325,2 bilhdes.

O BCB realizou duas acdes com o objetivo de trazer melhorias ao

mercado de titulos publicos federais:

a) implantacéo do Modulo de Negociacéo Eletrdnica de Titulos do Selic,
que permite as instituicdes dealers realizarem negocios por meio
do cadastramento de ofertas de compra e de venda definitivas de
titulos, facilitando a operacionalizacao das negociacdes, aumentando
a transparéncia e contribuindo para o incremento da liquidez do
mercado secundario; e

b) divulgacao em tempo real, inclusive na pagina do BCB na intermet,
dos precos de negociacdo dos titulos no mercado secundario, no
momento do registro das operacdes no Selic. Isso também aumenta
a transparéncia dos negocios com titulos federais.

3.3 Vigilancia dos sistemas de liquidacao

O BCB realiza rotineiramente vigilancia das camaras e dos prestadores de
servicos de compensacéo e de liguidacdo com o objetivo de garantr a
estabilidade do SFN e o normal funcionamento do SPB. Essa vigilancia tem
COMO escopo: a) 0 monitoramento dos riscos relacionados a liquidacao de
obrigacdes entre instituicdes financeiras; b) 0 gerenciamento de riscos pelos
sistemas; e ¢) os aspectos relacionados aos padrdes internacionalmente
aplicaveis a infraestruturas do mercado financeiro.

Os instrumentos utilizados na vigilancia

A infraestrutura de compensacao e liquidagdo sob vigilancia do BCB é composta por:
e Camara de Acdes BMGFBovespa;

e Camara de Ativos BM&FBovespa;

o Camara de Cambio BM&FBovespa;

o Camara de Derivativos BM&FBovespa;

o Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP (Siloc, Sitraf e C3);
 Compe;

e Cetip SA. — Mercados Organizados;

o Cielo;

e Redecard;

o STR;

e Selic.

cont.

As emissdes primarias de ti-
tulos sdo realizadas pela STN
para financiar o déficit orca-
mentario do Governo Federal,
Incluido o refinanciamento da
propria divida, e para realizar
operacdes com finalidades es-
pecificas definidas em let.

Instituicées dealers s&o ban-
cos, corretoras ou distribuido-
ras por meio dos quais o BCB
atua no mercado aberto. Séo
doze instituicdes selecionadas
duas vezes ao ano, segundo
critérios de volume de nego-
cios e qualidade na prestacéo
de informacdes ao BCB e ao
Tesouro Nacional.
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cont.

Para realizar essa vigilancia, o BCB utiliza quatro instrumentos:

a) autorizagOes para funcionamento e para alteragdes nos sistemas que envolvam
aspectos de gerenciamento de risco, procedimentos de liquidacdo, conexdes
entre sistemas, entre outros, a fim de verificar a observancia dos principios e da
base normativa aplicavel;

<

Inspecao in loco, a fim de avaliar:

» ambiente de tecnologia;

» gestdo de riscos;

» controles internos;

» continuidade de negocios;

* governanga corporativa;

testes estatisticos (backtesting mensal):

» monitoramento dos riscos de credito e de liquidez incorridos pelos participantes
e pelos sistemas que atuam como contraparte central;

» verifica se as garantias depositadas pelos participantes, em cada sistema e em

cada dia do periodo analisado, sdo corretamente dimensionadas para suportar

possiveis falhas de liquidacéo;

Q@

d) monitoramento de operacdes por meio dos fluxos registrados. O resultado aponta
para a adequacao no dimensionamento dos riscos e das garantias pela camara.

Nos ultimos anos, o BCB tem feito esfor¢cos para que as areas de gerenciamento
de riscos e de controles internos dessas infraestruturas tenham independéncia e
recursos suficientes para cumprir suas responsabilidades e seus objetivos.

Emjaneiro, folaprovado o sistema C3, operado pela Camara Interbancaria
de Pagamentos (CIP). A criacdo desse sistema esta em consonancia
com as determinacdes do CMN, que definiu que somente podem ser
objeto de cessédo as operacdes de crédito registradas em sistema de
registro e liquidacao autorizado pelo BCB (Resolucao n2 3.998, de 28 de
julho de 2011).

Talmedida surgiuemmeio a necessidade de se coibir fraudes no mercado
de cessdo de crédito interbancario decorrentes da multiplicidade de
cessdes da mesma operacdo. A criacdo desse sistema fol fundamental
para a recuperacdo do mercado de cessao de credito interbancario,
que ficou temporariamente paralisado em decorréncia dos problemas
observados no ano anterior.

Adequacao aos novos principios para infraestruturas do
mercado financeiro

A crise financeirarecente e a experiéncia acumulada desde a implantacao
dos padrdes internacionais para gerenciamento de risco de infraestruturas
domercado financeiro (IMF) levaram o Comité de Sistemas de Pagamentos
e de Liguidacéo do BIS (CPSS/BIS) e a Organizacdo Internacional das
Comissdes de Valores (losco) a publicarem, em abril, os Principios para
Infraestruturas de Mercado Financeiro (PFMI).

O documento reune os padrdes internacionais para avaliacdo da
seguranca e da eficiéncia dessas infraestruturas, fornecendo parametros
minimos a serem adotados pelas autoridades regulatorias no exercicio
da atividade de vigildncia. Esses padrdes resultam da revisdo daqueles
publicados nos relatorios anteriores. Os paises-membros do G20
assumiram o compromisso de aplicar esses principios as respectivas IMFs.
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No ambito da avaliacao da estabilidade do sistema financeiro (Financial
System Assessment Program — FSAP), o Banco Mundial avaliou os
sistemas integrantes do SPB relativamente aos novos PFMIs. O resultado
indica ampla aderéncia do SPB as recomendacdes internacionais.

Ainda assim, o BCB constituiu grupo de trabalho para elaborar proposta
de revisdo do arcabouco legal e regulamentar vigente. O objetivo ¢
promover o alinhamento aos Novos principlos, quando necessario, além
de incorporar oportunidades de melhoria identificadas ao longo da
atuacdo da autarquia como vigilante do SPB.

Modernizacao dos sistemas de pagamentos de varejo

O BCB divulgou novas informacdes e estatisticas sobre os sistemas de
pagamento de varejo — Diagnostico do Sistema de Pagamentos de Varejo
do Brasil — Adendo Estatistico 2011 — e sobre os cartdes de pagamento —
Relatorio sobre a Industria de Cartdes de Pagamento no Brasil — Adendo
Estatistico 2011. Esses dois relatorios estédo disponiveis no sitio do BCB na
Internet, na secao referente ao Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Os estudos mostram que, em 2011, o uso do cheque caiu cerca de 5%
em relacdo ao ano anterior, ad passo que a utilizacdo dos instrumentos
de pagamento eletronicos aumentou em 14%, com forte influéncia das
transacdes com cartdes de crédito e de débito, que cresceram 16,8%.
A tabela a seguir evidencia que vem ocorrendo reducédo na emissao
de cheques abaixo de RS1 mil, possivelmente devido a substituicdo por
Instrumentos eletrénicos, principalmente os cartdes de pagamento.

Quantidade de cheques trocados*

Faixa de valor 2006 2011 2011/2006 (%)
Até R$300 1.166.051 491.809 -58%
R$300 a R$1 mil 357.197 305.610 -14%
R$1 mil a R$2,5 mil 113.875 126.539 1%
R$2,5 mil a R$5 mil 48.821 56.769 16%
R$5 mil a R$50 mil 21.237 26.896 27%
R$50 mil a R$250 mil 921 1264 37%
Acima de R$250 mil 74 113 53%

* Cheques interbancarios.

O principal instrumento de pagamento eletronico permanece sendo
a transferéncia de creédito — denominacdo genérica que inclui DOC,
TEC, TED, boleto de pagamento, transferéncia entre clientes de uma
mesma instituicdo e convénios de arrecadacgdo —, representando 46%
da quantidade e 87% do valor das transacdes efetuadas sem o uso do
dinheiro em espécie. Por sua vez, os cartdes de débito e de crédito
representam, em conjunto, cerca de 40% dos pagamentos, em termos
de quantidade, mas apenas 2% em valor.
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Uso dos instrumentos de
pagamento em 2011 — quantidade

Transferéncia
de crédito
46%

\—Débito direto
4%

Uso dos instrumentos de
pagamento em 2011 - valor

Transferéncia
de crédito
87%

Cari’éq de____ - Débito direto
crédito Cartao de 1%
1% débito

1%

Quanto ao uso dos canais de atendimento, em 2011, 63% das transacdes
bancarias foram efetuadas por meio dos canais eletronicos — internet
banking, caixas automaticos (ATM), celulares e computadores de méo
(PDAs). Considerando o volume financeiro, agéncias e postos tradicionais
responderam por cerca de 64% das transacdes. Merece destaque a
utilizacéo do internet banking, que respondeu por 29% das transacdes,

em valor, seguido pelo ATM, com cerca de 5%.

Uso dos canais de atendimento — quantidade

N Correspondentes
\— bancarios
: 8,9%
Centrais de ’
Celula(r)ego/e PDAs atendimento
270 3,8%

Nova circular sobre boleto de pagamento

Uso dos canais de atendimento — valor

ATM
4,7%

Centrais de—" \_Correspondentes
atendimento bancarios

0,2% 1,9%

O BCB publicou a Circular n2 3598, de 6 de junho de 2012, que instituiu
O boleto de pagamento, em substituicdo ao bloqueto de cobranca.
A publicacéo visou a melhoria na oferta dos servicos de pagamentos e a

estabilidade e evolucao do SPB.
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Dentre as alteracdes, destaca-se a que diz respeito a sistematica de
liguidacdo das obrigacdes interbancarias resultantes do uso desse
Instrumento. A mudanca passa a valer a partir de abril de 2013.

Com as novas regras, os boletos de valor igual ou superior a R$S250 mil
deverdo, obrigatoriamente, ser liguidados por intermedio do STR, no
mesmo dia do recebimento. Ja os boletos abaixo desse valor poderdo
ser liguidados a critério da instituicdo financeira recebedora, com
compensacao multilateral, por intermedio de sistema de compensacao
e de liguidacdo autorizado pelo BCB ou adotando a mesma sistematica
aplicada aos boletos acima de R$250 mil.

Em ambos os casos, o prazo de disponibilizacdo dos recursos ao
beneficiario permanece como objeto de negociacdo entre este e a
Instituicao financeira destinataria.

A regra em vigor até abril de 2013 estabelece que boletos com valor
individual igual ou superior a RS5 mil sdo liquidados de forma bilateral,
enguanto boletos com valor inferior a RS5 mil sdo liquidados pelo valor
liguido multilateral, ambos no dia posterior.

Além de antecipar a liquidacdo de valores relevantes (do dia seguinte
para 0 mesmo dia do pagamento), a nova sistematica aumenta o volume
financelro liquidado com compensacao multilateral, aumentando a
eficiéncia do sistema sem comprometer a sua seguranca.

Além disso, a nova regulamentacdo permite o uso universal do boleto,
iIndependente do tipo de negdcio juridico, e cria o boleto de oferta.
A nova espécie do instrumento tem o proposito de proteger os clientes
do sistema financeiro, tornando possivel a distingdo entre 0 pagamento
de uma divida ja constituida e outras situacdes em que a obrigacdo
ndo havia sido previamente contratada, portanto cujo pagamento ndo
€ obrigatorio.

3.4 Novos arranjos de pagamentos

Fol constituido grupo de trabalho com membros do BCB, do Ministério
das Comunicacdes e da Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (Anatel)
com vistas a formulacdo de um marco legal para a prestacao de servicos
de pagamento por entes ndo bancarios e a estabelecer competéncia ao
CMN e ao BCB para regulamentar a matéria. A prestacédo de servicos
por esses entes tem aumentado em decorréncia de novos Servicos,
como 0s pagamentos moveis (m-payments) e aqueles baseados em
moeda eletronica (e-money). O objetivo do marco legal em estudo sera
assegurar um ambiente adequado para 0 desenvolvimento dos servicos
de pagamento de maneira inclusiva, competitiva, inovadora e confiavel.
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Os novos servicos de pagamento

A participacéo dos entes n&o bancarios na oferta de servicos de pagamentos de va-
rejo vem crescendo de forma significativa na comunidade internacional, em grande
medida devido ao surgimento de tecnologias que lhes permitem competir em areas
ainda ndo dominadas pelos bancos.

Esse cenario possibilitou o surgimento de novos servicos, Como 0s pagamentos mo-
vels (m-payments) e aqueles baseados em moeda eletronica (e-money), que, além
de promoverem a inovacgao e o aumento da competicao, possuem significativo po-
tencial inclusivo devido, especialmente, a elevada penetracéo da telefonia movel em
todos os segmentos da populacao.

No Brasil, o provimento de servicos de pagamento por entes ndo bancarios tambem
tem se destacado. Contudo, a falta de regulamentacdo especifica gera insegurancga
juridica e, consequentemente, traz riscos aos consumidores, limita o crescimento do
mercado e restringe a capacidade do BCB em atuar na promogao do funcionamento
eficiente e seguro do SPB. O BCB vem trabalhando para mudar esse cenario, a fim de
dar mais seguranga aos usuarios desses novos SErvigos.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012 ¢ 67



Parte II

4.1 Panorama da atuacio em féruns e organizacdes
internacionais

O BCB, como representante do pals em alguns foruns e organizacdoes, tem
priorizado a superacao de impasses, em prol da estabilidade econdmico-
flnanceira e do desenvolvimento global sustentavel. Também tem
promovido a agenda de reformas financeiras ja acordadas e tem apoiado
a maior representatividade das economias emergentes na revisao da
arquitetura financeira internacional, em particular junto aoc FMIL

Na pauta dos foruns e organizacdes, vém sendo debatidos nao sé 0s
dilemas de politica econdmica e 0s riscos significativos para as politicas
econdmico-financeiras nacionais, como ainda o reforco as redes de
protecdo financeira multilateral, com destaque para a melhoria no perfil
dos instrumentos do FML

Paralelamente, o BCB intensificou a cooperacdo com as autoridades
monetarias das principais economias emergentes para criar instrumentos
(como acordos bilaterais de swap em moedas locais e mecanismaos
contingentes multilaterais de swap de reservas) gue minimizem as
Incertezas e mitiguem eventuais impactos das turbuléncias do cenario
Internacional sobre a economia brasileira.

A volatilidade no preco das commodities e O surto de ingressos de
capital para as economias emergentes permaneceram no rol de temas
desafiadores na agenda, assim como as novas medidas monetarias ndo
convencionais dos paises avancados.

Ja no que concerme aos temas estruturails da agenda financeira
Internacional, o debate sobre as origens da crise de 2008-2009 conferiu
relevancia a trés grandes linhas de atuacao: a) correcdo de desequilibrios
macroecondmicos globais; b) fortalecimento de aspectos regulatorios; e
c) reforma do sistema monetario internacional. Os avancos vém sendo
obtidos, mas de maneira gradual.

4.2 Atuacao do Banco Central do Brasil nos principais
foruns econémicos multilaterais

No atual cenario, tem aumentado a importancia da coordenacdo
entre os membros do G20 — grupo que congrega lideres e autoridades
econdomico-financeiras das dezenove maiores economias do mundo e
da Unido Europeia. O ano fol marcado por paises assumindo posicoes
mais cautelosas, o que dificultou, em certo aspecto, a obtencdo de
amplos acordos.

Insercao internacional

Swap € um derivativo financeiro
que tem por finalidade promo-
ver a troca simultanea de ativos
financeiros entre os agentes
econdmicos envolvidos.
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Além da colaboracédo nas discussdes sobre as reformas regulatorias
no G20, o BCB teve participacdo intensa em dois grupos de trabalho:
Arquitetura Financeira Internacional (IFA) e Arcabouco para o Crescimento
Forte, Sustentavel e Equilibrado (FWG).

O Brasil apoiou a necessidade de medidas adicionais para estimular
a atividade econdmica, ja que a taxa de crescimento global tem
desacelerado, e fol contrario a adocao de metas fiscails para as economias
emergentes e a incluséo de um indicador para medir a acumulacéo de
reservas. Por ultimo, o Brasil defendeu que o grupo de trabalho trate das
consequéncias, para as economias emergentes, da excessiva liquidez
global, resultante das politicas monetarias expansionistas adotadas pelos
paises avancados.

As prioridades do G20

Em 2012, a presidéncia do G20 foi exercida pelo México, que estabeleceu as seguintes
prioridades:

a) estabilizacdo econdmica e reformas estruturais para alavancarem o crescimento e
O emprego;

b aperfeicoamento da arquitetura financeira internacional;

c) fortalecimento do sistema financeiro;

d) aprimoramento da seguranca alimentar e tratamento da volatilidade de preco
das commodities;

e) promogao do desenvolvimento sustentavel; e
f) gerenciamento do risco de desastres.

Em 2013, a Russia assume a presidéncia do G20 sob a expectativa de dar
prosseguimento a maioria dos temas da agenda adotada sob lideranca mexicana.

Fundo Monetario Internacional

A crise mundial continua exercendo grande pressdo financeira sobre
o FMI, que precisou aumentar consideravelmente seus recursos para
consolidar sua capacidade de socorrer paises-membros que enfrentem
dificuldades no balan¢co de pagamentos.

O Brasilvem apoiando oreforco a capacidade financeira do FMI. Os aportes
sédo realizados em Direitos Especiais de Saque (DES), espécie de moeda
do Fundo. Ao final de 2012, o Brasil contribuia com aproximadamente
DES 2,15 bilhdes ao Fundo (DES 1,12 bilhdo via conta geral — quotas — e
DES 1,03 bilhdo via NAB).

Emlinha com compromissos firmadosno G20, alguns paises expressaram
intencdo de fortalecer ainda mais a capacidade de empréstimo do
Fundo. Novos acordos de empréestimo foram definidos. Durante a Cupula
do G20, no México, o Brasil anunciou sua disposicdo em investir mais
USS10 bilhdes.
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Os empréstimos do FMI

O FMI funciona como uma espécie de cooperativa de crédito entre paises, em
que cada pais-membro tem determinada quota e, para isso, realiza determinado
aporte financeiro para a instituicdo. Em contrapartida, quando precisar, pode solicitar
emprestimo a instituicdo.

As decisbes do Fundo sdo tomadas pelo voto dos seus membros e cada voto
representa o percentual de quotas que o pals possul. Entre essas decisdes, esta a de
emprestar ou ndo dinheiro a paises-membros — e as condi¢des para © emprestimo.

O Brasil, gue durante muito tempo utilizou dinheiro emprestado do FMI, hoje esta na
posi¢do inversa, contribuindo com recursos para 0 Fundo. Essas contribui¢cdes sé&o
expressas em DES, sendo sua integralizacdo operacionalizada por meio de aquisicao
de quotas do Fundo.

Os DES funcionam como uma moeda do Fundo. Os membros, ao realizarem o
aporte financeiro para apoiar 0s empréstimos, recebem esse montante em DES, que
podem ser trocados por moeda conversivel em caso de necessidade. O valor dos
DES é calculado com base na cotacdo de uma cesta de quatro moedas: dolar, euro,
lene (Japao) e libra esterlina (Reino Unido).

Através do Plano Regular de Transac¢des Financeiras do FMI (FTP), o organismo anun-
cia qual deve ser a necessidade financeira de sua conta principal para um periodo
especifico. Apesar de as quotas representarem a principal forma de financiamento
do FMI, fontes adicionais de recursos podem ser ativadas em caso de necessidade,
como a expansédo do New Arrangements to Borrow (NAB) — acordo multilateral com
um subgrupo de paises-membros criado em 1998 — ou a assinatura de novos acor-
dos bilaterais com os paises-membros.

O FMI também esteve voltado para sua estrutura interna. Houve elei¢cdo
de diretores executivos e discussao sobre a reforma de quotas do
organismo, nas quais o Brasil teve papel ativo.

Os novos diretores executivos foram eleitos para o periodo entre
novembro de 2012 e outubro de 2014. A expectativa de uma diretoria
(Board) integralmente formada por meio de eleicdo ndo se concretizou,
O gue se constituiu em ndo cumprimento de compromisso assumido no
G20. O FMI manteve a pratica de indicacdo de cinco diretores executivos
(maiores quotistas) e eleicdo para os dezenove postos restantes por meio
de agrupamento de paises.

Em relagdo a reforma de quotas, o FMI dividiu-se ao longo do ano
entre dois processos: a ratificacdo da reforma de 2010 e a discusséo da
reforma da formula de quotas, que, por meio de suas variavels, traduz a
representatividade dos paises na instituicao.

Em ambos os casos, os resultados esperados néo foram alcancados. A
implementacdo da reforma de quotas do FMI ajustada em 2010 tambéem
nao se concretizou dentro do prazo, por ndo ter obtido maioria favoravel
dentro do G20. A reforma da formula de quotas sofreu intensa resisténcila
por parte de paises que perderiam representatividade e possivelmente
n&o sera concluida dentro do prazo determinado — janeiro de 2013.

O Brasil participou do debate das reformas, defendendo abertamente
maior poder de voto para 0s paises emergentes e em desenvolvimento
e uma formula de quotas simples, transparente e que refletisse em maior
grau o PIB dos paises.
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O Fundo realiza periodicamente avaliacdes econdmico-financeiras em
setores de seus paises-membros. Uma missdo do Fundo realizou visitas
aos Orgdos governamentais da area econdmica e a algumas entidades
do setor privado no Brasil. De maneira geral, o FMI aprovou a combinacao
de politica fiscal austera e politica monetaria mais expansiva do pals e
vislumbrou a recuperacao do crescimento em 2013 e 2014. O Fundo
reiterou a necessidade de fortalecer a competitividade e a poupanca.

O Brasil, a partir de compromisso assumido no ambito do G20, acordou
em submeter-se quinquenalmente a um exercicio conjunto entre FMI
e Banco Mundial, consubstanciando o Programa de Avaliacdo do Setor
Financeiro (FSAP), cujo objetivo € avaliar a saude e estabilidade do SFN.
A avaliacao fol bastante positiva e mostrou os avanc¢os da ultima década.
A supervisdo bancaria teve excelente desempenho, destacavel dentre os
membros do G20. Os testes de estresse revelaram um sistema financeiro
robusto e capaz de absorver grandes choques.

Banco Mundial
O Cemla € um organismo que
Na cooperacdo com o Banco Mundial, destaca-se a participacdo do buscf protmoverbo inCise-
. o~ . mento entre OS Pancos cen-
BCB em grupos de trabalho e mterlocugpe; re1i:1c1onados com Os frals latino-americanos. Pro-
sistemas de pagamentos, como o Forum de Liguidacdo de Pagamentos e move pesquisas, divulga infor-
Titulos do Hemisfério Ocidental, coordenado pelo organismo magdes aos membros sobre
Internacional em parceria com o Centro de Estudios Monetarios de temas monetarios e bancarios

Latinoamérica (Cemia). na Ameérica Latina e no C;arlbe
e promove a capacitacédo do

pessoal dos bancos centrais.

Cemla

A relacéo entre o BCB e o Cemla fol aprofundada, entre outras formas,
por meio de discussdes relativas ao atual contexto internacional. Desse
modo, o Banco Central contribuiu para o debate em reunides promovidas
pelo organismo em diversas areas, Como o planejamento e a gestéao da
tesouraria de Bancos Centrais, utilizando modelos e indicadores de gestao
e 0s aspectos relacionados a producéo da moeda em especie e a analise
de metodologias de indicadores e de registro de falsificacédo da moeda.
Mais do que isso, 0 BCB teve notorio papel nas discussdes sobre aspectos
relacionados a projetos de interconexdo de sistemas de pagamento
nacionais, além de ter apresentado os marcos de vigilancia de sistemas
de pagamentos no Brasil em eventos internacionais sobre o tema.

Banco de Compensacdes Internacionais

Como participante do Comité de Sistemas de Pagamentos e de
Ligquidacao do Banco Internacional de Compensacdes (CPSS/BIS), o BCB
deu continuidade a sua contribuicdo em prol do dialogo, da reviséo e da
harmonizacdo das melhores praticas visando a seguranca e a eficiéncia
do sistema financeiro.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 71



Além disso, o BCB participou de diversas atividades e discussdes no

BIS, como:

a) reunides do Market Committee, realizadas bimestralmente;

b) reunides do Committee on the Global Financial System (CGFS),
realizadas bimestralmente, e de um de seus grupos de trabalho,
sintonizado com a politica macrofinanceira contemporanea, o
Meeting of the CGFS Working Group on the Selection and Application
of Macroprudential Instruments (SAM);

c) grupo de trabalno Research Task Force (RTF), que faz parte do
subcomité Policy Development Group (PDG), do Comité de Basileia. A
forca-tarefa congrega representantes dos setores de pesquisa em risco
e estabilidade financeira de bancos centrais e autoridades supervisoras
de diversos paises;

d) reunides do Consultative Council for the Americas (CCA), bem como
da organizacao do BIS CCA Research Network em Capital flows, policy
responses and risks of sudden reversals. O BCB contribuiu com o
trabalho Order Flow and the Real: Indirect Evidence of the Effectiveness
of Sterilized Interventions, apresentado numa conferéncia de
encerramento do projeto promovida pelo banco central da Coldmbia,
em novembro, nesse pais;

e) reunido de diretores de bancos centrais de economias emergentes
(Meeting of the Working Party on Domestic Monetary Policy),
bem como reunido de economistas-chefes (Meeting of Central Bank
Chief Economists).

4.3 Participacado do Banco Central do Brasil em foruns de
estabilidade, de inclusao e de educacao financeiras

A estabilidade econdmica e a exceléncia da regulacdo financeira
alcancadas pelo Brasil favoreceram a participacéo do pais em foruns
Internacionais dedicados a temas econdmicos e de regulacao financeira.
[sso, de um lado, propicia a oportunidade de o Brasil contribuir para
a adocdo de novos padrdes regulatorios globais que garantam o
equilibrio em termos competitivos e a solidez dos sistemas financeiros,
e, de outro, possibilita compartilhar experiéncias com outros paises e
exercer importante influéncia na formulacéo de propostas de regulacdo
financelra, a fim de que decisdes, regras e principios adotados por essas
Instancias contemplem os interesses nacionais.

Um desses foruns ¢ o Comité de Estabilidade Financeira (Financial
Stability Board — FSB), do qual o BCB ¢ membro desde sua constituicao,
em 2009. A autarquia participa em todos os nivels do Comité: nos grupos
de trabalho especificos, nos Comités permanentes (Standing Committee
on Assessment of Vulnerabilities e Standing Committee on Standards
Implementation) e no Comité Diretor (Steering Committee).

O FSB coordena e consolida as propostas de aperfeicoamento econdmico
e financelro, avalia sua implantacéo, identifica potenciais problemas e
promove a cooperacao entre paises. Aléem disso, o Comité atua como elo
entre o nivel politico (G20) e o nivel de politicas regulatorias emanadas
de diversos formuladores de padrdes internacionais (Standard Setting
Bodies — SSBs). Nesse sentido, o FSB institui diversos grupos para discusséo
de topicos especificos e proposicdo de acdes coordenadas de regulacdo
econdmica e financeira.
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No ano, o FSB deu énfase a implantacédo das reformas financeiras
aprovadas no G20. Além disso, foram estabelecidos sels grupos regionais
consultivos (RCG), com participacéo de membros e nao membros do FSB.

No que tange a resolucdo do sistema financeiro, em atencdo acs Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions,
publicados pelo FSB, as autoridades de supervisdo da Inglaterra (FSA) e
da Espanha (Banco da Espanha) iniciaram as discussdes para elaborar os
Recovery and Resolution Plans (RRPs), no contexto dos Crisis Management
Groups (CMGs) dos Bancos HSBC e Santander, respectivamente, dos
quais o BCB participa.

O Comité de Basileia para Supervisao Bancaria

O Comité de Basileia para a Supervisdo Bancaria (Basel Committee on
Banking Supervision — BCBS) é responsavel pela proposicao de novos
padrdes regulatorios, em termos de regulamentacéo prudencial para
Instituicdes financeiras. O BCBS também serve como um forum de
coordenacdo entre supervisores bancarios das principais economias
do mundo, os quais sdo responsavels pelas supervisdes de instituicdes
financelras globais, que atuam simultaneamente em varias jurisdicoes.
O BCBS ¢ integrado por 27 representantes de paises e de territorios
autdbnomos, incluindo o Brasil.

O principal objetivo que 0 BCBS busca atingir com a proposicéo de padrdes
regulatorios prudenciais ¢ a implementacédo, por parte das principais
economias do mundo, de uma estrutura harménica e consistente de
reqgulacao prudencial e de supervisdo bancaria, de forma a reduzir o risco
sistémico e garantir a estabilidade financeira global.

Inclusdo e educacao financeiras

O BCB participa de debates e acdes internacionais voltados a inclusao
flnancelra, cuja agenda € desenvolvida pela Parceria Global para Inclusao
Financeira (GPFI), uma rede de organismos internacionais, destacando-se
0 Banco Mundial, a Alianca para Incluséo Financeira (AFI), o Consultative
Group to Assist the Poor (CGAP) e a Organizacéo para Cooperacao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE). O G20 também busca coordenar
acOes desenvolvidas por esses atores internacionais, tendo como foco as
politicas relacionadas a incluséo financeira global.

No contexto da AFl, o BCB coordenou as atividades do grupo de trabalho
sobre Dados de Inclusé&o Financeira, que se dedica a debater os principais
desafios na coleta e analise de dados e a identificar solucdes a partir da
experiéncia de outros paises. O grupo também trabalha na definicao de
Indicadores-padrdes, que facilitam o diagnostico da incluséo financeira
Nnos paises integrantes e possibilitam comparacdes internacionais.

O grupo de trabalho identificou trés dimensdes para o estudo da inclusdo
flnancelra: acesso, uso e qualidade. A partir disso, desenvolveu e testou
um conjunto de indicadores, que mereceram o reconhecimento do G20.
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O BCB, comapoio do Fundo Britanico, iniciou projeto na area de educacao
financelra, visando identificar estratégias atuais de educacao financeira
no Brasil, comparando-as as melhores praticas britanicas, com o objetivo
de tornar nossas estratégias mais interessantes e inteligiveis para o
publico em geral. Os resultados serdo disseminados em capacitacéo para
representantes do Comité Nacional de Educacao Financeira (Conef) e
para servidores do BCB. A autarquia espera que o resultado contribua para
tornar os consumidores mais conscientes em relacdo a suas financas e
ao uso do crédito.

4.4 Integracao financeira e monetaria internacional

No ambito regional, em consonancia com as politicas do governo federal,
0 BCB tem atuado para ampliar a integracdo financeira e monetaria no
Mercosul, na Unido de Nacdes Sul-Americanas (Unasul), e com outras
nacdes e regides. O objetivo final ndo consiste apenas no aumento das
transacdes financeiras e do investimento, mas tambem no beneficio a
produtividade das empresas e ao consumidor pelo aumento na qualidade
dos produtos e servigcos produzidos e ofertados na regido.

Integracéao e dialogo regional

O BCB tem buscado uma integracéo regional que proteja tanto os
Investidores e prestadores de servicos financeiros brasileiros no exterior,
guanto os consumidores brasileiros em relacdo a investimentos e
prestacdes de servicos por estrangeiros no Brasil.

No seqgundo semestre, o Brasil voltou a exercer a presidéncia pro tempore
do Mercosul.

A maior parte da atuacéo do BCB para a integracdo ocorre no Subgrupo
de Trabalho n? 4 — Assuntos Financeiros (SGT-4) do Mercosul, composto
pelos orgaos reguladores dos setores bancario, de seguros e de mercados
de capitais dos paises-membros. As discussdes tém avancado, de forma
a se estabelecerem as bases que permitirdo uma efetiva integracdo
financera. O objetivo ¢ alcancar essa liberalizacdo ate 2015. O BCB
tem coordenado os reguladores financeiros brasileiros em negociacdes
e acordos intermacionais para a liberalizacdo de servicos financeiros e
investimentos, que envolve ainda uma representacao no Subgrupo (SGT)
n2 17 do Mercosul, que trata das negociacdes de servicos de forma geral,
nao se restringindo aos financeiros.
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Estrutura do SGT-4 do Mercosul

Mercosul
SGT-4
Comissao de Comissao de Comissao do Comiss&o de prevengido
seguros Mercado de Valores Sistema Financeiro a lavagem de dinheiro e
ao financiamento
ao terrorismo
Subcomisséo de
Resseguros
Subcomisséo de Subcomisséo de
margem de solvéncia demonstracdes contabeis

No ambito do SGT-4, ac longo de 2012, o BCB coordenou a elaboracdo
de uma "Cartilha Comemorativa dos 20 Anos do Mercosul’, que coloca
em perspectiva historica o trabalho do SGT-4. Também foi realizado,
em Brasilia, o Seminario "‘Desafios para Aprofundamento da Integracao
Financeira do Mercosul — Licdes da Experiéncia Europela’, com o objetivo
de identificar solucdes, mecanismos e instrumentos que proporcionem o
avanco do processo de integracdo financeira no bloco.

Com o fim de reforcar institucionalmente esses reguladores financeiros
e contribuir para o aprofundamento na integracdo financeira regional, o
SGT-4 aprovou proposta para intensificar a cooperacéo técnica entre os
reguladores financeiros do Mercosul.

Também foi aprovado o documento ‘Novas bases para negociacoes
de servicos financeiros no Mercosul, listando as condicdes que 0s
reqguladores financeiros do Mercosul consideram indispensaveis para as
negociacdes internacionais envolvendo servicos financeiros.

Ainda no ambito do Mercosul, na qualidade de coordenador nacional
do Grupo de Monitoramento Macroecondmico (GMM) do bloco, o BCB
participou de quatro reunides do Grupo, tendo sido responsavel pela
organizacdo de duas reunides ordinarias do GMM, no Rio de Janeiro.
Além das analises de conjuntura, dos debates sobre estabilidade financeira
global e sobre perspectivas da economia mundial, a agenda de trabalho
compreendeu o aprofundamento de temas demandados pelos ministros
de Economia e Financgas e presidentes de bancos centrais do Mercosul
no tocante a: nivel adequado de reservas internacionais; impacto dos
fluxos de capitais na regido; politicas fiscais anticiclicas; e revisdo da
politica de metas de convergéncia macroecondmica do Mercosul, bem
como outras propostas de coordenacdo macroecondomica para a regiao.

Foram preparadas duas edicbes do Boletim de Indicadores
Macroecondomicos do Mercosul, divulgadas semestralmente no portal
do GMM na intermet, desenvolvido e administrado pelo BCB, refletindo
as Iniciativas dos paises membros do Mercosul na direcdo de obter
maior controle sobre a eficacia de suas politicas macroecondmicas em
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contexto regional, mediante a divulgacédo coordenada de um conjunto
selecionado de indicadores conjunturais das respectivas economias, a
maioria harmonizados, permitindo a comparabilidade entre as economias
do bloco.

Cooperacao Monetaria e Financeira

Na ultima reunido do G20, em junho, os BRICS avancaram na proposta
de acordos bilaterais de swap em moedas locais entre 0s bancos centrais
e na criacdo de um mecanismo contingente multilateral de swap de
reservas, de modo a reforcar a solidez e a cooperacao financeira entre os
cinco paises.

Como acgdes decorrentes da decisdo, o BCB tem atuado em duas frentes
de trabalho: a avaliacdo de um possivel mecanismo de swap de moedas
entre os bancos centrais dos BRICS e a negociacédo de um acordo bilateral
de swaps em moeda local com o banco central chinés.

O mecanismo em discussao entre os BRICS visa estabelecer um acordo
contingente de reservas por meio do qual seus bancos centrais, em
caso de choques transitorios de liguidez, comprometer-se-iam entre
st a complementar as defesas proprias dos paises e 0s mecanismos
multilaterais ja existentes. O objetivo € aumentar o nivel de protecdo
dos participantes em caso de crises de liquidez. Os bancos centrais tém
discutido detalhes da operacionalizacdo, dos riscos e dos beneficios
desse mecanismo, bem como os montantes envolvidos.

Em relacdo a negociacdo com a China, os chefes de governo dos dois
paises anunciaram, em junho, durante a Rio+20, o acordo bilateral de
swap em moeda local entre os dois bancos centrais.

As autoridades monetarias dos dois paises tém avancado na proposta.
Pelo acordo, China e Brasil terdo a possibilidade de acessar ate
RS60 bilhdes ou CNY190 bilhdes (yuans) um do outro, conforme critérios
técnicos a serem definidos. No BCB, foi criado um grupo de trabalho para
assessorar a Diretoria Colegiada nas negociacoes.

Paralelamente, a entrada do BCB nos debates da Unido das Nacdes
Sul-Americanas (Unasul) conferiu mais relevancia a agenda de integracao
flnanceira e monetaria regional.

OBCBtem focado sua acédo no Conselho de Economia e Financas da Unasul,
especialmente no Grupo de Trabalho de Integracdo Financeira (GTIF),
que se orienta para: a) o desenvolvimento dos mercados financeiros e de
capitais sul-americanos; b) a utilizacdo das moedas regionais No comercio
e investimento; e c¢) o estabelecimento de instituicdes regionais para
Impulsionar o processo de integracdo comercial, econémica e financeira.

Além disso, o BCB vem contribuindo para a criacdo do Banco de
Desenvolvimento da Unido das Nacdes Sul-Americanas (Banco do Sul),
participando, em carater consultivo, do GT2 (Grupo de Trabalho 2 -
Gestéo Financeira, Crediticia e de Riscos), coordenado pelo Brasil. Por
fim, também avancou a discussdo no grupo de trabalho para a criacdo
de centro de solucéo de controvérsias da Unasul.

BRICS ¢é um termo que designa
cinco paises com grandes eco-
nomias em desenvolvimento:
Brasil, Russia, India, China e
Africa do Sul.
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Estrutura do Conselho de Economia e Financas da Unasul

Unasul
Conselhos Ministeriais

Conselhos de Economia e Finangas

Grupo de Trabalho de
Integragéo Financeira (GTIF)

GT1 — Cooperagao em Gestao de
Reservas e Fundos de Reservas

GT2 - Sistemas de Pagamentos
Regionais

GT3 — Comércio Intrarregional

Ainda no contexto de integracédo, o BCB tem sido cada vez mais
demandado para participar da negociacédo de acordos econdmicos
e de comércio e nvestimento, como: Acordo Birregional Mercosul-
Unido Europela, Acordo de Cooperacdo Econdmica Mercosul-
Coldmbia, Negociacdes Mercosul-Canada, Negociacdes Brasil-México,
Acordo Bilateral de Investimento Brasil-Chile e Dialogo Brasil-EUA em
Investimentos, no ambito do Acordo de Cooperacao Brasil-EUA.

Destacam-se, ainda, asnegociacdes de servicosno ambito da Organizacdo
Mundial do Comeércio (OMC) e do Acordo Geral de Comércio em
Servicos (GATS), nas quais se pretende estabelecer arcabouc¢o normativo
Internacional aplicavel ao comeércio de servigos e ao espaco regulatorio
dos governos.

Por fim, o didlogo regional avancou também na area de sistema de
pagamentos, no Grupo de Trabalho sobre Assuntos de Sistemas de
Pagamentos da Ameérica Latina e Caribe (GTSP-ALC). Os entendimentos
tambem avancaram no Grupo de Trabalho para o Marco Interamericano
de Pagamentos (GT-MIAP), coordenado pelo Cemla. A integracéo regional
de infraestruturas do mercado financeiro sera aprofundada num grupo
de estudos, composto de 25 paises, que visa produzir documento com
diretrizes e exemplos de boas praticas relacionados a integracao regional
de sistemas de pagamentos.

Sistema de Pagamentos em Moeda Local Brasil-Argentina

O Sistema de Pagamentos em Moeda Local (SML) vigente com a
Argentina continuou apresentando crescimento durante o ano, em
volume de operacdes e no montante cursado. O SML movimentou, em
2012, RS2,3 bilhdes, valor 41% superior ao ano anterior.

Grupo de Trabalho de Solugéo de
Controvérsias em Matéria de Investimentos

O SML ¢é um sistema de paga-
mentos destinado a operacdes
comerciails que permite aos
importadores e exportadores
brasileiros e argentinos a reali-
zacdo de pagamentos e rece-
bimentos em suas respectivas
moedas. Assim, esses agentes
simplificam suas operacdes e
economizam, uma vez que
ndo precisam pagar para con-
verter suas moedas em dolar,
COMO Ocorre na maioria das
exportacdes e importagdes.
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As transacdes realizadas desde o inicio do seu funcionamento, em
outubro de 2008, superam RS5,6 bilhdes. Ao longo do ano, avancaram as
tratativas para permitir a fixacdo do valor de importacdes brasileiras em
reais, além da incluséo de outros tipos de operacdes néo relacionadas ao
comerclio exterior, tals como pagamentos de beneficios previdenciarios.

SML Brasil-Argentina: evolucdo mensal das opera¢des cursadas
(RS milhdes)
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O BCB apresentou sua experiéncia com o SML no VI Encontro de
Governadores dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa. Nesse
forum, foi estabelecido um grupo de trabalho para discutir instrumentos
capazes de ampliar a integracdo econdmica e financeira entre seus
membros, e 0 SML constitui um dos instrumentos em discussao.

Outros paises mantém dialogo com o Brasil sobre a possibilidade de
utilizacdo de moedas locais no comercio exterior e transagdes financeiras,
como China, Russia, Chile, Coldmbia e Uruguai. Com esse ultimo, as
negociagdes ja se encontram mais avangadas, por meio do Projeto de
Lei n? 7330/2010, que tramita no Congresso Nacional, para permitir ao
BCB conceder margem de contingéncia ao Banco Central do Uruguai
para que seja dado inicio as operacdes do SML entre os dois paises.

Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos

O Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR) movimentou,
em 2012, cerca de USS2,8 bilhdes em recebimentos de exportacdes
brasileiras e USS136 milhdes em pagamentos de importacdes.

Foram realizadas discussdes na Comissao de Assuntos Monetarios e
Financeiros (CAFM) da Associacao Latino-Americana de Integracao
(Aladi) a respeito da reducéo de riscos do CCR. O BCB liderou a realizacéo
do mapeamento dos principais riscos do sistema e das medidas para
reduzi-los. O debate sobre o tema continuara em 2013, quando se espera
uma defini¢do sobre as medidas a serem adotadas para tornar o sistema
mais sequro e eficiente. O grafico a segulir ilustra a evolucéo dos fluxos de
bens e servicos transacionados no CCR.
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CCR: evolucdao mensal das operagdes cursadas, 2012
(USS milndes)
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Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos

O CCR é um convénio entre os paises da Aladi (excluindo-se Cuba) e a Republica
Dominicana. O CCR possui como objetivos: estimular as relagdes financeiras entre
0s paises da regido, facilitar a expansdo do comeércio reciproco e sistematizar as
consultas mutuas em materias monetarias, cambiais € de pagamentos.

Por meio do CCR, sdo cursados e compensados, entre os paises participantes,
pagamentos derivados do comeércio, de bens originarios e de servicos, durante
periodos de quatro meses. No final de cada quadrimestre (periodo de compensacéo),
transfere-se ou recebe-se apenas o saldo global do banco central de cada pais com
0s demais. As garantias previstas pelo convenio s&o: conversibilidade das moedas
nacionais a dolares americanos e transferibilidade destes por meio de reembolso
entre os bancos centrais.

4.5 Relacionamento internacional com entidades de
supervisao bancaria e ndao bancaria

Convénios de cooperacdo

O BCB tem intensificado a realizacdo de convénios de cooperacao com
orgdos de superviséo bancéria de outros paises, enfatizando o exercicio
da supervisdo consolidada das instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pela autarquia. Essa acdo vai ao encontro de recomendacao
do Comité de Superviséo Bancaria da Basilela, que indica o intercambio
de informacdes entre as entidades fiscalizadoras dos paises, de forma
continua e frequente, com o objetivo de aprimorar a supervisdao do
sistema financeiro internacional.

O BCB assinou convénios de cooperacao para fins de supervisdo com as
seguintes autoridades supervisoras: Bank Supervision Department of the
South African Reserve Bank (Africa do Sul), Banca D’talia (Itélia) e China
Banking Regulatory Commission (China). Esses trés convénios somam-se
com os outros dezessete que o BCB ja possuia em 2011,

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012 ¢ 79



Supervisao no exterior

Como parte da inspecdo direta em agéncias e subsidiarias de bancos
brasileiros no exterior, os supervisores do BCB realizaram trabalhos nos
EUA, nas Bahamas, na Austria, na Suica e em Portugal.

Destaca-se, também, arealizacdo de Colégios de Supervisores — simposios
gue promovem a comunicacao entre os supervisores de uma mesma
Instituicao financeira, com intuito de intensificar o compartilhamento de
Informacoes e ampliar a compreenséo da situacao econdmico-financeira,
das estratégias e dos riscos assumidos mundialmente por esses bancos,
visando a supervisdo consolidada do conglomerado.

Em setembro, o Colégio de Supervisores de um banco brasileiro de
grande porte fol realizado pela segunda vez e consolidou O processo
iniciado em 2010. Além disso, supervisores do BCB participaram de
outros cinco Colégios de Supervisores de bancos estrangeiros com
subsidiarias brasileiras.

Supervisao de instituicdes bancarias

Em ambito regional, o Brasil participa da Associacéo de Supervisores
Bancarios das Américas (Asba), que tem como objetivo desenvolver,
divulgar e promover as praticas de supervisao bancaria, em conformidade
com as normas Internacionais, e apolar o desenvolvimento de
competéncias e recursos em supervisao bancaria nas Americas, por
meilo de prestacao efetiva de formacdo e cooperacao tecnica.

Supervisao de instituicdes ndo bancarias

Com relacdo a supervisao de instituicdes ndo bancarias, o BCB possul
representante no The International Credit Union Regulators” Network
(ICURN), rede intermacional de reguladores de cooperativas de crédito
que promove a orientacdo advinda dos paises lideres do G20, para maior
coordenacao internacional entre os reguladores de servicos financeiros.

Essarede facilita o compartilhamento de informacdes entre as cooperativas
de crédito, desenvolve pesquisa sobre cooperativas e supervisao, identifica
as melhores praticas e fornece acesso a um forum sobre questdes criticas
relevantes para a regulacdo das cooperativas de credito.

4.6 Cooperacao técnica internacional

O desempenho do Brasil nos ultimos anos continua despertando
crescente interesse na comunidade internacional, que almeja conhecer
as respostas dadas pelo BCB aos dilemas inerentes as atividades de
autoridade monetaria em um contexto de economia emergente.

No dmbito da Comunidade de Paises de Lingua Portuguesa (CPLP), o
BCB firmou convénio de cooperacao técnica, clentifica e cultural com a
Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa. Servidores da autarquia
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gue lidam com temas de Direito poderdo participar dos programas de
mestrado e doutorado da faculdade.

Tem havido numero crescente de solicitacdes de cooperacéo técnica
vindas de bancos centrais e de outros ¢rgdos de governos estrangeiros.
E o0 BCB tem se aperfeicoado para atender a demanda.

A maior parte das atividades de cooperacdo técnica internacional (CTI)
do BCB tem sido prestada por meio de projetos em parceria com a
Agéncia Brasileira de Cooperacdo (ABC), do Ministério das Relacdes
Exteriores (MRE), o que vem contribuindo nao so¢ para organizar melhor
tais atividades e a alocacao dos recursos dispontvels, mas, principalmente,
para propiciar mais efetividade e eficiéncia no atendimento aos
beneficiarios. Ha projetos assinados e em andamento com Cabo Verde,
Suriname e Cuba, além de outros em fase de elaboracéo.

CTI — Acdes e projetos

Projetos
52%

Uma evolucéo pode envolver a parceria com organizacoes internacionais
para a prestacdo de CTI triangular, como com o FMI, que contribuiu para
financiar catorze missdes nos ultimos dois anos.

Embora a maior parte das solicitacdes ainda seja de paises da América
Latina, do Caribe e da Africa, tem havido demanda por visitas de alto
nivel de autoridades de outros paises da Asia e da Europa e do Canada.

Mais de um terco da CTI no ano foi prestado a paises da CPLP. A
quantidade de acdes direcionadas a Africa cresceu com os projetos
integrados desenvolvidos e executados em parceria com agéncias
nacionais e internacionais, como a ABC, do MRE, passando a representar
42% do total.
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CTI em 2012 — Ac¢des por continente

Africa 42%

Europa 2%

O didlogo e a troca de experiéncias estiveram focados em diferentes
areas, como: Inclusao financeira e modelo de correspondentes
bancarios, sistema de pagamentos, gestéo de reservas, gestéo de riscos,
atendimento ao consumidor, estatisticas de balanco de pagamentos,
gestdo do sistera de metas de inflacéo, operacdes de mercado aberto,
entre outras.

No balanco global, houve 41 acdes de CTI no ano, tendo sido treze no
exterior e 28 no Brasil. Dentre as dezesseis missdes provenientes de
paises africanos, treze foram de paises da CPLP.
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Parte II

5.1 Relacionamento com o Congresso Nacional

Visando auxiliar o Poder Legislativo em temas relacionados as suas
atribuicdes, o BCB promoveu diversos encontros, como as reunides
realizadas em sua sede concedidas pelos dirigentes da autarquia a
parlamentares, e as audiéncias realizadas nas Casas do Congresso
Nacional com participacdo de representantes da instituicéo.

O presidente do BCB participou de audiéncias publicas trimestrais na
Comissdo de Assuntos Econdmicos (CAE) do Senado Federal e de reunides
conjuntas de diversas comissdes tematicas da Camara dos Deputados
e do Senado. Nesses encontros, fez exposicdes sobre o cumprimento
dos objetivos e das metas das politicas monetaria, crediticia e cambial,
evidenciando o impacto e o custo fiscal de suas operacdes, além dos
resultados demonstrados nos balancos. Também foram abordados outros
temas relativos a politica monetaria e aos impactos da crise internacional
no pais.

A autarquia respondeu a pleitos formais e informais do Poder Legislativo,
com destaque para 0s requerimentos de informacao de autoria dos
deputados e senadores.

Alem disso, nas esferas federal e estadual, a autoridade monetaria
colaborou com as Comissdes Parlamentares de Inquérito (CPls),
transmitindo ao SFN todas as ordens de transferéncia do sigilo bancario
das pessoas fisicas e juridicas investigadas, com destaque para a Comissao
Parlamentar Mista de Inquérito (CPMI) instalada no Congresso Nacional e
para a CPI instalada na Assembleia Legislativa do Estado de Goias.

5.2 Atendimento ao Poder Judiciario

Em 2012, o BCB atendeu 5,02 milhdes de demandas dos trés Poderes,
tendo sido a maioria proveniente do Poder Judiciario. Desse total, o
sistema Bacen Jud registrou 4,54 milhdes de pedidos, 9,35% a mais que
no ano anterior. O numero de ordens judiciais em papel em 2012 -
56,7 mil - fol 1,38% menor que no ano anterior.

Relacionamento institucional

Na atuacdo com o Poder Le-
gislativo, o BCB objetiva coo-
perar na elaboracdo de novas
leis. Atualmente, a instituicdo
acompanha o andamento de
cerca de oitocentas proposi-
coes legislativas sobre matérias
da sua competéncia, fornecen-
do pareceres com analise de
cada assunto.
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O Bacen Jud

O Bacen Jud € um sistema para comunicacdo eletronica entre o Poder Judiciario
e Instituicdes financeiras bancarias, com intermediacdo, gestédo técnica e servigco
de suporte do BCB. Por meio dele, os magistrados protocolizam ordens judiciais de
requisicao de informacdes, bloqueio, desblogueio e transferéncia de valores bloqueados,
que serdo transmitidas as instituicdes bancarias para cumprimento e resposta.

Antes, por exemplo, quando um trabalhador ganhava uma acgao e a Justica precisava
solicitar o blogueio da quantia a ser paga nas contas do empregador, todo O processo
era feito em papel. O juiz enviava uma solicitacdo ao BCB, que analisava e repassava
a todos os bancos do SEN. O processo era demorado.

Com o Bacen Jud, o juiz consegue bloguear quantias, via sisterma, em pouco
tempo, garantindo mais agilidade para as pessoas que tém a receber. O sistema esta
disponivel para todas as areas da Justica — trabalhista, civel etc.

5.3 Atendimento a 6érgaos externos de controle

O BCB é submetido, de forma direta, aoc controle externo de dois orgaos,
com objetivo de garantir a transparéncia de sua gestdo. O Tribunal de
Contas da Unido (TCU) julga as contas da instituicéo. A fiscalizacdo contabll,
financeira, orcamentaria, operacional e patrimonial cabe a Controladoria-
Geral da Unido (CGU). Ha ainda auditoria independente, que opina sobre
as demonstracdes financeiras, e auditoria de outras areas dos Poderes
Executivo e Legislativo.

O BCB respondeu a 460 demandas de orgaos externos de controle, por

meio de sua auditoria interna. Todas as determinacdes e recomendacdes
foram ou estao sendo atendidas dentro dos prazos estabelecidos.

Demandas dos Orgéos Externos de Controle
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Obras

Entre asdemandas por informacdo e auditoria, destacam-se asrelacionadas
a construcao dos edificios-sede do BCB nas cidades do Rio de Janeiro e
de Salvador. O TCU solicitou informacdes e realizou auditorias especificas
nas duas obras, que resultaram em recomendacdes, as quais foram
prontamente atendidas pelo BCB.

A autarquia também atendeu a solicitacdes de informacdo sobre
a construcao, no Rio de Janelro, da Camara dos Deputados e da
Procuradoria da Republica no Estado do Rio de Janeiro.

Redi-BC

O uso da Reserva para o Desenvolvimento Institucional do Banco
Central (Redi-BC) estava em analise no TCU. O Redi-BC é um fundo com
recursos financeiros originados da cobranca da taxa de devolucdo de
cheques sem fundo. A matéria fol apreciada pelo tribunal, que confirmou
a normalidade do uso que o BCB vem dando aos recursos — utilizacdo
em projetos corporativos de melhoria da atuacdo da autarquia.

Fol operacionalizado um fluxo orcamentario para o transito desses
recursos via Orcamento Geral da Unido, com criacao de acdo especifica
no Plano Plurianual (PPA) e previsdo na Lei Orcamentaria Anual (LOA).

5.4 Seminarios, conferéncias e outros eventos

O BCBpromoveu varios eventos, com presenca de aproximadamente oito
mil pessoas. Alguns tiveram relevancia internacional, Como os encontros
sobre sistemas de pagamentos e contabilidade voltados para servidores
dos bancos centrais de paises integrantes da Comunidade de Paises de
Lingua Portuguesa (CPLP). O objetivo foi fortalecer o relacionamento
do BCB com os bancos centrais dessa comunidade. Também foram
promovidos encontros de juristas e de presidentes de bancos centrais
da CPLP.

Encontros da Comunidade de Paises de Lingua Portuguesa

No V Encontro sobre Sistemas de Pagamentos — realizado em maio, em
Brasilia —, especialistas de bancos centrais da CPLP debateram sistemas
de liguidacdo de grande valor, vigilancia do sistema de pagamentos,
sistema de pagamentos de varejo, capilaridade dos servicos financeiros,
entre outros temas.

O Il Encontro de Contabilidade, promovido no mesmo periodo, tratou da
adaptacdo das autoridades monetarias da CPLP as normas internacionais
de contabilidade (IFRS), bem como de controles internos e pagamentos.
Os contabilistas discutiram também modelos de gestdo de risco
operacional e transparéncia nas demonstracdes financeiras.

Em setembro, no Rio de Janeiro, foram promovidos o XIV Encontro de
Juristas e o VI Encontro de Governadores (presidentes) de Bancos Centrais
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da CPLP. No primeiro, foram discutidas medidas de aperfeicoamento para
prevencao e combate as crises; servicos bancarios e seus reflexos no
direito do consumidor; e outras responsabilidades dos bancos centrais
como orgaos reguladores.

No Encontro de Governadores, foram discutidas as respectivas situacdes
econdémicas e como as acdes dos bancos centrais, no ambito das suas
competéncias, podem facilitar a aproximacdo econdmica e financeira
dos paises que compdem a CPLP.

Capacitacao

O convénio entre BCB, Ministério da Fazenda, Ministério das Relacdes
Exteriores e FMI foi ampliado. No ano, houve cinco acdes de capacitacao,
destinadas a funcionarios de governo de nacdes latino-americanas e
lusofonas. Foram estudados 0s seguintes temas: estatisticas de balanca
de pagamentos, politica monetaria e cambial, indicadores de solidez
filnancelra, gestao macroecondmica, e estatisticas de remessas.

Eventos tradicionais

O BCB organizou, no Rio de Janeiro, o XIV Seminario Anual de Metas para
a Inflacéo, que promove troca de experiéncia entre especialistas do Brasil
e de outros paises sobre questdes pertinentes ao regime de metas para
a inflacdo, com foco na formulacao e na execucado da politica monetaria.

Em Sao Paulo, o Seminario de Riscos, Estabilidade Financeira e Economia
Bancaria chegou a sua sétima edicdo anual.

Eventos com outros organismos internacionais

Outros eventos de abrangéncia intermacional foram resultado de convénio
entre 0 BCB e o Centro de Estudios Monetarios de Latinoameérica (Cemla),
dentre os quais se destaca a XI Reunido de Tesoureiros de Bancos Centrais
da America Latina e Caribe.

Também foram realizados eventos conjuntos com outras organizacoes
Internacionais, como a Associacdo de Supervisores Bancarios das
Américas (Asba), o Fed e o BIS, em torno dos seguintes temas: superviséo
de cooperativas de credito e mensuracdo; gerenciamento de risco de
credito; e reqgulacdo financeira e politica monetaria.

No é&mbito do Mercosul, aconteceram, no Rio de Janeiro, encontros do
Crupo de Monitoramento Macroecondmico e, em Brasilia, a reunido
semestral do subgrupo do SGT-4 — Assuntos Financeiros do Mercosul.
Em Brasilia, foram discutidas as acdes necessarias para aprofundar a
Integracéo financeira dos paises integrantes do bloco.
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Inclusdo e educacao financeiras

O BCB organizou e participou de varios eventos sobre incluséo e educacao
financeiras. Em maio, o BCB, em parceria com o Sebrae, realizou em
Brasilia evento de lancamento do Plano de Ac&o para Fortalecimento do
Ambiente Institucional, no &mbito da PNIF

Em outubro, em Porto Alegre, foirealizado o IV Forum Banco Central sobre
Incluséo Financeira, com presenca de mais de oitocentos participantes
e, pela primeira vez, com transmissédo ao vivo pela internet de toda a
programacéo do evento.

Seminarios académicos

Adicionalmente, o BCB realizou vinte seminarios em Brasilia e cinco no Rio
de Janeiro, que fazem parte de série de seminarios académicos orientados
a disseminacao dos resultados de pesquisas de interesse da instituicéo e a
Interacéo do corpo técnico do BCB com a comunidade académica.

5.5 Comunicacao institucional
Cédulas da Segunda Familia do Real

O Banco Central lancou, em julho, campanha nacional de divulgacdo
das notas de 10 e de 20 reais da Segunda Familia do Real. Com o
slogan "Veja, sinta e descubra as novidades do seu dinheiro’, a campanha
abrangeu spot de radio, video publicitario, encarte em jornais e hotsite
com detalhes dos elementos de seguranca das novas cedulas, acessivel
Inclusive para usuarios de tablets e smartphones.

Pesquisa encomendada pelo BCB para avaliar a efetividade da campanha
Indicou que o cidaddo passou a perceber com mais clareza os elementos
de seguranca — em especial o alto-relevo e a marca d'agua — e a identificar
mais facilmente as novas cédulas em circulacao.

Apesar de a maioria ter declarado que ja sabla como verificar a veracidade
de uma nota de real, 25% dos que viram a campanha afirmaram ter
aprendido como fazer a verificacdo. Alem disso, 86% dos entrevistados
Indicaram a intencao de prestar mais atencao nas notas que recebem no
dia a dia.

Capitais brasileiros no exterior

Com o objetivo de reforcar seu vinculo com a sociedade, o BCB realizou,
no primetro trimestre, a campanha de divulgacdo da Declaracdo de
Capitais Brasileiros no Exterior (CBE). O objetivo foi informar os prazos
da declaracdo anual ao publico-alvo — pessoas fisicas ou juridicas que
possuiam o equivalente a USS100 mil ou mais em ativos externos em
31/12/2011. A estratégia de midia incluiu veiculacéo de spots de radio,
anuncios em revistas e jornais especializados e banners em portais
de economia.

As notas de 100 e de 50 reais
da Segunda Familia do Real
foram lancadas em 2011, e as
de 5 e de 2 reais seréo lancadas
em 2013.
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Além disso, niciou-se a divulgacdo do CBE trimestral, por meio de
campanha bastante semelhante 4 anual, mas com publico-alvo mais
restrito, ja que o valor minimo para declaracéo € de USS100 milhdes.

As campanhas foram bem-sucedidas, resultando em 21.716 declaracdes
do CBE anual e mais de trezentas declaracdes, em media, em cada CBE
trimestral, propiciando ampla cobertura dos ativos externos detidos por
residentes no Brasil e a construcéo de estatisticas de qualidade.

Censo de Capitais Estrangeiros

O Censo de Capitais Estrangeiros, pesquisa que era realizada a cada cinco
anos, passou a ser realizado anualmente em 2012 (ano-base 2011), em
versdo reduzida.

Na versdo quingquenal, era obrigada a declarar a empresa residente que
detivesse investimento estrangeiro com participacdo em seu capital,
em qualquer valor. Na versdo anual, adicionalmente, a empresa deveria
possuir, na data-base, patriménio liquido igual ou superior ao equivalente
a USS100 milhdes.

As informacdes foram coletadas entre julho e setembro, apoiadas por
campanha de divulgacdo com spots de radio, anuncios em revistas e
jornais especializados, alem de banners em portais de economia, que
direcionavam os interessados ao ambiente da declaracdo, na pagina do
BCB na internet.

A elevacao da frequéncia da pesquisa fol importante para a supressao
de lacunas na producdo das estatisticas do setor externo. Foram
recebidas mais de 3 mil declaracdes, © que permitiu a construcao de
retrato abrangente do capital estrangeiro na economia brasileira, subsidio
importante para pesquisadores e formuladores de politica econdmica.

Memoria

Ao longo do ano, a comunidade do BCB reviu reportagens que marcaram
a comunicacdo interna nas ultimas décadas por meio da exposicao
ltinerante "A Historia do BC Contada pela Comunicacao — 47 anos do
Banco Central, 30 anos do Linha Direta’” A mostra fol inaugurada em
Brasilia, em maio, e passou pelas nove regionais da autarquia. Por meio
dela, os colaboradores do BCB puderam observar como o informativo
Interno acompanhou a evolucao da instituicdo e grandes momentos da
historia do Brasil.

5.6 Cooperacao técnica nacional
O BCB realiza acordos de cooperacdo técnica com varios orgaos, com

O objetivo de trocar experiéncias e de ampliar as possibilidades para o
cumprimento de sua miss&o.
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INSS

A Instituicdo firmou acordo de cooperacao técnica com o Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS), visando ao intercambio de informacdes
e ao suporte técnico especializado.

Com as informacdes recebidas do INSS, sera possivel ao BCB conhecer
melhor a parcela mais significativa do crédito consignado oferecido
pelas instituicdes financeiras, de modo a tornar mais eficazes as acdes de
educacdo financeira que a autoridade monetaria vem implementando.

Além disso, o BCB tera a sua disposicao mais um instrumento para
subsidiar decisdes relativas a politica crediticia voltada a aposentados
e pensionistas beneficiarios do INSS. Essas decisdes sdo tomadas em
conjunto com o proprio INSS e com o Ministério Publico e o Ministério
da Justica, por meio da Secretaria Nacional do Consumidor.

Camara dos Deputados

O BCB e a Camara dos Deputados celebraram acordo de cooperacao para
promover o intercambio, a pesquisa e a cooperacao técnico-cientifica,
soclal, historica, artistica e cultural.

O primeiro evento amparado pelo acordo foi exposicao conjunta de obras
do artista plastico Candido Portinari em homenagem ao cinguentenario
de seu falecimento. A mostra fol realizada na Camara dos Deputados.

Ministério da Justica

O BCB e o Ministério da Justica prorrogaram acordo de cooperacao
técnica por sessenta meses. O objetivo do acordo é promover acdes
conjuntas para aperfeicoar o fornecimento de produtos e a prestacdo de
Servicos aos clientes e usuarios de produtos e servicos financeiros pelas
InstituicOes autorizadas a funcionar pelo BCB.

O acordo tem proporcionado acdes de educacédo financeira a fim de
reduzir a assimetria de informacao entre consumidores e instituicoes,
como a publicacdo do “Boletim Consumo e Financas” Também nesse
sentido foram produzidos, com o Departamento de Protecdo e Defesa
do Consumidor (DPDC) do Ministério da Justica, os boletins “Consumo e
Financas' n>4 e 5, sobre ‘operacdes de crédito” e ‘abertura e encerramento
de conta’, respectivamente.

Além disso, o0 BCB e o Departamento de Policia Federal renovaram
acordo de cooperacdo técnica que tem como objetivo o combate a
falsificacdo de numerario. O grupo técnico formado em consequéncia
do acordo avalia periodicamente os dados de falsificacdes para auxiliar
as investigacoes.
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5.7 Seguranca juridica

Os atos praticados pelo BCB passam por rigoroso controle da legalidade.
O assessoramento juridico prévio as decisdes e o zelo pela regularidade
dos procedimentos conferem a seguranca juridica necessaria ao
desempenho da missdo institucional de acordo com 0s principlos
constitucionais e com o ordenamento legal.

O BCB intensificou o intercambio de experiéncias entre as areas técnicas
e a area juridica. Conhecendo mais 0 negocio de cada unidade, a
Procuradoria-Geral da autarquia pode avancar no assessoramento
juridico e no controle prévio da legalidade.

As consultas das diversas areas tecnicas a Procuradoria-Geral
movimentaram mais de 1.500 processos internos, sem contar o
atendimento de demandas por melo eletrénico.

Contencioso judicial
Na drea do contencioso judicial, até 31/12, o BCB obteve resultado

favoravel na grande maioria das ag¢des judiciais de conhecimento
ou cautelares.

Contencioso judicial
Resultados das a¢des contra o BCB

1.436

183

Resultado favoravel ao BCB Resultado desfavoravel ao BCB

Avaliacdo de riscos

Foram acompanhadas, até 31/12, 6.839 acdes movidas contra a autarquia,
cujos valores reclamados montam RS$S215,7 bilndes, com avaliacdo dos
riscos a elas inerentes, mediante estimativa dos valores de interesse e da
possibilidade de perda em cada uma. O risco de perda foi avaliado como
provavel em 1121 das acdes examinadas, o que levou a provisdo de
apenas RS3,78 bilndes (1,7% do total postulado), grande parte concentrada
em processos envolvendo instituicdes financeiras submetidas a regimes
especiais (RS1,4 bilh&do) e servidores da autarquia (RS1,3 bilhdo). O mesmo
procedimento foi adotado em 114 ac¢des judiciais relativas ao Proagro,
resultando na provisdo do montante de RS76,7 milndes.

Valores devidos

O BCB recebeu, até 31/12, requisicdes para pagamento de 89 precatorios,
no total de R$24,8 milndes, referentes a Proposta Orcamentaria de 2013,
sendo setenta e oito com recursos proprios da autarquia, no valor de
RS23,9 milndes, e onze com recursos do Proagro, no valor de R$939,5 mil.

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 2012 « 90



Divida ativa

Foram feitas 120 inscricdes em divida ativa, até 31/12, no valor originario
total de R$88,04 milhdes. Foram canceladas 166 inscricdes realizadas nos
anos anteriores, no valor total originario de R$112,4 milhdes, por se tratar
de creditos de comprovada inexequibilidade, na forma da Lei n® 11371,
de 28 de novembro de 2006.

O BCB recebeu RS$S894 milndes referentes a pagamentos de créditos
inscritos em divida ativa. Foram apropriados pagamentos de honorarios
advocaticios, referentes a decisdes das acdes judicials, no valor de
RS5,2 milhdes. Além disso, a atuacdo do BCBnos processos administrativos
decorrentes do art. 65 da Lein? 12.249, de 11 de junho de 2010, possibilitou
o recebimento de RS$S178 bilhdo referente a créditos, ndo inscritos em
divida ativa, devidos principalmente por instituicdes financeiras em
liguidacéo extrajudicial.

Atuacao conjunta

Além de seus processos internos, o BCB atuou, por meio de sua
Procuradoria-Ceral e de sua Auditoria Interna, em casos de interesse
federal mais abrangente. Essa atuacéo, inclusive em conjunto com a

Advocacia-Geral da Unidao (AGU), ocorreu em processos do Tribunal de

Contas da Unido (TCU) relacionados a temas como:

a) apuracao, pelo BCB, de informacdes sobre endividamento publico
utilizadas pelo governo para conducao da sua politica fiscal;

b) arrecadacdo de multas decorrentes de atividades de regulacédo e
fiscalizacao;

c) solucdesde mercado paraprotecdo daestabilidade financeiramediante
operacdes de reestruturacdo societaria (aquisicdo e incorporacao)
entre instituicdes do SFN;

d) influéncia das politicas monetaria e cambial na politica fiscal;

e) fiscalizacéo de operacdes de financiamento da agricultura familiar;

f) forma de administracao dos valores da Redi-BC.

Novo sistema

O BCB avancou no desenvolvimento do Sistema Integrado de Gestdo de
Registros Juridicos e Controles Financeiros (BCJURII), que tem o objetivo
de aperfeicoar o controle dos registros juridicos e financeiros decorrentes
das acdes judiciais. Por meio desse sistema, sera realizada toda a gestao
de créditos, de proviséo e de precatorios, melhorando ainda mais o nivel
de confiabilidade das informacdes prestadas aos orgaos de controle.

Aperfeicoamento de rotinas

Fol criado o Manual de Calculos da PGBC, cuja principal funcdo ¢
padronizar procedimentos e dar maior seguranca quanto aos parametros
e critérios utilizados na elaboracéao de calculos judiciais na defesa
da autarquia.
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Também foi criado um banco de dados sistematizado que reune os
precedentes representativos das teses mais relevantes para o BCB.
Abase ja conta com 452 itens cadastrados e tera atualizacdo permanente,
possibilitando 0 acompanhamento da dindmica das decisdes judicials
e, a partir da producdo de relatorios, a adocdo de medidas voltadas a
defesa estratégica da autarquia.

Além disso, foram implantadas melhorias no processo de trabalho de
execucao dos creditos do BCB, como: a) automatizacéo e informatizacao
de etapas do processo; e b) adocado de consultas sistematicas a novas
fontes de pesquisa para localizacdo do devedor e de seus bens. Essas
medidas fornecem mais dados para a tomada de decisdo de iniclar a
cobranca pela via judicial, depois de esgotadas as medidas extrajudiciais.
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Parte II

Gestao

6.1 Ajustes organizacionais
Em 2012, o BCB continuou buscando o aprimoramento de sua gestao.

Mudanca expressiva, com o objetivo de aproximar ainda mais a instituicao
do cidaddo, foi a criacdo da area de Relacionamento Institucional
e Cidadania. A area e responsavel pelo atendimento ao cidadéo, pela
incluséo e educacao financeiras e pela comunicacéo institucional. Esse
fol um passo importante no cumprimento do objetivo estratégico de
promover melhorias na comunicagdo e no relacionamento com o0s
publicos interno e externo.

Foil criado o Departamento de Superviséo de Conduta, baseado no
modelo denominado twin peaks, que cria componentes distintos para
tratar da supervisdo prudencial, com foco em solvéncia, e da supervisao
de conduta (ou comportamental), com foco em aderéncia a normas
e regulamentos.

Também houve importante ajuste nas funcdes comissionadas do BCB,
possibilitando o atendimento de algumas demandas prioritarias da
Instituicdo, bem como a criacdo de reserva estratégica de comissoes,
destinada a atender situacdes especificas e de prazo determinado. Esse
ajuste reduziu a quantidade de niveis hierarquicos e fortaleceu funcdes
estratégicas.

6.2 Instrumentos corporativos de gestao

Visando consolidar a gestdo por processos, foram inicilados o
aperfeicoamento e a validagdo da cadeia de valor do BCB, em todas
as suas unidades. A cadela de valor ¢ um instrumento de gestdo que
reflete como as atividades realizadas criam valor no cumprimento das
obrigacdes legais e na realizacéo da missao do BCB, permitindo alocacdo
mais eficaz de recursos e pessoas.

Em linha com esse objetivo, fol desenvolvido método para avaliacdo do
desenho organizacional que reflete a forma como o BCB se organiza para
executar suas atividades. Ele sera utilizado quando houver demandas de
reestruturacdo organizacional.

Na area de comportamento organizacional, as acdes concentraram-se
na definicdo de modelo de gestédo integrada da cultura e do clima no BCB,
com foco no fortalecimento dos valores organizacionais. O objetivo ¢
permitir a continuidade e a efetividade dos negocios em face da reducao
da forca de trabalho e dos desafios impostos pelo ambiente externo.
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Fot criado o Comité Estratégico de Gestdo de Pessoas, ao qual compete
propor politicas e diretrizes de gestdo de pessoas e parametros
para avaliacdo da sua efetividade; acompanhar as deliberacdes
sobre tais politicas; e atuar como instancia consultiva de assuntos
supradepartamentais em gestdo de pessoas.

Na area de projetos, o Maturidade em Projetos concentrou esforcos no
aprimoramento das metodologias de gerenclamento de projetos e de
portfolio e na consolidacéo da utilizacdo do sisterma de gerenciamento
de projetos. O escritorio de projetos também auxiliou varias unidades na
conducdo dos seus projetos estratégicos, com a concluséo de quinze
projetos, no valor de R$31 milndes.

Foram realizadas duas reunides do Comité de Projetos Corporativos,
gquando foram debatidos temas como 0 Novo cenario para utilizacdo dos
recursos da Redi-BC, a avaliacdo de novos anteprojetos, © monitoramento
e o controle de portfolio de projetos, e a execucao orcamentaria.

O planejamento estratégico do BCB fol desdobrado em prioridades, de
acordo com orientacdes tracadas pela Diretoria Colegiada, e as acdes
vém sendo acompanhadas sistematicamente, com a apresentacdo de
resultados concretos em todas as areas de atuacéo.

6.3 Gestao de pessoas

Assim como nos ultimos anos, o BCB desenvolveu acdes para diminuir o
risco operacional em gestdo de pessoas, representado pelo significativo
numero de aposentadorias ocorridas nos anos recentes e pelas
aposentadorias previstas para 0s proximos anos — aproximadamente 23%
(988) dos servidores poderdo exercer o beneficio até 2014.

Aposentadoria de servidores

382 378
331

2010 201 2012

Até 31 de dezembro, aposentaram-se 378 servidores, 0 que consolidou
a sequéncia de elevados numeros anuais de aposentadorias no
ultimo triénio.

Entre as acdes para diminuir o risco operacional em gestdo de pessoas,
que se agrava pela crescente assuncdo de novas responsabilidades pela
autarquia, destacam-se: a admissdo de mais de oitocentos servidores no
ultimo triénio, mediante concurso publico; a promocdo de mobilidade
interna com © objetivo de potencializar 0 uso das competéncias do
quadro de servidores; e a revisdo de processos de trabalho visando a
maior eficiéncia.

O quadro de servidores do
BCB ¢é composto por duas
carreiras: especialista e procu-
rador. A carreira de especialis-
ta divide-se em dois cargos:
analista e técnico. A carreira de
procurador possui um  unico
cargo, o de procurador.
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No ano, entraram em exercicio 153 analistas, 49 tecnicos e treze
procuradores. Paralelamente, 0 processo de mobilidade interna promoveu
O remanejamento de cerca de 8% do quadro de servidores, permitindo
melhor aproveitamento do potencial humano no BCB.

Apesar do esforco do BCB nos ultimos anos, em 31/12/2012 o seu quadro
de pessoal registrou a menor posicao historica desde meados da década
de 1970, com 4.380 servidores.

Quantidade de servidores
em 31/12/2012

3.541

188

Analistas Técnicos Procuradores

Ainda como parte do esforco de mitigacdo do risco operacional em
gestdo de pessoas, fol encaminhada ao Ministério do Planejamento,
Orcamento e Gestédo solicitacdo de autorizacdo para realizacdo de novos
concursos publicos em 2013,

O BCB tem buscado desenvolver, na area de gestdo de pessoas,
iniciativas que promovam a pratica dos valores organizacionais. O
Programa Qualidade de Vida no Trabalho do Banco Central € o Programa
de Assisténcia a Saude dos Servidores do Banco Central (PASBC) sao
exemplos dessas iniciativas, destacando-se o desenvolvimento de agdes
como exames medicos periodicos, acompanhamento de portadores de
patologias cronicas, campanhas preventivas em saude e ginastica laboral.

6.4 Capacitacao

O BCB tem ampliado a atuacdo na area de capacitacdo por meio da
Universidade Banco Central (UniBacen) e também mediante a celebracao
de convénios e parcerias com outras instituigdes.

Em marco, a universidade corporativa do BCB foi alcada & condicdo de
Escola de Governo, participante do Sistema de Escolas de Governo da
Uniao (Segu).

Aléem disso, o BCB implantou a Escola de Lideranga, com a definicdo do
perfil de lideranca dos gestores do BCB e das trilhas de aprendizagem,
compostas por 31 temas gerenciais a serem oferecidos aos gestores e
potenciais sucessores, para capacitacao e desenvolvimento.
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A autarquia realizou cerca de setecentas acdes educacionais,
proporcionando aos servidores mais de sete mil oportunidades de
treinamento, em consonancia com o Plano Anual de Capacitacao (PAC).
Dessas acdes, mais de 75% foram realizadas com facilitadores internos.

No ambito do Programa de Eventos Internacionais da universidade
corporativa, o BCB sediou nove acdes educacionais, sendo seis em
parceria com o FMI, em Brasilia, duas em parceria com a Asba, no
Rio de Janeiro e em S80 Paulo; e uma em parceria com o Cemla, em
Brasilia. Essas acdes contaram com 285 participantes, entre estrangeiros
e servidores do BCB, aléem do envio de servidores para capacitacdo
especializada no exterior.

O Programa de Pos-Graduacao liberou 27 servidores para participacdo em
acdes stricto sensu, licenciados para cursos de mestrado e de doutorado no
pais e no exterior, em areas de interesse da autarquia. Aléem disso, catorze
servidores receberam patrocinio financeiro para capacitacao lato sensu.

O Programa de Idiomas propiciou a 439 servidores o aprimoramento do
conhecimento nas linguas inglesa e espanhola, e o Programa de Incentivo
a Primeira Graduacdo concedeu auxilio financeiro a 36 servidores, tendo
sido incorporados ao programa sete novos participantes.

6.5 Tecnologia da Informacao

Manteve-se o0 padrao de exceléncia dos sistermas de informatica que
dao suporte a missao institucional do BCB. No ano, o indice médio de
disponibilidade desses sistemas foi de 99,81%. Isso significa que, em todo
O ano, 0s sistermas so ndo estiveram disponivels aos USUArios por menos
de dezesseis horas.

Disponibilidade do Sisbacen

99,91 99,88 99,81
% % %

100,0% 9
90,0% 1
80,0% 1
70,0% 4
60,0% 4
50,0% 4
40,0% o
30,0% 4
20,0% 4
10,0% o
0,0%

2010 2011 2012

O BCB criou uma verséo da Calculadora do Cidaddo para celulares e
tablets. Isso fol resultado da adocdo de plataformas de desenvolvimento
para tais dispositivos. Um dos focos do BCB na area de Tecnologia da
Informacéo (TI), a partir de agora, € criar mais aplicativos para uso publico
por meio de equipamentos moveis.
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A ferramenta de suporte do site do BCB fol trocada, a fim de torna-la mais
transparente aos usuarios. Ocorreu consideravel evolucdo, na medida
em que as informacdes sdo publicadas de forma mais agil e confiavel
Houve aproximadamente 23 milhdes de visitantes Unicos que acessaram
cerca de 161 milhdes de vezes as paginas do site. A sua disponibilidade
fol de 99,93%.

Acessos ao website BCB Acessos ao website BCB

milhdes de visitantes milhdes de paginas acessadas
30 28,2 200

25,0
25 22,9 150,9 147.9 1616
20 150
15 100
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50

5
0 0

2010 2011 2012 2010 2011 2012

O sistema BC Correlio também foi alterado para a plataforma web,
proporcionando maior usabilidade ao usuario com melhor interface
de uso.

O suporte ao Sisbacen atendeu a quase 29 mil solicitacdes que
demandaram orientacdes sobre 0s sistemas, com solucdo de cerca de
95% delas em até duas horas.

O BCB concluiu 87 projetos de construcdo de novas solucdes e de
aperfeicoamento da infraestrutura de TI. Ao longo do ano, foram
concluidas 2.769 solicitacdes de manutencdo em sistemas.

6.6 Gestao patrimonial

O BCB deu continuidade a seu Programa Geral de Construcdes, com o

desenvolvimento das seguintes atividades:

a) edificio-sede no Rio de Janeiro: continuidade das obras iniciadas em
2010, com a conclusdo de 80% das fundacdes e 40% do concreto
armado, tendo sido necessario ajustar o cronograma da obra, em
funcdo de achados arqueoldgicos na area de construcao;

b) edificio-sede em Salvador - contratacéo e inicio dos trabalnos com a
Instalacdo do canteiro de obras, a realizacdo de cortes no terreno e
Inicio das fundacdes;

c) edificio-sede em Porto Alegre: projetos em andlise pela
Prefeitura Municipal.

6.7 Seguranca

Fol instituida, em setembro, a Politica de Seguranca do Banco Central do
Brasil, com o objetivo de estabelecer principios e diretrizes de seguranca
a serem observados por todas as areas na execucéo das atividades
Institucionais, orientando as acdes necessarias a seguranca das pessoas,
Instalacdes, informacdes, bens, valores e autoridades do BCB.
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No ambito do Programa de Seguranca Institucional, foi concluida a
Instalacdo do novo sistema de vigilancia eletronica em todas as regionais
e na sede do BCB. Entre os beneficios obtidos, estdo a melhoria do
monitoramento em tempo real, realizado tanto de forma local quanto
a distancia, e da capacidade de analise de eventos a partir dos registros
gravados. Houve melhorias na funcionalidade, na abrangéncia e na
gualidade do sistema, resultando em maior protecdo para a organizacao.

Estda em andamento o projeto de instalacdo do novo sistema
eletronico de controle de acesso, com O objetivo de padronizar e
melhorar a forma de acesso aos edificios funcionais do BCB. Os
novos equipamentos possibilitardo o controle mais eficaz das areas e
instalacdes, especialmente daquelas mais sensivels, alem da integracdo
com O sistema de vigilancia eletronica.

6.8 Gestao de riscos corporativos

Ao longo dos ultimos anos, o BCB tem se empenhado mais em tratar
0S riscos associados as suas atividades. Nesse sentido, destaca-se o
processo de gestédo de riscos associado a alocacao estratégica das
reservas internacionais, evidenciado no Relatorio de Gestao das Reservas
Internacionais. Publicado anualmente pelo BCB, o relatorio é considerado
referéncia intermacional.

No ano, o BCB iniciou o processo de implantacdo da Politica de Gestdo
Integrada de Riscos, com a identificacdo, mensuracado e avaliacdo de
riscos em diversas linhas de negocio conduzidas pela instituicdo.

No que se refere a continuidade de negocios, cujo objetivo é evitar a
Interrupcdo dos processos criticos, o BCB definiu padrdes de pesquisas,
elaborou formularios e relatorios, desenhou processos e realizou analises
para adocéo de melhores praticas e padrdes relacionados ao tema.

O modelo de gestdo de riscos do BCB

A gestdo de risco do BCB considera diversas dimensdes, como financeira, estratégica,
reputacional, legal e operacional, e o gerenciamento da continuidade de negocios
da instituicéo.

Uma gestéo integrada e mais eficiente do risco (Enterprise Risk Management — ERM)
proporciona um processo de melhoria continua das atividades do BCB e a melhor
alocagéo dos recursos humanos e financeiros. Alem disso, permite mais transparén-
cia na escolha da preferéncia de risco adequada aos objetivos estratégicos do BCB.

Com a adogdo de um modelo integrado e estruturado de gerenciamento de riscos,
0 BCB alinha-se as melhores praticas internacionais, consolidando a sua posicéo de
exceléncia sobre o tema. A participacédo do BCB em acdes de cooperacéo técnica e
em foruns de discussdes internacionais, junto a outros bancos centrais, evidencia a
sua posicao de destaque em gestdo de riscos.
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6.9 Etica no Banco Central do Brasil

O servico publico responde perante a populacéo — os cidadaos —, portanto
deve preservar a confianca depositada nele. Dessa relacdo baseada em
conflanca deve decorrer o padrao etico do servico publico.

Para garantir o elevado padrdo ético na instituicio, a Comiss&o de Etica
do Banco Central (CEBCB) trabalha para prevenir os desvios de conduta
e disseminar a conduta ética em todo o corpo funcional. E responsavel
por dirimir duvidas, apurar denuncias e supervisionar a observancia do
Codigo de Conduta da Alta Administracdo Federal pelo corpo diretivo.

A Comissdo, formada por trés membros titulares e trés suplentes,
reuniu-se onze vezes, analisando, ao todo, 42 consultas de servidores e
cidadaos e seis denuncias. O prazo médio para resposta as consultas foi
de dez dias, e de 26 dias para analise dos processos de denuncia.

Para disseminar ao maximo os padrdes de conduta desejaveis e instigar

a reflexdo sobre o comportamento ético, o BCB:

a) ministrou duas turmas da disciplina ‘A Gest&o da Etica e o Codigo de
Conduta dos Servidores’, no Curso de Formacdo de Inspetores, em
Sao Paulo e em Brasilia;

b) realizou apresentacdo sobre ‘Gestdo da Etica no Banco Central’
durante a Il Semana de Cultura Organizacional, com presenca de
mais de 250 pessoas, entre servidores e contratados;

c) elaborou e distribuiu o “Guia de Etica’, para melhor informar servidores
e contratados sobre a conduta ética desejada pela Instituicéo;

d) fez apresentac®des sobre a ‘Gestéo da Etica no Banco Central” a todos
0S NOVOS servidores que tormaram posse na instituicao.

6.10 Atividades da Corregedoria-Geral do Banco Central
do Brasil

A Corregedoria-Geral do BCB previne e apura irregularidades atribuidas
a servidores da carreira de especialista da autarquia. A unidade, que faz
parte do Sistema de Correicédo do Poder Executivo Federal, instaurou
trés Processos Administrativos Disciplinares (PADs), duas Sindicancias
Disciplinares Acusatorias e uma Sindicancia Disciplinar Investigativa.
Em decorréncia dos processos, foram aplicadas trés penalidades de
suspensao, sendo uma por quinze dias e duas por trinta dias.

Tambem fol aplicada uma pena de adverténcia e houve um arquivamento
de processo, ambos resultantes de PADs instaurados por outros orgaos
contra servidores do BCB enquanto serviam a essas entidades.

Além disso, o BCB capacitou 64 servidores para que possam atuar como
membros de comissdes disciplinares.

6.11 Auditoria

A auditoria interna do BCB avalia o controle interno da instituicdo e da

Fundacdo Banco Central de Previdéncia Privada (Centrus). A avaliacdo
€ realizada NoOs processos que apresentam maior risco, com base em
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dois parametros: a) importancia do processo, avaliada pelos gestores
estratégicos e taticos; e b) confiabilidade do controle interno, avaliada
com base nos resultados das auditorias realizadas.

Para isso, a auditoria interma adota metodologia propria com foco em
risco, referenciada em modelos consagrados internacionalmente, além
de seguir as normas e as instrucdes estabelecidas pela CGU.

Foram realizadas 27 auditorias, resultando em 212 recomendacdes, ate
31/12, que sdo acompanhadas até a sua implantacao.
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Parte II

Demonstracoes financeiras e
avaliacao de resultados

As demonstracdes financeiras do BCB s&o elaboradas de acordo com as
Normas Internacionais de Informacdes Financeiras (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e compreendem os
seguintes relatorios: Balango Patrimonial; Demonstracdo de Resultado;
Demonstracdo do Resultado Abrangente; Demonstracédo das Mutacdes
do Patriménio Liquido; e Demonstracdo de Fluxo de Caixa de Moedas
Estrangeiras.

Balang¢o Patrimonial

No Balango Patrimonial, s&o apresentados os saldos das contas
representativas de ativos e de passivos, segregados em moedas
estrangeiras e moeda local, além do patriménio liquido, no final
do exercicio.

Os ativos em moedas estrangeiras sdo representados basicamente
por instrumentos financeiros referentes a aplicacdo das reservas
internacionais, sob a forma de titulos, depodsitos a prazo em instituicdes
financeiras, operacdes compromissadas, ouro, entre outros tipos
de operacdes.

Nos ativos em moedas estrangeiras também estdo inclusos valores
relativos a participacdes em organismos financeiros internacionais — FMI
e BIS — e a créditos areceber do FMIreferentes a emprestimos concedidos
com o objetivo de reforcar a capacidade financeira do organismao.

No grupo de ativos em moeda local, parcela relevante (quase 90%)
corresponde a carteira de titulos publicos federais, mantida pelo BCB
como meio de viabilizar a execugéo da politica monetaria. Nesse grupo,
destacam-se ainda: o saldo de operacdes compromissadas (COompromisso
de revenda); os créditos com o govermo federal, referentes ao resultado
da equalizacdo cambial a ser ressarcido pelo Tesouro Nacional, e 0s
créditos a receber de instituicdes em liquidacao, originarios de operacdes
de assisténcia financeira (Proer) e de saldos decorrentes de saques a
descoberto na conta Reservas Bancarias.

Emrelacéo aos passivos, os lastreados em moedas estrangeiras S&0 pouco
representativos em relacdo aos demais grupos, e incluem: depositos e
créditos de organismos financeiros internacionais, em particular do FMI;
e operacdes compromissadas (compromisso de recompra) realizadas na
gestao das reservas internacionais.

A operacédo de equalizacdo
cambial tem por objetivo dar
maior transparéncia aos resul-
tados das operacdes do BCB e
reduzir a volatilidade do resul-
tado da autoridade monetaria,
transferindo ao Tesouro Na-
cional o resultado do carrega-
mento das reservas internacio-
nais e das operacdes de swap
cambial no mercado interno.
Fol instituida pela Lei n® 11.803,
de 5 de novembro de 2008,
e regulamentada pela Porta-
ria Conjunta MF/BCB n2 242,
de 2009.
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Os passivos em moeda local, por outro lado, registram principalmente

os relativos:

a) as obrigacdes com o governo federal, referentes as disponibilidades do
Tesouro Nacional depositadas no BCB (Conta Unica) e ao resultado
positivo do BCB a ser transferido ao Tesouro Nacional;

b) ao saldo de operacdes compromissadas (compromissos de recompra),
lastreadas por titulos publicos federals da carteira do BCB, realizadas
com fins de execucdo da politica monetaria; e

c) aos depositos de instituicdes financeiras, constituidos principalmente
pelos recolhimentos compulsorios, que representam tradicional
Instrumento de politica monetaria, desempenhando funcao de
estabilizadores da liqguidez da economia.

Para efeitos de posicdo patrimonial, também é tratado como passivo do
BCB o meio circulante, que corresponde ao saldo de papel-moeda e
moedas metalicas em circulacéo, em poder do publico e das instituicdes
financelras, registrado pelo valor de emissao.

Demonstracao de Resultado

A Demonstracdo de Resultado evidencia as receitas e despesas da
entidade durante o exercicio, observando-se o regime de competéncia.

O ganho apresentado em relacao as operacdes em moedas estrangeiras
é devido principalmente pelos efeitos da variacao cambial sobre o saldo
das reservas internacionais. Em menor grau, também contribuiram para
esse resultado a incorporacdo de juros e a marcagcao a mercado dos
ativos de reserva.

Ja no caso das operacdes em moeda local, ndo obstante o resultado
liguido positivo obtido no confronto entre receitas e despesas de juros
relacionadas aos titulosem carteira e as operacdes compromissadas, foram
apuradas perdas liquidas, decorrentes principalmente de: remuneracao
dos créditos do govermo federal mantidos no BCB, em especial a
Conta Unica; remuneracdo dos depdsitos compulsérios recolhidos das
Instituicdes financeiras; e o resultado liquido da equalizacdo cambial —
mecanismo de transferéncia do resultado do carregamento das reservas
Internacionais e das operacdes de swap cambial, conforme ja destacado.

Resultado Abrangente e Muta¢des do Patriménio Liquido

Na Demonstracdo do Resultado Abrangente, séo evidenciados os efeitos
de variacdes patrimoniais que, de acordo com as normas contabets, ndo
transitam na Demonstracdo de Resultado, enquanto na Demonstracdo
das Mutacdes do Patrimdnio Liquido e contemplada a movimentacao
das contas do patriménio liquido durante o exercicio social, evidenciando,
Inclusive, a destinacéo do resultado apurado.

Demonstracao de Fluxo de Caixa de Moedas Estrangeiras

Por fim, completando o conjunto de relatorios contabels, € apresentada
a Demonstracao de Fluxo de Caixa de Moedas Estrangeiras, que descreve

De acordo com a Lei Comple-
mentar n? 101, de 4 de maio
de 2000, o resultado positi-
vo do BCB, apurado apos a
constituicdo ou reversdo de
reservas, constitui receita do
Tesouro Nacional e sera trans-
ferido apos a aprovacdo das
demonstracdes semestrais.
O resultado negativo, por sua
vez, constituira obrigacdo do
Tesouro para com o Banco
Central e sera consignado em
dotacéo especifica no orca-
mento.
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todos os fluxos de caixa e equivalentes de caixa verificados durante o
ano, principalmente os relacionados a administracdo das reservas
Internacionais, como: recebimentos e pagamentos de juros;, compras
e vendas de titulos e de moedas; aplicacdes e resgates de depositos,
operacdes compromissadas; entre outros.

Pelo fato de o BCB ser a instituicéo responsavel pela liquidez do sistema
financelro, portanto detentor do direito de emissao, optou-se por ndo
produzir Demonstracdo de Fluxo de Caixa de Moeda Local, tendo em
vista que ndo atenderia ao proposito desse tipo de demonstracéo, qual
seja, evidenciar a capacidade da entidade de gerar caixa para fazer face
as suas necessidades de liquidez.

Senhoriagem

O Tribunal de Contas da Unido (TCU) recomendou, em 2011, que o BCB
evidenciasse os fluxos relativos as receitas de senhoriagem obtidas na
emissao monetaria.

Tendo em vista ndo haver uma metodologia unica para esse fim, o BCB
considera os termos da recomendacdo do TCU e utiliza, para efeitos
de divulgacado, a “senhoriagem monetaria’, que equivale ao poder de
compra da nova moeda emitida, e pode ser medida pela variacdo da
base monetaria, em termos reais. A tabela a seguir apresenta os valores
calculados da senhoriagem nos anos de 2011 e 2012, considerando,
inclusive, a deducdo das despesas de producéo e emissao de moedas.

Em milhdes de reais

2011 2012
Variagédo do Meio Circulante 11.624 24.665
Variagdo dos Compulsérios sobre Depositos
a Vista (4.242) (5.529)
= Variagdo da Base Monetaria 7.382 19.136
IPCA 6,50% 5,84%
Receita de Senhoriagem 6.931 18.080
Despesas de produgéo e emissao de moedas (914) (972)
= Lucro de Senhoriagem 6.017 17.108

Na contabilidade, a base monetaria € tratada como passivo do Banco
Central, sendo 0O seu registro associado ao aumento de um ativo, o
que € mais comum, ou a reducéo de outro passivo. Assim, 0 ganho
de senhoriagem é reconhecido contabilmente de forma indireta — as
receitas obtidas com os ativos incorporados ao patriménio liquido ou a
reducdo das despesas associadas ao passivo eliminado em contrapartida
ao reconhecimento do aumento da base monetaria.

A senhoriagem pode ser defi-
nida como a receita ou o lucro
proveniente do monopolio de
emissao de moeda.

A senhoriagem monetaria se
sustenta na premissa de que,
a moeda emitida ndo constitul
um passivo do governo e, por
consequéncia, nado € um ativo
do setor privado, posto que
ndo ha uma obrigacdo de res-
gate futuro.
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Em sintese, embora a senhoriagem, em seu conceito monetario, se
origine no momento da emissdo de moeda, do ponto de vista contabil a
receita so é reconhecida em funcado da valorizacao dos ativos originados
pelo aumento da base monetaria. Isso se justifica pelo fato de que o
aumento da base monetaria caracteriza um fato permutativo, ndo
resultando em aumentos do patriménio liguido, que € uma condicdo
basica para o reconhecimento de uma receita contabil.

International Accounting Standards Board (IASB)

O IASB vincula o reconhecimento contabil das receitas a entrada de recursos ou
ao aumento de ativos ou a diminuicdo de passivos, que resultam em aumento do
patriménio liquido.
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Estrutura organizacional do
Banco Central do Brasil

Diretoria Colegiada
Presidente
Alexandre Antonio Tombini
Diretores

Administracdo — Dirad
Altamir Lopes

Assuntos Internacionais e Gestdo de Riscos Corporativos — Direx
Luiz Awazu Pereira da Silva

Fiscalizacdo — Difis
Anthero de Moraes Meirelles

Organizacéao do Sistema Financeiro e Controle de Operacdes do Crédito Rural — Diorf
Sidnei Correa Marques

Politica Econdmica — Dipec
Carlos Hamilton Vasconcelos Araujo

Politica Monetéria — Dipom
Aldo Luiz Mendes

Regulacao do Sistema Financeiro — Dinor
Luiz Awazu Pereira da Silva

Relacionamento Institucional e Cidadania — Direc
Luiz Edson Feltrim
Secretaria-Executiva

Secretario-Executivo
Geraldo Magela Siqueira

Secretaria da Diretoria e do Conselho Monetario Nacional — Sucon
Henrigue Balduino Machado Moreira

Geréncia-Executiva de Apoio Administrativo e Tecnoldgico — Geate
José Augusto Varanda
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Gabinete do Presidente

Chefe de Gabinete
Otavio Ribeiro Damaso

Chefias de Gabinete de Diretor

Administracdo — Dirad
Daniel Cardim Heller

Assuntos Internacionais e de Gestao de Riscos Corporativos — Direx
Wagner Thomaz de Aquino Guerra JUnior

Fiscalizacao — Difis
Andreia Lais de Melo Silva Vargas

Organizacao do Sistema Financeiro e Controle de Operacdes do Crédito Rural — Diorf
Mauricio Costa de Moura

Politica Econdmica — Dipec
Eugénio Pacceli Ribeiro

Politica Monetaria — Dipom
Emanuel Di Stefano Bezerra Fretre

Regulacdo do Sistema Financeiro — Dinor
Aloisio Tupinamba Gomes Neto

Relacionamento Institucional e Cidadania — Direc
Jose Linaldo Gomes de Aguiar
Procuradoria-Geral
Procurador-Geral
[saac Sidney Menezes Ferreira
Auditoria Interna
Auditor-Chefe
Osmane Bonincontro
Corregedoria-Geral

Corregedor-Geral
Jaime Alves de Freitas
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Ouvidoria

Ouvidor
Heélio José Ferreira

Assessoria Parlamentar
Chefe da Assessoria

David Falcéo

Chefes de Unidade e Gerentes-Executivos
Administracao — Dirad

Departamento de Contabilidade e Execucao Financeira — Deafi
Eduardo de Lima Rocha

Departamento de Gestédo de Pessoas — Depes
Nilvanete Ferreira da Costa

Departamento de Planejamento, Orcamento e Gestdo — Depog
Adalberto Felinto da Cruz Junior

Departamento de Infraestrutura e Gestao Patrimonial — Demap
Antonio Carlos Mendes Oliveira

Departamento de Seguranca — Deseg
Gontron Magalhaes Junior

Departamento de Tecnologia da Informacéo — Deinf
Marcelo José Oliveira Yared

Departamento do Meio Circulante — Mecir
Jodo Sidney de Figueiredo Filho

Universidade Banco Central do Brasil — UniBacen
Juliana Mozachi Sandri
Assuntos Internacionais e de Gestao de Riscos Corporativos — Direx

Departamento de Assuntos Internacionais — Derin
Bruno Walter Coelho Saraiva

Geréncia-Executiva de Riscos Corporativos e Referéncias Operacionais — Geris
[sabela Ribeiro Damaso Maia
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Fiscalizacado — Difis

Departamento de Controle de Gestao e de Planejamento da Supervisao — Decop
Harold Paguete Espinola Filho

Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro — Desig
Gilneu Francisco Astolfi Vivan

Departamento de Supervisao de Bancos e de Conglomerados Bancarios — Desup
Lucio Rodrigues Capelletto

Departamento de Supervisao de Cooperativas e de Instituicdes Nao Bancarias — Desuc
José Angelo Mazzillo Junior

Departamento de Prevencao a Ilicitos Financeiros e de Atendimento de Demandas de
Informacgdes do Sistema Financeiro — Decic (*)
Ricardo Liao

*Voto BCB 265/2012, de 12 de dezembro, traz alteracdes de competéncias e de denominac¢do do

departamento para Decon (Departamento de Superviséo de Conduta), ainda em fase de implantacéao.

Organizacao do Sistema Financeiro e Controle de Operacdes do Crédito Rural —
Diorf

Departamento de Controle e Anadlise de Processos Administrativos Punitivos — Decap
Claudio Jaloretto

Departamento de Liquidacdes Extrajudiciais — Deliq
Dawilson Sacramento

Departamento de Organizacao do Sistema Financeiro — Deorf
Adalberto Gomes da Rocha

Departamento de Regulacao, Supervisao e Controle das Operacdes do Crédito Rural e do
Proagro — Derop
Deoclécio Pereira de Souza

Politica Econémica — Dipec

Departamento de Estudos e Pesquisas — Depep
Eduardo José Araujo Lima

Departamento Econdmico — Depec
Tulio Jose Lenti Maciel

Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais — Gerin
Renato Jansson Rosek
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Politica Monetaria — Dipom

Departamento de Operacdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos — Deban
Daso Maranh&ao Coimbra

Departamento das Reservas Internacionais — Depin
Marcio Barreira de Ayrosa Moreira

Departamento de Operacdes do Mercado Aberto — Demab
Jodo Henrique de Paula Freitas Simao
Regulacao do Sistema Financeiro — Dinor

Departamento de Normas do Sistema Financeiro — Denor
Sergio Odilon dos Anjos

Geréncia-Executiva de Normatizacdo de Cambio e Capitais Estrangeiros — Gence
Paulo Marcelo Cavalcanti Muniz
Relacionamento Institucional e Cidadania — Direc

Departamento de Atendimento Institucional — Deati
Fernando Lima Pereira Dutra

Departamento de Comunicacdo — Comun
Carolina de Assis Barros

Departamento de Educacao Financeira — Depef
Elvira Cruvinel Ferreira
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Enderecos do Banco Central do Brasil

Brasilia (sede)

SBS — Quadra 3 — Bloco B — Edificio-Sede
70074-900 Brasilia — DF

Tel: (61) 3414-1414

Belém

Boulevard Castilhos Franga, 708 — Centro
66010-020 Belem - PA

Tel.: (91) 3181-2000

Belo Horizonte

Avenida Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
30170-001 Belo Horizonte — MG

Tel.: (31) 3253-7467 e 3253-7468

Curitiba

Avenida Candido de Abreu, 344 — Centro Clvico
80530-914 Curitiba — PR

Tel.: (41) 3281-3000 e 3281-3100

Fortaleza

Avenida Heraclito Graca, 273 — Centro
60140-061 Fortaleza — CE

Tel: (85) 3308-5488 e 3308-5445

Porto Alegre

Rua Sete de Setembro, 586 — Centro
90010-190 Porto Alegre — RS

Tel.: (51) 3215-7100

Recife

Rua da Aurora, 1.259 — Santo Amaro
50040-090 Recife — PE

Tel.: (81) 2125-4100

Rio de Janeiro

Avenida Presidente Vargas, 730 — Centro
20071-900 Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2189-5244

Salvador

Avenida Garibaldi, 1.211 — Ondina
40210-901 Salvador — BA

Tel.: (71) 2109-4500
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Sdo Paulo

Avenida Paulista, 1.804 — Bela Vista
01310-922 Séo Paulo — SP

Tel.: (11) 3491-6122

Central de Atendimento ao Publico

Endereco: Deati/Diate
SBS — Quadra 3 — Bloco B — Edificio-Sede — 22 subsolo
70074-900 Brasilia — DF

DDG: 0800 9792345

Fax: (61) 3414-2553

Internet: <http://www.bcb.gov.br>
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Parte III
Demonstracoes Financeiras



Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

31 de dezembro de 2012

Aos Administradores
Banco Central do Brasil

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Central do Brasil ("BCB’) que compreendem
0 balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabels e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢des financeiras

A administracdo do BCB ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou
COMO necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
Independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinidao sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres
de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras do BCB para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
do BCB. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacédo das praticas contabels utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, berm como a avaliagdo da apresentacao
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Banco Central do Brasil em 31 de

dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa em moeda estrangeira
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS).
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Outros assuntos
Informacgdes suplementares

Examinamos, também, as informacdes contabeis contidas nas informacdes suplementares apresentadas
na Nota no. 37, as quais ndo sdo requeridas pelas normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS)
mas estdo sendo apresentadas em cumprimento a Leil de Responsabilidade Fiscal. Essas informacdes
contabeis foram submetidas aos mesmos procedimentos descritos anteriormente e, com base em nossa
opiniao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas
de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas
para fins de comparacéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que

emitiram relatorio de auditoria, com data de 9 de fevereiro de 2012, sem ressalvas.

Brasilia, 15 de fevereiro de 2013

PricewaterhouseCogpers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/O-5"F'DF

Cegvari ilveira Fagunde
CRC 1MG051926/0-0"S"DF
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
BALANGCO PATRIMONIAL — EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
Em milhares de reais

ATIVO Notas 31.12.2012 31.12.2011
ATIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 784.189.650 675.500.413
Caixa e Equivalentes de Caixa 4 13.636.611 12.808.011
Depésitos a Prazo em Instituigdes Financeiras 5.1 29.433.213 24.473.813
Recursos sob Administragao Externa 6 13.092.735 455.689
Compromisso de Revenda 71 11.826.109 5.858.935
Derivativos 8.1 67.998 350
Titulos 9.1 692.023.006 614.321.929
Créditos a Receber 1.1 3.367.814 2.169.037
Ouro 12 7.316.622 3.102.339
Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais 13 13.425.542 12.310.310
ATIVO EM MOEDA LOCAL 1.024.758.273 907.911.058
Caixa e Equivalentes de Caixa 4 20.483 569
Depositos 5.2 1.428.823 623.908
Compromisso de Revenda 7.2 61.849.997 9.299.998
Derivativos 8.2 15.197 -
Titulos Publicos Federais 9.2 910.222.934 754.543.113
Créditos com o Governo Federal 10 9.900.636 101.274.835
Créditos a Receber 1.2 39.787.656 40.157.590
Bens Mdveis e Imoveis 14 778.264 785.223
Outros 15 754.283 1.225.822
TOTAL DO ATIVO 1.808.947.923  1.583.411.471

(As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras)
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PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

PASSIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Operagdes Contratadas a Liquidar
Depdsitos de Instituicdes Financeiras
Compromisso de Recompra
Derivativos

Créditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais

Outros

PASSIVO EM MOEDA LOCAL

Operagdes Contratadas a Liquidar
Depdsitos de Instituicdes Financeiras
Compromisso de Recompra
Derivativos

Obrigagdes com o Governo Federal

Créditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais

Provisdes

Outros

MEIO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO
Patriménio
Reserva de Resultados

Reserva de Reavaliagéo

Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Notas

16

17

71

8.1

18.1

19

16

17

7.2

8.2

10

18.2

19

20

21

221

22.2

22.2

223

31.12.2012

19.341.850

76.880
1.453
636.357
9.097
9.067.027
9.547.147

3.889

1.580.647.178

32.811
320.097.305

597.214.923

633.537.608
839.300
4.578
28.895.337

25.316

187.434.736

21.524.159
24.675.451
1.606.019
447.584

(5.204.895)

1.808.947.923

31.12.2011

23.913.425

828.852
1.333
5.892.661
2.347
8.324.770
8.863.307

155

1.377.897.860

19.285
424.925.295
351.178.116

11.336
578.190.914

959.748
2.045
22.577.874

33.247

162.769.670

18.830.516
24.675.451
1.606.019
453.869

(7.904.823)

1.583.411.471
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO - EXERCICIO DE 2012
Em milhares de reais

Receitas com juros
Despesas com juros
Resultado liquido com juros

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros classificados como Valor Justo a Resultado,
destinados a negociagéo

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros classificados como Valor Justo a Resultado,
por designacao da administracao

Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras
Outras receitas

Outras despesas

RESULTADO NO EXERCICIO

Notas

23

24

25

26

27

27

28.1

2012 2011
91.982.951 94.035.581
(124.609.597) (126.430.149)
(32.626.646) (32.394.568)
51.706.950 44.036.761
3.168.056 7.004.665
2.738.640 4.568.282
3.085.398 3.515.923
(3.457.669) (3.259.653)
24.614.729 23.471.410

(As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras)

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 117



BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE — EXERCICIO DE 2012
Em milhares de reais

Notas 2012 2011

RESULTADO NO EXERCICIO 28.1 24.614.729 23.471.410
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES 22.3 2.699.928 2.878.165
Itens que nao serao reclassificados para resultados (4.049.371) (1.061.314)
Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais 1.115.232 1.263.441
Ganhos (Perdas) Atuariais de Planos de Beneficios Definidos (5.164.603) (2.324.755)
Itens que podem ser reclassificados para resultados 6.749.299 3.939.479
Titulos Publicos Federais 6.655.695 3.806.891
Ouro 93.604 132.588
RESULTADO ABRANGENTE NO EXERCICIO 28.2 27.314.657 26.349.575

(As notas explicativas da administracédo séo parte integrante das demonstragées financeiras)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — EXERCICIO DE 2012
Em milhares de reais

GANHOS (PERDAS)

Notas  PATRIMONI RESERVADE  RESERVADE RECONHECIDOS ~ PATRILIIO
RESULTADOS REAVALIACAO DIRETAMENTE NO $0T AL
PATRIMONIO

Saldo em 31 de dezembro de 2011 24.675.451 1.606.019 453.869 (7.904.823) 18.830.516
Realizagdo de Reservas de Reavaliagdo 22.2 6.285 - (6.285) - -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no PL 223 - - - 2.699.928 2.699.928
Resultado do 1° semestre de 2012 12.318.246 - - - 12.318.246
Resultado do 2° semestre de 2012 12.296.483 - - - 12.296.483
Resultado do Exercicio 28.1 24.614.729 - - - 24.614.729
Resultado transferido ao Tesouro Nacional — 1° semestre de 2012 36.1.b (12.321.388) - - - (12.321.388)
Resultado a ser transferido ao Tesouro Nacional — 2° semestre de 2012 36.1.b (12.299.626) - - - (12.299.626)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 24.675.451 1.606.019 447.584 (5.204.895) 21.524.159
Saldo em 31 de dezembro de 2010 24.675.451 1.606.019 460.155 (10.782.988) 15.958.637
Realizagao de Reservas de Reavaliagdo 22.2 6.286 - (6.286) - -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no PL 223 - - - 2.878.165 2.878.165
Resultado do 1° semestre de 2011 12.230.706 - - - 12.230.706
Resultado do 2° semestre de 2011 11.240.704 - - - 11.240.704
Resultado do Exercicio 28.1 23.471.410 - - - 23.471.410
Resultado transferido ao Tesouro Nacional — 1° semestre de 2011 36.1.b (12.233.849) - - - (12.233.849)
Resultado transferido ao Tesouro Nacional — 2° semestre de 2011 36.1.b (11.243.847) - - - (11.243.847)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 24.675.451 1.606.019 453.869 (7.904.823) 18.830.516

(As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragées financeiras)
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS — EXERCICIO DE 2012

Em milhares de reais

Fluxo de Caixa Liquido de Atividades Operacionais

Recebimento de juros

Pagamento de juros

(Compra) venda de titulos

Compra (venda) de moedas estrangeiras

(Aplicagéo) resgate de operagbes compromissadas
(Aplicagao) resgate de depdsitos a prazo

(Aplicagao) resgate de recursos sob administracédo externa
Constituigao (resgate) de depdsitos passivos
(Pagamentos) recebimentos em nome do Tesouro Nacional
(Concessao) recebimento de créditos a receber
Recebimentos (pagamentos) decorrentes de operagdes com derivativos
(Compra) venda de ouro

Outros (pagamentos) recebimentos

Fluxo de Caixa Liquido
Variagdao em Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Efeito da variagao cambial em caixa e equivalentes de caixa

Nota

2012

(1.457.306)

13.362.617
(10.699)
(20.806.281)
32.166.573
(11.131.161)
(2.754.010)
(12.221.275)
1.573.189
28.308
2.150.748
(27.520)
(3.806.577)
18.782

(1.457.306)
(1.457.306)

12.808.011
13.636.611
2.285.906

2011

(2.440.523)

9.807.319
(32.723)
(123.292.664)
79.383.511
135.634
28.538.923
(375.683)
1.759.550
123.211
1.411.323
159.095

(58.019)
(2.440.523)

(2.440.523)

13.865.931
12.808.011
1.382.603

(As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras)
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Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras « em 31 de dezembro de 2012
(Os valores estdo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

1 O Banco e suas atribuicoes

O Banco Central do Brasil (BCB), criado com a promulgacdo da Lei n? 4595, de 31 de dezembro de
1964, € uma autarquia federal integrante do sistema financeiro nacional e tem como Mmissao assegurar a
estabilidade do poder de compra da moeda e um sisterma financeiro solido e eficiente. Esta sediado em
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3, bloco B e possul representacdes em nove outras
unidades da federacao.

Estas demonstracdes financeiras foram apreciadas pelo Diretor de Administracdo, que encaminhou, em
15 de fevereiro de 2013, voto favoravel para sua aprovacdo. Conforme o previsto na Lei n2 4595, de 1964,
tiveram sua divulgacao autorizada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) em 28 de fevereiro de 2013
e encontram-se publicadas no sitio do BCB na internet (www.bcb.gov.br).

2 Apresentacao

As demonstracdes financeiras do BCB para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram elaboradas
de acordo com as Normas Internacionais de Informacdes Financeiras (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

2.1 Normas e alteracdes de normas ja emitidas, que ainda nao estdo em vigor, e que foram aplicadas
antecipadamente pelo BCB

» Modificacdes a IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras, que requer a evidenciacao
dos itens definidos como Outros Resultados Abrangentes que s&o passivels de reclassificacéo para
resultado, com aplicacéo obrigatoria para periodos anuais com inicio em ou apos 12 de julho de 2012.

2.2 Normas e alteragcdes de normas ja emitidas, que ainda ndo estdo em vigor, e que nao foram
aplicadas antecipadamente pelo BCB

* [FRS 9 — Instrumentos Financeiros — a aplicacdo obrigatdria da IFRS 9, que estava prevista para oS
exercicios iniciados em 12 de janeiro de 2013, fol prorrogada pelo IASB para 12 de janeiro de 2015, de
forma a manter, para todas as fases do projeto, a mesma data efetiva de obrigatoriedade. Essa norma
néo fol aplicada antecipadamente pelo BCB e ndo € possivel estimar seus possivels efeitos sobre as
demonstracdes financeiras.

» Moadificagdes a IAS 19 - Beneficios a Empregados — em junho de 2011 o IASB emitiu uma revisdo da
IAS 19, com aplicacdo obrigatoria para periodos anuais iniciando em ou apos 12 de janeiro de 2013.
As principais modificacdes foram: a eliminacdo da opc¢ao de adiar o reconhecimento de ganhos
e perdas de planos de beneficio definido (método do corredor); a eliminacdo de opcdes para a
apresentacdo de ganhos e perdas relativas a esses planos; e o calculo do retorno esperado sobre
0s ativos do plano com base na taxa utilizada para desconto da obrigacdo de beneficio definido. A
aplicacéo dessa norma em 2013, retroativamente a 2012, n&o modificara a posicdo patrimonial de
ativos e passivos, mas provocara ajuste de R$85.697 em contas do patriménio liquido (diminuicdo) e
de resultados (aumento).

» Modificacdes a IAS 32 — Compensacdo de Ativos e Passivos Financeiros —em dezembro de 2011 o
[ASB emitiu uma revisdo da IAS 32, modificando critérios para a aplicacédo de compensacao entre
ativos e passivos financeiros. Essa alteracdo tem aplicagdo obrigatoria para periodos anuais iniciando
em ou apos 12 de janeiro de 2014, ndo sendo possivel, nNo momento, se estimar os potenciais efeitos
sobre as demonstracdes financeiras do BCB.
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(Os valores estdo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

2.3 Normas e alteracdes de normas ja emitidas, que ainda nao estdo em vigor, para as quais nao se
esperam efeitos sobre as demonstrag¢des financeiras

e [FRS 13 — Mensuracdo do Valor Justo, que institui um conjunto Unico de requisitos para todas as
mensuracdes de valor justo requeridas ou permitidas pelas IFRS, com aplicacédo obrigatoria para
periodos anuais com inicio em ou apos 12 de janeiro de 2013; e

» Alteracdes na IFRS 7 — Divulgacao de compensacado de ativos e passivos financeiros, com aplicacdo
obrigatoria para periodos anuais com inicio em ou apos 12 de janeiro de 2013

3 Principais praticas contabeis

A seguir, € apresentado um resumo das principais praticas contabeis utilizadas pelo BCB, que foram
consistentemente aplicadas as informacdes financeiras comparativas.

3.1 Apuracdo do resultado

O resultado do BCB € apurado semestralmente em conformidade com o regime de competéncia e
transferido ao Tesouro Nacional, se positivo, ou por ele coberto, se negativo (Notas 28.1 e 37a).

3.2 Reconhecimento de receitas e despesas de juros

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva das operacdes, a
qual desconta o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro para seu
valor liguido contabil, em funcéo de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os valores
relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

Asreceitas e despesas de juros apresentadas na demonstracdo de resultado incluem as receitas e despesas
de juros dos ativos e passivos financeiros do BCB néo classificados na categoria Valor Justo a Resultado.

3.3 Ativos e passivos em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentacdo destas demonstracdes financeiras € o Real, que representa a moeda
do principal ambiente econdmico de atuacdo da autarquia. Operagdes em moedas estrangeiras sao
convertidas para Reais pela taxa vigente na data das operacdes. A correcao cambial referente a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras € apurada diariamente, com base na taxa de fechamento do
mercado de cambio livre, sendo os respectivos ganhos e perdas reconhecidos no resultado mensalmente.

O quadro a seguir apresenta as taxas cambiais utilizadas na data de fechamento do balan¢o:
REAIS/MOEDA

31.12.2012 31.12.2011
Délar Estadunidense 2,0432 1,8755
Euro 2,6949 2,4337
Délar Canadense 2,0542 1,8397
Libra Esterlina 3,3025 2,9141
Délar Australiano 2,1192 1,9112
DES 3,1402 2,8794

Ouro (onga-troy) 3.386,6040 2.871,3140
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As taxas de cambio utilizadas sdo aquelas livremente fixadas pelos agentes e divulgadas pelo BCB,
exceto a cotacéo do ouro, que € a PM Fixing, divulgada pela Bolsa de Londres, convertida para Reais pela
taxa do dolar estadunidense da data de balanco. As taxas de cambio sdo apuradas com base na media
das cotacdes de transacdo no mercado interbancario a vista efetivamente fornecida por instituicdes
credenciadas para realizar operacdes de compra e venda de moeda estrangeira com o BCB (dealers),
excluidas as duas maiores e as duas menores cotacoes.

O Direito Especial de Saque (DES) ¢ a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetario Internacional
(FMI) e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que sao livremente utilizaveis em transagdes
internacionais, atualmente o euro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina (GBP) e o dolar estadunidense (USD).

3.4 Ativos e passivos financeiros
3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor justo no momento da contratacdo, ou seja,
na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que para agueles
nao classificados na categoria Valor Justo a Resultado, esse valor inclui todos os custos incorridos na
operacao.

O BCB realiza operacdes em que nao recebe substancialmente todos os riscos e beneficios de ativos
financeiros negociados, como nas operacdes de compra com compromisso de revenda. Nessa situacao,
0s ativos negociados néo sdo reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados s&o registrados
no balanco patrimonial pelos valores adiantados.

3.4.2 Baixa

Ativos financeliros sao baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidacao financeira, inexisténcia de
perspectiva de realizagéo ou perda do direito de realizacdo; ou

b) o BCB transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade. Nao sendo possivel determinar se houve retencdo ou transferéncia
substancial de todos os riscos e beneficios da propriedade, os ativos financeiros sao baixados caso nao
haja retencdo de controle sobre o ativo financeiro transferido.

Passivos financeiros s&o baixados quando as obrigacdes sdo quitadas, canceladas ou expiram.

O BCB realiza operacdes em que transfere os ativos reconhecidos em seu balanco patrimonial, mas detéem
O controle por meio da retencdo de riscos e do direito as receitas e despesas. As principais operacdes
com essas caracteristicas séo 0s compromissos de recompra e 0s emprestimos de titulos.

3.4.3 Compensacdo entre ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeliros s&o registrados pelo valor liqguido quando existe a previsdo legal e a intencéo
de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido. Operagcdes com
essas caracteristicas sdo as realizadas no ambito do Sistema de Pagamentos em Moeda Local (SML) e do
Convénio de Pagamentos e Creditos Reciprocos (CCR), demonstradas em creditos a receber ou a pagar,
de acordo com o saldo apurado na data de fechamento do balango.
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3.44 Classificacdo dos instrumentos financeiros

Na data da contratacdo, os ativos financeiros s&o classificados em uma das seguintes categorias: Valor
Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou Disponiveis para Venda.
ApOs O registro inicial, os ativos sdo avaliados de acordo com a classificacéo efetuada:

a) Valor justo a resultado

Um instrumento financeiro é classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos e

perdas decorrentes da variagdo do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma das

seqguintes situacdes:

* Se existir a intenc¢do de negociacdo no curto prazo;

» se for um instrumento derivativo;

» por decisdo da Administracdo, quando essa classificacdo apresentar informacdes mais relevantes e desde
que esses ativos facam parte de uma carteira que seja avaliada e gerenciada com base no valor justo;

b) Mantidos até o vencimento

Compreende os ativos financeiros nao-derivativos para os quais a entidade tenha a intencéo e a
capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo
0s juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia;

c) Empréstimos e recebiveis

Inclui os ativos financeiros ndo derivativos com amortizacdes fixas ou determinaveis e que ndo sao
cotados em mercado. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia; e

d) Disponiveis para venda

Esta categoria registra os ativos financeiros ndo-derivativos n&o classificados nas demais categorias, uma
vez que a Administracdo ndo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos séo mensurados
pelo valor justo, com ganhos e perdas levados ao patriménio liguido — sendo reconhecidos no resultado
no momento da sua efetiva realizacdo —, enquanto os juros, calculados utilizando-se a taxa de juros
efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5 Metodologia de avaliacdo

O valor justo € o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custodia ou provedores de
informagdes econdmicas. Para os instrumentos sem mercado ativo, o valor justo € calculado com base
em modelos de precificacdo que incluem o valor das ultimas negociacdes ocorridas, o fluxo de caixa
descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utilizados séo avaliados
por um comité multidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

O custo amortizado € o valor da data de reconhecimento, atualizado pelos juros contratuais utilizando-se
a taxa de juros efetiva, menos eventuais amortizacdes e reducdes por perda de valor.
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O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas classificacdes:

Ativo em Moedas Estrangeiras

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depdsitos a Prazo em Instituigdes Financeiras
Recursos sob Administracéo Externa

Compromisso de Revenda

Derivativos — Futuros

Derivativos — Forward

Titulos

Créditos a Receber

Ouro

Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais

Ativo em Moeda Local

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depésitos

Compromisso de Revenda

Derivativos — Swap

Derivativos — Equalizagdo Cambial
Titulos Publicos Federais — parte das LTN

Titulos Publicos Federais — LFT, NTN-B, NTN-F, NTN-P e parte das LTN

Créditos com o Governo Federal

Créditos a Receber — Instituigdes em Liquidagao Extrajudicial - Originais
Créditos a Receber — Instituicdes em Liquidagao Extrajudicial - Parcelados

Créditos a Receber — Outros

Passivo em Moedas Estrangeiras

Operagoes Contratadas a Liquidar

Depositos de Instituicdes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos — Futuros

Derivativos — Forward

Créditos a Pagar

Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais

Passivo em Moeda Local

Operagodes Contratadas a Liquidar

Depositos de Instituigdes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos — Swap

Derivativos — Equalizagdo Cambial

Obrigagées com o Governo Federal

Créditos a Pagar

Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resultado
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resultado
Valor justo a resultado
Valor justo a resultado
Empréstimos e recebiveis
Disponiveis para venda
Disponiveis para venda

Categoria

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resultado
Valor justo a resultado
Disponiveis para venda
Mantidos até o vencimento
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resultado
Valor justo a resultado
Empréstimos e recebiveis

Categoria

Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos
Valor justo a resultado
Valor justo a resultado
Outros Passivos
Outros Passivos

Categoria

Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos
Valor justo a resultado
Valor justo a resultado
Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos

Metodologia de Avaliagao /
Fonte de Informagao

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Administrador

Custo amortizado

Valor justo — Bolsas

Valor justo — Modelos internos/Bloomberg
Valor justo — Bloomberg

Custo amortizado

Valor justo — PM Fixing — Bolsa de Londres
Valor justo — Valor de resgate em Reais

Metodologia de Avaliagao /
Fonte de Informagao

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valor justo — Bacen

Valor justo — Anbima

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo — Valor justo das garantias
Valor justo — Fluxo de caixa descontado
Custo amortizado

Metodologia de Avaliagao /
Fonte de Informagao

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo — Bolsas

Valor justo — Modelos internos/Bloomberg
Custo amortizado

Custo amortizado

Metodologia de Avaliagao /
Fonte de Informagao

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valor justo — Bacen

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado
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3.4.6 Ajustes a valor recuperavel de ativos financeiros

O BCB efetua, no minimo semestralmente, uma avaliacao para verificar se existern evidéncias de perdas
de valor de seus ativos financelros.

Somente séo consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apos o reconhecimento
Inicial do ativo gue tenham impacto no fluxo estimado de recebimentos e desde que esse Impacto possa
ser estimado com confianca. S&o considerados, por exemplo, 0s seguintes eventos:

a) dificuldades financeiras do devedor;

b) o ndo pagamento de parcelas da obrigacao, do principal ou de juros;

C) renegociacao ou abatimento;

d) liquidacado extrajudicial, faléncia e reorganizacao financeira;

e) desaparecimento de mercado ativo, em funcdo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados pelo custo amortizado, o valor da perda
€ calculado pela diferenca entre o valor do ativo na data da avaliacdo e o valor que se espera receber
ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de uma
conta retificadora e o valor da perda reconhecido no resultado.

As avaliagdes de perdas no valor recuperavel de ativos financeiros s&o realizadas individualmente por um
comité multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponivels para Venda, havendo evidéncias objetivas de
perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida para a
demonstragdo de resultado, mesmo ndo havendo a realizacdo do ativo.

Quando um ativo é considerado ndo recebivel, seu valor € baixado contra a conta de provisdo. Eventuais
recebimentos posteriores de ativos baixados sao reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteracao nas condi¢cdes de recebimento do ativo, e essa alteracao
ocasionar reversao de provisao anteriormente reconhecida, o valor da reversao e reconhecido como receita,
com excecao das participacdes societarias, para as quais a provisao para perda nao pode ser revertida.

3.47 Derivativos

Os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratacdo e sdo demonstrados como
ativo, quando o valor justo for positivo, e como passivo, quando o valor justo for negativo.

O BCB néo aplica a contabilidade de hedge prevista na IAS 39 e, assim, reconhece todos os ganhos e
perdas na demonstracéo dos resultados.

3.5 Bens moveis e imoveis

Essa rubrica compreende os terrenos, edificacdes e equipamentos utilizados pelo BCB em suas atividades,
bem como o acervo de obras de arte e metais preciosos, exceto ouro monetario, e séo contabilizados pelo
custo, deduzida a depreciacdo acumulada, quando aplicavel. No custo estéo incluidas todas as despesas
diretamente atribuiveis a aquisicao ou construcéo do bem. Gastos posteriores somente sdo adicionados
ao custo dos bens se for provavel e mensuravel um incremento no fluxo financeiro decorrente desse
acrescimo. As demais despesas de manutencao e reparo sao reconhecidas no resultado.
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Os terrenos, obras de arte e metais preciosos nao sao depreciados. Os demais ativos sao depreciados
pelo método linear, reconhecendo seu custo pela vida util estimada dos bens:
a) edificacoes: 62,5 anos
b) bens moveis:
* equipamentos para informatica e veiculos: 5 anos
e Oufros materiais permanentes: 10 anos.

3.6 Provisdes para pagamento de passivos
3.6.1 Acdes judiciais

O BCB reconhece uma provisdo quando existe um provavel desembolso de recursos, e desde que esse
valor possa ser estimado com conflanca. Quando o desembolso de recursos N&o for provavel, mas apenas
possivel, nenhuma provisao € reconhecida.

3.6.2 Beneficios pos-emprego

O BCB patrocina planos de beneficios pos-emprego referentes a aposentadorias € pensdes e a assisténcia
medica, todos na modalidade de beneficio definido.

Um plano de beneficio definido € aguele em que o valor dos beneficios a que os servidores terdo direito
no momento da aposentadoria € previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores, tais
como idade e tempo de contribui¢do.

A provisdao reconhecida no balanco € o valor presente das obrigacdes menos o valor justo dos ativos
dos planos. O valor das obrigacdes € calculado anualmente por atuarios independentes. Quando o valor
justo dos ativos do plano supera o valor presente das obrigacdes, configurando-se um superavit atuarial,
€ reconhecido um ativo correspondente no balanco, na extensao dos beneficios esperados.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancas das premissas
atuariais sdo reconhecidos na sua totalidade no patrimonio liquido.

3.7 Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituicao Federal brasileira, © BCB possui imunidade quanto a cobranca
de impostos sobre seu patrimdnio e sobre as rendas e servicos relacionados as suas atividades. Entretanto,
esta obrigado a recolher taxas e contribuicdes e a efetuar retencdes de tributos referentes aos pagamentos
de servicos prestados por terceiros.

3.8 Demonstracédo dos fluxos de caixa

O objetivo da Demonstracao dos Fluxos de Caixa € demonstrar a capacidade de uma entidade de gerar
caixa para fazer face as suas necessidades de liquidez. Tendo em vista que o BCB € a instituicao responsavel
pela liguidez do sistema financeiro e, portanto, detentor do direito de emissdo, a Administracdo entende
que a demonstracdo referente as suas operacdes deve se limitar aquelas em moedas estrangeiras, pois
essas se encontram fora de sua prerrogativa de emissao.
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Para fins da Demonstracao dos Fluxos de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem o disponivel em
caixa e 0s depositos a vista e a curtissimo prazo, em moeda estrangeira (Nota 4).

4 Caixa e equivalentes de caixa

31.12.2012 31.12.2011
EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 13.636.611 12.808.011
Caixa 125.747 199.104
Depositos a Vista 8.973.168 7.785.755
Depositos em Curtissimo Prazo 4.537.696 4.823.152
EM MOEDA LOCAL 20.483 569
TOTAL 13.657.094 12.808.580

Os valores em moedas estrangeiras correspondem a parcela das reservas internacionais mantida pelo BCB
como depositos a vista e a curtissimo prazo, de acordo com a politica de administracéo de risco (Notas 31
a 35). Reservas internacionais sao os ativos monetarios disponiveis para a cobertura de desequilibrios de
pagamentos e, em algumas situacoes, para outras necessidades financeiras das autoridades monetarias
de um pals.

5 Depésitos

5.1 Em moedas estrangeiras

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo BCB como depdsitos a prazo fixo
em Institui¢des financeiras, de acordo com sua politica de administracéo de risco (Notas 31 a 35), no
montante de R$29.433.213 (RS$24.473.813 em 2011).

A variacdo no saldo desses depositos pode ser explicada, basicamente, pela variacdo cambial e pelo
aumento das reservas internacionais no periodo.

5.2 Em moeda local

Sao depositos constituidos por determinacdo legal, vinculados a acdes judiciais em curso, para as quais
existe o reconhecimento de uma provisdo (Nota 20.1) ou de um precatorio a pagar (Nota 18.2). Sao

remunerados pela taxa Selic e, em funcao dessa vinculacao, ficam indisponiveis até a decisao judicial
sobre a questdo em litigio. Em 31 de dezembro de 2012 o saldo era de R$1.428.823 (R$S623.908 em 2011).
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6 Recursos sob administracao externa

31.12.2012 31.12.2011
FUNDO ADMINISTRADO PELO BIS 522.720 455.689
PROGRAMA GERENCIAMENTO EXTERNO 12.570.015 -
Titulos 10.827.842 -
Até 1 ano 3.115.504 -
1-5anos 6.251.463 -
+ de 5 anos 1.460.875 -
FUNDOS DE iNDICES 1.152.615 =
Acdes 879.282 -
Renda Fixa 273.333 -
CAIXA / ARECEBER 589.558 -
TOTAL 13.092.735 455.689

6.1 Fundo administrado pelo BIS

Refere-se a investimento alocado no Bank for International Settlements Investment Pool Inflation-linked
Government Bond Fund (BISIP ILF1), fundo administrado pelo Bank for International Settlerents (BIS)
para aplicacdo das reservas internacionais de bancos centrais.

A carteira € gerenciada por trés administradores externos, selecionados pelo BIS, cada um com uma
estratégia de investimentos especifica, a saber: estratégia de gestdo ativa, estratégia de indexacdo
aprimorada (enhanced indexing) e estratégia de gestdo passiva.

Os cotistas do fundo podem requerer a retirada parcial ou integral de seus investimentos a qualgquer
momento, desde que, de acordo com 0O julgamento do BIS, o montante solicitado ndo impacte
significativamente os precos de mercado dos ativos do fundo. O BIS fornece, entretanto, liquidez imediata
caso a liguidacéao solicitada ndo seja implementada por condicdes de mercado.

6.2 Programa de Gerenciamento Externo das Reservas Internacionais
O Programa de Gerenciamento Externo das Reservas Internacionais (PGER) corresponde a terceirizacao
da gestdo de parte das reservas para instituicdes internacionais especializadas em administracao de

portfolios (gerentes externos), tendo como objetivo principal a transferéncia de conhecimento ao BCB.

Essas instituicdes fazem jus a uma taxa de administracéo, fixada em contrato, e sdo avaliados com base
na carteira de referéncia definida pelo BCB, que também define as diretrizes para a aplicacdo dos recursos.
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Os ativos do Programa sdo mantidos em nome do BCB, sob a responsabilidade de custodiante global
selecionado para esse proposito especifico, N&o se incorrendo, portanto, emrisco de credito do administrador.

O PGER, interrompido no inicio de 2010, fol retomado em fevereiro de 2012 apos reformulacao e selecao
de novas instituigdes financeiras internacionals. O montante inicial destinado aos administradores
externos foi de USS 6 bilndes, dividido igualmente entre eles.

7 Operacdoes compromissadas

Sao operacdes em que OCOorre uma compra a vista concomitante a assuncédo do compromisso de
revenda em data futura (Compromisso de Revenda) ou uma venda a vista concomitante a assuncao
do compromisso de recompra em data futura (Compromisso de Recompra). No mercado extermo, o
BCB normalmente contrata com a mesma contraparte uma operagao de venda com compromisso de
recompra (repo) concomitantemente a uma compra com compromisso de revenda (reverse repo), sendo
que a liquidagéo financeira dessas operacdes ocorre de maneira independente.

No conjunto dessas operacdes, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados s&o contabilizados
como garantias. As excecoes sdo as operacdes conjugadas de compra (venda) a vista de moeda estrangeira
com revenda (recompra) a termo, uma vez que a liquidacdo financeira ocorre somente contra pagamento
na data pactuada, ou seja, o proprio recebimento/entrega da moeda negociada liquida a operacéo.

71 Em moedas estrangeiras

31.12.2012 31.12.2011
COMPROMISSO DE REVENDA 11.826.109 5.858.935
Mercado Externo 637.546 5.858.935
Moedas 637.546 5.858.935
MERCADO INTERNO - RECOMPRA A TERMO 11.188.563 -
Moedas 11.188.563 -
COMPROMISSO DE RECOMPRA 636.357 5.892.661
Mercado Externo 636.357 5.892.661
Moedas 636.357 5.892.661

a) Compromisso de revenda

Nas operacdes realizadas no mercado externo, sdo recebidos em garantia titulos emitidos por governos
centrais com classificacdo de risco Aaa pela Agéncia Moody's. As quantidades de titulos e os valores
recebidos em garantia s&o continuamente monitorados e ajustados de acordo com parametros de
precos e riscos. O calculo da garantia necessaria € efetuado considerando o conjunto das garantias por
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contraparte, com ajuste de margem sempre que as garantias oferecidas nas operacgdes de repo forem
superiores a 98% das garantias recebidas nas operacdes de reverse repo.

O BCB néo sofre restricdo quanto a venda, empenho, aluguel e transferéncia dos titulos recebidos em
garantia, desde que os devolva na data final da operacdo. Estas garantias ser&do exercidas em caso de
inadimpléncia de uma das partes de acordo com o preconizado pela The Bond Market Association (TBMA)
e pela International Securities Market Association (ISMA) por meio dos documentos Master Repurchase
Agreement ou Global Master Repurchase Agreement.

No mercado interno, o BCB esta autorizado a realizar operacdes conjugadas de cambio interbancario,
por meio de leildes de venda a vista conjugados com leildes de recompra a termo de moeda
estrangeira, no ntuito de atender demanda de dodlares e assegurar niveis adequados de liquidez do
Sistema Financeiro Nacional.

b) Compromisso de recompra

Nas operacdes de recompra sdo oferecidos em garantia titulos emitidos por governos centrais com
classificacao de risco Aaa pela Agéncia Moody's existentes na carteira do BCB. Com o objetivo de se
proteger dos riscos de credito e de mercado, o BCB entrega titulos no montante de 98% do valor financeiro
das operacdes de compromisso de recompra (repo). A forma de calculo e de realizacdo das garantias €
idéntica as das operacdes de revenda.

c) Variagdo no periodo

A variacdo no saldo das operac¢des realizadas no mercado externo se justifica pelo fato de ter havido uma
concentracao de operacdes compromissadas com moedas no final de 2011 — contratadas em novembro
de dezembro de 2011 e liguidadas entre fevereiro e marco de 2012 —, o que ndo se repetiu no final do
ultimo exercicio.

Quanto as operacgdes realizadas no mercado interno, a variacao deve-se a atuacdo do BCB no mercado

Interbancario de cambio no final do exercicio 2012, com o proposito de atender demanda de dolares e
assegurar niveis adequados de liquidez.
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7.2 Em moeda local

31.12.2012 31.12.2011
COMPROMISSO DE REVENDA 61.849.997 9.299.998
Titulos 61.849.997 9.299.998
ATIVOS VINCULADOS EM GARANTIA 62.691.711 9.362.687
COMPROMISSO DE RECOMPRA 597.214.923 351.178.116
Titulos 585.844.844 351.178.116
Moedas Estrangeiras 11.370.079 -
ATIVOS VINCULADOS EM GARANTIA 559.244.695 348.223.829
Com Livre Movimentagao 285.351.503 165.501.562
Sem Livre Movimentagéo 273.893.192 182.722.267

As garantias nas operacdes compromissadas envolvendo titulos s&o sempre constituidas em titulos
publicos federais custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (Selic), os quais sao
avaliados a precos inferiores aqueles observados no mercado secundario, com o objetivo de proteger o
credor dos recursos contra variagdes nas taxas de mercado (precos). Uma vez que o valor das garantias
€ estabelecido no momento da contratacéo da operacao, n&do havendo a previsdo de ajuste durante sua
vigéncia, o doador de recursos assume o risco da variacdo de precos de mercado das garantias quando
estes caem abaixo daqueles estabelecidos quando da contratacdo da operacao.

As operacdes com compromisso de recompra podem ser constituidas com clausula de ‘livre
movimentagao’, em que os titulos podem ser objeto de venda definitiva, desde que sejam devolvidos
na data de liguidagéo do compromisso, ou ‘sem livre movimentacao’, em que a venda definitiva ndo €
permitida durante a vigéncia da operagédo. Por outro lado, as operacdes com compromisso de revenda
sé&o sempre formalizadas “sem livre movimentacéo”

O acréscimo no saldo das operacdes de venda com compromisso de recompra deveu-se principalmente
a alteracdes nas regras do deposito compulsorio, que provocaram a liberacdo de recursos para o sistema
bancario e ao resgate liquido de titulos da divida publica federal em poder do mercado, incluindo-se
O pagamento de juros. Em menor escala também contribuiu para essa variacdo a atuacdo do BCB no
mercado interbancario de cadmbio, por meio de leildes de compra de moeda estrangeira.

No caso das operacdes de compra com compromisso de revenda, a variagcdo no saldo no final de 2012
em relacdo ao exercicio anterior se justifica pela necessidade de oferta de liquidez ao mercado na ultima
semana do ano, em decorréncia da concentracéo de fatores como: arrecadacéo de tributos; pagamento
de INSS; transferéncia de recursos do Fundo Soberano para o Tesouro Nacional; e liquidacdo do leilao
habitual do BCB de operaces de compromisso de recompra de seis meses. No primeiro dia util do
exercicio 2013 essa situacgao foi revertida, quando o sistema bancario recebeu 0s recursos relativos aos
resgates de titulos publicos federais, incluindo © pagamento dos juros.
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8 Derivativos
8.1 Em moedas estrangeiras

Na administracdo das reservas internacionais, o0 BCB faz uso de derivativos em suas operacdes rotineiras
com o objetivo de viabilizar a estratégia de investimento estabelecida previamente pelo Comité de
Estratégia de Investimento ou de administrar a exposicdo ao risco de mercado com base nos pilares de
seguranga, liquidez e rentabilidade, garantindo também o hedge do passivo externo de curto prazo do Pais.

Tendo em vista esses objetivos, o Comité de Estratégia de Investimento autorizou a realizacéo de
derivativos em moedas diversas daquelas utilizadas como hedge da divida externa soberana, seguindo um
modelo que explora o diferencial de taxa de juros nos paises e um modelo de médio prazo de tendéncia
que se baseila em fatores técnicos, ambos plenamente utilizados no mercado financeiro internacional.

O BCB utiliza os seguintes tipos de instrumentos derivativos em suas operagdes:

a) forwards de moeda — instrumentos derivativos caracterizados pela troca de moedas (compra e venda)
com liguidacdo em data futura e taxa prefixada. Essas operacdes sdo realizadas na modalidade de
balcdo, diretamente com instituicdes financeiras, e sequem os padrdes de administracdo de risco
descritos nas Notas 31 a 35;

b) contratos futuros de juros, titulos, indices e commodities — instrumentos derivativos caracterizados
pela obrigagdo de pagar ou pelo direito de receber um determinado montante relacionado
a varlacdo nas taxas de juros, nos precos dos titulos de referéncia, nos indices ou nos precos de
commodities em uma data futura, de acordo com o numero e o tamanho dos contratos em aberto,
a um determinado preco estabelecido no mercado. Essas operacdes sdo realizadas em bolsa, com
contratos padronizados e garantias constituidas em dinheiro, sendo que as variacdes nos precos dos
contratos séo ajustadas diariamente.
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31.12.2012

POSICAO POSICAO AJUSTE AJUSTE
DERIVATIVO/MOEDA COMPRADA VENDIDA POSITIVO NEGATIVO

FORWARD

1 -6 meses 67.998 9.097

Ddlar Canadense - 210.800 - -
Euro 145.869 - - -
Libra Esterlina - 194.574 - -
lene - 160.382 - -
Coroa Norueguesa 154.435 - - -
Délar da Nova Zelandia - 241.588 - -
Ddlar de Cingapura 163.119 - - -
Coroa Sueca 147.533 - - -
Ddlar Estadunidense 817.280 612.960 67.998 9.097

FUTURO DE INDICES

1-5anos

Euro 588.890 - - -
Délar Estadunidense - 583.937 - -

FUTURO DE COMMODITIES

1-5anos

Dolar Estadunidense 17.120 337.692 - -

FUTURO DE TiTULOS

1-5anos - -

Délar Estadunidense 18.980.827 - - -
Dolar Australiano - 3.302.132 - -

> 5 anos - -
Ddlar Estadunidense 684.688 1.441.681 - -
Délar Australiano 1.162.948 - - -
Euro - 9.610.493 - -

TOTAL 67.998 9.097
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31.12.2011

POSICAO POSIGAO AJUSTE AJUSTE
IR0k ol Elb sy COMPRADA VENDIDA POSITIVO NEGATIVO
FORWARD
1 -6 meses 350 2.347
Délar Australiano 57.335 19.112 - -
Dolar Canadense - 36.793 - -
Franco Suico - 56.524 - -
Euro 114.040 B B 871
lene - 1.222 B B
Coroa Sueca - 18.547 - -
Dolar Estadunidense 57.224 98.294 350 1.476
FUTURO DE TiTULOS
1-5anos - -
Délar Estadunidense 3.925.298 - - -
TOTAL 350 2.347

Dadas suas caracteristicas de troca de moedas, nas operacdes de forwardndo ha constituicéo de garantias.
Nas operacdes de futuros, as garantias sdo constituidas por depdsitos que totalizavam R$236.036 em
2012 (R$S8.899 em 2011).

O saldo de derivativos em moedas estrangeiras refere-se apenas as operacdes de forward de moedas,
tendo em vista que as variacdes no valor justo dos contratos de futuros sdo liquidadas diariamente por
meio de conta margem.

8.1 Em moeda local
8.11 Swap

Na execucéo da politica monetaria e cambial, 0 BCB pode realizar operacdes de swap, referenciadas em
taxas de juros e em variacdo cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as instituicdes
financeiras e demais agentes econdmicos.

Essas operacdes sédo contratadas por meio da realizacdo de leildao em sistema eletrénico do BCB e
registradas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa), na forma de um contrato padrao
negociado naquela Bolsa denominado ‘Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periodico — SCC" Nas
posicdes compradas dos referidos contratos, o BCB esta ativo em taxa de juros domestica, representada
pela taxa média dos Depositos Interfinanceiros (DI) de prazo de um dia Utll, e passivo em variacao cambial
mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em dolar. Inversamente, nas posicoes
vendidas, 0 BCB esta ativo em variacao cambial mais cupom cambial e passivo em taxa de juros domestica
(DI). Esses contratos tém valor nocional equivalente a USS50 mil e ajuste financeiro diario. O valor das
garantias e estipulado pela BM&FBovespa.
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As operacdes de compra desses contratos pelo BCB séo denominadas no mercado financeiro como
"swap cambial’; ja as operacdes de venda s&o identificadas como operacdes de "swap cambial reverso”.

No quadro a seguir s&o demonstrados os valores nocionais e os respectivos valores justos, por tipo de
operacao e por prazo de vencimento:

31.12.2012
VALOR NOCIONAL VALOR JUSTO
POSICAO POSICAO POSICAO
COMPRADA VENDIDA LIQUIDA S A
1 més 4.270.915 (3.831.563) 439.352 1.470 ]
1 -6 meses 3.780.475 - 3.780.475 13.727 -
TOTAL 8.051.390 (3.831.563) 4.219.827 15.197 -
31.12.2011
VALOR NOCIONAL VALOR JUSTO
POSICAO POSICAO POSIGAO
COMPRADA VENDIDA LiQUIDA Ltk el
1 més 4.462.059 (4.830.185) (368.126) - 37
1-6 meses 2.129.033 (4.117.381) (1.988.348) ] 8.472
6- 12 meses 328.265 (1.003.553) (675.288) - 2.827
TOTAL 6.919.357 (9.951.119) (3.031.762) - 11.336

8.2.2 Equalizacdo cambial

A operacdo de equalizacdo cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB foi instituida por meio da Lel
n? 11.803, de 5 de novembro de 2008, com o objetivo de dar maior transparéncia aos resultados das
operacdes da autoridade monetaria e reduzir a volatilidade de seu resultado, derivada do descasamento
entre ativos e passivos cambiais (Nota 33.3).

Por meio da equalizagcdo cambial, que apresenta caracteristicas semelhantes a uma operacdo de swap, O
custo de carregamento das reservas internacionais (representado pela diferenca entre a rentabilidade da
reserva e o custo medio de captacao do BCB) e o resultado das operacdes de swap cambial efetuadas
no mercado interno sdo transferidos a Uniao, por intermedio do Tesouro Nacional. Esses valores s&do
calculados diariamente, sendo apurado © saldo a pagar ou a receber no ultimo dia util do semestre, o
qual sera liquidado financeiramente seguindo as mesmas regras estabelecidas para a transferéncia ou
cobertura do resultado (Notas 10, 24 e 36.1).

Em 2012 o resultado da operacdo de equalizacdo cambial foi de R$22.309406 negativos (R$44.040.773
negativos em 2011), conforme demonstrado na Nota 36.1.
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9 Titulos

9.1 Em moedas estrangeiras

31.12.2012 31.12.2011
TITULOS LIVRES 692.023.006 614.062.619
1 més 428.080 98.226
1 -6 meses 29.296.823 23.934.370
6 - 12 meses 14.387.175 28.170.193
1-5anos 597.579.722 514.689.636
+ de 5 anos 50.331.206 47.170.194
TiTULOS VINCULADOS A OPERAGOES DE VENDA DEFINITIVA A LIQUIDAR = 259.310
1-5anos - 259.310
TOTAL 692.023.006 614.321.929

Referem-se a titulos prefixados e a titulos remunerados pela variagdo de indices de precos mais juros, de
emissdo de tesouros nacionais, de organismos supranacionais ou multilaterais e de agéncias, adquiridos
pelo BCB conforme sua politica de investimentos. Constituem parte das reservas internacionais e tém
como principais objetivos diversificar os tipos de investimento e de riscos, incrementar a rentabilidade e
manter diferentes niveis de liquidez.

Esses titulos estéo classificados na categoria Valor Justo a Resultado. O quadro a seguir demonstra o
custo amortizado e o valor justo desses ativos:

31.12.2012 31.12.2011
Custo amortizado 679.952.149 601.580.972
Ajuste a valor justo 12.070.857 12.740.957
Contabilidade 692.023.006 614.321.929

A variagdo na carteira de titulos em moedas estrangeiras ocorreu em funcao, principalmente, dos efeitos
da depreciagdo do Real frente ao dolar estadunidense (Nota 3.3), moeda na qual esta denominada parte
significativa dessa carteira (Nota 33.2). Cabe destacar tambeém, o incremento das reservas internacionais
no periodo, considerando que a aplicacdo em titulos corresponde a maior parte das reservas.
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9.2 Em moeda local

Em 31.12.2012

ATE1MES 1-6MESES 6-12MESES 1-5ANOS >5ANOS TOTAL
TITULOS LIVRES 16.772.893 9.959.671 7.767.281 149.594.858  166.393.029  350.487.732
LTN - 9.959.054 7.767.281 62.820.686 - 80.547.021
LFT - 16 - 19.108.117 - 19.108.133
NTN-B - 601 - 34.112.374  134.310.789  168.423.764
NTN-F 16.772.893 - - 33.553.681 32.082.240 82.408.814
TITULOS VINCULADOS A OPERAGOES COMPROMISSADAS = 78.887.431 23.260.983  353.054.867  104.041.414  559.244.695
LTN - 21.124.842 23.260.983  146.470.699 - 190.856.524
LFT - 41.129.309 - 126.977.352 - 168.106.661
NTN-B - 16.633.280 - 53.846.431 75.017.941  145.497.652
NTN-F - - - 25.760.385 29.023.473 54.783.858
TITULOS VINCULADOS A GARANTIAS DE OPERAGOES = - = 490.281 - 490.281
LFT - - - 490.281 - 490.281
TiTULOS INEGOCIAVEIS - - - 97 129 226
NTN-P - - - 97 129 226
TOTAL 16.772.893 88.847.102 31.028.264  503.140.103  270.434.572  910.222.934

Em 31.12.2011

ATE1MES 1-6MESES 6-12MESES 1-5ANOS >5 ANOS TOTAL
TiTULOS LIVRES 15.777.152 5 38.144.159  196.067.388  153.965.733  403.954.437
LTN - - 27.404.540 72.554.541 - 99.959.081
LFT - 5 - 41.551.447 234.430 41.785.882
NTN-B - - 10.739.619 45742275  134.484.281  190.966.175
NTN-F 15.777.152 - - 36.219.125 19.247.022 71.243.299
TiTULOS VINCULADOS A OPERAGOES COMPROMISSADAS - 53.873.933 17.685.556  204.597.599 72.066.741  348.223.829
LTN - - 13.368.564 38.670.497 - 52.039.061
LFT - 53.873.933 - 128.581.632 266.702  182.722.267
NTN-B - - 4.316.992 26.775.566 37.876.183 68.968.741
NTN-F - - - 10.569.904 33.923.856 44.493.760
TITULOS VINCULADOS A GARANTIAS DE OPERAGOES = = = 2.364.635 = 2.364.635
LFT - - - 2.364.635 - 2.364.635
TiTULOS INEGOCIAVEIS - - - 91 121 212
NTN-P - - - 91 121 212
TOTAL 15.777.152 53.873.938 55.829.715  403.029.713  226.032.595  754.543.113

O BCB procura administrar sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados a execucao da
politica monetaria, ou seja, a realizacdo de operacdes de compra e venda de titulos, de forma definitiva
ou compromissada. A composicao dessa carteira, portanto, tende a acompanhar o perfil dos titulos da
divida publica mobiliaria em poder do mercado, sendo que, para isso, 0 BCB, a medida que ocorrem

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 138



Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Financeiras « em 31 de dezembro de 2012
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

0s vencimentos dos titulos em sua carteira, a recompde por meio de compras em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, operacdes essas sempre efetuadas pelo preco medio pago pelos demais participantes
do mercado.

As caracteristicas dos titulos existentes na carteira do BCB sdo:

Letra do Tesouro Nacional (LTN): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor nominal;
Letra Financeira do Tesouro (LFT): rendimento pos-fixado definido pela taxa media ajustada dos
financiamentos diarios apurada no Selic (taxa Selic);

Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B): rendimento pos-fixado definido pelo Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), com pagamento semestral de cupom de juros de 6% a.a.;

Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor
nominal, com pagamento semestral de cupom de juros de 10% a.a.;

Nota do Tesouro Nacional Série P (NTN-P): titulo nominativo e inalienavel, atualizado pela TR e com
juros de 6% a.a, pagos na data do resgate.

O quadro a seguir demonstra o valor de custo amortizado e o valor ajustado a mercado (Nota 34.5)
desses titulos:

31.12.2012 31.12.2011
CUSTO AJUSTE A CUSTO AJUSTE A

AMORTIZADO VALORJUSTO CONTABILIDADE AMORTIZADO VALOR JUSTO CONTABILIDADE
DISPONIVEIS PARA VENDA 234.491.730 10.416.863 244.908.593 148.286.672 3.711.470 151.998.142
LTN 234.491.730 10.416.863 244.908.593 148.286.672 3.711.470 151.998.142
MANTIDOS ATE O VENCIMENTO 665.314.341 . 665.314.341 602.544.971 - 602.544.971
LTN 26.494.951 . 26.494.951 . . .
LFT 187.705.075 . 187.705.075 226.872.784 . 226.872.784
NTN-B 313.921.417 . 313.921.417 259.934.916 - 259.934.916
NTN-F 137.192.672 - 137.192.672 115.737.059 - 115.737.059
NTN-P 226 . 226 . 212
TOTAL 899.806.071 10.416.863 910.222.934 750.831.643 3.711.470 754.543.113

A variacao observada na carteira de titulos publicos federais do BCB decorre da incorporacao de juros
(Nota 23), das emissOes para cobertura dos resultados da equalizacdo cambial apurados no 22 semestre de
2010 e no 12 semestre de 2011 (Nota 36.1.c), do ajuste a valor justo positivo de titulos classificados como
disponiveis para venda (Nota 22.3) e da permuta de titulos CVS recebidos pelo BCB como quitacao das
dividas do Mercantil e do Banorte junto ao Programa de Estimulo & Reestruturacéo e ao Fortalecimento
do Sistema Financeiro Nacional (Nota 11.2.1a.1).

10 Operacoes com o Governo Federal

ATIVO 31.12.2012 31.12.2011
Resultado de Equalizagdo Cambial 9.900.595 101.274.794
Qutros 41 41
TOTAL 9.900.636 101.274.835
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PASSIVO 31.12.2012 31.12.2011
Conta Unica do Tesouro Nacional 620.401.291 475.622.276
Resultado de Equalizagao Cambial - 90.240.059
Resultado a Transferir 12.299.626 11.243.847
Outros 836.691 1.084.732
TOTAL 633.537.608 578.190.914

Por forca de disposi¢cdes legais, © BCB mantéem relacionamento financeiro com o Tesouro Nacional, cujas
principais operacdes aparecem detalhadas na Nota 36.1.

A variacdo observada no periodo decorre, principalmente, do resultado apurado na operacdo de
equalizacdo cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB e do comportamento do saldo da Conta Unica
do Tesouro Nacional (Notas 8.2.2 e 36.1).

11 Créditos a receber

11.1 Em moedas estrangeiras

31.12.2012 31.12.2011
New Arrangements to Borrow 3.239.477 2.160.171
Outros créditos a receber 128.337 8.866
TOTAL 3.367.814 2.169.037

O saldo de créditos areceber em moedas estrangeiras em 31 de dezembro de 2012 refere-se, basicamente,
a participacao do BCB no New Arrangements to Borrow (NAB).

O NAB fundamenta-se no art. 72 do Convénio Constitutivo do FMI, que autoriza 0 organismo, em caso
de escassez de determinada moeda, propor aos paises membros a realizacéo de empréeéstimos ao Fundo,
de forma complementar as suas quotas (Nota 13), em termos e condicdes acertados entre as partes, com
O objetivo de reforcar a capacidade financeira do organismo.

Os créditos do NAB s&do denominados em DES e remunerados por taxas determinadas semanalmente
com base na media ponderada das taxas de juros representativas de débitos de curto prazo no mercado
monetario dos paises cujas moedas constituem o DES (Nota 3.3). O vencimento dessas operagcdes €
de cinco anos, com a possibilidade de liquidacdo antes desse prazo no caso de o tomador de recursos
antecipar o pagamento ao Fundo. Os recursos disponibilizados no NABn&o contam com garantias reais.

A variacdo do saldo deve-se a liberagcdo de recursos no ambito do NAB no montante de
DES 281,5 milhdes e & depreciacéo do Real frente ao DES no periodo.
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11.2 Em moeda local

Em 31.12.2012

CUSTO AJUSTE A
MIOETTADG VALOR JUSTO CONTABILIDADE
VALOR JUSTO A RESULTADO - DESIGNAGAO 70.435.090 (32.111.082) 38.324.008
CREDITOS ORIGINAIS 67.611.719 (31.026.105) 36.585.614
Banco Nacional — Em Liquidagao Extrajudicial 33.589.521 (14.254.525) 19.334.996
Banco Econémico — Em Liquidagéo Extrajudicial 34.022.198 (16.771.580) 17.250.618
CREDITOS PARCELADOS 2.823.371 (1.084.977) 1.738.394
Banco Banorte — Em Liquidagao Extrajudicial 490.824 (188.616) 302.208
Banco Bamerindus — Em Liquidagéo Extrajudicial 2.332.547 (896.361) 1.436.186
EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS 1.463.648 - 1.463.648
Empréstimos vinculados a crédito rural 151.406 - 151.406
Centrus 1.208.301 - 1.208.301
Outros 103.941 - 103.941
TOTAL 71.898.738 (32.111.082) 39.787.656
Em 31.12.2011
CUSTO AJUSTE A
AMORTIZADO VALORJUSTO  CONTABILIDADE
VALOR JUSTO A RESULTADO - DESIGNAGAO 68.643.479 (31.672.489) 36.970.990
CREDITOS ORIGINAIS 65.621.587 (30.350.074) 35.271.513
Banco Nacional - Em Liquidagao Extrajudicial 32.805.739 (14.718.108) 18.087.631
Banco Econdémico - Em Liquidagéo Extrajudicial 30.310.999 (15.481.663) 14.829.336
Banco Mercantil - Em Liquidagéo Extrajudicial 2.354.543 - 2.354.543
Banco Banorte - Em Liquidagao Extrajudicial 150.303 (150.303)
Banco Morada - Em Liquidacao Extrajudicial 3 - 3
CREDITOS PARCELADOS 3.021.892 (1.322.415) 1.699.477
Banco Banorte - Em Liquidagao Extrajudicial 525.428 (229.933) 295.495
Banco Bamerindus - Em Liquidacao Extrajudicial 2.496.464 (1.092.482) 1.403.982
EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS 3.186.600 - 3.186.600
Empréstimos vinculados a crédito rural 2.200.764 - 2.200.764
Centrus 966.887 - 966.887
Outros 18.949 - 18.949
TOTAL 71.830.079 (31.672.489) 40.157.590
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11.2.1 Valor justo a Resultado — Designacao
a) Créditos originais
a.l) Caracteristicas e condi¢cdes do crédito

Referem-se basicamente aos creditos do BCB com as instituicdes em liquidacdo originarios de operacdes de
assisténcia financeira (Proer) e de saldos decorrentes de saques a descoberto na conta Reservas Bancarias.

A correcdo desses creditos e efetuada a partir da aplicacao do art. 124, paragrafo unico, da Lei de Faléncias
(Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005), pelo qual a parcela dos créditos originada de operacdes com
o Proer deve ser atualizada pelas taxas contratuais, até o limite das garantias, e o restante pela TR,
ressaltando-se que as taxas contratuais sdo as decorrentes das garantias das operagdes originais.

Sua realizacao esta sujeita aos ritos legais e processuais determinados na lLel das Liquidacdes
(Lein?6.024, de 13 de marco de 1974) e na Lei de Faléncias. Essa legislacéo determina, entre outros pontos:
» asuspensdo dos prazos anteriormente previstos para a liquidagéo das obrigacoes;

e O pagamento dos passivos com observancia a ordem de preferéncia estabelecida pela lel: despesas da
administracdo da massa, creditos trabalhistas, créditos com garantias reais, créditos tributarios, e por fim, os
créditos quirografarios;

e O estabelecimento do quadro geral de credores, instrumento pelo qual se identificam todos os credores da
Instituicdo, o valor efetivo de seu crédito e sua posicdo na ordem de preferéncia para o recebimento;

e 0s procedimentos necessarios a realizacdo dos ativos, como, por exemplo, a forma da venda (direta ou em leiléo,
ativos individuais ou conjunto de ativos).

As amortizacdes ocorridas desde a data da decretagcdo da liquidacdo, quando realizadas com recursos
orlundos das garantias vinculadas aos deébitos, sdo alocadas nos respectivos contratos de operacdes
de assisténcia financeira (Proer), em observancia a legislacao falimentar, podendo o devedor realizar a
imputacéo de acordo com sua conveniéncia apenas nos casos em que as amortizacdes foram realizadas
com recursos livres. Em qualquer caso, as amortizagdes sdo imputadas inicialmente nos juros e depois
no capital, de acordo com a legislagdo civil.

Em relacdo a posicao de 31 de dezembro de 2011, foram liguidados mediante pagamento a vista, 0s
creditos mantidos contra: o Banco Mercantil — Em Liquidagdo Extrajudicial, em 26 de janeiro de 2012,
fato divulgado como evento subsequente nas demonstracdes anuais de 2011; o Banco Banorte — Em
Liguidacao Extrajudicial, em 19 de marco de 2012, relativos as operacdes de assisténcia financeira no
ambito do Proer (as dividas originarias de saques a descoberto na conta Reservas Bancarias estédo sendo
pagas de forma parcelada); e o Banco Morada — Em Liquidacdo Extrajudicial, em 4 de janeiro de 2012.

a.2) Classificacdo e forma de avaliacao

Esses creditos sé&o classificados na categoria Valor Justo a Resultado, por designacdo da Administracéo do

BCB, que considerou essa classificacdo mais relevante, tendo em vista que:

e constituem uma carteira de ativos de mesma origem — decorrem da atuacdo do BCB como entidade fiscalizadora
do sistema financeiro nacional;

e 5380, desde 1999, avaliados pelo seu valor de realizacao, para efeitos gerenciais e contabeis. Essa forma de avaliacéo
reflete os objetivos do BCB ao tratar os processos de liquidacao extrajudicial, ou seja, a conclusao no menor
tempo possivel e da forma menos onerosa para a autoridade monetaria e para os depositantes e investidores.
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O valor justo desses ativos € avaliado pelo valor justo das garantias originais, constituidas por LFT, NTN-A3
e FCVS/CVS, excluidos os créditos preferenciais ao BCB (pagamentos de despesas essenciais a liquidacéo,
encargos trabalhistas e encargos tributarios).

b) Créditos parcelados
b.1) Caracteristicas e condi¢cdes do crédito

Com a edigao da Lei n? 12.249, de 11 de junho de 2010, os créditos do BCB com as instituicbes em
liguidacdo tornaram-se passiveis de pagamento a vista ou parcelado, mediante requerimento do devedor,
com descontos de 25% a 45% incidentes sobre os encargos. O principio geral que norteia a liquidacao
dos créditos € a admissdo de dacdo de instrumentos de divida publica federal em pagamento, cuja
avaliacao sera atribuida pelo BCB, para cada especie de titulo ofertado, considerando-se o menor valor
entre o nominal e o de mercado.

Banorte e Bamerindus firmaram termo de parcelamento de suas dividas originarias de saques a descoberto
na conta Reservas Bancarias junto ao BCB, em agosto de 2011, para pagamento em 180 prestacdes
mensais € consecutivas, atualizadas pela TR, conforme assegura as instituicdes em liquidagdo o art. 92,
caput, da Lei n2 8177 de 12 de marco de 1991, com a redacdo dada pela Lei n2 8218, de 29 de agosto
de 1991. Caso seja cessado o regime de liquidacdo extrajudicial, seja caracterizada massa superavitaria
ou haja outro fundamento legal para afastar a incidéncia da TR, as prestacdes mensais passarao a ser
atualizadas pela taxa Selic.

O termo de parcelamento firmado nao implica novacao da divida, cabendo destacar que a inadimpléncia
do devedor pode ensejar a rescisdo do termo, com a divida retornando a situacdo original. A efetivacdo do
parcelamento também ndo implica automatico encerramento do regime especial, que pode ser avaliado
em momento oportuno, se for o caso, de acordo com as condicdes estabelecidas na Lei n? 6.024, de 13
de marco de 1974

b.2) Classificacdo e forma de avaliacao

Esses créditos sdo classificados na categoria Valor Justo a Resultado, por designacéo da administracao,
tendo em vista as mesmas caracteristicas observadas para os creditos originais (Nota 11.2.1.a).

O valor justo dos creditos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa, apurado por meio da
utilizacéo de taxas de mercado equivalentes — taxas referenciais dos swaps DI x TR disponibilizadas pela
BM&FBovespa para o prazo do parcelamento (Nota 30).

11.2.2 Empréstimos e Recebiveis

a) Empréstimos vinculados a crédito rural

Trata-se de empréstimos as instituicdes financeiras com recursos provenientes do recolhimento
compulsorio das deficiéncias de aplicacdo em credito rural. Tais empreéstimos sdo concedidos mediante
solicitacéo das instituicdes financeiras e s&o limitados ao valor do proprio recolnimento compulsorio,

devendo ser aplicados em operacdes de crédito rural.

Esses empréstimos tém prazo maximo de doze meses €, no caso de recursos da poupanga rural, estdo
sujeitos a incidéncia de encargos financeiros representados pela TR.
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A variagdo no saldo dos empréstimos vinculados a crédito rural ocorreu em funcdo da diminuicdo das
deficiéncias de aplicacéo em crédito rural no periodo, com consequente reducao desse tipo de operacao.

b) Centrus

Compreendem os créditos a receber da Centrus decorrentes:

e de alteracdes promovidas em 2009 no regulamento do plano de beneficios da Fundacdo, que
contemplaram a elevacdo da cota basica das pensdes por morte, gerando credito ao patrocinador na
proporcao do beneficio concedido;

» da destinacdo do superavit do plano de beneficios da Fundacéo, conforme aprovado pela Portaria n®
192, de 14 de abril de 2011, da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc, com
reversao de valores ao patrocinador, aos assistidos e ao participante autopatrocinado;

» dareversdo de contingéncia fiscal para Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), em 28 de dezembro
de 2012, anteriormente constituida pela Centrus.

Conforme termo de acordo celebrado entre o BCB e a Centrus, 0s recursos vém sendo transferidos
mediante solicitacdo do patrocinador e sdo remunerados pela taxa equivalente a rentabilidade obtida
pela Fundacgdo nas aplicacdes em titulos publicos federais, inclusive em fundos de curto prazo lastreados
nesses titulos.

A variacdo observada em relacdo a 31 de dezembro de 2011 decorre, basicamente, do reconhecimento
da parcela devida ao BCB da reversao da contingéncia fiscal para IRRF e da remuneracao dos creditos no
periodo (Nota 36.2).

12 Ouro

O BCB, a exemplo dos demais bancos centrais, mantém parte das reservas internacionais do Pais em
ouro. O ouro ¢ considerado um ativo de reserva porgque esta prontamente disponivel para as autoridades
monetarias, de maneira nao condicional. Assim, © ouro mantido pelo BCB € um ativo financeiro monetario.

Tendo em vista essas caracteristicas, o BCB entendeu que as [FRS nao preveem tratamento contabil para
esse tipo de ativo e, assim, baseado no previsto na IAS 8 — Politicas Contabeis, Alteracdes nas Estimativas
Contabeis e Erros, estabeleceu que o melhor tratamento contabil € aquele previsto para os demais ativos
financeiros, ou seja, a IAS 39.

Como ndo ha intencéo de negociagcao No curto prazo, 0s recursos investidos em ouro sdo classificados
na categoria Disponivels para Venda. Em funcdo dessa classificacdo, o ouro esta avaliado pelo preco de
mercado em dolar, com o0s ajustes langados no patrimonio liquido e os efeitos da correcdo cambial na
demonstracéo de resultado.

31.12.2012 31.12.2011
Custo 4.449.918 574.814
Ajuste a valor justo 2.866.704 2.527.525
CONTABILIDADE 7.316.622 3.102.339

A variacao no periodo deve-se principalmente a decisdo da administracao do BCB em aumentar os
Investimentos nessa classe de ativos, direcionando para ela parte do aumento das reservas internacionais.
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13 Participacdo em organismos financeiros internacionais

A participacdo do BCB em organismos financeiros internacionais compreende quotas do FMI (1,79%
do patrimoénio do Fundo) e acdes do BIS (0,55% do capital). O percentual do capital desses organismaos
detido pelo BCB néo representa controle ou influéncia significativa em sua administracdo ou nas decisdes
desses organismos, o que determina sua contabilizagcdo de acordo com a IAS 39.

Esses ativos sdo classificados na categoria Disponiveis para Venda, sendo seu valor de mercado expresso
pelo valor, em Reais, da participacéo do Brasil nos organismaos.

31.12.2012 31.12.2011
Fundo Monetario Internacional 13.347.420 12.238.677
Banco de Compensacgdes Internacionais 78.122 71.633
TOTAL 13.425.542 12.310.310

A variacao do saldo no periodo decorreu do ajuste a valor justo positivo (Nota 22.3), tendo em vista a
depreciacdo do Real frente ao DES (Nota 3.3).

14 Bens moveis e imoveis

2012

METAIS PRECIOSOS OBRAS DE ARTE E

SOB FORMAS DIVERSAS TERRENOS  EDIFICAGOES EQUIPAMENTOS  AGERVO DO MUSEU TOTAL
SALDO EM 31/12/2011 38.482 256.324 369.158 91.117 30.142 785.223
Custo 38.750 256.324 451.646 273.285 30.142  1.050.147
Depreciagdo acumulada - - (82.488) (182.168) - (264.656)
Provisdo para Perdas (268) - - - - (268)
MOVIMENTAGAO EM 2012 (26.023) - 11.460 7.574 30 (6.959)
Aquisicdes/Construcdes - - 21.568 31.590 30 53.188
Venda/Baixas (26.249) - - (65.484) - (91.733)
Reverséo de Provisdo para Perdas 226 - - - - 226
Depreciagao - - (10.108) (23.538) - (33.646)
Baixa de Depreciagao - - - 65.006 - 65.006
SALDO EM 31/12/2012 12.459 256.324 380.618 98.691 30.172 778.264
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2011
METAIS PRECIOSOS ~ OBRAS DE ARTE E

SOB FORMAS DIVERSAS TERRENOS  EDIFICAGOES EQUIPAMENTOS  ACERVO DO MUSEU TOTAL
SALDO EM 31/12/2010 38.482 256.324 360.232 82.306 30.134 767.478
Custo 38.750 256.324 432.612 257.853 30.134 1.015.673
Depreciagdo acumulada - - (72.380) (175.547) - (247.927)
Provisao para Perdas (268) - - - - (268)
MOVIMENTAGAO EM 2011 - - 8.926 8.811 8 17.745
Aquisigdes/Construgdes - - 19.236 32.795 8 52.039
Venda/Baixas - - (202) (17.363) - (17.565)
Depreciagao - - (10.108) (23.845) - (33.953)
Baixa de Depreciagao - - - 17.224 - 17.224
SALDO EM 31/12/2011 38.482 256.324 369.158 91.117 30.142 785.223

15 Outros ativos

31.12.2012  31.12.2011

EM MOEDA LOCAL 754.283 1.225.822

Superavit Atuarial - Centrus (Nota 20.2) 682.633 1.149.284

Outros 71.650 76.538

TOTAL 754.283 1.225.822

16 Operacodes contratadas a liquidar

Referem-se basicamente a operacdes contratadas e ainda ndo liquidadas na data do balanc¢o, cuja
liguidacao financeira se dara em até trés dias. Em 31 de dezembro de 2012 o saldo de operacdes
contratadas a liquidar, em moedas estrangeiras e em moeda local, era de R$76.880 e R$32.811 (R$828.852
e R$19.285 em 2011), respectivamente.
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17 Depdsitos de instituicoes financeiras

31.12.2012 31.12.2011
EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 1.453 1.333
EM MOEDA LOCAL 320.097.305 424.925.295
Recursos a Vista 45.936.716 51.465.641
Recursos a Prazo 64.600.897 130.616.900
Depositos de Poupanca 95.569.420 80.713.232
Exigibilidade Adicional 111.649.700 157.685.941
Outros 2.340.572 4.443.581
TOTAL 320.098.758 424.926.628

Osdepositos de instituicdes financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos recolhimentos
compulsorios, os quais representam tradicional instrumento de politica monetaria, desempenhando
funcdo de estabilizadores da liquidez da economia.

Esses depositos séo calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados pelos bancos e podem
ser exigidos em espécie ou em titulos publicos federais, sendo que 0s depositos constituidos em espécie
representam um passivo a vista do BCB.

Atualmente, os principais recolhimentos compulsorios em espécie possuem as seguintes aliquotas e

taxas de remuneracgéo:

a) sobre recursos a vista — aliquota de 44%, sem remuneracéo;

b) sobre recursos a prazo — aliquota de 20%, remunerados pela taxa Selic;

c) sobre depositos de poupanca — aliguota de 20% (17% poupanca rural), remunerados com base na
TR + 6,17% ao ano ou 70% da Meta Selic + TR;

d) sobre posicéo vendida de cambio — aliquota de 60%, sem remuneracao;

e) exigibilidade adicional — incidente sobre a soma dos recursos a prazo (aliquota de 11%) e dos depositos
de poupanca (aliquota de 10%), remunerada pela taxa Selic.

A variacdo no saldo de depositos de instituicdes financeiras esta associada a flutuacdo dos valores
sujeitos a recolnimento e as alteracdes nas regras dos principais recolhimentos compulsorios verificadas
no periodo.

Os recolnimentos compulsorios sobre recursos a vista, juntamente com o Meio Circulante (Nota 21),
Integram © conceito econdmico de base monetaria, cujas variacdes evidenciam a emissao primaria de
moeda. Em 2012, os recolnimentos compulsorios sobre recursos a vista apresentaram uma reducao de
RS5.528.925 (reducéo de R$4.242.313 em 2011).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 147



Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Financeiras « em 31 de dezembro de 2012
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

18 Créditos a pagar

O saldo de créditos a pagar compreende:

31.12.2012 31.12.2011
Em Moedas Estrangeiras 9.067.027 8.324.770
Alocacdes de DES 9.067.027 8.315.443
Outros - 9.327
Em Moeda Local 839.300 959.748
Precatorios a Pagar 622.880 759.325
Outros 216.420 200.423
TOTAL 9.906.327 9.284.518

18.1 Em moedas estrangeiras

As alocacdes de DES sé&o recursos disponibilizados pelo FMI acs paises membros, proporcionais as suas
quotas de participacao, sem data de vencimento, sobre cuja utilizacéo incidem juros (pagos trimestralmente)
calculados as taxas do DES, divulgadas pelo proprio Fundo. Os DES decorrentes dessas alocacdes compdem
as reservas internacionais (Nota 4) e sdo remunerados pelas mesmas taxas da obrigagao.

A variacdo no saldo de créditos a pagar em moedas estrangeiras deve-se, basicamente, aos efeitos da
variacéo cambial ocorrida no periodo.

18.2 Em moeda local

Segundo dispde o § 5°do art. 100 da Constituicdo Federal, as entidades de direito publico devem incluir
nos seus or¢camentos dotacao necessaria a cobertura dos precatorios judiciais apresentados ate 1° de
julho de cada ano, para pagamento ate o final do exercicio seguinte.

Com a edi¢cdo da Emenda Constitucional n? 30, de 13 de setembro de 2000, os precatorios decorrentes
de acdes ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 seréo liquidados pelo seu valor real, em moeda corrente,
acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, No prazo maximo de dez anos,
ressalvados, entre outros, os créditos de natureza alimenticia e de pequeno valor.

Em atencéo ao disposto no art. 28 da Lei n? 12708, de 17 de agosto de 2012 (Lei de Diretrizes
Orcamentarias — LDO 2013), as dotacdes aprovadas na lei orcamentaria anual, destinadas ao pagamento
de débitos oriundos de decisdes judiciais transitadas em julgado, serédo descentralizadas aos tribunais
requisitantes dos precatorios, aos quais competira efetuar os pagamentos aos beneficiarios. Em virtude
disso, 0s recursos orcamentarios e financeiros ndo transitardo pelo BCB (entidade devedora). O saldo
existente em 31 de dezembro de 2012 refere-se aos precatorios a serem pagos nos exercicios de 2013
e seguintes.
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19 Depdsitos de organismos financeiros internacionais

31.12.2012 31.12.2011
Em Moedas Estrangeiras 9.547.147 8.863.307
Banco Interamericano de Desenvolvimento 57.227 61.869
Banco Internacional de Reconstrugao e Desenvolvimento 19.214 17.008
Fundo Monetario Internacional 9.470.292 8.784.426
Outros 414 4
Em Moeda Local 4.578 2.045
Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata 4578 2.045
TOTAL 9.551.725 8.865.352

Os depositos de organismos financeiros internacionais correspondem, principalmente, aos depositos a
vista que o FMI mantém no Pais. Outros organismos internacionais mantém disponibilidades no BCB para
fazer face as suas despesas administrativas.

A variacéo do saldo de depositos junto ao FMI refere-se principalmente a depreciacdo do Real frente ao

DES no periodo (Nota 3.3).

20 Provisoes

31.12.2012 31.12.2011
Acdes Judiciais 3.775.604 3.201.941
Passivo Atuarial 25.119.733 19.375.933
TOTAL 28.895.337 22.577.874

20.1 Provisdes para acdes judiciais

O BCB era parte em 10.101 acdes em 31 de dezembro de 2012 (3.255 no polo ativo, 6.839 no polo passivo
e 6 tendo o BCB como interessado) em funcdo de assuntos diversos, entre os quais planos econdmicos,
reclamacodes trabalhistas, liquidacdes de instituicdes financeiras e privatizacdes (em 31 de dezembro de 2011,
o total era de 13.379, sendo 3.381 no polo ativo, 9992 no polo passivo e 6 tendo o BCB como interessado).

A area juridica avalia todas essas acdes judiciais levando em consideragcdo o valor em discussao, a
fase processual e o risco de perda, que € calculado com base em decisdes ocorridas No pProcesso, na
jurisprudéncia aplicavel e em precedentes para casos similares.

Sao contabilizadas provisdes de 100% do valor em risco (incluindo uma estimativa de honorarios de
sucumbeéncia) para todas as agdes em que o risco de perda seja classificado como provavel, ou seja, em
que o risco de perda seja avaliado como maior do que 50%. Em 2012 foram contabilizadas provisdes para
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1121 acdes (1.168 em 2011). O quadro a seguir apresenta a movimentacdo da conta de provisdes durante
O exercicio:

2012 2011
Saldo Inicial 3.201.941 2.696.925
Movimentacéao 573.663 505.016
Constituigao 630.614 604.867
Reverséao (58.946) (75.529)
Transferéncia para Precatorio 1.995 (24.322)
Saldo Final 3.775.604 3.201.941

Os valores das acdes judiciais sdo corrigidos pela taxa Selic, seguindo o disposto na Resolucdo n? 561,
de 2 de julho de 2007, do Conselho da Justica Federal. Excecdo se faz as acOes trabalhistas, que sao
atualizados pela TR mais juros legais, de acordo com as Leis n2 8177 de 1991, e n2 10.192, de 14 de
fevereiro de 2001

As acdes judicials em que o risco de perda fol considerado menor que provavel e maior que remoto
foram classificadas como passivos contingentes e assim néo foram provisionadas. Em 31 de dezembro
de 2012 havia 861 acdes (796 em 2011) nessa situacio, totalizando R$73.159.035 (R$72.172.231 em 2011).

O quadro a seguir apresenta o valor das provisdes distribuido em funcao do prazo esperado para a
conclusdo das acoes:

31.12.2012 31.12.2011
2012 - 799.639
2013 1.893.400 1.618.071
2014 628.913 94.722
2015 623.096 564.940
2016 213.870 96.032
2017 369.903 3.741
2018 15.485 10.717
2019 1.131 1.018
2020 22.938 9.237
2021 5.741 3.479
2022 1.074 297
2023 53 48
TOTAL 3.775.604 3.201.941
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A distribuicdo do saldo provisionado de acordo com a natureza das acdes judiciais € demonstrada no
seguinte quadro:

31.12.2012 31.12.2011
Regimes especiais 1.400.190 1.022.207
Acdes trabalhistas 1.325.935 1.263.631
Planos econdmicos 543.405 466.532
Relagdes contratuais 349.743 324.770
Outros 156.331 124.801
TOTAL 3.775.604 3.201.941

O BCB, conforme procedimentos judiciais, efetuou depositos vinculados a algumas acoes judiciais em

curso (Nota 5.2). Esses depositos podem ser utilizados em uma das seguintes situacoes:

» decisao favoravel ao BCB na acao judicial, caso em que o juiz 0 autoriza a resgatar o deposito;

» decisdo desfavoravel ao BCB e determinacéo do judiciario de se transferir o valor a contraparte vencedora;

» decisao desfavoravel ao BCB e emissao de precatorio, caso em que o juiz o autoriza a efetuar o resgate
do depdsito correspondente.

20.2 Provisdes para Passivos Atuariais

O BCB patrocina planos de beneficios pos-emprego a seus servidores, os quais incluem aposentadoria,
pensdo e assisténcia médica. A seguir, apresentamos um resumo dos planos existentes, bem como os
principais pardmetros para os calculos atuariais:

a) Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados até 1990 — Centrus

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é conceder a complementacdo de
aposentadorias e pensdes pagas pela previdéncia social aos servidores que se aposentaram até 1990. O
plano € custeado por contribuicdes do patrocinador e dos servidores aposentados, vertidas a Centrus, a
gquem cabe a administracao dos recursos e 0s pagamentos, destacando-se que em 2008, em funcao do
superavit atuarial apresentado pelo Plano, as aliquotas das contribuicdes foram reduzidas para 0% para o
patrocinador e para os participantes. Este plano esta em processo de extinggdo uma vez que nao existe a
possibilidade da entrada de novos participantes.

b) Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados apds 1990 — RJU

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade € efetuar 0 pagamento de aposentadorias e
pensdes de acordo com o previsto na Constituicao Federal e na Lei n? 8.112, de 11 de dezembro de 1990.

Para que os servidores tenham direito a esse beneficio, o BCB e os proprios servidores efetuam
contribuicdes diretamente ao Governo Federal, n&do havendo, entretanto, vinculagdo entre esse
recolhimento e o recebimento dos beneficios. Assim, tendo em vista a legislagdo vigente, esse plano €
mantido por recursos do BCB.
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c) Beneficios de assisténcia a saude — Faspe
Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade € a manutengédo de um programa com o
objetivo de custear a prevencdo de doencas e a manutencgdo e recuperacado da saude dos servidores do

BCB e de seus dependentes.

O plano € mantido por contribuicdes do patrocinador e dos servidores, havendo também a participacao
dos servidores nos gastos realizados, conforme regulamentagéo.

As contribuicdes s&o vertidas ao Fundo de Assisténcia ao Pessoal — Faspe, a guem compete a administracao
dos recursos e a responsabilidade pelo pagamento dos beneficios.

d) Calculos atuariais

CALCULO DA PROVISAO 31.12.2012 31.12.2011
CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE
Valor presente das obrigagdes atuariais 3.221.072 21.922.281 3.271.456 2.536.665 17.098.943 2.350.784
(-) Valor justo dos ativos do plano (5.430.476) - (74.003) (5.493.976) - (73.795)
Passivo (ativo) atuarial liquido (2.209.404) 21.922.281 3.197.453 (2.957.311)  17.098.943 2.276.989
(-) Ativo ndo reconhecido (1.526.772) - - (1.808.027) - -
Passivo (ativo) atuarial reconhecido no balango (682.632) 21.922.281 3.197.453 (1.149.284) 17.098.943 2.276.989

O superavit atuarial do plano Centrus, referente ao excesso de ativos em relagao aos beneficios a pagar, €
reconhecido no balango na extensao dos beneficios econédmicos esperados (Nota 11.2). Assim, levando-se
em consideracéo a reversao de valores do superavit atuarial do plano Centrus, em conformidade com a
Resolucdo n? 26, do Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar — CGPC, de 29 de setembro de
2008, esse calculo leva em consideracao a proporcionalidade contributiva entre o BCB e os participantes,
bem como a constituicdo de reserva de contingéncia pela Centrus.

No caso do RJU e do Faspe, a variacdo observada entre os dois periodos € decorrente do ingresso de
novos servidores e da revisdo de indices (quadro ‘Premissas Atuariais’). Para o plano Centrus, a variagao
€ justificada principalmente pela reviséo das premissas atuariais.

Os quadros a seguir apresentam as informagdes utilizadas nos calculos atuariais, bem como as
movimentagdes no periodo:

VALOR PRESENTE DAS OBRIGAGOES - 31.12.2012 31.12.2011
CONCILIAGAO

CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE
Valor presente das obrigagdes atuariais
no inicio do exercicio 2.536.665 17.098.943 2.350.784 2.303.023 16.847.922  704.109
(+) Custo do servigo corrente - 136.590 185.034 - 159.259 52.058
(+) Custo de juros 242735 2.002.299  228.730 225512  1.646.206 72.377
(-) Beneficios pagos (301.786)  (984.844) (175.414) (291.540)  (905.941) (167.572)
(+) Contribuigbes dos participantes - - 67.261 - - 77.601
(+/-) Perdas (ganhos) atuariais 743.458  3.669.293  615.061 299.670  (648.503) 1.612.211
(=) Valor presente das obrigacbes atuariais 3.221.072 21.922.281 3.271.456 2.536.665 17.098.943 2.350.784

no final do exercicio
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ATIVOS DO PLANO - CONCILIAGAO 31.12.2012 31.12.2011
CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE
Valor justo dos ativos do plano
no inicio do exercicio 5.493.976 - 73.795 6.579.520 - 82.909
(-) Beneficios pagos (301.786) (984.844) (175.414) (291.540) (887.291) (167.572)
(+) Contribuicdes de participantes - - 67.261 - - 77.601
(+) Contribuigdes do patrocinador - - 107.966 - - 92.397
(+) Rendimento esperado dos ativos do plano 650.108 - 6.621 876.506 - 8.548
(+) Repasses do Tesouro Nacional - 084.844 - - 887.291 -
(+/-) Ganhos (perdas) atuariais (411.822) - (6.226) (1.670.510) - (20.088)
Valor justo dos ativos do plano 5.430.476 - 74.003 5.493.976 - 73.795
no final do exercicio
ATIVOS DO PLANO - PARTICIPAGAO PERCENTUAL 31.12.2012 31.12.2011
CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE
Acdes 30,0% - - 33,2% - -
Titulos Publicos Federais 61,0% - 82,9% 60,9% - 80,1%
Imoéveis 2,2% - - 2,3% - -
Outros 6,8% - 17,1% 3,6% - 19,9%
RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS NA
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO et e
CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE
Outras Despesas
Custo do servigo corrente - 136.590 185.034 - 159.259 52.058
Receitas de Juros
Rendimento esperado dos ativos dos planos 650.108 - 6.621 876.506 - 8.548
Despesas de Juros
Custos de Juros 242.735  2.002.299 228.730 225.512 1.646.206 72.377
GANHOS E PERDAS ATUARIAIS
RECONHECIDOS NO PATRIMONIO LiQUIDO oLt a2k
CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE
Saldo Inicial (3.366.268) (6.280.946) (1.693.608) (2.025.309) (6.929.449)  (61.309)
Reconhecimento (874.024) (3.669.293) (621.286) (1.340.959) 648.503 (1.632.299)
Saldo Final (4.240.292) (9.950.239) (2.314.894) (3.366.268) (6.280.946) (1.693.608)
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PREMISSAS ATUARIAIS 31.12.2012 31.12.2011
CENTRUS RJU FASPE CENTRUS RJU FASPE

Financeiras

Taxa de desconto 7,61% 8,28% 8,30% 10,32% 10,40% 10,38%
Taxa de inflagdo 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Aliquota de contribuigéo do servidor inativo - - 1a3% - - 1a3%
Aliquota de contribuicdo do patrocinador - - até 3% - - até 3%
Expectativa de crescimento salarial - 1,46% - - 1,70% -
Taxa de tendéncia dos custos médicos - - 10,9% - - 13,6%

Nao Financeiras

Quantidade de servidores ativos - 4.461 4.369 - 4.548 4.438
Quantidade de servidores inativos 768 4.533 5.115 815 4.218 4.911
Quantidade de pensionistas 679 505 1.172 652 473 1.098
Média de servigo passado (anos) - 16,2 - - 17,3 -
Média de servico futuro esperado (anos) - 16,5 - - 15,5 -
Idade média de servidores ativos - 46 46 - 47 47
Idade média de servidores inativos 80 64 66 79 63 65
Idade média de pensionistas 76 51 66 75 50 65
Mortalidade geral AT 2000 AT 2000 AT 2000 AT 2000 AT 2000 AT 2000
Mortalidade de invalidos EX IAPC EX IAPC EX IAPC EX IAPC EX IAPC EX IAPC
Entrada em invalidez ALVARO ALVARO ALVARO ALVARO ALVARO ALVARO

VINDAS VINDAS VINDAS VINDAS VINDAS VINDAS

e) Outras informacgdes

» A taxa de juros de longo prazo, base para o estabelecimento da taxa de desconto dos planos foi
calculada considerando-se a pratica de mercado dos titulos publicos federais, para prazos similares aos
do fluxo das obrigacdes de cada plano, no chamado conceito de duration;

¢ Ataxa de crescimento dos custos medicos do plano foi apurada em funcdo de seu historico de crescimento nos
ultimos cinco anos;

¢ Uma alteracdo de (+/-) 1% nos custos médicos traria o seguinte impacto no Faspe:

+1% -1%
Custo de servicos e juros 23.190 (20.763)
Obrigagédo 638.034 (521.983)

» O BCB estima que o pagamento de suas contribuicdes para o Faspe em 2013 sera de R$98.816;
¢ Informacgdes historicas:
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2012 2011 2010 2009
Centrus
Valor presente das obrigacdes 3.221.072 2.536.665 2.303.023 2.408.173
Valor justo dos ativos 5.430.476 5.493.976 6.579.520 5.779.620
Déficit (superavit) do plano (2.209.404) (2.957.311) (4.276.497) (3.371.447)
Experiéncia ajustada decorrente dos passivos do plano 122.856 253.446 (180.061) (298.363)
Experiéncia ajustada decorrente dos ativos do plano 905.301 2.140.486 (375.185) (367.243)
RJU
Valor presente das obrigagdes 21.922.281 17.098.943 16.847.922 14.475.619
Valor justo dos ativos - - - 630.867
Déficit (superavit) do plano 21.922.281 17.098.943 16.847.922 13.844.752
Experiéncia ajustada decorrente dos passivos do plano (1.619.688) (846.955) (327.340) 1.325.832
Experiéncia ajustada decorrente dos ativos do plano - (887.291) 16.486 (133.600)
Faspe
Valor presente das obrigagdes 3.271.456 2.350.784 704.109 710.841
Valor justo dos ativos 74.003 73.795 82.909 76.821
Déficit (superavit) do plano 3.197.453 2.276.989 621.200 634.020
Experiéncia ajustada decorrente dos passivos do plano 83.109 1.458.807 303.231 (15.687)
Experiéncia ajustada decorrente dos ativos do plano 6.225 34.884 (1.515) (2.156)

21 Meio circulante

O Meio Circulante representa o saldo de papel-moeda e moedas metalicas em circulacdo, em poder do
publico e das instituicdes financeiras, registrado pelo valor de emisséao.

A segulr € apresentada a distribuicdo de cédulas e moedas por denominacdes, em circulacao:

31.12.2012 31.12.2011

QUANTIDADE  VALOR (R$ MIL) QUANTIDADE  VALOR (R$ MIL)

Cédulas 5.569.014.004 182.610.276 5.009.229.063 158.418.349
R$1,00 150.013.414 150.013 150.919.407 150.919
R$2,00 913.425.568 1.826.851 815.894.757 1.631.790
R$5,00 470.805.968 2.354.030 447.388.395 2.236.942
R$10,00 722.346.875 7.223.469 683.911.079 6.839.111
R$20,00 844.549.581 16.890.992 742.823.319 14.856.466
R$50,00 1.852.446.791 92.622.340 1.682.521.788 84.126.089
R$100,00 615.425.807 61.542.581 485.770.318 48.577.032
Moedas 20.413.737.206 4.823.411 18.770.658.056 4.350.366
R$0,01 3.190.933.773 31.909 3.190.853.499 31.909
R$0,05 4.998.983.846 249.949 4.495.096.298 224.755
R$0,10 5.430.470.374 543.047 4.955.321.324 495.532
R$0,25 2.302.584.905 575.646 2.091.563.039 522.891
R$0,50 2.135.807.473 1.067.904 1.925.088.972 962.544
R$1,00 2.354.956.835 2.354.956 2.112.734.924 2.112.735
Comemorativas - 1.049 - 955
TOTAL 187.434.736 162.769.670
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O Meio Circulante apresentou, em 31 de dezembro de 2012, uma elevacdo de 15,2% quando comparado
com 2011, o que pode ser associado, principalmente, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
nominal e aoc impacto do reajuste do salario minimo na monetizagéo da economia, em virtude do perfil
dos assalariados beneficiados por esse aumento.

O Meio Circulante, juntamente com os recolhimentos compulsorios sobre recursos a vista (Nota 17),
integra 0 conceito econdmico de base monetaria, cujas variacdes evidenciam a emissdo primaria de
moeda. As variacdes do Meio Circulante sao demonstradas no quadro a seguir:

2012 2011
Saldo inicial 162.769.670 151.145.368
Movimentacéao 24.665.066 11.624.302
(+) Emissodes 262.269.730 228.613.072
(-) Recolhimento (237.604.664) (216.988.770)
Saldo final 187.434.736 162.769.670

No que se refere as despesas de administracdo do meio circulante, os valores realizados nos exercicios
de 2011 e 2012, registrados na rubrica Outras Despesas, S80 0s seguintes:

2012 2011
Aquisi¢cdo de numerario 827.739 788.304
Acondicionamento e guarda de numerario 66.278 57.655
Distribuicdo de numerario 51.848 34.274
Selegéo de numerario 11.757 11.233
Destruigcdo de numerario 1.274 566
Divulgacéo e pesquisas de assuntos de Meio Circulante 13.011 22.028
Outros 22 2
TOTAL DE DESPESAS COM O MEIO CIRCULANTE 971.929 914.062

22 Patrimoénio liquido
22.1 Patriménio

A rubrica Patrimonio € constituida dos seguintes itens:

a) patrimédnio inicial, no valor de R$14.526, que representa o patrimdnio originalmente transferido ao BCB
no momento de sua criacdo, atualizado pela correcao monetaria até 31 de dezembro de 1995;

b) resultados apurados pelo BCB até o exercicio de 1987 e incorporados ao seu patrimonio, atualizado
pela correcdo monetaria até 31 de dezembro de 1995, totalizando R$2.561.830; e

c) aumentos patrimoniais decorrentes da incorporacao de titulos emitidos pela Unido com o objetivo de
recomposicéo da carteira, no valor de R$22.099.095.
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22.2 Reservas

As Reservas sdo constituidas de:

a) Reserva de Resultados — que pode ser constituida até o limite de 25% dos resultados apurados pelo
BCB, excluidos os resultados da equalizagao cambial;

b) Reserva de Reavaliacdo — que contempla o saldo das reavaliacdes dos imoveis de uso do BCB, ocorridas
ate 2004. Na adocédo inicial das IFRS o BCB optou pela contabilizacdo de seu imobilizado pelo metodo
do custo (Nota 3.5), atribuindo o valor da ultima reavaliacdo como custo (deemed cost). Esse valor €
realizado em funcgéo da vida util estimada desses bens.

22.3 Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio Liquido
Referem-se aos ajustes de marcagéo a valor justo dos ativos financeiros classificados na categoria

Disponiveis para Venda e aos ganhos e perdas atuariais decorrentes da proviséo para pagamento de
beneficios pos-emprego.

31.12.2012 31.12.2011
Titulos publicos federais
Saldo inicial 5.621.981 1.815.090
Ajuste a Valor Justo 6.705.393 3.955.266
Baixa (49.698) (148.375)
Saldo final 12.277.676 5.621.981
Ouro
Saldo inicial 2.611.516 2.478.928
Ajuste a Valor Justo 93.604 132.588
Saldo final 2.705.120 2.611.516
Quotas de Organismos Financeiros Internacionais
Saldo inicial (4.797.498) (6.060.939)
Ajuste a Valor Justo 1.115.232 1.263.441
Saldo final (3.682.266) (4.797.498)

Ganhos e perdas atuariais

Saldo inicial (11.340.822) (9.016.067)
Ganho (perda) atuarial no periodo (5.164.603) (2.324.755)
Saldo final (16.505.425) (11.340.822)
TOTAL (5.204.895) (7.904.823)

A variacdo no saldo de ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no patriménio liquido decorreu,
principalmente, do ajuste a valor justo positivo dos titulos publicos federais e das quotas de organismos
financeiros internacionais, compensado em parte pela perda atuarial reconhecida no periodo (Nota 20.2).
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23 Resultado liquido com juros

Refere-se a receitas e despesas de juros dos ativos e passivos financeiros do BCB ndo classificados na

categoria Valor Justo a Resultado.

2012 2011
Receitas com juros 91.982.951 94.035.581
Em moedas estrangeiras 97.070 155.767
Caixa e Equivalentes de Caixa (nota 4) 33.497 64.283
Depdsitos a Prazo em Instituiges Financeiras (nota 5) 39.107 68.892
Compromisso de Revenda (nota 7.1) 16.605 13.656
Empréstimos 1.449 7.611
Outras 6.412 1.325
Em moeda local 91.885.881 93.879.814
Titulos (nota 9.2) 89.429.697 84.303.141
Governo Federal (nota 10) 698.894 8.451.476
Outras 1.757.290 1.125.197
Despesas com juros (124.609.597) (126.430.149)
Em moedas estrangeiras (27.006) (34.013)
Compromisso de Recompra (nota 7.1) (16.712) (3.292)
Empréstimos (9.152) (30.207)
Outras (1.142) (514)

Em moeda local
Depositos de Instituicdes Financeiras (nota 17)

(124.582.591)
(24.384.100)

(126.396.136)
(35.163.417)

Compromisso de Recompra (nota 7.2) (45.032.330) (45.684.626)
Governo Federal (nota 10) (52.474.648) (43.534.793)
Outras (2.691.513) (2.013.300)
RESULTADO LiQUIDO COM JUROS (32.626.646)  (32.394.568)

Embora o resultado liqguido com juros tenha se mantido praticamente estavel, algumas variagcoes, que se
compensaram, foram registradas no periodo, em especial:

aumento das receitas com juros das operacdes com titulos em moeda local, em funcdo do incremento
da carteira de titulos publicos federais no periodo (Nota 9.2);

reducdo dasreceitas com juros das operacdes com o Governo Federal, em decorréncia do recebimento,
em janetro de 2012, dos valores relativos aos resultados de equalizacdo cambial do 22 semestre de
2010 e do 12 semestre de 2011;

reducdo das despesas com aremuneracao dos depositos de instituicdes financeiras, que esta associado
a diminuicao do saldo dos recolhimentos compulsorios remunerados (Nota 17); e

aumento das despesas com a remuneracao das obrigacdes com o Governo Federal, em funcdo do
acréscimo do saldo da conta unica do Tesouro Nacional e dos resultados de equalizacdo cambial a
transferir, referentes ao 22 semestre de 2011 e ao 12 semestre de 2012 (Nota 10).
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24 Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros classificados como valor justo a

resultado — Destinados a negociacao

Referem-se a variacéo de preco dos ativos classificados nessa categoria e incluem a variagado cambial, os

juros e a marcacao a mercado.

2012 2011
Em Moedas Estrangeiras 72.891.414 87.383.195
Titulos (nota 9.1) 70.055.142 87.188.218
Recursos sob Admin. Externa (nota 6) 2.188.850 80.348
Outros 647.422 114.629
Em Moeda Local (21.184.464) (43.346.434)
Derivativos (nota 8.2) (21.184.990) (43.346.426)
Outros 526 (8)
TOTAL 51.706.950 44.036.761

A variacdo observada € decorrente, principalmente, dos efeitos da variacdo cambial. Como em 2012
os efeitos da depreciacéo do Real frente as principais moedas estrangeiras no periodo (Nota 3.3) foram
menores do que no exercicio anterior, a valorizagdo dos ativos em moeda estrangeira, sobretudo titulos,
ocorreu em dimensdo menor do que a verificada em 2011 Por outro lado, o resultado negativo em
moeda local, em func¢do da operacao de equalizacédo cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB tambem
fol menor (Nota 8.2.2).

25 Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros classificados como valor justo a
resultado — Por designacdo da administracao

Incluem os juros e a marcacdo a mercado dos créditos com as instituicdes em liquidacédo extrajudicial

(Nota 11.2.1), no montante de R$3.168.056 (RS$7004.665 em 2011).

26 Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras

Registra o resultado de correcdo cambial dos ativos e passivos, em moedas estrangeiras e em moeda
local, vinculados as variacdes das taxas de cambio e n&o classificados na categoria Valor Justo a Resultado.
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Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depésitos a Prazo em Instituigdes Financeiras
Operagdes Compromissadas

Créditos a Receber

Ouro

Operagdes Contratadas a Liquidar

Créditos a Pagar

Depdsitos de Organismos Financeiros Internacionais
Outras

TOTAL

2012

2.285.905
3.182.300
65.187
263.582
318.807
(1.853.829)
(753.130)
(765.751)
(4.431)

2.738.640

2011

1.382.603
4.297.615
(57.788)
201.879
440.091
95.512
(906.887)
(931.457)
46.714

4.568.282

O resultado apresentado decorre da depreciacao do Real frente as principais moedas estrangeiras
(Nota 3.3). A variacdo se justifica, por sua vez, pelo fato de que em 2012 esse movimento de depreciacao

cambial fol menor do que o constatado no exercicio anterior.

27 Outras receitas e despesas

Outras Receitas

Multas

Repasse do Tesouro Nacional

Precatérios

Reverséo de provisao para agdes judiciais
Tarifas

Superavit da Centrus (nota 11.2.2.b)
Outras

Outras Despesas

Pessoal

Fabricagdo e distribuigdo de numerario
Proviséo para acgdes judiciais
Depreciagéao

Outras despesas administrativas

2012

3.085.398
128.958
2.316.930
163.589
58.945
196.665

220.311

(3.457.669)
(1.550.004)
(971.929)
(630.615)
(33.646)
(271.475)

2011

3.515.923
92.066
2.135.7117
396.454
75.529
206.938
532.458
76.761

(3.259.653)
(1.473.093)
(914.063)
(604.867)
(33.954)
(233.676)
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28 Resultado
28.1 Resultado no exercicio

O resultado no periodo foi positivo em R$S24.614.729 (R$23.471.410 em 2011), conforme demonstrado no
quadro a seguir:

2012 2011
Operagoes com Reservas Internacionais e Swaps - -
Rentabilidade das Reservas Cambiais 76.538.953 93.605.377
Derivativos Cambiais - Swaps em Moeda Local 1.124.416 694.347
Equalizagdo de Reservas e Derivativos Cambiais (Rentabilidade) (77.663.369) (94.299.724)
Outras operag6es em moedas estrangeiras (838.834) (1.532.147)
Operagoes em moeda local 25.825.309 24.747.295
Receitas com Juros 91.885.881 93.879.814
Despesas com Juros (124.582.591)  (126.396.136)
Equalizagédo de Reservas Cambiais (Custo de Captagéo) 55.353.963 50.258.952
Marcagao a Mercado - Instituicdes em liquidagao 3.168.056 7.004.665
Outras operagdées em moeda local (371.746) 256.262
RESULTADO NO EXERCICIO 24.614.729 23.471.410

Como a rentabilidade obtida com a administracdo das reservas internacionais e com os derivativos
(swaps) cambiais (Nota 8.2.1) € neutralizada por meio da operacao de equalizacéo cambial, o resultado do
BCB ¢ explicado basicamente pelas operacdes e moeda local, onde se destaca o reembolso do custo
de captacdo dos recursos empregados nas reservas internacionais — a segunda ponta do mecanismo
de equalizacéo cambial. Também contribuem para a composicao do resultado as receitas e despesas
com juros das operacdes em moeda local e com a marcagdo a mercado dos creditos a receber das
instituicdes em liquidacéao.

O resultado do 12 semestre (R$12.318.246) foi transferido ao Tesouro Nacional em setembro de 2012 e o
resultado do 22 semestre (R$12.296.483) sera transferido até o décimo dia util apos a aprovacdo dessas
demonstracdes financeiras pelo CMN (Nota 1).

28.2 Resultado abrangente

A Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA) tem como objetivo a evidenciacéo do resultado
econdmico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgacado dos resultados para alem do conceito de

resultado contabil, usualmente evidenciado por meio de Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE).

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA sdo evidenciados os ganhos e perdas
reconhecidos diretamente no patrimodnio liquido, cujos itens estdo demonstrados na Nota 22.3.
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29 Instrumentos financeiros — Por categoria

29.1 Em moedas estrangeiras

Passivos Financeiros

Outros Passivos
Valor justo a resultado

1.551.751.841

1.551.751.841

1.551.751.841

1.551.751.841

1.355.319.986

1.355.308.650
11.336

31.12.2012 31.12.2011
CONTABILIDADE  VALOR JUSTO CONTABILIDADE  VALOR JUSTO
Ativos Financeiros 784.189.650 784.189.650 675.500.413 675.500.413
Empréstimos e recebiveis 58.263.747 58.263.747 45.309.796 45.309.796
Disponiveis para venda 20.742.164 20.742.164 15.412.649 15.412.649
Valor justo a resultado 705.183.739 705.183.739 614.777.968 614.777.968
Passivos Financeiros 19.341.850 19.341.850 23.913.425 23.913.425
Outros Passivos 19.332.753 19.332.753 23.911.078 23.911.078
Valor justo a resultado 9.097 9.097 2.347 2.347
29.2 Em moeda local
31.12.2012 31.12.2011
CONTABILIDADE  VALOR JUSTO CONTABILIDADE  VALOR JUSTO
Ativos Financeiros 1.023.245.219 1.108.453.424 905.924.393  927.930.736
Mantidos até o vencimento 665.314.340 750.522.545 602.544.971 624.551.314
Empréstimos e recebiveis 74.683.081 74.683.081 114.410.290  114.410.290
Disponiveis para venda 244.908.593 244.908.593 151.998.142  151.998.142
Valor justo a resultado 38.339.205 38.339.205 36.970.990 36.970.990

1.355.319.986

1.355.308.650
11.336

Com excecéo das operacdes com titulos em moeda local classificados como mantidos até o vencimento
(Nota 9.2), o valor justo das operacdes avaliadas pelo custo amortizado ndo apresenta diferencas
significativas do seu custo amortizado, tendo em vista tratar-se de operacdes a vista ou de curto prazo.
As Notas 31 a 35 apresentam a politica de risco do BCB na administracéo de ativos e passivos financeiros.
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30 Valor justo — Por hierarquia

As metodologias de avaliacédo do valor justo sdo classificadas de acordo com 0s seguintes niveis de

hierarquia, que refletem a representatividade dos dados utilizados nas avaliacdes:

« Nivel 1 — precos de instrumentos financeiros idénticos cotados em mercados ativos, sem a realizacdo
de ajustes;

« Nivel 2 - pregos cotados, ndo incluidos no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou
indiretamente, incluindo-se: (i) cotacdes de precos de instrumentos financeiros similares, negociados
em mercado ativo; (i) cotacdes de precos de instrumentos financeiros idénticos ou similares,
negociados em mercado pouco ativo; e (iil) outros dados significativos observaveis para o instrumento
financeiro;

« Nivel 3 — dados ndo observaveis para o instrumento financeiro, utilizados na mensuracdo de ativos/
passivos financeiros para 0s quais ndo ha dados observaveis disponivels ou quando ha pouca ou
nenhuma atividade de mercado na data da avaliacao.

O quadro a seguir apresenta o saldo existente para os instrumentos financeiros do BCB avaliados a valor
justo, de acordo com o nivel de hierarquia de valor justo no qual esta classificado:

Em 31.12.2012

NIiVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
Ativo em Moedas Estrangeiras 712.765.170 13.160.732 - 725.925.903
Recursos sob Administragdo Externa - 13.092.735 - 13.092.735
Derivativos - 67.998 - 67.998
Titulos 692.023.006 - - 692.023.006
Ouro 7.316.622 - - 7.316.622
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais 13.425.542 - - 13.425.542
Ativo em Moeda Local 244.923.790 1.738.394 36.585.614 283.247.798
Derivativos 15.197 - - 15.197
Titulos Publicos Federais - LTN 244.908.593 - - 244.908.593
Créditos a Receber - Instituigdes em Liquidacgédo Extrajudicial - 1.738.394 36.585.614 38.324.008
Passivo em Moedas Estrangeiras - 9.097 - 9.097
Derivativos - 9.097 - 9.097
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Em 31.12.2011

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
Ativo em Moedas Estrangeiras 629.734.578 456.039 - 630.190.617
Recursos sob Administracdo Externa - 455.689 - 455.689
Derivativos - 350 - 350
Titulos 614.321.929 - - 614.321.929
Ouro 3.102.339 - - 3.102.339
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais 12.310.310 - - 12.310.310
Ativo em Moeda Local 151.998.142 1.699.477 35.271.513 188.969.132
Titulos Publicos Federais - LTN 151.998.142 - - 151.998.142
Créditos a Receber - Instituigdes em Liquidagao Extrajudicial - 1.699.477 35.271.513 36.970.990
Passivo em Moedas Estrangeiras - 2.347 " 2.347
Derivativos - 2.347 - 2.347
Passivo em Moeda Local 11.336 - - 11.336
Derivativos 11.336 - - 11.336

Os créditos com as instituicdes em liquidacéo que foram objeto de parcelamento efetuado com base no
art. 65 da Lein® 12.249, de 2010 (Nota 11.2.1.b), s&o classificados no Nivel 2 da hierarquia de valor justo em
funcdo da metodologia de avaliacdo utilizada para sua mensuracao considerar o valor presente dos fluxos
de caixa, apurado com base nas taxas referenciais dos swaps DI x TR disponibilizados pela BMGFBovespa
para o prazo do parcelamento. Os créditos que nao foram objeto de parcelamento (Nota 11.2.1a) sao
classificados no Nivel 3 da hierarquia de valor justo em funcdo da metodologia de avaliacédo considerar o
valor justo de suas garantias, conforme discriminado abaixo, excluidos os creditos preferenciais ao BCB:
a) LFT — valor justo baseado nos precos de mercado;
b) NTN-AZ — valor justo baseado nas taxas de desconto implicitas nas negociacdes de instrumentos
similares (Global Bonds);
c) FCVS/CVS - valor justo baseado nas taxas referenciais dos swaps DI x TR disponibilizados pela
BM&FBovespa para o prazo de vencimento dos contratos.

Né&o fol identificada metodologia alternativa, também considerada apropriada, que pudesse servir de base
para o calculo do impacto de sua utilizacdo na mensuracdo do valor justo das garantias representadas
por FCVS e CVS.

Né&o existiram transferéncias significativas de instrumentos financeiros classificados no Nivel 1 da hierarquia
de valor justo para o Nivel 2 durante o exercicio de 2012.
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O quadro a seguir apresenta as movimentacdes dos instrumentos financeiros classificados no Nivel 3 da
hierarquia de valor justo:

2012 2011
Saldo inicial 35.271.513 30.052.493
Movimentagao 1.314.101 5.219.020
Ajuste a valor justo 3.635.039 8.527.544
Transferéncia para o Nivel 2 - (3.308.527)
Baixa (2.320.936) -
Outros (3) 3
Saldo final 36.585.614 35.271.513

31 Administracao de risco

O BCB utiliza instrumentos financeiros como meio para alcancar os objetivos de politica monetaria e
também para administrar as reservas internacionais. Nao € seu objetivo primordial a obtenc¢do de lucros,
mas sim possuir instrumentos adequados a melhor execucado das fungdes de autoridade monetaria. Em
funcéo disso, sua politica de gestao de risco (PGR-BCB) difere daquela de outras instituicdes do setor
financeiro. Pautada pelas diretrizes e recomendacdes apresentadas nos principais guias de referéncias em
gestao de risco das organizacdes, como COSO, normas ISO 31000 e AS/NZS 4360:2004, a PGR-BCB adota
uma estrutura integrada de gerenciamento de riscos (Enterprise Risk Management) alinhada as melhores
praticas internacionais. Como resultado, a administracdo de riscos segue um processo de melhoria
continua das atividades e uma melhor alocacdo de recursos institucionais, humanos e financeiros.

O BCB possul duas grandes carteiras de instrumentos financeiros com caracteristicas e politicas de
risco distintas:

a) Instrumentos financeiros destinados a administracao de reservas internacionais

As reservas internacionais do Pais tém como principal objetivo contribuir para reduzir a vulnerabilidade
da economia a chogues externos e a percepgao de risco por parte de investidores estrangeiros.

Ao aplicar as reservas internacionais, o BCB busca obter liquidez, seguranca e rentabilidade condizentes
com tal objetivo, utilizando para tanto uma politica de diversificacdo dos instrumentos financeiros. Para
1sso, a Diretoria Colegiada estabeleceu uma carteira de referéncia que reflete seus objetivos e preferéncias
de longo prazo quanto a relacdo entre risco e retorno, restricdes de liquidez e limites operacionais a
serem observados no processo de investimento.

b) Instrumentos financeiros destinados a execucédo da politica monetaria

A politica monetaria € executada principalmente por meio de operacdes com titulos publicos federais
e swaps cambiais. A carteira de titulos publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional € utilizada
sobretudo para executar acdes das politicas monetaria e cambial, normalmente via operacdes de mercado
aberto, enquanto as operacdes de swaps objetivam especificamente fornecer hedge cambial aos agentes
econdmicos e corrigir eventuais distor¢cdes observadas na curva de cupom cambial.
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As Notas 32 a 35 apresentam os principais riscos a que essas duas carteiras de instrumentos financeiros
estdo expostas, bem como a politica de administracdo desses riscos.

32 Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda associada a incerteza quanto ac ndo cumprimento das
obrigacdes por uma contraparte.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracao de reservas internacionais

Para controlar o risco de crédito dos instrumentos financeiros utilizados nas operagdes das reservas
internacionais, foram estabelecidos, pela Diretoria Colegiada, dois tipos de limites: por contraparte e para
a carteira como um todo. A selecdo de contrapartes e emissores elegiveis baseia-se em critérios internos
de avaliagcdo de risco, além de classificacdes de acordo com a agéncia Moody's, montantes maximos de
exposicao e limites de prazo. O nivel de risco de crédito da carteira € funcdo da composicao da carteira
e da qualidade de crédito das contrapartes. O risco de crédito da carteira, medido através do default
esperado, € funcao da classificacdo de risco das contrapartes, do montante e do prazo dos investimentos.

A seguir sdo elencadas as principais politicas de risco de crédito, cabendo destacar que analises internas
de condicdes de crédito das contrapartes podem gerar restricdes adicionais as abaixo listadas:

a.l) Ratings minimos

As operacdes sujeitas a risco de crédito bancario, como depositos, repos, reverse repos, swaps e forwards,
devemn ser contratadas com contrapartes pertencentes a conglomerados classificados com rating de
curto prazo P-1 e com rating minimo de longo prazo Aa, exceto as operacdes compromissadas (repos e
reverse repos) para as quais sao admitidas a realizacao de operacdes com contrapartes pertencentes a
conglomerados com rating minimo de longo prazo igual a A.

Nas operacdes com titulos, o BCB opera com titulos soberanos, cujo rating minimo admissivel para o
emissor € Aa e com titulos emitidos por agéncias e organismaos supranacionais, cujo rating minimo ¢
Aaa, além de titulos emitidos pelo BIS. Emissores de titulos soberanos que facam parte da carteira de
referéncia estdo autorizados para investimento, independente dos ratings a eles atribuidos.

a.2) Montantes maximos de exposicado

A exposicdo maxima por conglomerado é equivalente ao menor valor entre USS0,5 bilhdo e 0,5% dos
ativos do conglomerado, para operacdes contratadas com contrapartes com rating minimo de longo
prazo Aa, e USS0,25 bilhdo e 0,25% dos ativos do conglomerado, para operacdes contratadas com

contrapartes com rating de longo prazo A.

Operacdes com risco de credito cujas contrapartes sejam o BIS, o Banco Central Europeu, o Bangue de
France ou bancos centrais de paises com rating de longo prazo Aaa ndo possuem limites de exposicao.

Recursos aplicados em depositos em bancos comerciais tém volume limitado a 1% das reservas
internacionais para acomodar as operacdes necessarias de gestdo diaria de fluxo de caixa.

Em relacdo as aplicagdes em titulos, os titulos soberanos devem representar no minimo 65% da carteira,
sendo que os titulos de agéncias ou supranacionais podem representar no maximo 10% do volume total
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das reservas internacionais. Esta previsto, ainda, limite de 20% de participacao de cada emissao de titulos
pertencentes a carteira de referéncia e de 10% para os titulos que nao facam parte dessa carteira.

a.3) Prazos maximos

O prazo maximo para operacdes com risco de crédito bancario € de seis meses, exceto para O caso
de depodsitos. Nesse caso, depositos com contrapartes pertencentes a conglomerados classificados
com rating Aa podem ser contratados com prazo maximo de um dia util e operacdes de deposito com
contrapartes pertencentes a conglomerados com rating Aaa podem ser contratadas com prazo maximo
de uma semana.

Operacdes com risco de credito cujas contrapartes sejam o Bank of International Settlements — BIS, o
Banco Central Europeu, o Bangue de France ou bancos centrais de paises com rating de longo prazo Aaa
devem respeitar o prazo maximo de aplicacdo de 6 meses.

b) Instrumentos financeiros destinados a execucao da politica monetaria

A carteira de titulos do BCB ¢ composta exclusivamente por titulos de emisséo do Tesouro Nacional
(Nota 9.2), considerados como sem risco de crédito, que sdo utilizados, principalmente, para a realizacao
de operacdes compromissadas (Nota 7.2).

Os swaps sao contratados no ambito da BM&F Bovespa, clearing que € a contraparte central das operacdes.
A BM&F Bovespa possui politica de controle do risco de credito mediante a exigéncia de constituicao de
garantias de todos os participantes.

O montante dessas garantias ¢ calculado utilizando testes de stress, que consideram o total de perda
possivel até a data da liguidagcéo dos contratos. As garantias podem ser constituidas, entre outros, em
titulos publicos federais, fianga bancaria, certificados de depositos bancarios, acdes, ouro ou em especie.
A maior parte dos participantes da clearing, inclusive o BCB, constitul as garantias mediante a entrega de
titulos publicos federais, que sdo avaliados por um preco defensivo, inferior a cotacdo de mercado.

c) Concentracao de ativos financeiros por area geografica

31.12.2012 31.12.2011
Brasil 1.036.043.342 907.381.538
Comunidade Econdémica Européia 134.417.233 149.995.509
Estados Unidos 553.437.377 453.702.133
Outros 83.536.917 70.345.626
TOTAL 1.807.434.869 1.581.424.806
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d) Concentracao de ativos financeiros por tipo de contraparte

Em 31.12.2012

ISTE  wonaaes  covnatms | owos | Tom
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.419.859 8.640.016 1.597.219 - 13.657.094
Em moeda estrangeira 3.399.376 8.640.016 1.5697.219 - 13.636.611
Em moeda local 20.483 - - - 20.483
Depésitos 1.428.823 11.444.916 17.681.796 306.501 30.862.036
Em moeda estrangeira - 11.444.916 17.681.796 306.501 29.433.213
Em moeda local 1.428.823 - - - 1.428.823
Recursos sob Administragio Externa 1.742.173 653.054 9.994.885 702.623 13.092.735
Em moeda estrangeira 1.742.173 653.054 9.994.885 702.623 13.092.735
Compromisso de Revenda 73.676.106 - - - 73.676.106
Em moeda estrangeira 11.826.109 - - - 11.826.109
Em moeda local 61.849.997 - - - 61.849.997
Derivativos 67.239 759 - 15.197 83.195
Em moeda estrangeira 67.239 759 - - 67.998
Em moeda local - - - 15.197 15.197
Titulos - 9.035.082 1.569.774.585 23.436.273 1.602.245.940
Em moeda estrangeira - 9.035.082 659.551.651 23.436.273 692.023.006
Em moeda local - - 910.222.934 - 910.222.934
Créditos com o Governo Federal - - 9.900.636 - 9.900.636
Créditos a Receber 166.092 3.239.477 - 39.749.901 43.155.470
Em moeda estrangeira - 3.239.477 - 128.337 3.367.814
Em moeda local 166.092 - - 39.621.564 39.787.656
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - 13.425.542 - - 13.425.542
Outros - - 7.316.622 19.493 7.336.115
Em moeda estrangeira - - 7.316.622 - 7.316.622
Em moeda local - - - 19.493 19.493
TOTAL DO ATIVO 80.500.292 46.438.846 1.616.265.743 64.229.988 1.807.434.869
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Em 31.12.2011

INSTITUIGOES  ORGANISMOS ORGAOS

FINANCEIRAS  INTERNACIONAIS GOVERNAMENTAIS e Lol
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.603.408 7.936.313 2.268.859 - 12.808.580
Em moeda estrangeira 2.602.839 7.936.313 2.268.859 : 12.808.011
Em moeda local 569 - - - 569
Depésitos 623.908 9.987.943 14.204.536 281.334 25.097.721
Em moeda estrangeira - 9.987.943 14.204.536 281.334 24.473.813
Em moeda local 623.908 - - - 623.908
Recursos sob Administragao Externa - 455.689 - - 455.689
Em moeda estrangeira - 455.689 - - 455.689
Compromisso de Revenda 15.158.933 - - - 15.158.933
Em moeda estrangeira 5.858.935 - - - 5.858.935
Em moeda local 9.299.998 - - - 9.299.998
Derivativos 350 - - " 350
Em moeda estrangeira 350 - - - 350
Titulos - 26.820.356 1.296.059.138 45.985.548 1 368.865.042
Em moeda estrangeira - 26.820.356 541.516.025 45.985.548 614.321.929
Em moeda local - - 754.543.113 - 754.543.113
Créditos com o Governo Federal - - 101.274.835 - 101.274.835
Créditos a Receber 2.215.354 2.160.171 - 37.951.102 42.326.627
Em moeda estrangeira - 2.160.171 - 8.866 2.169.037
Em moeda local 2.215.354 - - 37.942.236 40.157.590
Participacao em Org. Fin. Internacionais - 12.310.310 - h 12.310.310
Outros 2 - 3.102.339 24.378 3.126.719
Em moeda estrangeira - - 3.102.339 h 3.102.339
Em moeda local 2 - - 24.378 24.380
TOTAL DO ATIVO 20.601.955 59.670.782 1.416.909.707 84.242.362  1.581.424.806

33 Risco de mercado

Risco de mercado e aguele resultante das oscilacdes de pardmetros de mercado, tais como taxa de juros
e taxas de cambio.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracdo de reservas internacionais

O risco de mercado das reservas internacionais € monitorado utilizando-se modelos de Valor em Risco
(VaR). S&o observados, diariamente, o VaR das reservas internacionais e limites autorizados pela Diretoria
do BCB para a geréncia ativa, sendo permitidas variacdes em relacdo ao portfolio de referéncia, de modo
a aproveitar eventuais oportunidades do mercado. A volatilidade do modelo é calculada usando uma
media movel ponderada exponencialmente e com nivel de conflanca de 95%. S8o realizados backtestings
para validacdo do modelo e relatorios trimestrais sdo apresentados a Diretoria Colegiada.

b) Instrumentos financeiros destinados a execucéo da politica monetaria
O risco de mercado oriundo desses instrumentos € monitorado por intermedio do VaR gerencial da area

de Politica Monetaria, o qual inclui todas as exposicdes efetivas das carteiras das reservas internacionais
e da carteira definitiva de titulos publicos federais.
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33.1 Risco de taxa de juros

E o risco resultante das mudancas nas taxas de juros, que afetam o valor justo dos instrumentos de
rendimento pré-fixado e o fluxo financeliro futuro naqueles de rendimento pos-fixado. O quadro a seguir
demonstra a exposicao do BCB a esses dois tipos de risco:

31.12.2012 31.12.2011
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO
Prefixado 1.228.392.066 408.012.637 933.977.906 211.312.636
Pdés-fixado 556.761.945 1.105.059.151 629.431.232 1.102.213.477
Sem juros 22.280.858 58.021.903 18.015.668 65.707.298
TOTAL 1.807.434.869 1.571.093.691 1.581.424.806 1.379.233.411

O proximo quadro apresenta os instrumentos financeiros do BCB agrupados de acordo com a data de
vencimento (pre-fixados) ou de reprecificacdo (pos-fixados). A metodologia de avaliagao destes ativos

esta descrita na Nota 34.5.
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Em 31.12.2012

ATE 1 MES 1-6 MESES 6-12 MESES 1-5ANOS >5ANOS SEMJUROS TOTAL

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 13.053.418 - - - - 603.676 13.657.094
Em moeda estrangeira 13.053.418 - - - - 583.193 13.636.611
Em moeda local - - - - - 20.483 20.483
Depésitos 23.300.564 7.561.472 - - - - 30.862.036
Em moeda estrangeira 21.871.741 7.561.472 - - - - 29.433.213
Em moeda local 1.428.823 - - - - - 1.428.823
Recursos sob Administragao Externa 753.406 1.914.586 970.232 6.251.464 2.613.489 589.558 13.092.735
Em moeda estrangeira 753.406 1.914.586 970.232 6.251.464 2.613.489 589.558 13.092.735
Compromisso de Revenda 64.294.330 9.381.776 - - - - 73.676.106
Em moeda estrangeira 2.444.333 9.381.776 - - - - 11.826.109
Em moeda local 61.849.997 - - - - - 61.849.997
Derivativos - R - - - 83.195 83.195
Em moeda estrangeira - - - - - 67.998 67.998
Em moeda local - - - - - 15.197 15.197
Titulos 518.827.690 60.380.717 45.415.439 866.185.173 111.436.921 - 1.602.245.940
Em moeda estrangeira 428.080 29.296.822 14.387.175 597.579.722 50.331.207 - 692.023.006
Em moeda local 518.399.610 31.083.895 31.028.264 268.605.451 61.105.714 - 910.222.934
Créditos com o Governo Federal 9.900.595 - - - - 41 9.900.636
Créditos a Receber 42.912.739 - - - - 242.731 43.155.470
Em moeda estrangeira 3.367.814 - - - - - 3.367.814
Em moeda local 39.544.925 - - - - 242.731 39.787.656
Participacao Org. Fin. Internacionais . - - - - 13.425.542 13.425.542
Outros - - - - - 7.336.115 7.336.115
Em moeda estrangeira - - - - - 7.316.622 7.316.622
Em moeda local - - - - - 19.493 19.493
Total do Ativo (A) 673.042.742 79.238.551 46.385.671  872.436.637  114.050.410 22.280.858  1.807.434.869
Passivos

Operacgdes Contratadas a Liquidar . - - - - 109.691 109.691
Em moeda estrangeira - - - - - 76.880 76.880
Em moeda local - - - - - 32.811 32.811
Depésitos de Instituigdes Financeiras 271.986.713 - 6.280 - - 48.105.765 320.098.758
Em moeda estrangeira - - - B - 1.453 1.453
Em moeda local 271.986.713 - 6.280 - - 48.104.312 320.097.305
Compromisso de Recompra 467.413.210  130.438.070 - - - - 597.851.280
Em moeda estrangeira 285.659 350.698 - - - - 636.357
Em moeda local 467.127.551 130.087.372 - - - - 597.214.923
Derivativos - - - - - 9.097 9.097
Em moeda estrangeira - - - - - 9.097 9.097
Obrigag6es com o Governo Federal 633.537.608 - - - - - 633.537.608
Créditos a Pagar 9.689.907 - - - - 216.420 9.906.327
Em moeda estrangeira 9.067.027 - - - - - 9.067.027
Em moeda local 622.880 - - - - 216.420 839.300
Depositos de Org. Fin. Internacionais . R - R - 9.551.725 9.551.725
Em moeda estrangeira - - - - - 9.547.147 9.547.147
Em moeda local - - - - - 4578 4.578
Outros - - - - - 29.205 29.205
Em moeda estrangeira - - - - - 3.889 3.889
Em moeda local - - - - - 25.316 25.316
Total do Passivo (B) 1.382.627.438  130.438.070 6.280 - - 58.021.903  1.571.093.691
POSIGAO LIQUIDA (A - B) (709.584.696) (51.199.519) 46.379.391 872.436.637 114.050.410 (35.741.045) 236.341.178
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Em 31.12.2011

ATE1MES 1-6MESES 6-12MESES 1-5ANOS >5ANOS SEMJUROS TOTAL

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 12.339.394 - - - - 469.186 12.808.580
Em moeda estrangeira 12.339.394 - - - - 468.617 12.808.011
Em moeda local - - - - - 569 569
Depositos 14.685.216 10.412.505 - - - - 25.097.721
Em moeda estrangeira 14.061.308 10.412.505 - - - - 24.473.813
Em moeda local 623.908 - - - - - 623.908
Recursos sob Administragdo Externa 455.689 - - - - - 455.689
Em moeda estrangeira 455.689 - - - - - 455.689
Compromisso de Revenda 9.432.403 5.726.530 - - - - 15.158.933
Em moeda estrangeira 132.405 5.726.530 - - - - 5.858.935
Em moeda local 9.299.998 - - - - - 9.299.998
Derivativos - - - - - 350 350
Em moeda estrangeira - - - - - 350 350
Titulos 502.683.290 23.934.370 68.943.297  672.963.013 100.341.072 - 1.368.865.042
Em moeda estrangeira 98.226 23.934.370 28.170.193 514.948.946 47.170.194 - 614.321.929
Em moeda local 502.585.064 - 40.773.104 158.014.067 53.170.878 - 754.543.113
Créditos com o Governo Federal 101.274.794 - - - - 41 101.274.835
Créditos a Receber 40.217.565 - - - - 2.109.062 42.326.627
Em moeda estrangeira 2.169.037 - - - - - 2.169.037
Em moeda local 38.048.528 - - - - 2.109.062 40.157.590
Participacgédo Org. Fin. Internacionais - - - - - 12.310.310 12.310.310
Outros - - - - - 3.126.719 3.126.719
Em moeda estrangeira - - - - - 3.102.339 3.102.339
Em moeda local - - - - - 24.380 24.380
Total do Ativo (A) 681.088.351 40.073.405 68.943.297  672.963.013 100.341.072 18.015.668  1.581.424.806
Passivos

Operagoes Contratadas a Liquidar 259.327 - - - - 588.810 848.137
Em moeda estrangeira 259.327 - - - - 569.525 828.852
Em moeda local - - - - - 19.285 19.285
Depositos de Instituicdes Financeiras 369.180.327 - - - - 55.746.301 424.926.628
Em moeda estrangeira - - - - - 1.333 1.333
Em moeda local 369.180.327 - - - - 55.744.968 424.925.295
Compromisso de Recompra 315.123.684 41.947.093 - - - - 357.070.777
Em moeda estrangeira 131.258 5.761.403 - - - - 5.892.661
Em moeda local 314.992.426 36.185.690 - - - - 351.178.116
Derivativos - - - - - 13.683 13.683
Em moeda estrangeira - - - - - 2.347 2.347
Em moeda local - - - - - 11.336 11.336
Obrigagées com o Governo Federal 578.190.914 - - - - - 578.190.914
Créditos a Pagar 9.084.095 - - - - 200.423 9.284.518
Em moeda estrangeira 8.324.770 - - - - - 8.324.770
Em moeda local 759.325 - - - - 200.423 959.748
Depositos de Org. Fin. Internacionais - - - - - 8.865.352 8.865.352
Em moeda estrangeira - - - - - 8.863.307 8.863.307
Em moeda local - - - - - 2.045 2.045
Outros - 135 - - - 33.267 33.402
Em moeda estrangeira - 135 - - - 20 155
Em moeda local - - - - - 33.247 33.247
Total do Passivo (B) 1.271.838.347 41.947.228 - - - 65.447.836  1.379.233.411
POSIGAO LIQUIDA (A-B) (590.749.996) (1.873.823) 68.943.297 672.963.013 100.341.072 (47.432.168) 202.191.395

33.2 Risco de Variacdo Cambial
E a possibilidade de perda decorrente de alteracdes nas taxas de cambio. O BCB possui ativos e passivos

flnanceiros em moedas estrangeiras ou vinculados a variacao cambial, sendo esse tipo de risco inerente
as suas operacoes.
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Em 31 de dezembro de 2012, a distribuicao dos ativos e passivos por moeda era a seguinte:

Em 31.12.2012

. DOLAR LIBRA DOLAR
BOLER ERRO CANADENSE ESTERLINA AUSTRALIANO DES OUROSHINOLAS

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 4.021.113 592.217 336.459 410.384 90.821  8.145.373 40.244 13.636.611
Depésitos a Prazo em Instit. Financeiras 26.669.833 - 616.441 2.146.939 - - - 29.433.213
Recursos sob Administragéo Externa 8.908.941 1.169.295 720.193 802.691 794.358 - 697.257  13.092.735
Compromisso de Revenda 11.475.277 207.507 - - 129.271 - 14.054  11.826.109
Derivativos 67.998 - - - - - - 67.998
Titulos 537.367.972  37.875.016  43.029.740  19.726.520  22.032.824 - 31.990.934 692.023.006
Créditos a Receber 128.337 - - - - 3.239.477 - 3.367.814
Participagéo em Org. Fin. Internacionais - - - - - 13.425.542 - 13.425.542
Outros 7.316.622 - - - - - - 7.316.622
Total do Ativo (A) 595.956.093  39.844.035  44.702.833  23.086.534  23.047.274 24.810.392 32.742.489 784.189.650
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar 21.565 - - - 50.861 - 4.454 76.880
Depositos de Instituigdes Financeiras 1.453 - - - - - - 1.453
Compromisso de Recompra 350.698 285.659 - - - - - 636.357
Derivativos 9.097 - - - - - - 9.097
Créditos a Pagar - - - - - 9.067.027 - 9.067.027
Depésitos de Org. Fin. Internacionais 76.442 - - - - 9.470.292 413 9.547.147
Outros 3.889 - - - - - - 3.889
Total do Passivo (B) 463.144 285.659 - - 50.861 18.537.319 4.867  19.341.850
POSIGAO LiQUIDA (A - B) 505.492.949  39.558.376  44.702.833  23.086.534  22.996.413  6.273.073 32.737.622 764.847.800

Em 31.12.2011

“ DOLAR LIBRA DOLAR
POLAR EURO  CANADENSE ESTERLINA AUSTRALIANO  DFS OUTROS — TOTAL

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa 4.013.440 544.756 272.728 185.447 288.942  7.464.878 37.820 12.808.011
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 22.699.602 608.415 - 1.165.796 - - - 24.473.813
Recursos sob Administragdo Externa 455.689 - - - - - - 455.689
Compromisso de Revenda 5.506.318 135.554 8.278 - 157.670 - 51.115 5.858.935
Derivativos 350 - - - - - - 350
Titulos 482.797.439  31.278.460  38.559.553  17.885.156 19.728.750 - 24072571 614.321.929
Créditos a Receber 8.866 - - - - 2.160.171 - 2.169.037
Participagdo em Org. Fin. Internacionais - - - - - 12.310.310 - 12.310.310
Outros 3.102.339 - - - - - - 3.102.339
Total do Ativo (A) 518.584.043  32.567.185  38.840.559  19.236.399 20.175.362 21.935.359  24.161.506 675.500.413
Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar - 637.737 - - 191.115 - - 828.852
Depositos de Instituicdes Financeiras 1.333 - - - - - - 1.333
Compromisso de Recompra 358.044 54.416 - - 38.223 - 5.441.978 5.892.661
Derivativos 1.476 871 - - - - - 2.347
Créditos a Pagar 9.327 - - - - 8.315.443 - 8.324.770
Depositos de Org. Fin. Internacionais 78.877 - - - - 8.784.426 4 8.863.307
Outros 155 - - - - - - 155
Total do Passivo (B) 449.212 693.024 - - 229338 17.099.869  5.441.982  23.913.425
POSIGAO LiQUIDA (A - B) 518.134.831  31.874.161  38.840.559  19.236.399  19.946.024 4.835.490 18.719.524 651.586.988

33.3 Equalizacdo cambial

A operacdo de equalizacdo cambial (Nota 8.2.2) objetiva dar maior transparéncia aos resultados das
operacdes da autoridade monetaria e reduzir a volatilidade doresultado do BCB, derivada do descasamento
entre ativos e passivos cambiais. Essa volatilidade prejudica a analise do resultado das operacdes de politica
monetaria, funcéo principal da autarquia, por parte dos agentes econdmicos nacionais e internacionais.
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a) Equalizacdo do custo de carregamento das reservas

O BCB assume posicao ativa em custo de captacdo das reservas, representado pela taxa de captacao
do passivo total, em contrapartida a uma posSICa0o passiva em variacao cambial e juros das reservas
internacionais. Como resultado, a equalizacdo funciona como um instrumento de hedge cambial e
de taxa de juros da autarquia, reduzindo a exposicao do BCB em moeda estrangeira e assegurando a
cobertura do custo de manutencdo das reservas.

O quadro a seguir demonstra a posicao liquida do BCB em moeda estrangeira, em 31 de dezembro de
2012, ajustada pela posicao assumida na equalizacdo cambial:

31.12.2012 31.12.2011
Posigéo liqguida em moeda estrangeira 764.847.800 651.586.988
Equalizagdo cambial (774.392.228) (660.161.744)
Exposicao em moeda estrangeira (9.544.428) (8.574.756)

Em relacao a taxa de juros, o resultado obtido pelo BCB nas operacdes de equalizacédo cambial, tendo
por base o saldo meédio das reservas internacionais no periodo, foi 6,047% positivo, uma vez que o custo
de captacdo coberto pelo Tesouro foi de 7,63%, ac passo que o resultado de juros (incluindo a marcagao
a mercado) das reservas internacionais transferido ao Tesouro foi de 1,59% positivo.

b) Equalizacdo dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico

O BCB efetua com o Tesouro Nacional, dentro do mecanismo de equalizacdo cambial, uma operacdo de
caracteristicas inversas a dos swaps cambiais realizados no mercado domeéstico, alcancando um hedge
perfeito, uma vez que 0s valores nocionais e as taxas sdo idénticos, entretanto, com posicao inversa.

Com essa operacdo, os swaps cambiais realizados no mercado domestico nao representam exposicao
cambial ou de juros para o BCB.

33.4 Analise de sensibilidade

A operacao de equalizacao cambial (Notas 822 e 33.3) reduziu a volatilidade do resultado do BCB,
derivada de variagcdes de precos inerentes as reservas internacionais. Alem disso, a classificacédo de
grande parte da carteira de titulos em moeda local na categoria Mantidos até o Vencimento (Nota 3.4.5)
reduziu o componente de marcacao a mercado de ativos, tornando o resultado diario do BCB pouco
suscetivel as variaveis de mercado, sendo mais influenciado pela apropriacdo de juros. Desta forma, o
impacto de variacdes de precos no resultado do BCB ficou reduzido frente a outras fontes de resultados,
O que tormou o calculo do VaR do resultado contabil inapropriado para mensurar riscos de variagbes de
precos de mercado. Assim, a partir de 2011, optou-se por substituir o calculo do VaR por uma analise de
sensibilidade.

O quadro a seguir apresenta as principais exposicoes a fatores de risco de mercado a que o BCB estava
exposto em 31 de dezembro de 2012:

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 174



Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Financeiras « em 31 de dezembro de 2012
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

TAXA DE CURVA DE CURVA DE JUROS DE CURVA DE JUROS CURVA DE JUROS

CAMBIO CUPOM CAMBIAL MOEDAS ESTRANGEIRAS PREFIXADOS EM REAIS DA TR
Swap cambial (4.219.827) (4.219.827) - - -
Reservas internacionais 774.392.228 - 774.392.228 - -
Créditos a pagar em moedas estrangeiras 9.067 - - - -
Titulos Publicos Federais - LTN - - - 244.908.593 -
Créditos com instituicdes em liquidagdo 6.684.721 6.684.721 - - 25.191.578

Com o objetivo de analisar os impactos nas demonstracdes financeiras do BCB decorrentes de alteracdes
nos diversos fatores de risco envolvidos, foram simulados os resultados potencials para variacdes adversas
em cinco fatores de risco: taxa de cambio do Real frente as moedas estrangeiras que compdem as reservas
Internacionais, curva de cupom cambial, curvas de juros das moedas estrangeiras que compdem as
reservas internacionais, curva de juros pre-fixada em Reais e curva de juros da TR. Para a taxa de cambio,
fol simulada uma valorizacéo de 20% do Real ante as outras moedas. Para as curvas de cupom cambial,
juros prefixados em Reais e da TR, foi simulado um deslocamento paralelo de um ponto percentual para
cima dessas curvas. Para as curvas de juros das moedas que compdem as reservas internacionais, fot
simulado um deslocamento paralelo de meio ponto percentual para cima dessas curvas. As simulacdes
consideram apenas os resultados imediatos das variacdes de precos, desconsiderando o efeito do
carregamento ao longo do tempo.

O quadro a seguir mostra o impacto no resultado do BCB de cada uma dessas simulacoes:

DESLOCAMENTO DESLOCAMENTO

PARALELO DE 0,5 PARALELO DE 1 '?,ii'ﬁ_%ﬁg%’g?
PONTO PERCENTUAL PONTO PERCENTUAL , PARALELODE!
DA CURVA DE JUROS DA CURVA DE JUROS

DESLOCAMENTO
VALORIZAGAO DE PARALELO DE 1
20% DO REAL ANTE PONTO PERCENTUAL

A MDA e, pDoHCEDRS | PRERSADOR i DACURIADE oS
Swap cambial 840.835 3.326 - - -
Reservas internacionais (154.878.446) - (9.440.561) - -
Créditos a pagar em moedas estrangeiras 1.813 - - - -
Titulos Publicos Federais - LTN - - - (3.725.083) -
Créditos com instituigdes em liquidagao (1.336.944) (539.205) - - (1.156.131)
Equalizagdo Cambial 153.261.310 (3.326) 9.440.561 - -
Impacto liquido (2.111.432) (539.205) - (3.725.083) (1.156.131)
no resultado 573.676 (539.205) - - (1.156.131)
no patriménio liquido (2.685.108) - - (3.725.083) -

34 Risco de liquidez

Orisco de liguidez € aquele que surge da eventual dificuldade de negociacdo de papéis em um mercado
secundario, em virtude de que este ndo possa absorver o volume gue se deseja negociar sem que haja
significativa alteracdo de preco.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracdo de reservas internacionais

O gerenciamento dorisco de liquidez tem por objetivo garantir que o BCB cumpra todos 0s compromissos
financeiros assumidos. Para tanto, existe uma politica de diversificacédo de vencimentos e também o
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estabelecimento de limites visando garantir gque os titulos adquiridos possam ser negociados no mercado
secundario sem provocar movimentos bruscos nos precos dos ativos. Em funcdo dessas diretrizes,
mesmo os titulos com vencimentos mais longos tém liguidez imediata.

b) Instrumentos financeiros destinados a execucédo da politica monetaria

Tendo em vista as atribuicdes de autoridade monetaria, que incluem o controle da liquidez do sistema
financeiro, o BCB ndo esta sujeito as limitacdes decorrentes de descasamento entre ativos e passivos em

moeda nacional.

c) Prazos de vencimento

O quadro a seguir demonstra os prazos contratuais dos ativos e dos passivos em moedas estrangeiras

do BCB:

Em 31.12.2012

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa
Depésitos a Prazo em Instit. Financeiras
Recursos sob Administragéo Externa
Compromisso de Revenda

Derivativos

Titulos

Créditos a Receber

Participagdo em Org. Fin. Internacionais (*)
Outros (*)

Total do Ativo (A)

Passivos

Operagdes Contratadas a Liquidar
Depdsitos de Instituicdes Financeiras
Compromisso de Recompra
Derivativos

Créditos a Pagar

Depésitos de Org. Fin. Internacionais
Outros

Total do Passivo (B)

POSICAO LIQUIDA (A - B)

ATE 1 MES 1 - 6 MESES

13.636.611
21.871.741
1.342.963
2.444.333
67.998
428.080
128.337

39.920.063

76.880
1.453
285.659
9.097

3.889
376.978

39.543.085

7.561.472
1.914.586
9.381.776
29.296.823

48.154.657

350.698

350.698

47.803.959

6 - 12 MESES

970.232
14.387.175

15.357.407

15.357.407

1-5ANOS >5ANOS TOTAL

- - 13.636.611

- - 29.433.213

6.251.465 2.613.489 13.092.735

- - 11.826.109

- - 67.998
597.579.722 50.331.206  692.023.006
3.239.477 - 3.367.814

- 13.425.542 13.425.542

- 7.316.622 7.316.622
607.070.664 73.686.859  784.189.650
- - 76.880

- - 1.453

- - 636.357

- - 9.097

- 9.067.027 9.067.027

- 9.547.147 9.547.147

- - 3.889

- 18.614.174 19.341.850
607.070.664 55.072.685  764.847.800

(*) A participagéo em Organismos Financeiros Internacionais, as obrigagdes decorrentes das aloca¢des de DESe o estoque de ouro, por ndo possuirem
data de vencimento, foram classificados no prazo ">5 anos"
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Em 31.12.2011

ATE1MES 1-6 MESES 6 -12 MESES 1-5ANOS > 5ANOS TOTAL
Ativos
Caixa e Equivalentes de Caixa 12.808.011 - - - - 12.808.011
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 14.061.308 10.412.505 - - - 24.473.813
Recursos sob Administracdo Externa 455.689 - - - - 455.689
Compromisso de Revenda 132.405 5.726.530 - - - 5.858.935
Derivativos 310 40 - - - 350
Titulos 98.226 23.934.370 28.170.193 514.948.946 47.170.194 614.321.929
Créditos a Receber 8.866 - - 2.160.171 - 2.169.037
Participacdo em Org. Fin. Internacionais (*) - - - - 12.310.310 12.310.310
Outros (*) - - - - 3.102.339 3.102.339
Total do Ativo (A) 27.564.815 40.073.445 28.170.193 517.109.117 62.582.843 675.500.413
Passivos
Operagdes Contratadas a Liquidar 828.852 - - - - 828.852
Depdsitos de Instituigdes Financeiras - - - - 1.333 1.333
Compromisso de Recompra 131.258 5.761.403 - - - 5.892.661
Derivativos 2.341 6 - - - 2.347
Créditos a Pagar 9.327 - - - 8.315.443 8.324.770
Depésitos de Org. Fin. Internacionais - - - - 8.863.307 8.863.307
Outros 20 135 - - - 155
Total do Passivo (B) 971.798 5.761.544 - - 17.180.083 23.913.425
POSIGAO LiQUIDA (A - B) 26.593.017 34.311.901 28.170.193 517.109.117 45.402.760 651.586.988

(*) A participagdo em Organismos Financeiros Internacionais, as obrigagdes decorrentes das aloca¢des de DESe o estoque de ouro, por ndo possuirem
data de vencimento, foram classificados no prazo ">5 anos"

35 Risco operacional

Risco operacional € o risco de perda financeira, dano a reputacdo ou incapacidade de se atingir os objetivos
do negocio, resultante de uma ou mais causas de risco, originado por fatores humanos, processos ou
sistemas falhos ou inadequados, ou eventos externos. O BCB utiliza a abordagem Advanced Measurement
Approach - AMA para gestao do risco operacional, dentro de uma visdo integrada de gestao de riscos, que
pressupde a utilizacdo de auto-avaliagdo de riscos e controles, registro de eventos, indicadores chaves
de risco, planos de mitigacdo dentre outros aspectos. Para tanto, utiliza-se ferramentas computacionais
desenvolvidas internamente para gestao de riscos.

Para a prevencédo e controle do risco operacional, 0 BCB possui sistemas de controles internos de acordo
com as caracteristicas de suas atividades, bem como regulamentos que estabelecem as competéncias
de cada departamento e as atribuicOes de seus dirigentes (Regimento Interno e Manual de Organizacdo
Administrativa) e, ainda, normas que definem os critérios e procedimentos para todas as atividades
da Instituicdo.

O cumprimento desses normativos e a observancia dos sistemas de controle interno séo acompanhados
pela Auditoria Interna do BCB, a quem cabe zelar pela regularidade dessas acoes.

Adicionalmente, a cada semestre, os chefes de departamento da Instituicdo atestam a consisténcia
dos controles internos referentes as operacdes sob sua responsabilidade, o que permite ao Diretor
de Administracdo e ao Chefe do Departamento de Contabilidade e Execucdo Financeira firmarem,
em nome da Instituicdo, declaracdo de responsabilidade sobre seus controles internos a empresa de
auditoria independente.
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36 Partes relacionadas

De acordo com a IAS 24 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas, as seguintes instituicoes se caracterizam
como tal:

36.1 Governo Federal

O BCB € uma autarquia federal vinculada aoc Ministerio da Fazenda (MF) e integrante do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) e, como tal, esta sujeito as diretrizes do CMN, orgdo deliberativo maximo do SFN. Ao CMN
cabe estabelecer as diretrizes gerais das politicas monetaria, cambial e crediticia, regular o funcionamento
e a fiscalizacdo das instituicdes financeiras e disciplinar os instrumentos de politica monetaria e cambial,
bem como aprovar os balancos e o sisterma de contabilidade do BCB.

O Presidente e Diretores do BCB néo possuerm mandato fixo, sendo indicados pela Presidente da Republica
e aprovados pelo Senado Federal.

O orcamento de despesas de manutencao do BCB ¢ aprovado pelo Congresso Nacional e sua execucao
financeira deve observar os limites estabelecidos pelo Poder Executivo.

Todas as operacdes entre o BCB e o Tesouro Nacional sdo regidas por disposicdes constitucionais e
legais, sendo as principais enumeradas a seguir. Operacdes com outras entidades relacionadas com o
Governo Federal s&o realizadas em condi¢cdes de mercado e no curso de transagdes normais do dia-a-
dia e, portanto, n&o sé&o consideradas no contexto dessa nota.

a) Depositos a Ordem do Governo Federal

As disponibilidades de caixa do Governo Federal séo depositadas no BCB (Conta Unica do Tesouro
Nacional), possuem livre movimentacdo e séo remuneradas pela taxa media da rentabilidade dos titulos
publicos federais existentes em carteira do BCB (Nota 10), excluido o resultado da marcac¢do a mercado.
Em 2012 essa remuneracéo foi de 11,20% (12,55% em 2011).

b) Resultado do BCB

O resultado positivo apurado pelo BCB, apos a constituicdo ou reversdo de reservas, constitui obrigacdo
do BCB para com a Uni&o, devendo ser transferido até o 102 dia util apos a aprovacdo das demonstracdes
financeiras pelo CMN. Se negativo, esse resultado constitui crédito do BCB frente & Unido, devendo ser
pago até o 102 dia util do ano subsequente ao da aprovacao das demonstracdes financeiras. Em ambas as
situacdes, tais valores devem ser corrigidos pelos mesmos indices aplicados a conta Depositos & Ordem
do Governo Federal, ate a data da efetiva transferéncia ou cobertura (Notas 10 e 37).

c) Equalizagcao cambial

Por meio da operacédo de equalizacédo cambial (Notas 8.2.2 e 33.3), o custo de carregamento das reservas
Internacionais e o resultado das operacdes de swap cambial efetuados no mercado domeéstico sao
transferidos a Uni&o — Tesouro Nacional. Esses valores s&o calculados diariamente, sendo apurado o
saldo a pagar ou a receber no ultimo dia do semestre, o qual sera liguidado financeiramente seguindo as
mesmas regras estabelecidas para a transferéncia ou cobertura do resultado, inclusive no que diz respeito
a sua correcdo (Notas 10).
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d) Repasse do Tesouro Nacional

O BCB utiliza recursos repassados pelo Governo Federal para o0 pagamento de parte de suas
despesas administrativas.

e) Pagamento de ac¢des judiciais

Os pagamentos decorrentes de decisdes judiciais transitadas em julgado, nas quais a Unido e suas
autarquias tenham sido condenadas, vém sendo efetuados pelos juizos competentes, a quem cabe
requisitar autorizagao orcamentaria e financeira (Notas 182 e 20.1). No exercicio de 2012 foram pagos
precatorios no montante de R$163.589 (RS396.454 em 2011), referentes a acdes judiciais nas quais o BCB
fol condenado.

f) Utilizagcdo de titulos como instrumento de politica monetaria

O BCB utiliza titulos de emisséo do Tesouro Nacional para realizar a politica monetaria. Todas as compras
e vendas de titulos que ocorrem entre o BCB e o Tesouro Nacional sdo efetuadas a preco de mercado.

g) Prestacdo de servicos na colocagédo de titulos

O BCB operacionaliza a colocacdo de titulos da divida publica federal no mercado financeiro, cabendo,
entretanto, ao Tesouro Nacional a definicdo de caracteristicas, preco e prazo dos papeis colocados. Nao
sdo cobradas tarifas pela prestacdo desse servigo.

h) Fundo Soberano do Brasil

O Fundo Soberano do Brasil (FSB), criado pela Lein® 11.887 de 24 de dezembro de 2008, ¢ um fundo especial
de natureza contabil e financeira, vinculado ao MF, com as finalidades de: (i) promover investimentos em
ativos no Brasil e no exterior; (ii) formar poupanca publica; (iii) mitigar os efeitos dos ciclos econdmicos;
e (iv) fomentar projetos de interesse estratégico do Pais localizados no exterior. A forma, o prazo e a
natureza dos investimentos do FSB sdo aprovados pelo Conselho Deliberativo do FSB (CDFSB), o qual €
composto pelo Ministro de Estado da Fazenda, Ministro de Estado do Planejamento, Orcamento e Gestao
e Presidente do BCB. Conforme a Resolucdo n? 2, de 17 de setembro de 2010, do CDFSB, o Tesouro
Nacional ficou autorizado a aplicar os recursos do fundo na compra ou venda de moedas estrangeiras
ou na realizagdo de outras operagdes cambiais, inclusive contratos derivativos, mediante convénio a ser
firmado com o BCB. Foi firmado convénio entre o Tesouro Nacional e o BCB para essa finalidade, mas até
o final de 2012 nenhuma operacao foi realizada.
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O quadro a seguir apresenta as principais operacdes ocorridas no periodo entre o BCB e o Governo Federal:

2012 2011
Conta Unica do Tesouro Nacional
Saldo inicial 475.622.276 404.516.398
(+) remuneragéo 50.083.969 43.198.798
(+/-) depdsitos/saques (54.072.218) 10.423.592
(+) transferéncia de resultado positivo 148.767.264 17.483.488
Saldo final 620.401.291 475.622.276
Titulos de emissao do Tesouro Nacional
Saldo inicial 754.543.113 703.175.643
(+/-) aquisicao liquida (resgate liquido) 59.594.425 (36.742.565)
(+) remuneragéo 89.429.703 84.303.142
(+/-) ajuste a valor justo 6.655.693 3.806.893
Saldo final 910.222.934 754.543.113
Resultado a transferir ao Tesouro Nacional
Saldo inicial 11.243.847 4.929.918
(+) resultado positivo a ser transferido 24.621.015 23.477.696
(+) remuneragao 429.619 319.721
(-) transferéncias (23.994.855) (17.483.488)
Saldo final 12.299.626 11.243.847
Equalizacdo Cambial
Saldo inicial - -
(+/-) ajustes (22.309.406) (44.040.773)
(+/-) transferéncias para crédito a pagar (receber) 22.309.406 44.040.773
Saldo final - -
Crédito a receber decorrente de resultado de equalizagdo cambial
Saldo inicial 101.274.794 48.633.518
(+) resultado de equalizagdo cambial 9.900.595 46.199.286
(+) remuneragéo 631.075 8.446.469
(-) recebimentos (101.905.869) (2.004.479)
Saldo final 9.900.595 101.274.794
Crédito a pagar decorrente de resultado de equalizagdo cambial
Saldo inicial (90.240.059) -
(-) resultado de equalizagdo cambial (32.210.001) (90.240.059)
(-) remuneragéo (2.322.349) -
(+) pagamentos 124.772.409 -
Saldo final - (90.240.059)
Repasse do Orgcamento Geral da Unido 2.316.930 2.135.717
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36.2 Centrus

A Centrus € uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, e tem como objetivo
complementar os beneficios de aposentadoria e peculio assegurados pela previdéncia social publica
(Nota 20.2). O BCB € patrocinador da Centrus e em funcgao disso ocorreram as seguintes transacdes entre
as entidades:

2012 2011
Superavit Atuarial
Saldo inicial 1.149.284 1.839.249
(+/-) ganhos/perdas atuariais (874.024) (1.340.959)
(+) juros 407.372 650.994
Saldo final 682.632 1.149.284
Crédito a receber
Saldo inicial 966.887 289.283
(+) juros 109.716 166.090
(+) distribuicéo de superavit - 532.458
(+) reversédo de contingéncia fiscal 166.255 -
(-) recebimentos (34.557) (20.944)
Saldo final 1.208.301 966.887

As principais variagbes observadas no periodo sdo decorrentes das perdas atuariais (Nota 20.2),
compensadas em parte pela remuneracao dos creditos a receber e pela participacédo do BCB na reversao
de contingéncias fiscais no periodo (Nota 11.2.2.b).

36.3 Casa da Moeda do Brasil (CMB)
A CMB € uma empresa publica federal, vinculada ao MF e tem como atividades preponderantes a
fabricagcéo, em carater de exclusividade, de papel-moeda e moeda metalica e a impressédo de selos

postais e fiscais federais.

O estatuto social da CMB estabelece que a sua administracao sera exercida pelo Conselho de Administracao
e pela Diretoria Executiva, sendo que no Conselho de Administracdo existe um membro indicado pelo BCB.

Em 2012, o BCB efetuou aquisicdes de cédulas e moedas que totalizaram um dispéndio de RS$827739
(R$788.304 em 2011).

36.4 Fundo de Pensao dos Empregados da Casa da Moeda do Brasil (Cifrdo)

O Cifrao, instituido pela CMB, ¢ uma entidade fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos,
dotada de personalidade juridica de direito privado, com patriménio proprio e autonomia administrativa e

financeira, tendo por objetivo primordial instituir e executar planos de beneficios de carater previdenciario
aos funcionarios da CMB. Ndo existe nenhuma transacgédo entre o BCB e o Cifréo.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012 « 181



Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Financeiras « em 31 de dezembro de 2012
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente)

36.5 Reserva para o Desenvolvimento Institucional do Banco Central do Brasil (Redi-BC)

Os recursos da Redi-BC destinam-se a suportar a execucao de projetos relevantes e essenciais voltados
para o funcionamento e desenvolvimento institucional e que visem a implementacao das acdes definidas
no ambito do planejamento estratégico. Em 2012, a Redi-BC desembolsou R$72.832 (R$103.776 em 2011)
para a cobertura da execucio de projetos e reembolsou 0 BCB em R$2.814 (RS$1.869 em 2011) a titulo da
taxa de administracéo.

36.6 Fundo de Assisténcia ao Pessoal (Faspe)

O Faspe ¢ um fundo contabil criado para gerir recursos destinados a manutencdo dos beneficios de
saude dos funcionarios do BCB. Foi criado pela Lei n® 9650, de 27 de maio de 1998, que determina
que seus recursos serdao compostos por dotacdes orcamentarias do BCB e contribuicdo mensal dos
participantes, sendo as contribuicdes do BCB equivalentes a receita prevista com a contribuicao dos
participantes. Prevé também que, na ocorréncia de déficit no sistema, o BCB podera utilizar fonte de
recursos disponivel para sua cobertura.

Em 2012, as despesas incorridas pelo BCB a titulo de contribuicdo para o Faspe totalizaram RS$73.408
(R$71.453 em 2011).

36.7 Diretoria e membros ocupantes de funcdes estratégicas

O BCB possui oito Diretores (incluindo o Presidente), um Secretario Executivo, um Procurador-Geral e
quarenta e oito servidores — contemplando Chefes de Gabinete de Diretores, Chefes de Departamento e

Gerentes-Executivos, considerados como ocupantes de funcdes estrategicas.

O quadro a seguir demonstra os custos com remuneracdes e outros beneficios atribuidos aos membros
da Diretoria e aos demais membros ocupantes de fungdes estratégicas:

2012 2011
Beneficios de curto prazo 21.203 20.058
Diretoria 3.082 2.787
Demais membros ocupantes de fungdes estratégicas 18.121 17.271
Beneficios decorrentes do término da relacao de trabalho - 142
TOTAL 21.203 20.200

Os beneficios de curto prazo pagos incluem salarios, diarias, encargos sociais, auxilio-moradia, auxilio-
alimentacao e assisténcia medica. Os salarios e beneficios s&o instituidos por lei, ndo havendo qualguer
vinculagao entre estes e o desempenho financeiro da Instituicao. O BCB nao efetua empréstimos aos
membros de sua diretoria ou aos seus servidores.

Osbeneficios decorrentes do téermino darelacdo de trabalhno compreendem aremuneracao compensatoria
devida aos membros da Diretoria apos a exoneragao do cargo que ocupavam, em funcéo do impedimento
legal de exercerem atividades ou de prestarem servicos no setor de sua atuacdo, pelo periodo de quatro
meses contados da exoneragéo.
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O BCB nao possui outros beneficios de longo prazo e nao oferece beneficios pos-emprego aos membros
da Diretoria, com excecdo daqueles que fazem parte do quadro funcional da Instituicdo, os quais recebem
0s mesmos beneficios dos demais servidores do BCB (Nota 20.2).

37 Lei de responsabilidade fiscal — Informacodes exigidas
a) Impacto e o custo fiscal das operagcdes — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 22 do art. 72

O paragrafo unico do art. 82 da Lei n? 4595, de 1964, com a redacao dada pelo Decreto-Lei n? 2.376, de
25 de novembro de 1987 prevé que “os resultados obtidos pelo BCB, consideradas as receitas e despesas
de todas as suas operacdes, serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo regime de competéncia
e transferidos para o Tesouro Nacional, apos compensados eventuais prejuizos de exercicios anteriores”.

Esse dispositivo fol parcialmente alterado pela Leil de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar n2 101,
de 4 de maio de 2000):

Art 7° O resultado positivo do Banco Central, apurado apos a constituicdo ou reversdo
de reservas, constitul receita do Tesouro Nacional e sera transferido até o decimo dia util
subsequente a aprovacao dos balancos semestrais.

§ 1° O resultado negativo constituira obrigacédo do Tesouro para com o Banco Central e
sera consignado em dotacdo especifica no orcamento.

De acordo com o inciso Il do art. 22 da Medida Provisoria 2.179-36, de 24 de agosto de 2001, esse
resultado negativo devera ser objeto de pagamento até o 102 dia util do exercicio subsequente ao da
aprovacao do balanco pelo CMN.

Assim, temos que:

[ — o resultado do BCB considera as receitas e despesas de todas as suas operacdes;

II — os resultados positivos sdo transferidos como receitas e 0s negativos s&o cobertos como despesas
do Tesouro Nacional;

[II - tais resultados sdo contemplados no Orcamento Fiscal a conta do Tesouro Nacional,

O BCB apresentou resultado positivo de R$2.916.055 no 32 trimestre e de R$9.380.428 no 42 trimestre,
totalizando um resultado positivo de R$12.296.483 no 22 semestre de 2012, que, apds a realizacido de
reservas, sera transferido ao Tesouro Nacional até 0 102 dia util subsequente a aprovacéo das demonstracoes
financeiras pelo CMN. Em conformidade com o § 52 do art. 92 da Lei de Responsabilidade Fiscal, no
prazo de noventa dias apos o encerramento do semestre, o BCB apresentara, em reunido conjunta
das comissGes tematicas pertinentes do Congresso Nacional (entre as quais a Comissao de Assuntos
Econdmicos, a de Financas e Tributacdo e a de Orcamentos Publicos), avaliacdo do cumprimento dos
objetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal
de suas operagdes e os resultados demonstrados nos balancos.

b) Custo da remuneracao das disponibilidades do Tesouro Nacional — Lei de Responsabilidade Fiscal,
§ 32 do art. 7°

O custo correspondente a remuneracdo dos depositos do Tesouro Nacional atingiu o montante de
R$S11.216.098 no 32 trimestre de 2012 e de RS13.871.294 no 42 trimestre, totalizando R$25.087392 no
22 semestre.
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c) Custo da manutencao das reservas cambiais — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 32 do art. 72

O custo da manutencado das reservas cambiais € calculado diariamente pela diferenca entre a taxa de
rentabilidade das reservas internacionais, incluindo a variagdo cambial, e a taxa média de captacdo
apurada pelo BCB.

Em 31 de dezembro de 2012, 92,46% dos ativos de reserva eram compostos por titulos, conforme
divulgado na Nota para Imprensa do Setor Externo (quadro 49), disponivel no sitio do BCB na internet
(www.bcb.gov.br).

No 32 trimestre de 2012, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade positiva de 1,698%.
Deduzindo-se o custo de captacéo desta Autarquia, o resultado liquido das reservas foi negativo em
0,110% (RS840.720). No 42 trimestre, a rentabilidade das reservas alcancou 0,496% positivos, totalizando
1,204% negativos (R$9.374.664) quando considerado o custo de captacao.

RESERVAS INTERNACIONAIS CAPTAGAO DAS RESSRVAS INTERNAGIONAIS

SAI(-RD;)I\ME)DIO RENTA(?/,’I).IDADE (%) (%) (R$ MIL)
3° Trimestre/2012  763.062.796 1,698 (1,808) (0,110) (840.720)
4° Trimestre/2012  778.646.899 0,496 (1,700) (1,204) (9.374.664)
TOTAL DO SEMESTRE (10.215.384)

Deve-se salientar que a correcdo cambial representa variacédo decorrente da traducéo dos valores dos
ativos de reserva para o Real, n&o se configurando resultado realizado do ponto de vista financeiro.
Excluindo-se essa correcao, portanto, as reservas internacionais apresentaram, no 32 trimestre de 2012,
rentabilidade positiva de 0,749%, sendo composta pela incorporacao de juros (0,283%) e pelo resultado
da marcacao a mercado dos ativos (0,466%). Deduzindo-se o custo de captacao, o resultado liquido das
reservas fol negativo em 1,059% (RS$8.080.734). No 42 trimestre, a rentabilidade das reservas foi negativa
em 0,002% (0,261% pela incorporacao de juros e 0,263 pelo resultado negativo da marcacdo a mercado
dos ativos), totalizando 1,702% negativos (R$13.254.142) quando considerado o custo de captacio.

CUSTO DE CUSTO DE MANUTENGAO
RESERVAS INTERNACIONAIS CAPTAGAO  DAS RESERVAS INTERNAGIONAIS
: RENTABILIDADE,
R EXCLUSIVE CORRECAO (%) (%) (RS MIL)
CAMBIAL (%)

3° Trimestre/2012  763.062.796 (0,749) (1,808) (1,059) (8.080.734)
4° Trimestre/2012  778.646.899 (0,002) (1,700) (1702)  (13.254.140)
TOTAL DO SEMESTRE (21.334.874)
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d) Rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissdo da Unido - Lei de Responsabilidade
Fiscal, § 32 do art. 72

A rentabilidade da carteira de titulos do BCB, composta exclusivamente por titulos de emissdo da Uniao,
foi de R$20.918.716 no 3° trimestre e de RS$S23.255.568 no 4° trimestre, totalizando R$44.174.284 no
22 semestre de 2012.
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