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CIRCULAR N°3.389

Estabelece os procedimentos para o calculo da par-
cela do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) re-
ferente ao risco das exposi¢cdes em ouro, em moeda
estrangeira e em ativos e passivos sujeitos a variagdo
cambial (Pcam), de que trata a Resolugéo n° 3.490,
de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 20 de junho de
2008, com base no disposto nos arts. 10, inciso IX, da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, com a
renumeracaéo dada pela Lei n° 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11, inciso VI, daguele diploma legal e
no art. 6°, inciso I, da Resolugéo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007, e tendo em vista o contido na Resolu-
¢ao n° 3.488, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° O célculo diério da parcela do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) referente
a0 risco das exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira e em ativos e passivos sujeitos a variagdo cam-

bia, incluindo instrumentos financeiros derivativos (Pcam), de que trata a Resolucdo n° 3.490, de 29 de
agosto de 2007, deve ser efetuado com base na seguinte férmula

Pcav = F" - EXP, onde:

F' = fator aplicavel as exposicdes em ouro, em moeda estrangeira e em ativos e passivos
sujeitos a variagdo cambial, definido no § 3°;

EXP = Exp; + H - Exp, + G - EXp3, onde:

v = Y|JEC-EV/

n = nimero de moedas, incluindo o ouro, para as quais sdo apuradas as exposi¢des men-
cionadas no caput;
EC; = total das exposi¢bes compradas namoeda”i";

EV; = total das exposi¢des vendidas namoeda"i";

H = fator aplicdvel ao montante do menor dos excessos das exposi ¢des compradas ou ven-
didas (Exp.), definido no § 3°;
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ming 3 |ExC ;S |EXV,
i=1

i=1

Exp, =

, onde;

N, = numero de moedas, considerando apenas as exposi¢des em dolar dos Estados Unidos,
euro, franco suico, iene, libra esterlina e ouro;

ExC; = excesso da exposicdo comprada em relac@o a exposi¢do vendida, apurado para a
moeda"i";

ExV; = excesso da exposi¢cdo vendida em relagdo a exposicdo comprada, apurado para a
moeda"i";

G = fator aplicdvel ao montante das posi¢des opostas em ouro, em moeda estrangeira e em
ativos e passivos sujeitos a variacdo cambial, no Brasil e no exterior, definido no § 3°

Exps = min InZ;‘EIB."i‘ElE i‘ , onde:

Ny = nimero de moedas, incluindo 0 ouro, para as quais sd0 apuradas as exposi¢coes no
Brasil;

Nz = nimero de moedas, incluindo o ouro, para as quais sao apuradas as exposi ¢oes no ex-
terior, inclusive para subsidiarias e dependéncias localizadas no exterior;

EIB; = exposi¢do liquida no Brasil na moeda "i", resultante da diferenca entre o total das
posi¢cdes compradas e o total das posi¢des vendidas no Brasil;

EIE; = exposic¢éo liquida no exterior na moeda "i", resultante da diferenca entre o total das
posi¢Bes compradas e o total das posi¢des vendidas no exterior, incluindo subsidiérias e dependéncias |o-
calizadas no exterior.

8 1° Para as exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira e em ativos e passivos sujeitos a
variacdo cambial (EXP) iguais ou inferiores a 0,05 (cinco centésimos) do Patriménio de Referéncia (PR),
definido nos termos da Resolucdo n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007, o valor daPcam € igua azero.

8 2° As exposicOes devem ser apuradas em reais, pela conversdo dos respectivos valores,
com base nas cotacdes de venda disponiveis na transacdo PTA X800, opgdo 5, do Sistema de Informagdes
Banco Central (Sisbacen), do dia anterior ao dia a que se refira a apuracéo.

§ 3° Para o caculo da parcela Pcam devem ser considerados os seguintes valores:

| - F' =1,00 (um inteiro);
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Il - H = 0,70 (setenta centésimos);

n2 n3
Il - G = 1,00 (um inteiro), se > EIB e Y EIE; tiverem posi¢des opostas, e G = 0 (zero),

€m caso contrario.

§ 4° Para 0 calculo de Expy e Expz, as exposi¢oes em dblar dos Estados Unidos, euro,
franco suico, iene, libra esterlina e ouro devem ser consideradas conjuntamente, como uma Unica moeda

8§ 5° Para o célculo de Expz, ndo devem ser consideradas as exposi ¢des relativas as opera-
¢Oes redlizadas entre ingtituigdes consolidadas, incluindo dependéncias, exceto as exposi¢oes referentes
aos recursos captados no exterior e utilizados em operacdes de empréstimo, repasse, adiantamento, finan-
ciamento e arrendamento mercantil, contratadas com pessoas naturais e juridicas no Pais, observado que:

| - o patrimbnio liquido de instituicdes, subsidiarias e dependéncias no exterior, sujeitas a
consolidacdo nos termos da regulamentacdo em vigor, deve ser considerado como posi¢éo vendida no ex-
terior, para apuracéo de EIE;;

Il - o valor correspondente a investimento em instituicoes, subsidiarias e dependéncias no
exterior, em bases percentuais, sujeitas a consolidacdo nos termos da regulamentacdo em vigor, podera

ser considerado, total ou parcialmente, como posi¢do comprada para a apuracdo de EIB; e EIE;, desde que
mantida exposic¢ao liquida vendida em valor equivalente ou superior, observado ainda que:

a) posicao comprada pode ser composta por uma ou mais moedas estrangeiras, a critério da
institui¢ao;

b) a opcéo pela prerrogativa deve ser deliberada em reuni&o do conselho de administragéo,
guando houver, ou da diretoria da instituicdo, com a defini¢éo do percentual do investimento a ser consi-
derado como posi¢do comprada, o respectivo percentual de participacéo de cada moeda e a data de inicio
de vigéncia da referida defini¢éo;

C) aopcao pela prerrogativa de que se trata ndo pode ser alterada antes do primeiro balango
semestral seguinte a sua deliberacdo;

d) aexposicéo vendida liquida em valor equivalente ou superior deve ser mantida durante a
vigéncia dessa o0pc¢ao;

€) a base percentual e a composicdo de moedas da posi¢do comprada, vigentes no Ultimo
dia de cada semestre, devem ser automaticamente consideradas para o semestre seguinte, salvo na hipéte-
se de nova deliberacdo da instituicdo nos termos da ainea "b", a ser tomada no decorrer do proprio se-
mestre, para vigorar no semestre subsequiente;

f) as informagdes relativas a op¢éo pela prerrogativa de que se trata devem ser documenta-
das e mantidas a disposi¢cdo do Banco Central do Brasil.
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§ 6° Para a apuracdo da parcela Pcam devem ser consideradas as operagfes contratadas
gue apresentem, a qual quer tempo, risco cambial para ainstituicéo.

Art. 2° Paraaapuracdo do valor diario da parcela Pcam, bem como do limite de exposi¢éo
cambial de que trata a Resolucéo n° 3.488, de 29 de agosto de 2007, define-se como:

| - exposi¢cdo comprada: a soma dos ativos que aumentam seu valor em moeda nacional e
das posicdes passivas em instrumentos financeiros derivativos que diminuem seu valor em moeda nacio-
nal, em funcdo de uma desvalorizacdo do valor da moeda nacional em relacdo a moeda estrangeira em
gue referenciados,

Il - exposicéo vendida: a soma das posi¢ies ativas em instrumentos financeiros derivativos
gue diminuem seu valor em moeda nacional e dos passivos que aumentam seu valor em moeda nacional,
em fungéo de uma desvalorizagdo do valor da moeda nacional em relacdo a moeda estrangeira em que re-
ferenciados.

§ 1° Os fluxos referenciados em ouro e em moeda estrangeira devem ser marcados a mer-
cado, pelo periodo remanescente de cada contrato, tomando-se por base a estrutura temporal da taxa de
juros referente a moeda obj eto de negociagao.

§ 2° Osinstrumentos financeiros derivativos referenciados em ouro, em moeda estrangeira
ou em ativos sujeitos a variagdo cambial devem ser apurados com base no montante do ativo objeto.

§ 3° No caso de operacdes em aberto de contratos de opcdes referenciados em ouro, em
moeda estrangeira ou em ativos sujeitos a variagcdo cambial, os célculos pertinentes a cada operagéo de-
vem ser realizados separadamente e 0s seus resultados devem ser incluidos no calculo da exposicéo liqui-
darelativa ao ativo objeto do contrato.

8 4° Para efeito da apuracdo do valor representativo das posi¢oes em opgdes, deve ser con-
Siderada a variagdo do preco da opgcdo em relacdo a variagdo do preco do ativo objeto (delta) multiplicada
pela quantidade de contratos e pelo seu tamanho.

8 5° Os valores das posi¢oes detidas em decorréncia de aplicagdes em cotas de fundos de
investimento devem ser tratados de forma consistente:

| - com base na composi¢éo proporciona de suas carteiras; ou
Il - como posi¢cdo em uma moeda, vedada a compensacdo com qual quer posicéo vendida.
8§ 6° N&o integram a base de calculo as operacdes.

| - nas quais a ingtituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quais-
guer direitos ou obrigacdes para com as partes,

Il - vincendas até o dia Util subsegiente, desde que liquidadas pela cotagdo do dia da apu-
racao.
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§ 7° A metodologia de apuracdo das taxas utilizadas para a marcacdo a mercado das expo-
sicBes em ouro, em moeda estrangeira e em ativos e passivos sujeitos a variagdo cambia deve ser estabe-
lecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, em consonancia com as normas em
vigor.

Art. 3° O valor correspondente a participacdes, em bases percentuais, de investimentos es-
trangeiros no patrimonio de instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasi| pode ser considerado, total ou parcialmente, como posi¢éo vendida em moeda es-
trangeira, desde que exista exposi¢ao liquida comprada em valor equivalente ou superior.

8 1° A posi¢do vendida de que trata 0 caput pode ser composta por uma ou mais moedas
estrangeiras, a critério da instituicao.

8 2° A opcgéo pela prerrogativa de que trata 0 caput deve ser deliberada em reunido do
conselho de administracdo, quando houver, ou da diretoria da instituicdo, com a defini¢do do percentual
do investimento a ser considerado como posi¢ao vendida, o respectivo percentual de participacéo de cada
moeda e a data de inicio de vigéncia da referida defini¢éo.

8§ 3° A opcéo pela prerrogativa de que trata o caput ndo podera ser alterada antes do pri-
meiro balango semestral seguinte a sua deliberacéo.

§ 4° A base percentual e a composi¢do de moedas da posicao vendida referidas neste arti-
go, vigentes no ultimo dia de cada semestre, devem ser automaticamente consideradas para o semestre
seguinte, salvo na hipétese de nova deliberacdo dainstituicdo nos termos do 8§ 2°, a ser tomada no decor-
rer do proprio semestre, para vigorar no semestre subsequiente.

8 5° As informagdes relativas a opcao pela prerrogativa de que trata o caput devem ser
documentadas e mantidas a disposi¢éo do Banco Central do Brasil.

Art. 4° A posicao vendida em moeda estrangeira realizada com o objetivo de proporcionar
hedge para a participagdo em investimentos no exterior de institui¢des financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil podera considerar 0 valor necessario para propor-
cionar a efetiva protecdo da referida posicdo comprada em moeda estrangeira, inclusive computando-se
os efeitos fiscais, parafins da apuracéo da parcela Pcam.

§1° Os parametros para a determinacdo do valor da protecéo de que trata o caput devem
ser documentados e estabel ecidos com base em critérios cons stentes com a estratégia de hedge adotada.

§ 2° A opcéo pela prerrogativa de que trata o caput deve ser deliberada em reunido do
conselho de administragcéo, quando for o caso, ou da diretoria da instituicdo, observado que ndo podera
ser alterada antes do primeiro balanco semestral que se seguir a sua deliberacéo.

8 3% As informagdes relativas a opcao pela prerrogativa de que trata o caput devem ser
documentadas e mantidas a disposi¢éo do Banco Central do Brasil.
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Art. 5° Deve ser encaminhado ao Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro
e de Gestdo da Informacéo (Desig), do Banco Central do Brasil, na forma por ele estabelecida, relatério
detalhando a apuracéo da parcela Pcawm.

§ 1° Cabe ainstituicdo do conglomerado responsavel pela remessa de informagdes conté&
beis ao Banco Central do Brasil a apuracédo consolidada da parcela Pcawm.

§ 2° Asinstituicdes devem manter a disposicdo do Banco Central do Brasil, pelo prazo de
cinco anos, as informagdes utilizadas para a apuracdo diéria da parcela Pcam, assim como a metodologia
utilizada para apuracdo do valor de mercado das respectivas operacoes.

Art. 6° Ficam mantidos, no Plano Contabil das Institui¢cbes do Sistema Financeiro Nacio-
nal - Cosif, os titulos contabeis 3.0.9.97.00-4 - PATRIMONIO LiQUIDO EXIGIDO PARA COBERTU-
RA DO RISCO DE MERCADO e 9.0.9.97.00-6 - EXIGENCIA DE PATRIMONIO LIQUIDO PARA
COBERTURA DO RISCO DE MERCADO para o registro do valor apurado para a Pcam Nnos balancetes
mensais e balancos.

Art. 7° Estacircular entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos a partir
de 1° de julho de 2008, quando ficara revogada a Circular n° 3.367, de 12 de setembro de 2007.

Brasilia, 25 de junho de 2008.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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