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Panorama Geral

Economia em desaceleracao desde 2014

Crescimento Real do PIB

5
3,9
4
3
2
1 0.1
£ 0 —
-1
-2
-3
-4 -3,3
-3,8
-5
— N ™ <t Te} x
— — — — — ©
@) o @) @) @) P
N N N N N 8

*Projecdo do Banco Central (Relatério de Inflagdo — jun/16)

& G A b N A

S O N W »

mai 13

Crescimento Anual*

M N M < < T <
A d - - — — -
= = > c — — 4o
> O S S O
= 3o 8¢ =8

e |BC-Br

nov 14

jan 15

mar 15

n 1 wmwwm o o O

L T o B R I B I o |

T S8 35S & @
= o

£ n 2 8 g E

e PIB

*média dos ultimos 12 meses/média dos 12 meses anteriores

jul 16

' jul

16

-5,6

Fontes: BCB / IBGE

<

L
(i

BANCO CENTRAL
DO BRASIL



Panorama Geral

Provoca forte retracao em diversos setores

Comércio
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Producao Industrial
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Com Impacto na taxa de investimento

Panorama Geral

Utilizacao da Capacidade Industrial

dados dessazonalizados
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E, no mercado de trabalho...

Panorama Geral
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Mercado de Crédito

Nesse contexto, crédito vem desacelerando

Crédito / PIB
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Mercado de Crédito

Endividamento das Familias e Servico da Divida
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Mercado de Crédito

Inadimpléncia — Pessoa Juridica

Inadimpléncia _ Inadimpléncia
Pessoa juridica — Pequenas e médias empresas (PME) Pessoa juridica — Grandes empresas
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Mercado de Crédito

Sistema Financeilro — Provisoes

Inadimpléncia, provisoes e
baixas para prejuizo - SFN
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Mercado de Crédito

Sistema Financeiro - Rentabilidade

Retorno sobre o patriménio liquido anual?
Acumulado nos ultimos doze meses
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——RSPL anual do SB/proxy para taxa livre de risco 1/ (eixo da esquerda)

1/ Para efeito de comparacdo com o RSPL, utilizou-se como proxy para taxa livre de
risco a média anual da Selic acumulada nos udltimos 36 meses, multiplicada por 0,85
para minimizar efeitos tributarios. O prazo de 36 meses foi definido com base no prazo
médio da carteira de crédito, principal fonte de receita do sistema bancario.
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Mercado de Crédito

Sistema Financeiro - Solvéncia

indices de capitalizacdo e exigéncia regulatorial
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1/ As setas representam os requerimentos regulatorios para os diferentes niveis de
capital, incluindo 0 ACP cynsenvacao (9,125% de capital principal, 6,625% de capital
nivel I e 10,5% de capital total).
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lI. Retomada do Crescimento
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Indices de Confianca da FGV

Atividade Econémica e Mercado de Trabalho
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Expectativas de PIB

Expectativa de crescimento do PIB —2016/2017 (%)
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Setor Externo

: Brasil, BBBs e BBs
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Juros longos em queda

Curva de juros brasileira
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Atividade Econémica e Mercado de Trabalho

Contribuicao ao Crescimento do PIB

acumulado em 4 trimestres
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[1l. Setor Externo

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL 20



Setor Externo

Precos de Commodities
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Setor Externo

Balanca Comercial — Saldo
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Setor Externo

Quantum

Exportacoes Importacoes

média movel de 12 meses
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Setor Externo

Balanca Comercial — Exportacoes e Importacoes
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Setor Externo

cambio flutuante em funcionamento

Balango em conta corrente
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Setor Externo

cambio flutuante em funcionamento
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Setor Externo

Fluxo de Investimento Externo Liquido, por Categoria
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Fluxo é afetado por combinacao de
fatores internos e externos

fluxo de 12 meses
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Internos Perda do grau de investimento
Repatriagao

Politica econdmica, etc.

Externos Politica monetaria nas economias avancadas

Volatilidade no preco das commodities, etc.
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V. Conjuntura Internacional
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Conjuntura Internacional

Perspectiva de Crescimento Global Moderado
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Conjuntura Internacional

Politica Monetaria nos EUA

Taxas de 10 anos no Brasil e nos EUA
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V. Fiscal
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Fiscal

Receitas e Despesas do Governo Geral

crescimento real no ano (até o més de referéncia)
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W receitas liguidas mdespesas despesas sem pagamentos de passivos*

*R$55,6 bilh6es pagos no ambito dos acorddos TCU 825/15 e 3297/15
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PEC 241 — Impacto do limite de gasto sobre a despesa

Evolucao dos Gastos
Acumulados em 12 meses, %PIB
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PEC 241 — Impacto sobre a divida bruta

88% - ——DBGG Mercado === DBGG com Limite de Gasto
81,6%
83% A 80,1% _ X Mercado*
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Fonte: Banco Central / Proje¢des de 2017 a 2019: LDO 2017
* As projegOes utilizam um crescimento real do PIB igual a -3,0%, 1,2%, 2,5% e 2,5% em 2016, 2017, 2018 e 2019 respectivamente.
** Estas projegOes serdo atualizadas nos préximos meses.

» Uma parte significativa da DBGG foi impactada por:

1. Empréstimos para Bancos Publicos -> Essa politica foi extinta em janeiro de 2015 -> Representa 9,6% do PIB

2. Operagdes Compromissadas -> Emitidas para controle do excesso de liquidez resultante da compra de reservas ->

Representa 20,8%

. . 4L
Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional
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VI. Inflacao
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Inflagcdo

Precos ao Consumidor
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Inflagcdo

Precos Livres e Administrados
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Inflagéo

Evolucao das Expectativas de Mercado para o IPCA 2016-2020
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VIl. Instrumentos de
Pagamento
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Instrumentos de Pagamento

Instrumentos de pagamento tradicionais

Quantidade de Transac0Oes
(milhdes)

12.000

Transferéncia de Crédito

10.000 - -

Cartdo de Débito
6.000 - /

' Cartdo de Crédito

2.000
Cheque
) Débito Direto
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
=—=Cheque ===Cartdo de Débito Cartdo de Crédito  ===Débito Direto ===Transferéncia de Crédito

Transferéncia de crédito: boleto, TED, DOC e entre contas em um mesmo banco (book transfer)

. . 4 L BANCO CENTRAL
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Instrumentos de Pagamento

Canais de acesso a servi¢cos bancarios

Quantidade de Transac0Oes

(milhoes)
Internet
20.000
15.000 -
ATM
10.000 Disp. moveis
— géncias /
postos tradic.
5.000 - Corresp. no pais
Call center
- ] j T — T T T !
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
- |nternet — ATM

== Dispositivos moveis
- Correspondentes no pais

- Agéncias e postos de atendimento
— Centrais de atendimento (call center)

Fontes: Bancos, TecBan
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Instrumentos de Pagamento

Tendéncias

* |novacao e diversidade de modelos de negdcios

Pagamentos
Instantaneos

Pagamentos
Moveis

* Promocao da competicao
= Proporcionalidade da regulacao ao risco da atividade

* [nteroperabilidade

T
* Lei n° 12.865/2013 W
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Reinaldo Le Grazie
Diretor de Politica Monetaria

Bloomberg Symposium 2016
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