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I. Panorama Geral: 

Atividade Econômica, 

Mercado de Trabalho e  

Crédito 



4 Fontes: BCB / IBGE 

Economia em desaceleração desde 2014 
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5 Fonte: IBGE 

Provoca forte retração em diversos setores 

Panorama Geral 



6 Fontes: FGV/IBGE 

Com impacto na taxa de investimento 

Panorama Geral 
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Panorama Geral 
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8 Fonte: BCB  

Nesse contexto, crédito vem desacelerando 

Mercado de Crédito 



9 Fonte: BCB  

Endividamento das Famílias e Serviço da Dívida 

Mercado de Crédito 
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10 Fonte: BCB 

Inadimplência – Pessoa Jurídica 
Mercado de Crédito 
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11 Fonte: BCB 

Sistema Financeiro – Provisões 
Mercado de Crédito 
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Sistema Financeiro - Rentabilidade 
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Sistema Financeiro - Solvência 
Mercado de Crédito 
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II. Retomada do Crescimento 
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16 Source: BCB - Focus 

Expectativas de PIB 
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Prêmio de Risco: Brasil, BBBs e BBs 

Setor Externo 
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Juros longos em queda 

Fontes: BM&FBovespa; BCB.  
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19 Fontes: IBGE / BCB 

Contribuição ao Crescimento do PIB 
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III. Setor Externo 
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Preços de Commodities 

Fonte: Bloomberg 
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22 Fontes: MDIC / BCB (Focus) 

Balança Comercial – Saldo 
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23 Fonte: Funcex  

Quantum 

Setor Externo 

Exportações                                          Importações 



24 Fontes: MDIC / BCB (Focus) 

Balança Comercial – Exportações e Importações 
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Câmbio flutuante em funcionamento 
Setor Externo 

Estoque de swap cambial 

33,6 
(30/set) 
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Fonte: BCB 

Fluxo é afetado por combinação de 

fatores internos e externos 

Setor Externo 

Rating soberano brasileiro 

Internos Perda do grau de investimento 

Repatriação 

Política econômica, etc. 

Externos Política monetária nas economias avançadas 

Volatilidade no preço das commodities, etc. 
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IV. Conjuntura Internacional 



30 Fonte: Bloomberg (set/16: 23/9) 
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Taxas de 10 anos no Brasil e nos EUA 

Política Monetária nos EUA 

Conjuntura Internacional 
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V. Fiscal 



33 Fonte: BCB 

crescimento real no ano (até o mês de referência) 
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PEC 241 – Impacto do limite de gasto sobre a despesa 

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional 
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Fonte: Banco Central / Projeções de 2017 a 2019: LDO 2017 
• As projeções utilizam um crescimento real do PIB igual a -3,0%, 1,2%, 2,5% e 2,5% em 2016 , 2017, 2018 e 2019 respectivamente. 
** Estas projeções serão atualizadas nos próximos meses.  

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional 

PEC 241 – Impacto sobre a dívida bruta 

» Uma parte significativa da DBGG foi impactada por: 

1. Empréstimos para Bancos Públicos -> Essa política foi extinta em janeiro de 2015 -> Representa 9,6% do PIB 
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VI. Inflação 
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Focus: expectativas em 23/9 
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*expectativas em 23/9 

IPCA Administrados (%) 
2014                   5,32 
2015                18,07 
expectativas 2016*         6,20 
                       2017*         5,45 

IPCA Livres (%) 

2014                  6,72 
2015                  8,51 
expectativas 2016*         7,58 
                       2017*         4,95 

8,5 

9,1 

7,6* 

6,2* 
5,0* 

5,5* 
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VII. Instrumentos de 

Pagamento 
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Instrumentos de pagamento tradicionais 

Instrumentos de Pagamento 

Fonte: Banco Central do Brasil, CIP, bancos, credenciadores 

Quantidade de Transações 

(milhões) 

Transferência de crédito: boleto, TED, DOC e entre contas em um mesmo banco (book transfer) 

Transferência de Crédito 

Cartão de Débito 

Cartão de Crédito 

Cheque 

Débito Direto 



42 

Canais de acesso a serviços bancários 

Instrumentos de Pagamento 

Quantidade de Transações 

(milhões) 

Fontes: Bancos, TecBan 

 -

 5.000
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 20.000
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 Internet  ATM

 Dispositivos móveis  Agências e postos de atendimento

 Correspondentes no país  Centrais de atendimento (call center)

Internet 

ATM 

Disp. móveis 

Agências /  
postos tradic. 

Corresp. no país 

Call center 
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Tendências 

Instrumentos de Pagamento 

 Inovação e diversidade de modelos de negócios 

 

 

 

 

 

 Promoção da competição 

 Proporcionalidade da regulação ao risco da atividade 

 Interoperabilidade 

* Lei nº 12.865/2013 

Pagamentos 

Instantâneos 

Pagamentos 

Móveis 
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