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Introducéo

Missao do Banco Central

« Assegurar a estabilidade do poder de
compra da moeda e um sistema financeiro

solido e eficiente
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Introducéo

Importancia da estabilidade da moeda

* Inflacdo baixa e estavel - precondicao para o
crescimento sustentavel

* Inflacao:

« Eleva prémios de risco e taxas de juros; diminui
confianca e encurta horizonte de planejamento;
deprime o0s Investimentos e o0 crescimento
economico

 Reduz emprego, renda e, portanto, consumo

« Aumenta a concentracdo de renda e diminui o
bem-estar da sociedade como um todo
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ll. Ambiente Externo




Ambiente Externo

Contexto externo: sensa¢ao de melhora gradual

*Crescimento global segue ritmo moderado, com
recuperacao da atividade em algumas economias
maduras e reducao de dinamismo nas economias
emergentes

*Recuo nos precos das commodities, reflexo do
cenario global de oferta abundante e incertezas
associadas ao crescimento da demanda
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Ambiente Externo

Economia global em recuperac¢ao gradual

Crescimento global e projecoes do FMI
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Ambiente Externo

Rebalanceamento do crescimento global
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Ambiente Externo

Precos de commodities em queda

Indice de commodities e subindices calculados pelo FMI
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Ambiente Externo

Apreciacao do délar
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Ambiente Externo

Taxas de cambio (USS) na América Latina acima do Dollar index
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Ill. Condicoes
Macroeconomicas
Domesticas
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Condi¢cdes Macroeconémicas
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Condi¢cdes Macroeconémicas
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Crédito as empresas

% de crescimentoem 12m
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Condi¢des Macroecondmicas

Custo Unitario do Trabalho (em USS)
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Condi¢cdes Macroeconémicas

FBCF

jus

moderacao em linha com a

Consumo das Familias
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Crédito as familias
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Confianc¢a do consumidor
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Mercado de trabalho: distensao

Populagao Rendimento Real e Desemprego
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Ajustes de precos: salarios

Rendimento Real Convengoes Coletivas de Trabalho
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Setor Externo
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Taxa real de cambio

Taxa de cambio real efetiva
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Balan¢a comercial — exportagcoes e importacoes

projecdo do BCB para a balanca comercial 2015: US$ 12 bilhfes
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Condi¢cdes Macroeconémicas

tacoes
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Quantum de exportac

Importagdes

Exportacoes

140

105

\

GT 10S
GT Jew
T 10S
$T rew
€T 19s
€T Jew
ARES
2T rew
1T 10S
1T Jew
0T 1es
0T Jew
60 1eSs

60 Jew
o
(@]

80

o o o o
(40] N i o
— — — —
S9S9W 7T 9P [9AQW BIpW ‘00T = 800T 0Se

GT 18S

/ GT lew

™
o
—

T 19S
T Jew
€T 1es
eT Jew
¢T 1es
2T rew
1T 10S
TT Jew
0T 18S
0T Jew
60 18S
60 Jew
3

i (o] N~ o - (o)) N~
m_ (o] (o)) (o)) (o] (e0] [e0)

S9SaW 7T 9p [2AQW elpaw ‘00T = 800¢ 03e

L
!

27

BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Fonte: MDIC



Condi¢cdes Macroeconémicas

Setor externo em ajuste
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Investimento Direto no Pais
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Contribuicao do setor externo para o PIB

Contribuicao para o crescimento do PIB (acumulado em 4 trimestres)
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Fiscal

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL 31



Condi¢cdes Macroeconémicas

Crescimento real (IPCA) de receitas e despesas do Governo Central

Acumulado no ano até o meés de referéncia
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Dados fiscais
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Condi¢cdes Macroeconémicas

ISCals
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Precos
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Precos livres e administrados
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Contribuicao aos precos administrados
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Comercializaveis e nao-comercializaveis
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Inflagao de servigos
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Ajuste de precos relativos

Condi¢cdes Macroeconémicas
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Condi¢cdes Macroeconémicas

Precos ao consumidor
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O Banco Central adotarda as medidas
necessarias para o cumprimento dos objetivos
do regime de metas e para trazer a inflacao a
meta de 4,5% a.a. em 2017
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V. Inferéencilas Nacionais




Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Brasil e Regides
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Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Brasil e Regides — Varia¢des no Periodo

%

Discriminagao 2003-2014 2009-2014 2015*
Norte 57,9 20,4 -1,2
Nordeste 52,5 18,5 -0,7
Centro-Oeste 44,7 16,1 0,0
Sudeste 43,9 12,3 -1,5
Sul 41,1 18,9 -0,2

*12 meses até agosto

Fonte: BCB
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Producao Agricola

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regioes — Producao de Cereais, Leguminosas e Oleaginosas

= Varia¢ao %
Discriminac¢do PesoY Producdo

2/
2015 2015/2014
Brasil 100,0 2104 8,8
Norte 3,2 7,2 21,5
Nordeste 8,8 17,3 9,6
Centro-Oeste 37,4 89,6 8,0
Sudeste 103 188 4,7 Produgao Agricola: Brasil e Regides
260 .
Sul 40,4 77,6 9,6 e Brasil
1/ participagdo no valor da produgdo nacional de cereais, e |
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Producao Fisica da Industria

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

Discriminagdo Peso’ 12m jun-ago jun-ago?
Brasil 100,0 -5,7 -7,1 -2,3
Norte 6,3 -3,8 -3,2 -2,7
Nordeste 7,3 -2,4 -0,9 -0,9
Centro-Oeste 4,1 0,2 -2,4 1,5
Sudeste 61,9 -6,9 -8,7 -2,4
Sul 20,4 -6,6 -7,0 -2,9

Variagdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
1/ participagdo no Valor da Transformagao Industrial (VTI) na PIA-2013, considerando as UFs

pesquisadas na PIM-PF

2/ variagdo do trimestre em relagdo ao trimestre anterior (dados dessazonalizados)

MM3m, dessaz., 2012=100
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Volume de Servigos

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

Discriminagdo

Variagdo % sobre o mesmo
periodo do ano anterior

jan-dez/14  jan-ago/15
Brasil 2,5 -2,6
Norte 1,6 -3,1
Nordeste 2,2 -4,0
Centro-Oeste 73 3,7 Volume de Servigos: Brasil e Regides
130 .
Sudeste 2,1 -2,1 B S| —N
- 125
Sul 3,1 3,5 SE S
Referéncia: PMS de agosto de 2015 120
o
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Inferéncias Nacionais

Indice de Volume de Vendas — Comércio Ampliado

Brasil e Regides

%

Discriminagdo ~ Peso 2014 jun;/ junz-/
ago ago
Brasil 100,0 -1,7 -6,8 -2,7
Norte 3,6 2,9 -8,3 -3,8
Nordeste 15,3 2,1 -8,2 -3,7
Centro-Oeste 8,0 -1,0 -9,5 -2,2
Sudeste 54,4 -3,6 -5,5 -1,5 . . e
Volume de Vendas: Brasil e Regides
sul 18,7 -0,6 -8,6 42 119
1/ variagdo do trimestre em relagdo a igual trimestre do ano anterior
2/ variagdo do trimestre em relagdo ao trimestre anterior (dados dessazonalizados) 106
o
o
b 102
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5 98
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Operacoes de Crédito do SFN

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

% em 12 meses

até set/14 até set/15
Discriminagao
PJ PF Total PJ PF Total

Brasil 12,1 13,9 13,0 8,8 9,9 9,3
Norte 3,5 14,3 9,5 1,6 12,0 7,6
Nordeste 3,1 14,9 9,3 4,6 12,5 9,0
Centro-Oeste 20,2 17,4 18,6 9,8 12,6 11,4
Sudeste 14,1 11,8 13,2 11,6 8,3 10,2
Sul 9,5 15,9 12,7 1,9 9,7 5,9

Operacdes com saldo superior a RS 1 mil
. 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 50



Inferéncias Nacionais

Taxa de Desemprego

Brasil e Regides %

2014 2015
Discriminagio!/
set set
Brasil 4,9 7,6
Nordeste 8,3 11,3
Sudeste 43 6,8 Desemprego: Brasil e Regides
Sul 4,6 6,1

%/ média do trimestre encerrado no més; sem ajuste sazonal

MM3m, dessaz., %
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Inferéncias Nacionais

Balan¢a Comercial Regional

Brasil e Regioes — Valores de janeiro-setembro

USS bilhdes
Regiao Exportagcoes Importagoes Saldo
2014 2015 2014 2015 2014 2015

Total 173,6 144,5 174,4 134,3 -0,7 10,2
Norte 13,6 10,1 11,7 8,9 2,0 1,3
Nordeste 12,1 10,8 21,4 17,2 9,4 -6,4
Centro-Oeste 22,3 18,1 9,8 7,3 12,5 10,7
Sudeste 88,1 71,0 94,8 73,0 -6,7 2,1
Sul 34,6 31,1 36,5 27,7 -1,9 3,4
Outros* 3,0 3,4 0,1 0,1 2,8 3,3

* referem-se a operagGes ndo classificadas regionalmente.

L
Fonte: MDIC/Secex ,_‘L", 33".';%‘3\ gﬁ_NTRAL -



Inflacao (IPCA)

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

var. % em 12 meses

Discriminagdo Peso?/ set/14 set/15
Brasil 100,0 6,75 9,49
Livres 76,0 7,19 7,48
Monitorados 24,0 5,32 16,34
Norte 4,7 6,26 8,13
Livres 3,7 5,16 7,00
Monitorados 1,0 10,54 12,33
Nordeste 15,9 6,70 8,61
Livres 12,4 6,79 7,49
Monitorados 3,5 6,42 12,83
Centro-Oeste 7,9 6,36 9,55
Livres 6,0 6,73 7,33
Monitorados 1,9 5,11 17,04
Sudeste 55,4 6,83 9,48
Livres 41,6 7,63 7,20
Monitorados 13,8 4,32 16,85
Sul 16,2 6,89 10,80
Livres 12,4 6,96 8,60
Monitorados 3,8 6,63 18,48

1/ referentes a set/15

Fontes: IBGE e BCB
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V. CondicoOes de Crédito




Condicdes de Crédito

Indicadores de Condigcoes de Crédito

Data Base: setembro / 2015 (192 coleta)

* Periodo de coleta: de 17 a 30.9.15 (pesquisa qualitativa)
®* Grandes empresas: 92,0% do total da carteira

* Micro, pequenas e médias empresas: 92,9% do total da carteira
* Crédito voltado ao consumo: 90,1% do total da carteira

* Crédito habitacional: 99,6% do total da carteira

* Total de 46 Conglomerados/IFs distintas

e Inferem-se comportamento nos ultimos trés meses (jul-set/15) e
comportamento esperado para proximos trés meses (out-dez/15)

e Indicadores variam de -2 (menos concessdes) a +2 (mais
concessoes)

: : I L 4 L
Fonte: Pesquisa Trimestral de Condi¢cOes de Crédito — Data Base: set/15 L,,L.,,g‘;'}';;‘}\gﬁ”"‘” 55



Condicdes de Crédito

Indicadores de Condicoes de Crédito

0,0
-0,2
-0,4
-0,6
-0,8
-1,0
-1,2

Grandes Empresas
Ultimos 3 meses Proximos 3 meses

-0,92

-1,00

-1,08

PF - Consumo
Ultimos 3 meses  Préximos 3 meses

-0,52

-0,5770:55
-0,64

Bl Oferta

Micro, Pequenas e Médias Empresas

0,0
-0,2
-0,4
-0,6
-0,8
-1,0
-1,2

-0,8

Ultimos 3 meses Proximos 3 meses

-0,94

1,15
PF - Habitacional
Ultimos 3 meses  Préximos 3 meses

-0,78
Bl Demanda I Aprovacéao

.

: : - L o L
Fonte: Pesquisa Trimestral de Condi¢cOes de Crédito — Data Base: set/15 4 DO BRASIL
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Condicdes de Crédito

Indicadores de Condicoes de Crédito

Comparacao dos Indicadores de Aprovagao

Ultimos 3 meses Proximos 3 meses
0,0

-0,8 0,78

-1,0

Grandes Empresas M Micro, pequenas e médias empresas [l PF - Consumo Il PF - Habitacao

. . I . - L
Fonte: Pesquisa Trimestral de Condicdes de Crédito — Data Base: set/15 l.t.,,gg",',CRoA‘s:ﬁ_NTRAL -



Boletim Regional

Brasilia

Altamir Lopes

Novembro de 2015
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