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Contas externas BPM6 - impactos relativos ao BPM5

A dinamica das transagoes correntes (TC) nao se alterou
v Atrajetéria da relacdao TC/PIB em 2014 mostrou-se semelhante ao
observado na série anterior. Dados preliminares para anos anteriores
mostram evolucao na mesma linha
Aumento moderado no nivel da relacdo TC/PIB (de 4,2% para 4,4%, em 2014)
Mantém-se a perspectiva, para 2015, de reducao do defict em conta corrente
(em valores) e de estabilidade da relacdo TC/PIB

* O cenario para o financiamento externo revelou-se mais favoravel
v Observaram-se aumentos na relacdo IED(IDP)/TC bem como de
Capitais estrangeiros/TC

> |ED(IDP)/TC de 68% para 93% em 2014
>  Capitais estrangeiros/TC de 128% para 152% em 2014



Contas externas BPM6 - impactos relativos ao BPM5

* O novo balan¢o de pagamentos evidenciou maior “internacionaliza¢ao”
da economia brasileira:
v Aumento significativo da participacao do capital estrangeiro (IED) na

estrutura produtiva do pais nos ultimos anos => maior participacao de
lucros a nao residentes

v Crescimento da participacao de nao residentes no estoque de titulos
domeésticos nos ultimos anos => maior fluxo de juros

* O aumento na relagdo TC/PIB decorre de despesas em rubricas
“autofinanciaveis”
v O aumento no nivel TC/PIB decorreu, sobretudo, dos registros de lucros

reinvestidos e juros relativos a divida doméstica em mao de nao
residentes.

v Ambos os fluxos tém contrapartida “imediata” na conta financeira e nao se
refletem sobre o mercado de cambio



Contas externas BPM6 - impactos relativos ao BPM5

* Aderéncia do Balan¢o de Pagamentos do Brasil as melhores praticas
estatisticas internacionais, integrando-se aos paises com padrao
metodoldgico mais avancado:

Paises europeus
Estados Unidos
Australia
Canada

Chile

Colombia
Russia

Africa do Sul
India

Arabia Saudita
Coréia do Sul
Malasia
Indonésia
Filipinas
Tailandia .
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Contextualizacao

O Balanco de Pagamentos (BP) registra os fluxos de transacoes
entre residentes e nao residentes. A série do BP teve inicio em
1947.

Até marco deste ano o Brasil seguiu a 52 versao do manual
(BPMS5), publicada pelo FMI em 1993 e adotada pelo pais em
2001.

A sexta versao (BPM®6) foi publicada pelo FMI em 2009. O BPM®6
traz avancos importantes com o objetivo de, entre outros:
— Harmonizar as estatisticas do setor externo com as de contas

nacionais (SNA 2008, padrao para o qual o IBGE publicou
resultados em marco de 2015)

— Integrar fluxos e estoques

A migracao das contas externas do Brasil para o BPM6, em 2015,
foi um compromisso assumido pelo Pais junto ao FMI, SDDS, G20
e Data Gaps.
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AlteracOes estatisticas no ambito da implementacao do BPM6

* As mudancas no ambito do BPM6 abrangem:

novas contas do BP,

novos conceitos para contas ja existentes,
nomenclatura,

convencao de sinais,

incorporacao de novas fontes de informacao,
forma de apresentacao.
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* Tais definicdes impactaram o conjunto e o formato dos quadros
da Nota para Imprensa do Setor Externo



Nota para Imprensa do Setor Externo (BPMG6)

BPM5

BPM6

61 quadros

32 Quadros e
31 Anexos — 0s anexos contém a distribuicdao por pais e setor de
contas do balanco de pagamentos (a excecao de duas tabelas sobre

reservas internacionais e uma com faixas de valor para o investimento
direto)

Tabelas novas:

Quadro VIII: Conta capital

Quadro XVIII: Cambio contratado — financeiro detalhado

Quadro XXXII: Demonstrativo integrado da posicao de investimento
internacional

Anexo 16: Investimento direto no pais — fluxos liquidos totais —
distribuicao por setor de atividade econémica

Anexo 17: Investimento direto no pais — fluxos liquidos totais —
distribuicao por pais imediato



Principais mudancas

Investimento direto de residentes/nao residentes x IBD/IED

Exemplo: a subsidiaria offshore captou USS10 bilhdes no exterior e emprestou os recursos
para a matriz no Brasil.

e BPMS5: oingresso de recursos no Brasil é registrado como reducao do Investimento
Brasileiro Direto (IBD) no exterior, na conta de empréstimos intercompanhia;

e BPMG6: o ingresso de recursos no Brasil é registrado como elevag¢ao do Investimento Direto
de nao residentes, na conta de empréstimos intercompanbhia.

A mudanca é analoga quando, eventualmente, filial no Brasil emprestar para sua matriz no
exterior.

Aumento de investimento direto brasileiro no exterior  US$ milhdes . . . .
Ingressos de investimento direto no Brasil

USS milhdes 2014
30000 - 25736 100 000 - 96 851
25000 - Lucro reinvestido: US$6 bi —> Lucro reinvestido: US$10,7 bi —>
20000 - 80000 -
62 495
15000 - 60000 -
10000 -
5000 - 40000 -
I | 20000 A
-5000 -
-3540
-10000 - - -
BPM5 BPM6 BPM5 BPM6



Principais mudancas

* Incorporagao de lucros reinvestidos: impactam as transacdes correntes
e, simultaneamente, elevam os investimentos diretos no Brasil, e os
investimentos diretos no exterior. As fontes de dados (novas) sao as
pesquisas do Censo de capitais estrangeiros no Brasil (Censo) e de
Capitais Brasileiros no exterior (CBE)

* Juros da divida domeéstica detidos por nao residentes : a rubrica passou
a contar com dados do Selic como fonte de informacao, além dos
contratos de cambio.

* Novas fontes de informacao para balanca comercial: além dos dados
publicados pelo MDIC, que se mantém como fonte principal de
informacao, fontes complementares serdao consideradas (sistema de
cambio, informacdes prestadas diretamente por empresas importadoras
e exportadoras, dentre outras)



Balanca comercial e servicos¥
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Renda primaria (conta de rendas)V
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Transacdes correntes / PIB V/
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Investimento direto / PIB /
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Financiamento
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