‘L
by o
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Diretoria de Normas e Organizacao do Sistema Financeiro
Departamento de Normas do Sistema Financeiro

Diagnostico da Convergéncia as Normas Internacionais

IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
Hedge Accounting (paragrafos 71 a 102)

Situacdo: PARCIALMENTE DIVERGENTE

1. Introducéo

O IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement estabelece
procedimentos para a contabilizacdo e evidenciacdo de operacdes realizadas com

instrumentos financeiros, dentre eles, os derivativos.

Define, ainda, procedimentos contabeis especificos para o registro de
operacdes de hedge (protecdo) feitas com a utilizacdo de derivativos ou outro instrumento
financeiro. Tais procedimentos sdo conhecidos como hedge accounting e estdo regulados no
SFEN por meio da Circular 3.082, de 2002.

A versdo do IAS 39 utilizada neste diagnéstico foi publicada em 31 de
dezembro de 2005.

2. Descricao sucinta da norma internacional vinculada ao Hedge Accounting
Os paragrafos do IAS 39 relacionados ao hedge accounting definem e
qualificam os itens que podem ser instrumento ou objeto de hedge. Sdo conceituados e

detalhados os tipos de hedge accounting, bem como definido quando deve ser

implementado/descontinuado cada tipo.
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De maneira geral, todos derivativos podem ser utilizados como instrumentos de
hedge. Outros instrumentos financeiros s6 podem ser utilizados em uma operacao de hedge de

risco de variacdo cambial.

Pode ser utilizada uma parte ou a totalidade do instrumento de hedge na
operacgdo de protecdo. No entanto, ndo é permitida a utilizacdo de um instrumento de hedge
apenas durante uma parcela de sua vida util. Um Gnico instrumento de protecdo pode ser
utilizado para mais de um tipo de risco, desde que seja possivel identificar claramente cada
um dos riscos protegidos, calcular a eficacia do hedge e comprovar a sua vincula¢do com cada
risco especifico. E possivel ainda, usar dois ou mais instrumentos de hedge ou parcelas dos
mesmos em uma operacdo de hedge, exceto quando estes instrumentos resultarem em uma
posicdo langcada em uma opcdo, pois, segundo o pronunciamento, a perda potencial em uma

opcao vendida pode ser significativamente superior ao ganho potencial do item protegido.

Os itens objeto de hedge podem ser um ativo ou um grupo de ativos ou
passivos reconhecidos, compromissos firmes ndo reconhecidos, transagdes previstas que
sejam altamente provaveis ou investimentos liquidos no exterior. Instrumentos financeiros
mantidos até o vencimento sO podem ser objeto de hedge de risco cambial ou de risco de
crédito. Se o item coberto for um ativo ou um passivo financeiro, a operacdo de hedge pode
ser feita para uma parcela de seu valor justo ou de seus fluxos de caixa, desde que seja
mensurada a eficacia do hedge.

Um conjunto de ativos e passivos pode ser objeto de hedge de risco de taxa de
juros (operacdo conhecida como macro hedge ou hedge global). No entanto, a operacéo de
protecdo ndo pode ser feita a partir de uma posicao liquida de ativos e passivos. Para fins de
hedge, a entidade deve designar uma parte especifica de ativos ou uma parte especifica de
passivos como item objeto de hedge. Ativos ou passivos semelhantes podem ser agrupados
em uma operacdo de hedge desde que a protecdo seja feita para um mesmo risco e desde que
as variagdes individuais de cada item protegido sejam proporcionais as variagdes ocorridas

em todo o grupo.
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Segundo o pronunciamento, as operagdes de hedge podem ser de 3 tipos:

I - fair value hedge: é a protecdo de uma exposi¢cdo a mudancgas no valor
justo de um ativo ou de parte dele, de um passivo reconhecido, ou de um
compromisso firme ndo reconhecido, que seja atribuivel a um risco em
particular e que possa afetar o resultado;

Il - cash flow hedge: € a protecdo de uma exposicéo a variacdes no fluxo de
caixa que possa ser atribuivel a um risco especifico associado a um ativo
ou passivo reconhecido ou a uma transacdo projetada que seja altamente
provavel;

I11 - hedge of a net investiment in a foreign operation: é a protecdo de um
investimento liquido em uma unidade operacional estrangeira, como

definido no 1AS 21 The Effects os Changes in Foreign Exchange Rates.

Uma operacéo de protecao so se qualifica para fins de hedge accounting se:

I - Noinicio da operacdo for feita a designacéo do instrumento de protecéo e
dos itens protegidos, com base em documentacdo comprobatoria; e

I1- O hedge previsto deve ser altamente eficaz durante todo o periodo da
protecdo e deve haver mecanismos de confirmacao de tal eficacia; e

I11 - No cash flow hedge, a transacdo prevista deve ser altamente provavel.

No fair value hedge, a parcela eficaz do ajuste decorrente das variages no
valor do instrumento de protecdo deve ser contabilizada no resultado paralelamente ao
registro das variacdes no valor do item objeto de hedge. Se o item objeto de hedge for um
conjunto de ativos ou passivos, a contrapartida do registro em resultado deve ser registrada,

no balango, em rubrica diferente da conta que registra os itens cobertos.
No cash flow hedge, a parcela eficaz do ajuste decorrente das variacbes no

valor do instrumento de protecdo deve ser contabilizada no Patriménio Liquido (PL) até que

ocorra o fluxo de caixa objeto da protecdo, quando entéo deve ser transferida para resultado.
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O hedge of a net investment in a foreign operation deve ser contabilizado como

um cash flow hedge.

Em qualquer modalidade de hedge, a parcela ineficaz da protecdo deve ser

contabilizada imediatamente no resultado.

Uma operacdo de hedge, independentemente da modalidade, deve ser
descontinuada quando forem verificadas quaisquer das seguintes situagoes:

I - O instrumento de hedge expira, termina, é exercido ou vendido;

Il - O hedge deixa de atender os critérios para qualificacdo da operacéo;

I11 - A entidade cancela a operacdo de hedge; ou

IV - No caso do cash flow hedge, a transagéo prevista ndo ocorra.

3. Normas aplicaveis as instituicdes financeiras

A regulamentagdo sobre o tema figura nas Circulares BCB 3.082, de 30 de
janeiro de 2002, 3.129, de 27 de junho de 2002, 3.150, de 11 de setembro de 2002 e na
Carta-Circular 3.023, de 11 de junho de 2002, e consolidadas nos Cosif 1.4 e 1.22.

De maneira geral, as normas emanadas do Banco Central apliciveis as
operagdes de hedge accounting se encontram alinhadas as normas internacionais, mesmo
porqgue tais normas foram baseadas no Financial Accounting Statement (FAS) 133 do FASB e
na propria norma internacional. No entanto, a norma nacional se apresenta mais restritiva pois
define que sé os instrumentos financeiros derivativos podem ser utilizados em operagdes de

hedge.
Observa-se, ainda, que a norma local utiliza a expressdo ‘valor de mercado’,

como referéncia para instrumentos financeiros derivativos, em detrimento & terminologia

‘valor justo’ (fair value), presente nas normas internacionais.
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Os critérios de qualificacdo e designacdo dos itens de protecdo e dos itens
protegidos sdo observados, ndo havendo, no entanto, a definicdo para situacOes especificas
como, por exemplo, a relativa a montagem de operac6es de hedge envolvendo instrumentos

financeiros derivativos mantidos até o vencimento.

As operagdes de hedge séo de 2 tipos:

I - Hedge de risco de mercado: equivalentes as operacGes de fair value
hedge; e

Il - Hedge de fluxo de caixa: equivalentes as operagdes de cash flow hedge.

A norma nacional ndo prevé a categoria de hedge of a net investiment in a
foreign operation. N&o prevé, ainda, 0 macro hedge, permitido na norma internacional,

mesmo que de forma limitada.

Um ponto a destacar, € que as normas locais, ao contrario da norma
internacional, permitem que um derivativo utilizado em uma operacdo de hedge ndo seja
marcado a mercado nas seguinte situacoes:
I- Quando estiver vinculado a uma operacdo de captacdo ou aplicacéo,
observadas as condic¢des definidas na Circular 3.150, de 2002; e

Il- Quando for utilizado para a protecdo de um titulo classificado na
categoria ‘Mantido até o Vencimento’, conforme a Circular 3.129, de
2002,

Tais procedimentos ferem um requisito basico das normas internacionais, que

sdo consensuais ao definirem que a Unica informagdo vélida, para fins de registro de um

instrumento financeiro derivativo, é seu valor justo.

Fora do SFN, ndo existem normas definindo o tratamento contdbil das

operagdes de hedge accounting.
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4. Diagnostico

Do exposto, pode-se concluir que existem algumas divergéncias entre as
normas brasileiras aplicaveis as institui¢fes financeiras e o 1AS 39 no que tange ao hedge
accounting. No entanto, tais diferencas ndo sdo avaliadas como criticas. Para que ocorra a
harmonizacdo, é necessaria, em linhas gerais, a realizacdo dos seguintes ajustes na
regulamentacdo local: a utilizacdo da expressdo ‘valor justo’, em substituicdo a ‘valor de
mercado’, a defini¢do da categoria de hedge para investimentos liquidos no exterior, 0 macro
hedge e a adequacéo do tratamento dado aos derivativos utilizados em operacdes de hedge de

titulos mantidos até o vencimento.

Diagnéstico concluido em Dezembro de 2006.



