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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.360

Estabelece os procedimentos para o célculo da
parcela do Patrimonio de Referéncia EXxigido
(PRE) referente as exposicGes ponderadas por
fator de risco (PEPR), de que trata a
Resolucéo n° 3.490, de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 12 de
setembro de 2007, com base no disposto nos arts. 10, inciso IX, com a renumeracao dada pela
Lei n® 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11, inciso VII, da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e tendo em vista o disposto no art. 6° da Resolucdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° A parcela do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente as
exposi¢oes ponderadas por fator de risco (PEPR), de que trata a Resolucdo n° 3.490, de 29 de
agosto de 2007, deve ser, no minimo, igual ao resultado da seguinte férmula:

PEPR = F x EPR, onde:

F = 0,11 (onze centésimos);

EPR = somatério dos produtos das exposicdes pelos respectivos Fatores de
Ponderacéo de Risco (FPR).

§ 1° Para a apuracdo do EPR, considera-se exposicéo:

| - a aplicacdo de recursos financeiros em bens e direitos e 0 gasto ou a despesa
registrados no ativo;

Il - o compromisso de crédito ndo cancelavel incondicional e unilateralmente pela
instituicao;

Il - a prestacdo de aval, fianca, coobrigacdo ou qualquer outra modalidade de
garantia pessoal do cumprimento de obrigacdo financeira de terceiros, incluindo o derivativo de
crédito em que a instituicdo atue como receptora do risco;

IV - o ganho potencial futuro, decorrente de operagfes com instrumentos
financeiros derivativos, incluindo operac6es de swap, operacgdes a termo e posi¢cdes compradas
em opcaes;

V - qualquer adiantamento concedido pela instituicdo, inclusive o Adiantamento
sobre Contrato de Cambio (ACC).

8 2° Para a apuracdo do valor da exposicdo devem ser deduzidos os respectivos
adiantamentos recebidos, provisdes e rendas a apropriar.
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8 3° Nao séo consideradas exposic¢Oes as cotas de classe subordinada de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e demais modalidades de retengdo substancial
de riscos e beneficios, decorrentes de operacdes de venda ou de transferéncia de ativos
financeiros, 0s quais permanecam, na sua totalidade, registrados no ativo da instituicdo, nos
termos da regulamentacdo em vigor.

8§ 4° Para as cooperativas de crédito singulares ndo filiadas a cooperativas centrais
de crédito, o fator F é de 0,15 (quinze centésimos).

§ 5° (Revogado pela Circular n° 3.509, de 15/10/2010.)

8 6° Para a apuragdo do valor da exposicdo relativa a aplicacdo em cotas de
fundos de investimento especialmente constituidos (FIE) vinculados a planos de previdéncia
complementar aberta do tipo Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL) ou Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL), devem ser deduzidos os valores das provisbes matematicas de
beneficios a conceder dos respectivos planos. (Incluido pela Circular n® 3.563, de 11/11/2011.)

Itens Patrimoniais

Art. 2° O valor da exposicao relativa a aplicagéo de recursos financeiros em bens
e direitos e ao gasto ou a despesa registrados no ativo, de que trata o art. 1°, § 1°, inciso I, deve
ser determinado segundo os critérios estabelecidos no Plano Contabil das InstituicGes do Sistema
Financeiro Nacional - Cosif.

§ 1° O valor da exposicao relativa ao risco de crédito da contraparte decorrente de
operacdo com instrumento financeiro derivativo, incluindo a compra ou a venda de moeda
estrangeira ou de ouro ndo realizada no mercado a vista, deve corresponder ao seu valor de
reposicdo, quando positivo.

§ 2° O valor da exposicdo relativa a operagdo de arrendamento mercantil
financeiro deve corresponder ao valor do respectivo contrato.

Art. 3° Nas operagdes a liquidar de compra ou venda de moeda estrangeira, de
ouro ou de titulos e valores mobiliarios no mercado a vista, o calculo do EPR deve considerar:

| - a exposicdo relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso de operacao de
venda;

Il - a exposicao relativa ao ativo objeto da operagéo e a exposicao relativa ao risco
de crédito da contraparte, no caso de operacdo de compra.

8 1° O valor da exposicdo relativa ao ativo objeto deve corresponder ao valor
contabil do ativo.
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§ 2° O valor da exposicao relativa ao risco de crédito da contraparte deve ser
determinado mediante a multiplicacdo do valor da operacdo pelo Fator de Conversdo em Crédito
de Operac0es a Liquidar (FCL), observado que, na hipotese de a operacao ter como referencial:

| - taxa de juros ou indice de precos, o FCL é de 0,5% (cinco décimos por cento);
Il - taxa de cdmbio ou ouro, 0 FCL é de 1% (um por cento);
I11 - preco ou indice de ac¢les, o FCL e de 6% (seis por cento);

IV - outros que ndo os referidos nos incisos | a Ill, o FCL é de 10% (dez por
cento).

8§ 3° O ativo objeto ou os recursos financeiros que tenham sido entregues
antecipadamente sdo considerados operacdes de adiantamento.

Art. 4° Nas operacOes de empréstimo de ativos e operacGes de arrendamento
mercantil operacional, o célculo do EPR deve considerar a exposicao relativa ao ativo objeto da
operacdo e a exposicao relativa ao risco de crédito da contraparte.

§ 1° O valor da exposicéo relativa ao ativo objeto e o valor da exposic¢ao ao risco
de crédito da contraparte em operacdo de empréstimo de ativos devem corresponder ao valor
contabil do ativo.

§ 2° O valor da exposic¢do relativa ao risco de crédito da contraparte em operacao
de arrendamento mercantil operacional deve corresponder ao valor presente das contraprestaces
a serem pagas pelo arrendatario.

8 3° O valor da exposicgéo relativa ao ativo objeto em operacdo de arrendamento
mercantil operacional deve corresponder ao valor do ativo objeto, determinado segundo o0s
critérios estabelecidos no Cosif, deduzido o valor da exposicdo relativa ao risco de crédito da
contraparte na respectiva operacao, apurado segundo o § 2°.

Art. 5° Nas operacdes compromissadas, o calculo do EPR deve considerar:

| - a exposicdo relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso de operacdo de
compra com compromisso de revenda e de operacdo de venda com compromisso de recompra
realizada com ativo objeto de terceiros; (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

Il - a exposicao relativa ao ativo objeto da operacgao e a exposicao relativa ao risco
de crédito da contraparte, no caso de operacdo de venda com compromisso de recompra
realizada com ativo objeto préprio. (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)
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8 1° O valor da exposicédo relativa ao ativo objeto deve corresponder ao valor
contabil do ativo.

§ 2° O valor da exposicdo relativa ao risco de crédito da contraparte deve
corresponder ao valor:

| - financeiro da revenda, no caso de operacdo de compra com compromisso de
revenda;

Il - contéabil do ativo objeto da operacdo, no caso de operacdo de venda com
compromisso de recompra.

Compromissos

Art. 6° O valor da exposicao relativa ao compromisso de crédito ndo cancelavel
incondicional e unilateralmente pela instituicdo, de que trata o art. 1°, § 1°, inciso Il, deve ser
determinado mediante a multiplicacdo do valor do compromisso assumido, deduzida eventual
parcela ja convertida em operacdo de crédito, pelo respectivo Fator de Conversdo em Crédito
(FCC).

Paragrafo Unico. O FCC deve corresponder a:

| - 20% (vinte por cento), na hipétese de compromisso de crédito com prazo
original de vencimento de até um ano;

Il - 50% (cinquenta por cento), na hipotese de compromisso de crédito com prazo
original de vencimento superior a um ano.

Garantia Prestada

Art. 7° O valor da exposicao relativa a prestacdo de aval, fianca, coobrigacdo ou
qualquer outra modalidade de garantia pessoal do cumprimento de obrigacdo financeira de
terceiros, de que trata o art. 1° § 1° inciso Ill, deve corresponder ao valor do aval, fianga,
coobrigacdo ou da modalidade de garantia prestada pela instituicdo, deduzida eventual parcela ja
honrada.

Derivativos

Art. 8° O valor da exposicdo relativa ao ganho potencial futuro decorrente de
operacdo com instrumento financeiro derivativo, de que trata o art. 1°, 8 1°, inciso 1V, deve ser
determinado mediante a multiplicacdo do valor de referéncia da operacéo pelo respectivo Fator
de Exposicdo Potencial Futura (FEPF).

8 1° O FEPF deve corresponder ao maior entre os valores relativos a cada
referencial ativo e passivo da operagdo com instrumento financeiro derivativo, conforme o prazo
remanescente.
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8 2° No caso de operacOes que prevejam liquidagdes dos valores referentes a
ajustes periddicos, com respectiva atualizacdo dos seus termos e conversao do seu valor de
mercado a zero, 0 prazo remanescente deve ser considerado até a data de liquidacdo seguinte,
limitando-se o FEPF ao valor minimo de 0,5% (cinco décimos por cento) em operacGes com
prazo remanescente maior do que um ano.

8 3° Os valores relativos aos referenciais "taxa de juros™ e “indice de precos” séo
de 0% (zero por cento), 0,5% (cinco décimos por cento) e 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento), para 0 prazo remanescente da operacdo menor do que um ano, de um a cinco anos e
maior do que cinco anos, respectivamente.

§ 4° Os valores relativos aos referenciais "taxa de cambio” e "ouro™ sdo de 1%
(um por cento), 5% (cinco por cento) e 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento), para o
prazo remanescente da operacdo menor do que um ano, de um a cinco anos e maior do que cinco
anos, respectivamente.

8 5° Os valores relativos ao referencial "a¢des" séo de 6% (seis por cento), 8%
(oito por cento) e 10% ( dez por cento), para 0 prazo remanescente da operacdo menor do que
um ano, de um a cinco anos e maior do gque cinco anos, respectivamente.

8 6° Os valores relativos a outros referenciais que ndo os mencionados nos 88 1°a
4° sgo de 10% (dez por cento), 12% (doze por cento) e 15% (quinze por cento), para 0 prazo
remanescente da operacdo menor do que um ano, de um a cinco anos e maior do que cinco anos,
respectivamente.

Adiantamentos

Art. 9° O valor da exposicdo relativa a concessdo de qualquer adiantamento pela
instituicdo, inclusive o Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC), de que trata o art. 1°, §
1°, inciso V, deve corresponder ao valor adiantado.

Ponderacédo 0%

Art. 10. Deve ser aplicado Fator de Ponderacdo de Risco (FPR) de 0% (zero por
cento) as seguintes exposicoes:

| - valores mantidos em espécie, em moeda nacional;
Il - valores mantidos em espécie, nas moedas estrangeiras emitidas pelos paises de
que trata o art. 13, inciso Il, bem como exposi¢fes que tenham como ativo objeto as referidas

moedas estrangeiras;

Il - aplicagbes em ouro ativo financeiro e instrumento cambial, bem como
exposicoes que tenham como ativo objeto o ouro ativo financeiro e instrumento cambial;

IV - operacbes com o Tesouro Nacional e com o Banco Central do Brasil,
compromissos de crédito ndo cancelaveis incondicional e unilateralmente pela instituicdo,
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assumidos perante as referidas entidades, bem como exposicdes que tenham como ativo objeto
os titulos por elas emitidos;

V - operagOes com 0s seguintes organismos multilaterais e Entidades Multilaterais
de Desenvolvimento (EMD), compromissos de crédito ndo cancelaveis incondicional e
unilateralmente pela instituicdo, assumidos perante as referidas entidades, bem como as garantias
a elas prestadas e exposi¢cdes que tenham como ativo objeto os titulos e valores mobiliarios por
elas emitidos:

a) Grupo Banco Mundial, compreendendo o Banco Internacional para
Reconstrucdo e Desenvolvimento (Bird), e a Corporacdo Financeira Internacional (CFl);

b) Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

c) Banco Africano de Desenvolvimento (BAD);

d) Banco para o Desenvolvimento Asiatico (BDA);

e) Banco Europeu para Reconstrucdo e Desenvolvimento (Berd);

f) Banco Europeu de Investimento (BEI);

g) Fundo Europeu de Investimento (FEI);

h) Banco Nordico de Investimento (BNI);

i) Banco de Desenvolvimento do Caribe (BDC);

j) Banco de Desenvolvimento Islamico (BDI);

I) Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa (BDCE);

m) Banco para Compensac6es Internacionais (BCI);

n) Fundo Monetério Internacional (FMI);

VI - adiantamentos de contribui¢des ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
Ponderacédo 20%

Art. 11. Deve ser aplicado FPR de 20% (vinte por cento) as seguintes exposigoes:
| - depdsitos bancérios a vista, em moeda nacional;

Il - depdsitos bancarios a vista, em moeda estrangeira emitida pelos paises de que
trata 0 art. 13, inciso Il;
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[l - direitos resultantes da novacdo das dividas do Fundo de Compensacdo de
Variag0es Salariais (FCVS), de que trata a Lei n® 10.150, de 21 de dezembro de 2000;

IV - operagBes com vencimento em até trés meses, em moeda nacional, realizadas
com instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas,
desde que nédo estejam submetidas a regime especial;

V - direitos representativos das seguintes operacgdes de cooperativas:

a) aplicacdo de recursos de cooperativa de crédito singular na respectiva central,
inclusive depositos relativos a centralizacdo financeira;

b) operacdo de crédito de cooperativa central em favor de singular filiada,
decorrente de repasses;

c) aplicacdo de recursos de cooperativa central no banco cooperativo do qual
detenha participacdo acionaria, inclusive titulos de responsabilidade ou coobrigacdo desse banco
e depositos com ou sem emissao de certificado.

Paragrafo Unico. As disposicGes do inciso V ndo se aplicam as participacfes
societarias entre as institui¢des nele referidas.

Ponderacédo 35%

Art. 12. Deve ser aplicado FPR de 35% (trinta e cinco por cento) as seguintes
exposicoes:

| - financiamentos para aquisi¢do de imovel residencial, novo ou usado, garantido
por hipoteca, em primeiro grau, ou alienacdo fiduciaria do imdvel financiado, cujo valor
contratado seja inferior a 50% (cinguienta por cento) do valor de avaliagdo da garantia, na data da
concesséo do crédito;

Il - financiamentos garantidos por hipoteca, em primeiro grau, de imdvel
residencial, novo ou usado, cujo valor contratado seja inferior a 50% (cinguienta por cento) do
valor de avaliacdo da garantia, na data da concessao do crédito;

I11 - certificados de recebiveis imobiliarios, com lastro nos financiamentos citados
no inciso |, sobre os quais tenha sido instituido regime fiduciario nos termos dos arts. 9° a 15 da
Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997.

Ponderacdo 50%

Art. 13. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinqlienta por cento) as seguintes
exposicoes:

| - operagdes com instituigbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com as quais ndo sejam elaboradas demonstragoes
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contabeis em bases consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a regime especial, bem
como exposiches que tenham como ativo objeto os titulos e valores mobiliarios por elas
emitidos;

Il - operacdes com governos centrais de paises estrangeiros e respectivos bancos
centrais, bem como exposi¢des que tenham como ativo objeto os titulos e valores mobiliarios por
elas emitidos, em relacdo aos quais ndo tenha sido verificado, nos altimos cinco anos, pelo
menos um entre 0s seguintes eventos:

a) suspensdo de qualquer pagamento relativo a obrigacao externa;

b) alteracdo unilateral dos termos contratuais relativos ao pagamento de obrigacao
externa;

c) moratdria ou qualquer outra modalidade de recusa de aceitacdo da validade de
obrigacdo externa;

d) antecipacdo, por forca do exercicio de clausula contratual, do vencimento de
obrigacdo externa;

Il - operacdes com instituicdes financeiras sediadas nos paises de que trata o
inciso Il, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas,
desde que nédo estejam submetidas a regime especial ou similar no exterior;

IV - operages de crédito com cadmaras ou prestadores de servigos de
compensacdo e de liquidacdo, de que trata a Lei n° 10.214, de 27 de marco de 2001,
considerados sistemicamente importantes nos termos da regulamentacdo em vigor;

V - financiamentos para aquisicdo de imovel residencial, novo ou usado,
garantido por hipoteca, em primeiro grau, ou alienacdo fiduciaria do imdével financiado, cujo
valor contratado seja superior a 50% (cinqlienta por cento) e inferior a 80% (oitenta por cento)
do valor de avaliacdo da garantia, na data da concessdo do crédito;

VI - financiamentos garantidos por hipoteca, em primeiro grau, de imdvel
residencial, novo ou usado, cujo valor contratado seja inferior a 80% (oitenta por cento) do valor
de avaliacdo da garantia, na data da concessdo do crédito;

VIl - certificados de recebiveis imobiliarios, com lastro nos financiamentos
citados no inciso V, sobre os quais tenha sido instituido regime fiduciario nos termos dos arts. 9°
a 15 da Lein®9.514, de 1997,

VIII - certificados de recebiveis imobiliarios, com lastro em financiamentos
habitacionais garantidos por alienacédo fiduciaria do imovel financiado, cujo valor contratado seja
inferior a 50% (cinquienta por cento) do valor de avaliagdo da garantia, na data da concesséo do
crédito, e sobre os quais ndo tenha sido instituido regime fiduciario nos termos dos arts. 9° a 15
da Lei n®9.514, de 1997,
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IX - financiamentos para a construcdo de imdveis, garantidos por alienagédo
fiduciéria ou por hipoteca, em primeiro grau, desde que adotado o instituto do patriménio de
afetacdo, de que trata a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004;

X - operacdes de credito concedidas ao FGC.

Ponderacgéo 75%

Art. 14. Deve ser aplicado FPR de 75% (setenta e cinco por cento) as exposicoes
relativas as operac@es de varejo. (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

8 1° Consideram-se de varejo, para fins do disposto nesta circular, as operagoes
gue tenham as seguintes caracteristicas, cumulativamente: (Redacdo dada pela Circular n°® 3.471,

de 16/10/2009.)

| - como contraparte, pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado de
pequeno porte; (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

Il - assumam a forma de instrumento financeiro destinado as contrapartes citadas
no inciso I; (Redacédo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

Il - somatdrio das exposi¢es correntes com uma mesma contraparte inferior a
0,2% (dois décimos por cento) do montante das exposi¢Oes de varejo; e (Redacdo dada pela

Circular n° 3.471, de 16/10/2009.)

IV - somatorio das exposi¢Ges correntes com uma mesma contraparte inferior a
R$400.000,00 (quatrocentos mil reais). (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

0 1 1 I 0-
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§ 2° Devem ser considerados, para fins do disposto no § 1°: (Redacdo dada pela
Circular n®3.471, de 16/10/2009.)

| - como Unica contraparte, qualquer pessoa, natural ou juridica, ou grupo de
pessoas agindo isoladamente ou em conjunto, representando interesse econémico comum; e
(Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

Il - de pequeno porte, a contraparte com receita bruta anual inferior a
R$2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais). (Redacdo dada pela Circular n°® 3.471,
de 16/10/2009.)

8 3° N&o devem ser consideradas, para fins do disposto no § 1°, as exposic¢des
para as quais haja FPR especifico estabelecido. (Redacdo dada pela Circular n® 3.563, de

11/11/2011.)

§ 4° Para fins de verificacdo dos limites de que trata o § 1°, incisos Il e 1V, o
valor de todas as operagdes com uma contraparte deve ser considerado sem a aplicacdo de FCC e
sem a deducdo de provisdo. (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

Ponderagdo 100%

Art. 15. Deve ser aplicado FPR de 100% (cem por cento) as exposi¢des para as
quais ndo haja FPR especifico estabelecido e as exposicOes relativas a aplicacfes em cotas de
fundos de investimento.

Paragrafo unico. Para as exposicdes relativas a aplicacfes em cotas de fundos de
investimento, é facultada a aplicacdo de FPR equivalente & média dos FPR aplicaveis as
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operacdes integrantes da carteira do fundo, como se fossem realizadas pela instituicdo
aplicadora, ponderados pela participacao relativa de cada operagdo no valor total da carteira.

Ponderacédo 150%
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Art. 15-A. Deve ser aplicado FPR de 150% (cento e cinquenta por cento) as
exposicdes relativas a operagdes de credito e de arrendamento mercantil financeiro contratadas
com pessoas naturais a partir de 6 de dezembro de 2010 ou renegociadas a partir da data de
publicacdo desta Circular, com prazo contratual superior a 24 meses, com excecao de:

| - crédito rural;
Il - crédito consignado;

Il - financiamento com prazo contratual de até sessenta meses para aquisicao de
veiculo automotor, garantido por aliena¢do fiduciaria do veiculo;

IV - arrendamento mercantil financeiro de veiculo automotor, com prazo
contratual de até sessenta meses;

V - financiamento para aquisi¢do de imdvel residencial, novo ou usado, garantido
por hipoteca, em primeiro grau, ou alienacdo fiduciaria do imével financiado;

VI - financiamento garantido por hipoteca, em primeiro grau, ou por alienacdo
fiduciaria de imovel residencial, novo ou usado;

VII - financiamento e arrendamento mercantil de veiculo automotor de carga com
capacidade de transporte acima de duas toneladas;

VIII - arrendamento mercantil de imovel residencial;
Circular n° 3.360, de 12 de setembro de 2007 12



/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2010&numero=3515

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

IX - financiamento com recursos oriundos de repasses de fundos ou programas
especiais do Governo Federal;

X - outras opera¢des de credito pessoal sem destinacdo especifica com prazo
contratual inferior a 36 meses; e

X1 - outras operacOes de credito pessoal sem destinagdo especifica com prazo
contratual superior a sessenta meses e data de contratagdo ou renovacdo posterior a data de
publicacdo desta Circular.

Paragrafo Unico. A excecdo de que trata o inciso VII do caput abrange os veiculos
classificados como reboque ou semirreboque, passiveis de registro e licenciamento pelos 6rgaos
competentes nos termos da Lei n° 9.503, de 23 de setembro de 1997 (Cddigo Nacional de
Transito), com capacidade de carga acima de duas toneladas.

(Artigo 15-A com redacdo dada pela Circular n® 3.563, de 11/11/2011.)

Art. 15-B. Deve ser aplicado FPR de 150% (cento e cinquenta por cento) as
exposicoes relativas a operacdes de crédito para o financiamento de divida vinculada a cartdo de
crédito com previsdo de pagamento da fatura por meio de consignacdo em folha de pagamento,
cujo contrato estabeleca condi¢Ges que ndo assegurem a liquidacdo da divida em prazo de até 36
meses mediante descontos consignados. (Incluido pela Circular n® 3.549, de 18/7/2011.)

Ponderacdo 300%

Art. 15-C. Deve ser aplicado FPR de 300% (trezentos por cento) as exposicoes
relativas a operacdes de crédito pessoal sem destinacdo especifica, incluindo as operacGes de
crédito consignado, contratadas ou renegociadas com pessoas nhaturais a partir da data de
publicacdo desta Circular, com prazo contratual superior a sessenta meses. (Incluido pela
Circular n® 3.563, de 11/11/2011.)

Art. 15-D. O prazo contratual mencionado no art. 15-A e 15-C corresponde ao
periodo compreendido entre a data de contratacdo ou de renegociacdo da operacdo de crédito ou
de arrendamento mercantil e o vencimento contratual dessa operacao.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no caput, considera-se renegociacdo a
composic¢do de divida, a prorrogacao, a novacao, a realizacdo de nova operacao, pela instituicdo
credora, para liquidacdo parcial ou integral de operacdo anterior ou qualquer outro tipo de acordo
que implique alteracdo nos prazos de vencimento ou nas condi¢des de pagamento originalmente
pactuadas.

(Artigo 15-D incluido pela Circular n° 3.563, de 11/11/2011.)

Créditos Tributarios
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Art. 16. As exposicOes representadas por créditos tributarios de que trata a
Resolucao n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, com as alteracdes introduzidas pela Resolugéo
n° 3.355, de 31 de marco de 2006, devem ser aplicados os seguintes FPR:

| - de 100% (cem por cento), para a exposi¢do relativa aos créditos tributarios
decorrentes de diferencas temporarias;

Il - de 300% (trezentos por cento), para a exposicdo relativa aos demais creditos
tributarios ndo excluidos para fins do célculo do Patriménio de Referéncia (PR), de que trata a
Resolucdo n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007.

(Artigo 16 com redacdo dada pela Circular n® 3.425, de 17/12/2008.)

Operacbes Compromissadas

Art. 17. Para fins da aplicacdo do FPR a exposicdo relativa ao risco de crédito da
contraparte decorrente de operacdo compromissada, equipara-se a operagdo compromissada a:

| - operacgdo de crédito, considerando-se o objeto da operacdo como instrumento
mitigador de risco de crédito, no caso de operacdo de compra com compromisso de revenda;

Il - operacdo de empréstimo de titulos, considerando-se os recursos financeiros
recebidos como instrumento mitigador de risco de crédito, no caso de operacdo de venda com
compromisso de recompra.

Aval, Fianga e Coobrigacao

Art. 18. Deve ser aplicado a exposicdo decorrente da prestacdo de aval, fianca, ou
qualquer outra modalidade de garantia pessoal o FPR aplicavel a operacdo de crédito com a
mesma contraparte.

Apuracéo
Art. 19. Para efeito da apuracdo da PEPR, ndo devem ser consideradas:

| - as exposicdes decorrentes de operagdes interdependéncias e demais operacgdes
realizadas com institui¢fes ligadas com as quais sejam elaboradas demonstracdes contabeis em
bases consolidadas;

Il - as exposicdes relativas aos ativos deduzidos do PR, de que trata a Resolugéo
n® 3.444, de 2007, segundo o disposto na regulamentacdo em vigor, inclusive os créditos
tributarios excluidos, nos termos do art. 2° da Resolucdo n° 3.059, de 2002, com as alteracbes
introduzidas pela Resolugéo n° 3.355, de 2006, para fins de calculo do nivel I do PR;
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Il - as exposicOes relativas ao risco do ativo objeto decorrente de aplicagbes em
acOes e mercadorias (commodities), cobertas, respectivamente, pelas parcelas PACS e PCOM
integrantes do PRE calculado nos termos da Resolugédo n° 3.490, de 2007;

IV - as exposicOes relativas as operagbes com instrumentos financeiros
derivativos em que a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo
quaisquer direitos ou obrigacdes para com as partes;

V - as exposi¢des ao risco de crédito da contraparte decorrentes de operacdes
liquidadas em sistemas de liquidacdo de camaras de compensacdo e de liquidacdo autorizados
pelo Banco Central do Brasil, interpondo-se a cAmara como contraparte central, nos termos da
Lei n®10.214, de 2001, e regulamentacdo em vigor.

Mitigadores de Risco

Art. 20. A utilizacdo de instrumento mitigador de risco de crédito faculta a
aplicacdo de FPR especifico a parcela da exposicdo coberta pelo respectivo instrumento,
devendo ser aplicado a parcela remanescente da exposicdo o FPR correspondente as suas
caracteristicas originais.

§ 1° O instrumento mitigador de risco de crédito ndo pode ser de responsabilidade
de instituicdo ligada com a qual sejam elaboradas demonstracbes contabeis em bases
consolidadas, devendo atender aos seguintes requisitos:

| - todos os direitos e obrigacbes decorrentes devem estar formalizados em
contrato especifico;

Il - o risco de crédito do instrumento mitigador ndo pode ter correlacdo positiva
relevante com o risco de crédito da exposicao;

I11 - a contraparte que proporciona a mitigacdo ndo pode ser instituicdo com a qual
sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas.

§ 2° Para fazer uso da faculdade prevista no caput a instituicdo deve:

| - assegurar-se de que o contrato possui sustentacdo legal em todos os foros
relevantes;

Il - adotar procedimentos que assegurem o exercicio tempestivo dos direitos
previstos no contrato;

Il - monitorar e controlar os riscos de degradacdo da garantia fornecida pelo
instrumento mitigador.

8 3° S&o considerados instrumentos mitigadores de risco de crédito:

| - aval, fianga ou qualquer outra modalidade de garantia pessoal, e coobrigagédo
em cessdo de créditos;
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Il - derivativos de crédito em que a instituicdo atue como contraparte transferidora
do risco;

Il - acordos para a compensacdo e liquidacdo de obrigagbes no ambito do
Sistema Financeiro Nacional (SFN), nos termos da Resolucdo n° 3.263, de 24 de fevereiro de
2005, desde que a instituicdo tenha condigGes de determinar, a qualquer tempo, o respectivo
montante de ativos e obrigacfes, de maneira a monitorar e controlar a exposicdo resultante do
acordo;

IV - operac@es ativas vinculadas, realizadas segundo o disposto na Resolugdo n°
2.921, de 17 de janeiro de 2002;

V - depositos a vista, depdsitos a prazo, depdsitos de poupanca, em ouro ou em
titulos pablicos federais que atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

a) no caso de depdsitos, sejam mantidos na propria instituicdo e no caso de ouro
ou titulos publicos federais, na prépria instituicdo ou custodiados em seu nome;

b) tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para as operagoes a
que se vinculem;

C) estejam sujeitos a movimentagdo, exclusivamente, por ordem da instituicdo
depositaria;

d) estejam imediatamente disponiveis para a instituicdo depositéaria, no caso de
inadimpléncia do devedor ou de necessidade de realizacao da garantia prestada.

Art. 21. Deve ser aplicado FPR de 0% (zero por cento) a parcela de exposicao
coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de risco de crédito:

| - operacdes ativas vinculadas, de que trata a Resolucdo n° 2.921, de 2002;
Il - garantia prestada pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil,;

Il - garantia prestada pelos organismos multilaterais e EMD mencionadas no art.
10, inciso V;

IV - acordo para a compensacéo e liquidacdo de obrigacbes no @mbito do SFN,
nos termos da Resolucdo n° 3.263, de 2005;

V - garantia prestada por fundos ou quaisquer outros mecanismos de cobertura do
risco de crédito instituidos pela Constituicdo Federal ou lei federal, por lei do Distrito Federal,
estadual ou municipal, ou criados por organismos oficiais ou privados, desde que 0S recursos
garantidores das operagdes estejam disponiveis ou aplicados em ativos de liquidez imediata e
segregados em montante equivalente ao das garantias prestadas pelos referidos fundos ou
mecanismos, de modo a cobrir, de imediato, eventual inadimpléncia por parte do respectivo
tomador;
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VI - garantia prestada pelo Fundo de Garantia para Promocao da Competitividade
(FGPC), criado pela Lei n® 9.531, de 10 de dezembro de 1997, a operagdes de financiamento
realizadas por instituicdes financeiras, inclusive pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbémico e Social (BNDES), com recursos préprios e da Agéncia Especial de Financiamento
Industrial (Finame);

VII - dep0sitos a vista, depdsitos a prazo, depdsitos de poupanca, em ouro ou em
titulos publicos federais de que trata o art. 20, § 3°, inciso V.

8 1° Para as operag0es incluidas em acordo para a compensagéo e liquidacéo de
obrigagdes no ambito do SFN, nos termos da Resolugdo n° 3.263, de 2005, a parcela da
exposicao coberta pelo instrumento mitigador corresponde ao montante compensado pelo valor
das obrigacdes em relacéo a contraparte no referido acordo.

8 2° As condicOes de liquidez e segregacdo estabelecidas no inciso V néo se
aplicam aos fundos instituidos pela Constituicdo Federal ou lei federal que contem com aporte de
recursos da Uniéo.

8 3° A exposicgéo coberta pelo instrumento mitigador de risco de que trata o inciso
VII deve ser objeto de prévia autorizacao por parte do conselho de administracdo, se houver, ou
da diretoria da instituicdo, caso seu valor seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) do PR da
instituicao.

Art. 22. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinquenta por cento) a parcela de
exposicao coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de risco de crédito: (Redacdo dada

pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

2 o inctiticos d ;

| - garantia das instituices de que trata o art. 13, incisos | e I1l; (Redacdo dada
pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

o clos paises ol e d

Il - garantia dos paises e bancos centrais de que trata o art. 13, inciso Il; (Redacao
dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

Il - garantia prestada por fundos com as seguintes caracteristicas,
cumulativamente: (Redacéo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)
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a) tenham por finalidade, alternativa ou cumulativamente, garantir o risco em
operacbes de crédito, direta ou indiretamente; (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de

16/10/2009.)

b) sejam criados, administrados, geridos e representados judicial e
extrajudicialmente por instituicdo financeira controlada, direta ou indiretamente, pela Uniéo,
exceto aqueles enquadrados no art. 21; (Redacéo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

¢) limitem o montante das garantias prestadas (alavancagem limitada), de forma a
resguardar, mesmo em situac@es de elevada inadimpléncia, o patriménio do fundo; e (Redacdo
dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

d) caso prevejam limitagdo para a cobertura da inadimpléncia suportada pelo
fundo (stop-loss), estabelecam os respectivos limites de maneira a permitir a efetiva mitigacdo do
risco de crédito das operacdes garantidas; (Redacdo dada pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)

IV - deposito de titulos emitidos pelas entidades de que trata o art. 13, incisos |, 11
e 111, que atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos: (Redacdo dada pela Circular n®
3.471, de 16/10/2009.)

V - derivativos de crédito, segundo o disposto na Circular n® 3.106, de 10 de abril
de 2002, em que a instituicdo atue como contraparte transferidora do risco de crédito. (Incluido
pela Circular n® 3.471, de 16/10/2009.)
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Paragrafo Unico. No caso de o derivativo de crédito possuir prazo de vencimento
inferior ao do ativo subjacente, 0 FPR deve ser aplicado a exposicdo ajustada (Pa), obtida da
seguinte maneira:

Pa =P x (PRP/PRA), em que:
Pa = parcela de exposicao ajustada pelos prazos de vencimento;
P = parcela de exposicao garantida contratualmente;

PRP = valor minimo entre o PRA e 0 prazo remanescente do derivativo de crédito
(em dias uteis);

PRA = valor minimo entre 1.260 e o prazo remanescente do ativo subjacente (em
dias uteis).

(Paragrafo Unico com redacdo dada pela Circular n°® 3.471, de 16/10/2009.)

Art. 23. As instituicdes devem encaminhar ao Departamento de Monitoramento
do Sistema Financeiro e Gestdo da Informacdo (Desig), na forma a ser por ele estabelecida,
relatorio detalhando a apuracédo da parcela PEPR.

Paragrafo unico. Devem ser mantidas a disposicdo do Banco Central do Brasil,
pelo prazo de cinco anos, as informacdes utilizadas para a apuragéo da parcela PEPR.

Art. 24. Para fins do disposto no art. 6° da Resolucdo n° 3.490, de 2007, o Banco
Central do Brasil pode determinar, a seu critério, valores superiores para F e para 0s FPR,
compativeis com o grau de risco das exposic¢@es da instituicéo.

Art. 25. Qualgquer mencéo ao Ativo ponderado pelo risco (Apr), de que trata o
Anexo IV a Resolugdo n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, em normativos editados pelo Banco
Central do Brasil, passa a dizer respeito ao EPR, de que trata o art. 1°.

Art. 26. Esta circular entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo
efeitos a partir de 1° de julho de 2008, quando ficardo revogados:

| - 0 art. 1° e 0 Anexo (Tabela de Classificagdo dos Ativos) da Circular n® 2.568,
de 4 de maio de 1995, o art. 3° da Circular n® 2.801, de 4 de fevereiro de 1998, os arts. 1°, 3° e 4°
da Circular n°® 2.810, de 18 de marco de 1998, os arts. 1°, 3° e 4° da Circular n°® 2.934, de 4 de
outubro de 1999, o art. 3° da Circular n° 2.984, de 15 de junho de 2000, os 8§ 2° e 3° do art. 3° da
Circular 3.106, de 10 de abril de 2002, e o0 art. 7° da Circular n° 3.233, de 8 de abril de 2004;

Il - as Circulares n° 2.669, de 28 de fevereiro de 1996, 2.706, de 18 de julho de
1996, 2.770 e 2.771, ambas de 30 de julho de 1997, 2.779, de 29 de outubro de 1997, 2.784, de
27 de novembro de 1997, 2.793, de 17 de dezembro de 1997, 2.829, de 12 de agosto de 1998,
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2.916, de 6 de agosto de 1999, 3.019, de 20 de dezembro de 2000, 3.031, de 10 de maio de 2001,
3.054, de 9 de agosto de 2001, 3.140, de 31 de julho de 2002, 3.168, de 11 de dezembro de 2002,

3.196, de 17 de julho de 2003, 3.203, de 4 de setembro de 2003, 3.216, de 16 de dezembro de
2003, e 3.294, de 30 de setembro de 2005.

Paragrafo Gnico. As citacdes e o fundamento de validade de normativos editados
com base nas normas ora revogadas, passam a ter como referéncia esta circular.

Brasilia, 12 de setembro de 2007.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 17/9/2007, Secdo 1, p. 34-36, e no Sisbacen.
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