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- VOTO 72/2018-BCB, DE 22 DE MARCO DE 2018

Assuntos de Politica Monetéria — Propde alterar a
Circular n? 3.682, de 4 de novembro de 2013, e o seu
regulamento anexo, para excluir do ambito da
aplicacdo da Lei n2 12.865, de 9 de outubro de 2013,
‘0s arranjos de pagamento baseados em modelos de
negdcio com especificidades reguladas no &mbito de
programas sociais do governo federal; simplificar o
processo de autorizagdao de arranjos de pagamento;
estabelecer critérios para participagdo na liquidagdo
centralizada; ampliar as hipdteses de dispensa de
pedido de autorizacdo de arranjo de pagamento
fechado; e aperfeicoar a redagdo de pontos
‘especificos da norma. .

...+ .. Senhor Presidente e Senhores Diretores,

Trata-se de propostas de medidas que tém o objetivo de aumentar a eficiéncia, a
seguranca e a concorréncia no sistema de pagamentos de varejo, em linha com os principios que
os arranjos e as instituicdes de pagamento devem observar, conforme a Lei n? 12.865, de 9 de
outubro de 2013. Tais medidas tratam de alteragdes na Circular n2 3.682, de 4 de novembro de
2013, e em seu regulamento anexo. S30 propostas modificagdes para excluir do ambito da
aplicagdo da Lei n? 12.865, de 2013, os arranjos de pagamento baseados em modelos de negécio
com especificidades reguladas no &mbito de programas sociais do governo federal; para simplificar
o processo de autorizag3o de arranjos de pagamento; para estabelecer critérios para participagdao
na liquidagdo centralizada; para ampliar as hipoteses de dispensa de pedido de autorizagdo de
arranjo de pagamento fechado; e para aperfeigoar a redacdo de alguns pontos com o intuito de
promover:melhor. entendimento da norma e de adequar as exigéncias referentes ao processo
simplificado de autorizagdo. A seguir, passo a abordar o que se propde por agrupamento tematico.

Exclusio do émb/i_'to‘da; aplicagdo da Lei n2 12.865, de 2013, dos arranjos de pagamento baseados
em 'r"ri'bdélb;sj'd\e‘“'neg’éci‘o"com especificidades reguladas no ambito de programas sociais do
governofederal -

2. ~ Alein? 12.865, de 2013, estabeleceu, entre outros aspectos, competéncias para o
Banco Central do Brasil (BCB), respeitadas as diretrizes do Conselho Monetério Nacional (CMN),
disciplinar, autorizar e exercer a vigilancia sobre os arranjos integrantes do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) e seus participantes, bem como para definir os arranjos que nao integram o SPB
em fungdo do volume, da abrangéncia e da natureza dos negécios.

3, ' "Assim, esta Autarquia utilizou o propésito e a volumetria como critérios/
parametros que melhor definem os arranjos que ndo oferecem risco ao normal funcionamento das
transagdes de pagamentos de varejo.
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4, : No entanto, os atuais parametros, na forma em que deﬁnidos,-trouxeram para o

ambito da aplicabilidade da Lei n2 12.865, de 2013, arranjos de pagamento baseados em modelos
de negdcio que apresentam algumas especificidades ou restricdes que sdo objeto de. leis .e
regulamentacdes especificas, emanadas de outros érgdos publicos e ja vigentes a epoca da
instituicdo do marco regulatério dos arranjos e das instituicbes de pagamento

5. Sao exemplos desses arranjos os -vouchers alimentagﬁo e refei¢do e o vale cultura.
Tais arranjos foram originalmente criados com objetivos sociais, extrapolando em muito aquilo que
€ o objeto da regulagdo do BCB — a prestagdo de servigos de pagamento. Dessa forma, enquadra-
los em regras gerais aplicadas aos demais arranjos de pagamento pode causar grandes impactos
em sua ja consolidada dindmica de funcionamento. Cabe salientar, ainda, que esse entendimento
é corroborado pela pratica internacional, a exemplo da regulacdo europeia, em que essas
modalidades ndo se sujeitam ao regime geral de regulacdo aplicdvel aos servigos de pagamento.

6. Assim, considerando os efeitos limitados do funcionamento desses arranjos de
pagamento sobre o mercado de pagamentos de varejo e, ainda, que esses arranjos ja s3o objeto
de regulacdo especifica, entendo que tais arranjos ndo sdo capazes de oferecer risco ao normal
funcionamento das transagfes de pagamentos de varejo. Dessa forma, proponho a alteracio da
Circular n2 3.682, de 2013, dispondo que n&o integram o SPB os arranjos em que o instrumento de
pagamento for oferecido no ambito de programa destinado a conceder beneficios a pessoas
naturais em fungdo de rela¢des de trabalho, de prestacdo de servu;os ou similares, instituido por
lei federal, estadual ou municipal.

Simplificacdao do processo de autoriza¢dao de arranjos de pagamentd

7. A Circular n? 3.682, de 2013, disciplina, entre outros temas, o processo de
autorizacdo dos arranjos integrantes do SPB. Tendo em conta o amplo.escopo- desse processo,
conforme estabelecido na referida circular, a area técnica desta Autarquia-apercebeu:se, ao longo
da execucdo dos trabalhos correlatos, que alguns aspectos previstos para a autorizagdo poderiam
ser tratados de forma mais eficiente no desempenho do processo regular de vigilancia dos arranjos
de pagamento, uma vez que tanto esse processo quanto o de autorizagdo visam garantir a
aderéncia dos arranjos de pagamento aos principios e as regras do arcabougo regulatério.

8. Com efeito, a regulamentagdo atual pode induzir ao juizo de que o BCB somente
autorizaria um arranjo depois de esgotadas todas as questdes materiais e operacionais envolvidas.
De fato, no curso dos trabalhos referentes ao processo de autorizagdo de.arranjos, identificou-se
um grupo de questSes consideradas nucleares pela equipe técnica e que, portanto; devem ser
resolvidas no bojo do processo de autorizagdo. Essas questdes tém potencial-para afetar mais
direta e imediatamente o bom funcionamento dos arranjos, em termos de eficiéncia, de seguranga
e do estabelecimento de um ambiente concorrencial adequado e ndo discriminatorio. Noutro giro,
existem questdes que poderiam ser tratadas no amblto do processo de vngllanaa dos arranjos de
pagamento. S aEE

9. A adogdo desse novo enfoque, divisando matérias que precisam ser resolvidas.antes
da autorizagdo daquelas que podem ser tratadas no processo normal de acompanhamento do
mercado, permite uma maior adequagdo de esforgos tanto por parte do regulador.quanto pelo
préprio mercado, trazendo ainda a inerente possibilidade de priorizagdo de a¢des a. partir:da
relevancia conferida a determinado tema pelo préprio regulador.

Voto 72/2018-BCB, de 22 de margo de 2018
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10. IR -impoftante-destacar que, se necessaria, determinada ag¢ado de vigilancia pode ser

realizada a qualquer tempo, até mesmo antes da conclusdo do processo de autorizagdo,

considerada a urgéncia temporal e a relevancia do tema a ser enderegado. Vale lembrar, nesse

sentido, que a |mp|antagao da liquidagdo centralizada e a propria abertura da participagdo nos
arranjos mais ‘representatlvos do mercado ocorreu antes do término do processo de autorizagdo.

11. ~°Em resumo, entendo que o processo de autorizagdo deve ser otimizado, passando
a cobrir escopo mais reduzido que permita priorizar o enderecamento dos temas mais criticos para
o. atingimento dos objetivos da regulagdo e, ao mesmo tempo, tornando o processo menos
oneroso para as partes envolvidas. Essa priorizagdo possibilitara redugdo significativa do horizonte
temporal esperado para a conclusdo dos processos de autorizagdo, cabendo salientar que, na
hipétese de alguma questio merecedora de tratamento imediato ser |dent|f|cada ela podera ser
tempestlvamente soluuonada no processo de vigilancia.

12. Con5|dero que a celeridade na autorizagdo dos arranjos, apartada das questdes
algadas para a vigilancia, mitiga, ainda, a incerteza dos participantes e de potenciais interessados
em-participar dos arranjos quanto as regras vigentes, além de permitir maior concentrag¢do dos
esforcos do BCB nas acBes de vigilancia especificas e priorizadas por esta Autarquia, assegurando
o»ajp\rimoﬁra,m,enlto continuo da eficiéncia e da seguranga dos arranjos de pagamento.

13. Dessa forma, proponho a alteracéo da Circular n2 3.682, de 2013, com a finalidade
de adequar o escopo do processo de autorizagdo, tornando-o mais célere e com foco nas questdes
mais criticas. Nesse sentido, o escopo do processo de autorizagdo passaria a considerar os
segumtes aspectos

a.. consisténcia geral do regulamento, principalmente quanto a clareza das regras e dos
procedimentos descritos, de forma a permitir o apropriado entendimento dos participantes
do arranjo e dos demais interessados;

b.  equilibrio das relagdes entre o instituidor de arranjo de pagamento (IAP) e os participantes
do arranjo e entre os participantes dos arranjos, especialmente quanto ao emprego indevido
do poder discriciondrio do IAP, quanto a proporcionalidade nas responsabilidades, nos
direitos e nos deveres das partes, bem quanto a criacdo de um ambiente igualitario entre os

participantes do arranjo;
c. previsdo e operacionalizagdo da abertura de participagdo, quando devidas;

d. realizagdo da compensacio e da liquidag3o centralizada das transagdes de pagamento do
arranjo, quando devidas; e

e.  gerenciamento dos riscos financeiros do arranjo, incluindo os riscos financeiros a que os seus
participantes estdo sujeitos, considerando a robustez dos mecanismos apresentados para
gerenciar esses riscos.

Estabelecimento de critérios para participacdo na liquidagao centralizada

14. A adogdo da liquidagdo centralizada para arranjos de pagamento integrantes do
SPB, cuja liquidagdo entre usuarios finais implique transferéncias de fundos entre diferentes
instituicBes financeiras ou instituigdes de pagamento, foi disciplinada pela Circular n2 3.765, de 25

Voto 72/2018-BCB, de 22 de margo de 2018
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de setembro de 2015, tendo por objetivos o aumento da eficiéncia e da seguranca desses arranjos
além de inibir praticas discriminatdrias em relagdo a seus participantes.

15. Essa circular deixa claro, ainda, que a liquidagdo centralizada deve contemplar as
posi¢Bes de todos os participantes do arranjo que estejam, de alguma forma, envolvidos no. fluxo
financeiro desses pagamentos. Nesse sentido, o comando normativo dado aos IAPs acaba:por
alcangar, ainda que por via mediata, uma classe de participantes que (i) habilita estabelecimentos
a aceitarem operagdes com determinado instrumento de pagamento (entre eles, cartdes.de
crédito); e (ii) ndo figura no processo de liquidagdo como credor do emissor (dessa forma,
diferenciando-se da definigdo de credenciador trazida pela regulamentagdo vigente), comumente
denominada pelo mercado e agora definida formalmente na circular de subcredenciador. - -

16. Todavia, ndo se pode esquecer que existem participantes nessa classe que
movimentam valores de operagBes significativos, que tém impacto relevante no grau de
competicdo no mercado de credenciamento. Por outro lado, aqueles agentes com volumes
menores de operagdes, mais numerosos, mas com baixa representatividade no mercado, oferecem
menor risco ao SPB, justificando a eventual reducdo de seu custo regulatdrio (ainda que indireto),
sem prejuizos ao interesse publico. ' '

17. Assim, proponho exigir que os participantes dessa classe, que tenham valor de
transagdo superior a R$500 milhdes acumulados em uma janela mével de doze meses Ilqwdem
suas obrigacdes com os estabelecimentos comerciais por meio da sistemdtica |nst|twda para-a
liquidagdo centralizada. Por outro lado, os participantes menores serlam dlspensados de liquidar
suas obrigacBes por meio dessa sistemdtica, a fim de conferir maior proporuonalldade na
imposicio de custos regulatérios, tendo por base o baixo risco potenaal trazido por esses agentes
ao normal funcionamento das transagdes de pagamento de varejo. Em suma, a Ilqwdagao das
obrigacdes desses agentes perante os estabelecimentos comerciais por mtermedlo da 5|stemat|ca
de liquidag3o centralizada torna-se facultativa a partir do recebimento do montante dos recursos
devidos a esse participante do fluxo de transag8es nos arranjos de pagamento su1e|tos a I|qU|dagao
centralizada.

18. Por oportuno, a p055|b|I|dade de participantes desse segmento espeaﬁco com
menor porte ndo participarem da liquidacdo centralizada baseia- se no fato de'que eles tem
obriga¢do de pagar tdo somente os usudrios finais recebedores, uma vez que se- encontram no
fluxo de liquidagdo imediatamente antes das institui¢des detentoras das contas dos usuarlos flnals
recebedores. Por outro lado, emissores e credenciadores nao atendem a esse ponto Portanto
isentar emissores e credenciadores, ainda que de menor porte, da partlapagao na Ilqu1dagao
centralizada atentaria contra o bom desempenho das fungdes desses. agentes razdo pela qual tal
beneficio ndo lhes pode ser estendido. . : I A S S

Ampliacéo das hipéteses de dispensa de pedido de autorlzagao de arranjo de pagamento
fechado ,

19. Em relagdo -ao processo de autorizagdo dos arranjos de 'pagam'ento, a Ci‘rcular n2
3.682, de 2013, traz, no art. 19 de seu regulamento anexo, entre as hipdteses de dispensa de
pedido de autorizagdo, arranjo fechado instituido por banco comercial,:banco: miiltiplo .com
carteira comercial, caixa econdmica, cooperativa singular de crédito e'sociedade de crédito,

ISR
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fmanaamento e mvestlmento nas hipdteses em que essas instituicBes estiverem dispensadas de
autorlzagao para prestar serwgos de pagamento®.

20,7 Tal dlspensa justifica-se pelo fato de que essas instituiges ja possuem autorizagdo
‘de func;onamento concedlda pelo BCB e de que os requisitos de solidez e de gerenciamento de
riscos do arranjo de pagamento fechado e da instituicdo que presta o servico de pagamento se
confundem. Nesses casos, a dispensa para atuar em cada modalidade de servigo de pagamento
iocorr‘e em razao da natureza da instituicdo que o oferta ao publico.

2007 : -'Assi'm,’ por‘questﬁes de simetria regulatéria, dado que estdo presentes nesses casos
as mesmas justificativas para a dispensa das instituigdes financeiras, e partindo do principio de que
a regulamentacgdo dos arranjos e das instituicdes de pagamento guardam proporcionalidade aos
rlscos entendo que as instituicdes de pagamento autorizadas a funcionar pelo BCB que instituam
'arranjos de pagamento fechados em que a liquidagdo das ‘transagdes de pagamento no ambito do
arranjo seja reallzada exclusivamente nos livros do emissor do instrumento também deveriam ser
mclwdas no rol de mstltuu;oes dispensadas de instruir pedido de autorizagdo de arranjo de
‘pagamento ao BCB

22, Cabe repisar que a regulamentacdo estabelece que o IAP que se enquadre nos
critérios de dispensa podera ser submetido ao processo de autorizagio quando, a critério do BCB,
for identificado risco ao normal funcionamento das transacdes de pagamento de varejo. Além
disso, os arranjos de pagamento integrantes do SPB, inclusive os dispensados de autorizag3o, estdo
,suj‘eit_os' as a¢des de vigilancia do BCB e s medidas preventivas estabelecidas na Circular n2 3.735,
“de 27'de novembro de 2014.

23, " Em sintese, proponho ampliar as hipdteses de dispensa de autorizagio de arranjo
de pagamento fechado em que a liquidag3o das transagdes de pagamento no ambito do arranjo
seja realizada exclusivamente nos livros do emissor do instrumento, quando instituidos por
mstltmgoes de pagamento autorizadas por esta Autarquia.

Aperfelgoamento da redagao

24, No curso dos trabalhos referentes ao processo de autorizagdo de arranjos de
‘fpég'a‘mehto, houve grande quantidade de interagdes com IAPs que buscavam esclarecimentos
" quanto as normas emvigor sobre o assunto. Com o intuito de promover melhor entendimento da

norma e de adequar as exigéncias referentes ao processo de autorizagdo ao processo simplificado

de autorizacio, proponho:

a. . exigir qué o |IAP estabeleca procedimentos de interoperabilidade com outros arranjos de
~.pagamento somente quando essa interoperabilidade seja compativel com o modelo do
~ . arranjo; | '

b."  retirara eX|genC|a de o IAP apresentar metas de curto prazo e objetivos estratégicos de longo
'prazo pOIS nao acrescentam mformagoes relevantes para o processo de autoriza¢io de
- 'arranjos '

1‘Ar‘t'.>‘1‘9'dc‘> fegUIarh'ento"anexo a Circular n2 3.682, de 2013, com a redagio dada pela Circular n2 3.705, de 24 de
abril de 2014,

Voto 72/2018-BCB, de 22 de margco de 2018
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C. retirar a exigéncia de o IAP apresentar minutas dos atos societérios de constituigdo, u.ma'vez
que a regulagdo alcanga apenas IAPs ja constituidos; '

d.  retirar a exigéncia de o AP descrever detalhadamente as caracterlstlcas dos mstrumentos de
pagamento no ambito do arranjo, dado que essas informagdes ndo sdo relevantes para o
processo de autorizagdo e nem para conhecimento dos participantes do arranjo

e.  retiraraexigéncia de o IAP apresentar regras de utilizagdo da conta de pagamento p0|s essas
regras sao de responsabilidade partlcular dos participantes que gerenCIam essas contas endo
do arranjo;

f. retirar a exigéncia de o IAP declarar os tipos de transacées de pagamento dlsponlblllzadas no
arranjo, pois essa informag3o n3o é relevante no dmbito do processo de autorizagdo;

g. deixar claro que as regras do regulamento que atribuam direitos e deveres gerais dos
usudrios finais, se existirem, devem ser adequadamente tratadas no &mbito do regulamento
do arranjo, ndo se confundindo com as questdes que podem ser livremente contratadas
entre os participantes dos arranjos e os seus usuarios finais; e '

h.  esclarecer que, no caso da liquidagdo centralizada, ndo somente as posigéés das instituicdes
financeiras e de pagamento mas as de todos os participantes do arranjo que estejam
envolvidos no fluxo financeiro das transagdes de pagamento devem estar contempladas na
grade anica.

25. Em relaco ao conceito de arranjo fechado trazido no regulamento anexo a Circular
n? 3.682, de 2013 (inciso | do art. 29), verificou-se, no curso dos trabalhos referentes ao processo
de autorizagdo de arranjos, situagbes faticas em que terceira empresa era controladora tanto do
IAP quanto da instituicdo de pagamentos que operava esse arranjo Essa 5|tuagao atualmente nao
esta albergada nesse conceito. ' ‘

26. Quando se anallsa a motivagdo para a institui¢do do arranjo fechado, fica patente
que a atual definigdo restringiu mais do que necessario o conceito de arranjo fechado Proponho
assim, a ampliagdo do conceito para que possa abranger também as situagbes em que a instituicdo
de pagamento ou instituigdo financeira possuir o mesmo controlador do mstltwdor do arranjo
Dessa forma, a empresa controladora do IAP e da instituigdo de- pagamentos poderla ser-um
terceiro ente, fora do dmbito do arranjo fechado definido. Vale lembrar que essa amplla(;ao das
configuracdes possiveis para se caracterizar um arranjo fechado deve - respeltar 0s I|m|tes
regulamentares estabelecidos para esse tipo de arranjo, a exemplo dos volumes transauonados
no ambito do arranjo de pagamentos. '

27. Por fim, atualmente, o inciso Il do art. 22 da Circular n?3.682, de 2013, define:quatro
critérios “volumétricos”, todos baseados em uma janela mével de doze meses, para que um arranjo
de pagamento seja considerado integrante do SPB, a saber: a) R$500 milh&es (quinhentos milhdes
de reais) de valor total das transagdes; b) 25 (vinte e cinco) milhdes de transagdes; ¢} R$50 milhdes
(cinquenta milhSes de reais) em recursos depositados em conta de pagamento em peIo ‘menos
trinta dias; e d) 2,5 milhdes (dois milhdes e quinhentos mil) de usuarlos fnals atlvos em peIo menos
trinta dias.

" n

28. Com relagdo ao critério “c” —RS$50 milhdes (cinquenta milhdes de reais) em recursos
depositados em conta de pagamento em pelo menos trinta dias —, considerando que a sujeicdo de

Voto 72/2018-BCB, de 22-de margo de 2018
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uma instituicdo de pagamento a autorizagdo e a supervisdo do BCB estava condicionada a sua
atuagao em pelo menas um arranjo de pagamento integrante do SPB, seu uso teve por objetivo
trazer parao ambiente de vigilancia do BCB arranjos de pagamento com baixo nivel de transagdes,
tanto .em:termos de valor quanto de quantidade, mas com quantidade relevante de recursos
retldos em moeda eletronlca Todavia, considerando que critério equwalente sera utilizado para
trazer a |nst|tU|<;ao de pagamento diretamente a regulacdo e a supervisdo do BCB, ele se torna
desnecessarlo para a cIaSSIflcagao de um arranjo de pagamento como integrante do SPB.

29. . . AIem disso, tendo em vista que uma instituicdo de pagamento ou uma instituicdo
flnancelra podem participar em mais de um arranjo, torna-se dificil afirmar, a priori, em qual
arranjo o recurso dep05|tado deva ser contabilizado, restando evidente que essa grandeza é mais
bem utlllzada na apreuagao de risco que a instituicdo de pagamento emissora de moeda eletrénica
oferece a soaedade -enquanto o risco do arranjo é melhor mensurado pelo volume das transagées
executadas em sey amblto

| 30} ) A respelto do critério “d” — quantidade de usuarios finais —, vale destacar que, desde
o inicio-do processo de autorizacdo conduzido pelo BCB, nenhum dos mais de cinquenta arranjos
de pagamento que estdo em analise apresentou esse critério como determinante para a instrugio
do.pedido de autorizagdo: pelos IAPs. Além disso, em arranjos abertos, a contagem de usuarios
pode ser muito complexa, pois usudrios podem aderir ao arranjo por meio de vérios participantes.
Essa multlpI|C|dade pode gerar equivoco ou duplicidade na contagem desses usuarios finais. Em
arranjos fechados essaquantidade, apesar de confiavel, torna-se inutil e insignificante comparada
com o total de usuarios de todos os arranjos integrantes do SPB. Dessa forma, esse critério
tampouco se. mostra adequado para determinar a classificagdo de um arranjo de pagamento como
integrante do SPB. : :

“w.n

31 e .. - Assim, proponho que os crlterlos ¢’ e “d” deixem de ser utilizados para a
thassz“cagao de arranjos de pagamento como integrantes do SPB.

32'. B _' ) 3 E 0 que submeto 3 aprovacio de V. Exas., juntamente com a mmuta de circular em

"anexo com base no art; 12, inciso XXV, combinado com o art. 13, inciso XII, e no art. 19, inciso XV,
todos do Reglmento Interno para deliberacdo deste Colegiado, naforma do art. 11, inciso VI, alinea
‘0", |tem 1, tambem do Regimento Interno.

Reinaldo Le Grazie

Diretor de Politica Monetaria

Anexo: 1.

Voto 72/2018-BCB, de 22.de margo de 2018
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N CIRCULAR N2 ,DE DE MARCO DE 2018

Altera a Circular n? 3.682, de 4 de novembro de
2013, que disciplina a prestagdo de servico de
pagamento no ambito dos arranjos integrantes do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), e seu
Regulamento anexo.

A Dlretorla Coleglada do Banco Central do Brasil, em sessio realizada em de
margo de 2018 com base no disposto nos arts. 92, inciso |, e 15 da Lei n2 12.865, de 9 de outubro
de 2013, e tendo em v15ta o disposto na Resolugio n2 4.282, de 4 de novembro de 2013,

RESOLVE

| ‘ Art 1° A Clrcular ne 3.682, de 4 de novembro 2013, passa a vigorar com as
segumtes alteragoes ‘

- a)’ R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) de valor total das
transagOes, acumulado nos Ultimos doze meses; e

Il - em que o instrumento de pagamento for oferecido no dmbito de

- programa destinado a conceder beneficios a pessoas naturais em funcio

-+ de relagbes de trabalho, de presta¢do de servicos ou similares, instituido
““por lei ou por ato do Poder Executivo federal, estadual ou municipal.

‘Art. 29 O Regulamento anexo a Circular n? 3.682, de 2013, passa a vigorar com
as segumtes alteragoes

o . : e e g . .
a) por apenas uma instituigdo de pagamento ou institui¢do financeira, cuja
S pessoa Jurldlca é a mesma do instituidor do arranjo;

'b) por mstltu1gao de pagamento ou instituigdo financeira controladora do
|nst|tU|dor do arranjo ou por este controlada; ou

c) por mstltuu_;ao de pagamento ou por institui¢do financeira que possuir o
. mesmo controlador do instituidor do arranjo;

VHI -'subcredenciador: participante do arranjo de pagamento que habilita
‘usuario final recebedor para a aceitagdo de instrumento de pagamento
emitido por instituicdo de pagamento ou por instituicio financeira
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participante de um mesmo arranjo de pagamento, mas que nido participa
do processo de liquidacdo das transagdes de pagamento como credor
perante o emissor.” (NR)

VII - interoperabilidade com outros arranjos de pagamento, quando
aplicavel, incluindo a previsdo de transferéncia de recursos para outros
arranjos de pagamento.

“Art. 11. As instituicdes de pagamento e as instituigﬁes financeiras,
inclusive quando atuam como subcredenciador ou como instituigdo
domicilio, bem como os prestadores de servico de rede e demais entidades
que executam outras atividades previstas nas modalidades de participagio
expressamente estabelecidas no regulamento do arranjo de pagamento,
tornam-se participantes ao aderirem a um arranjo de pagamento.

| - possuir autorizagdo concedida pelo Banco Central do Bra5|l nas
hipdteses em que essa autorizagdo for exigida pela regulagao pertinente,
ressalvadas disposi¢Bes especificas que regem a prestacdo de servicos de
pagamento durante o processo de autorizacdo dessas entidades;

“Art. 15. O disposto nesta Sec¢ado ndo se aplica as at|V|dades de gestao de
moeda eletrdnica, de gestdo de conta, de emissdo e de credenaamento de
instrumento de pagamento no dmbito de arranjos fechados, que devem
ser realizadas exclusivamente por seu instituidor, por instituicdes
controladas pelo instituidor, por entidades controladoras do instituidor ou
por entidades que possuam o mesmo controlador que o mstltmdor do
arranjo, desde que:

................................................................................................ ‘" "(‘N,R)
UAIE 16, ovvevrernsereenseseessesssessessesssssessss st s oot

| - a descricdo das principais caracteristicas do negdcio, .contendo; no
minimo, indicagdo dos servigos de pagamento a.serem prestados, publico-
alvo, area de atuacdo, local da sede e das eventuais dependéncias;

Il - o estatuto ou o contrato.social do instituidor do arranjo e ‘suas
alteragdes; -

§ 12 O processo de autorizagdo de que trata o caput, mediante analise
documental, entrevistas técnicas e outros meios disponiveis, avaliara:

Circular n® ,de’ ‘de'marco de 2018
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I~ "a consisténcia geral do regulamento apresentado, em especial quanto a
clareza das regras e dos procedimentos descritos;

Il - o equilibrio das relagGes entre o instituidor e os seus participantes e
entre os participantes do arranjo relacionado ao acesso ndo discriminatério
éAé,pr_oporcionaIidade dos requisitos de participacdo, direitos e deveres;

Il - o cumprimento das exigéncias relativas a participagdo aberta em
arranjos de pagamento e a realizagdo, de forma centralizada, dos
processos ‘de compensacio e de liquidagdo (art. 26 deste Regulamento) e
de gerenaamento de riscos financeiros (art. 27 deste Regulamento); e

IV - a robustez dos mecanismos que objetivam gerenciar os riscos
flnancelros de que trata o inciso anterior.

§ 22 A comunicagdo de autorizagdo ao requerente |nd|cara as questdes
cobertas pelo processo de autorizagdo, assim como eventuais pendéncias
de menor magnitude, cujo tratamento e acompanhamento integrardao o
escopo do processo de vigilancia de que trata a Se¢do V deste
Regulamento

§ 3° O processo de autorizagao em curso no Banco Central do Brasil ndo
eX|me o instituidor de arranjos de pagamento do cumprimento integral da
regulamentagao vigente, cujas transgressdes serdo tratadas, em paralelo,
no processo de vigilancia de que trata a Se¢do V deste Regulamento.” (NR)

”Art 7 2 SRR

§ 12 O regulamento deve ser claro, objetivo e de acesso publico, devendo
possibilitar que:
| - os participantes do arranjo tenham informacSes adequadas sobre seus

direitos, deveres, custos e eventuais riscos incorridos ao participar do
arranjo;

Il - os usudrios finais tenham informag&es adequadas sobre seus direitos e

deveres decorrentes diretamente das regras do arranjo de pagamento, se

houver, ressalvados os temas que sdo objeto de contratagao direta entre

os usuarios finais e os participantes do arranjo que lhes prestam o servigo
- de pagamento.

§ 42 O regulamento do arranjo deve descrever a execu¢do de todas as
atividades que sdo realizadas na prestagdo do servico de pagamento
disciplinado no dmbito do arranjo, contemplando os relacionamentos e as
interacdes entre os diversos agentes encarregados de cada atividade, ainda
que as atividades, no &mbito de um arranjo fechado, devam ser executadas

Circular n2 ,de de marco de 2018
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exclusivamente por seu instituidor, por instituicbes ‘cpn,t:rqladas pelo
instituidor, por entidades controladoras do instituidor ou. por entidades
que possuam o mesmo controlador que o instituidor do arranjo.” (NR)

TN e S0 L T everet et eteneatatareneareaseeseeeseeiared s e teaerens

IV - for arranjo fechado instituido por instituigdo de pagame'nto autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil em que 'a' qudidagﬁo das
transagdes de pagamento no ambito do arranjo ~seja realizada
exclusivamente nos livros do emissor do instrumento.

“Art. 24-E. Os instituidores de arranjos de pagamento cujos arranjos sejam:

alcangados pelo disposto nos §§ 52 a 82 do art. 26 deste Regulamento
devem submeter ao Banco Central do Brasil e, sob demanda, a qualquer

participante ou legitimo interessado em participar do arranjo, no prazo de' -

até trinta dias contados da data de publicacdo desta circular, as altera¢cdes
nos regulamentos dos respectivos arranjos que implementam os comandos
regulatdrios trazidos nesses pardgrafos.” (NR)

Il - contemplar, em grade Unica, as posicdes de todos os participantes do
arranjo envolvidos no fluxo financeiro das transagdes de pagamento que
prestem servicos de pagamento diretamente - aos. usudrios - finais. -da
transagdo. : ' :

§ 52 A participacio na liquidacdo centralizada dos subcred'é’ntiédores-cujo
valor total das transagdes, acumulado nos ultimos doze meses, seja inferior
a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), é:

| - obrigatéria, no papel de recebedor dos fluxos referentes. as.transagdes
nos arranjos de pagamento su;eltos aliquidagdo centrallzada e

Il - facultativa, no papel de pagador aos usuarios finais recebedores dos

fluxos referentes as transagdes nos arranjos de pagamento sujeitos:a
I|qU|da<;ao centrallzada

§ 62 A liquidagdo das obrlgagoes de que tratam os.incisos I e II do § 5°
deste artigo -da-se por -meio de instituicdo liquidante - dewdamente

habilitada para atuar no sistema de que trata o inciso | do caput-;»deste‘

artigo, a ser contratada pelos subcredenciadores. e

§ 72 Os instituidores de arranjos de pagamento devem estabelecer, ‘nos
respectivos regulamentos, mecanismos para que os subcredenciadores que
optarem por ndo participar voluntariamente da parte da liquidacdo de que
trata o inciso 1l do § 52 deste artigo acompanhem a evolugdo da métrica

Circularne: . =, de': de marco de 2018
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indicada e, ao verificarem a superacdo do limite, informem
tempestivamente ao instituidor, tomando as providéncias necessdrias para
aderir, na integralidade, a compensagdo e a liquidagdo centralizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados a partir do 12 dia
util do més seguinte ao da superagao do limite.

§ 82 O instituidor do arranjo de pagamento deve estabelecer, nos
respectivos arranjos de pagamento, os procedimentos necessarios para
que os subcredenciadores alcangados pelo disposto no § 72 deste artigo
e‘stejamvr,aptos a participar da liquidagdo centralizada dentro do prazo
estipulado no referido paragrafo, inclusive estabelecendo as consequéncias

'_para"o subcredenciador pelo eventual descumprimento desse prazo.” (NR)

Art. 32 Ficam revogados:

| - as alineas “c” e “d” do inciso Il do art. 22 da Circular n2 3.682, de 2013;
L - as alineas “b” e “d” do inciso IV do art. 42 da Circular n® 3.682, de 2013;

o7 Ml - as alineas “a” e “b” do inciso | do art. 13 do Regulamento anexo a Circular n®
3.682, de 2013;

IV - os incisos V e VI do art. 17 do Regulamento anexo a Circular n? 3.682, de

2013;e
' V - o inciso Il do art. 18 do Regulamento anexo a Circular n2 3.682, de 2013.
Art. 49  Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagdo.
Reinaldo Le Grazie
Diretor de Politica Monetaria
,de de marco de 2018

Circular n2 .
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