I.‘e:; BANCO CENTRAL DO BRASIL

Diretoria de Normas e Organizacio do Sistema Financeiro

Departamento de Organizagio do Sistema Financeiro

Boletim Responsabilidade Social
e Ambiental do Sistema Financeiro

Ano 3, n° 35, outubro de 2008

A Crise financeira e a crise ecoldgica

Maria de Fdtima Cavalcante Tosini *

O mundo cai de joelhos diante da crise financeira que
assola os mercados. Para George Monbiot, jornalista
no periodico britdnico The Guardian, ela é apenas um
prendncio de uma muito mais grave e, quem sabe,
irreversivel — a crise ecoldgica. Esses dois “sistemas”
- financeiro e ambiental - possuem semelhangas que
vale a pena comentar antes de discutir suas crises.

Ambos sd3o essenciais e permeiam todos os
segmentos da economia. Uma crise, ou seja, uma
grande escassez de seus produtos - o dinheiro e os
recursos naturais — coloca em check toda a economia
e pode causar danos de longa recuperagdo ou, até
mesmo, irreversiveis.

Os dois sistemas trabalham com crédito. No sistema
financeiro, a economia toma recursos financeiros
emprestados para serem aplicados no sistema
produtivo, os quais devem ser devolvidos, criando-se
um movimento circular e continuo. No meio ambiente,
a economia toma emprestados recursos naturais,
limitados, que também sdo aplicados no processo
produtivo e devem, da mesma maneira, voltar na
forma de produtos e/ou residuos, criando-se um
movimento circular e continuo. Se os dois setores
fossem gerenciados com a visao desse tipo de
movimento, sem perder de vista a nogdao de escassez,
as crises nao deveriam ocorrer.

O risco sistémico é outro ponto de convergéncia entre
o sistema financeiro e o meio ambiente. Da mesma
forma que o capital financeiro circula pelos sistemas
financeiros de todos os paises, de modo globalizado,
no planeta Terra, um sistema fechado, circulam os
recursos naturais: o dano em uma parte do globo
contamina outra parte, porque existe ligagao entre os
ecossistemas. A agua, o ar, os animais e a poluicdo
circulam e afetam todo o planeta.

A atual crise é uma demonstracdo da ma gestdo dos
recursos financeiros - ou, no minimo, da insensatez
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com que o sistema foi tratado —, da insaciabilidade
dos mercados. O excesso de liquidez fez com que os
bancos emprestassem de forma irresponsavel, além
da capacidade de pagamento dos tomadores. Houve
descompasso entre a demanda dos recursos e o0 seu
retorno, numa operacdo de alto risco. Na natureza,
tem ocorrido o mesmo movimento. O uso extremo
dos recursos naturais, além da capacidade de suporte
da natureza, provoca descompasso entre a demanda
e a reposicdo. O mais recente relatério Planeta Vivo,
da WWF, da Sociedade Zooldgica de Londres e do
Global Footprint Network, de outubro de 2008, aponta
que, em 2030, a humanidade precisara de “dois
planetas" para continuar atendendo ao atual estilo de
vida. A crise financeira, embora muito anunciada, foi
negligenciada por aqueles que tinham poder de
decisdo sobre as politicas publicas e em razdo do
desejo desenfreado de lucro, participagdo em
resultados, bonus etc. - apontando o grande
problema de governanga nas instituigdes.

Da mesma maneira que nas finangas é possivel
alavancar ganhos, ou seja, gerar receita sem
necessidade de dispor de recursos financeiros, mas
com alta exposicdo ao risco, a exploracdo dos
recursos naturais de forma desequilibrada também
pode gerar receita sem dispor de grandes recursos -
a venda de madeira de floresta nativa que ninguém
despendeu recursos financeiros para plantar também
gera muito lucro. Isso €&, no minimo, uma
alavancagem, para ndo dizer apropriagdo indébita.

As semelhancas entre a ma gestdo do sistema
financeiro e a do meio ambiente ndo param por ai. O
que incentivou os bancos a emprestar com avaliacao
negligente foi a possibilidade de securitizar os titulos,
ou seja, tirar a sujeira dos seus balangos e dilui-la por
todo o mercado, bem como a transferéncia de riscos
para outras instituicdes por meio dos derivativos de
crédito. Mas, os bancos esqueceram que os ativos e
0s riscos continuariam no sistema, agora globalizado
(portanto, fechado), e que em algum momento
dariam sinais de problema. No meio ambiente, ocorre
0 mesmo: as organizagdes, empresas e consumidores
jogam suas sujeiras (residuos), de todos os tipos, em
lugares fora do que eles consideram como “casa” -
nos aterros, nos rios, no mar, em outras regioes,
paises ou hemisférios - esquecendo que estes fazem
parte do mesmo sistema, o planeta Terra. Mais cedo
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ou mais tarde, essa pratica se revertera em
problemas, o que, de fato, j& vem ocorrendo - os
mais diversos tipos de poluigao, destruigdo da camada
de o0z06nio, mudancas climaticas etc. -, com toda sorte
de consequiéncias sociais, ambientais e econémicas.

Essa ma& gestdo é favorecida pela contabilizagdo.
Enquanto os bancos utilizam instrumentos financeiros
para esconder seus riscos - off balance -, na
contabilidade nacional, ndo se contabilizam os danos
ambientais dos processos produtivos. E mais: os
custos para recuperagdo desses danos sao
contabilizados positivamente no calculo do PIB. Os
professores Raghbendra Jha, da Universidade
Nacional da Austrdlia, e K.V. Bhanu Murthy, da
Universidade de Delhi>, sugerem um indice de
degradacdo ambiental, o Environmental Degradation
Index (EDI). Por esse indice, em 2002, os Estados
Unidos e o Brasil estavam na 83° e na 103° posigao,
respectivamente, muito distantes da 12 e da 122
posicao ocupadas no ranking do PIB.

O que se tem presenciado até o momento é tanto o
sistema financeiro quanto o meio ambiente geridos
exclusivamente sob a ldgica do mercado, que,
segundo Ignacy Sachs?, é uma visdo miope, que s6
enxerga no curtissimo prazo.

Os bancos centrais de todo o mundo tentam conter a
atual crise financeira, entretanto os analistas nao
conseguem estimar sua dimensao. E qual o tamanho
da crise ecoldgica? Os calculos ja estdo sendo feitos,
ou serd preciso esperar um sinal mais forte dessa
crise?

Segundo Monbiot*, enquanto acompanhamos com
espanto a turbuléncia dos quadros financeiros, uma
diferente ordem de nUimeros passa por ndés. Em 10 de
outubro, Pavan Sukhdev, economista do Deutsche
Bank e lider de um estudo europeu sobre
ecossistemas - The economics of ecosystems &
biodiversity -, relatou que, sé com a devastagdo
florestal, estamos perdendo, em capital natural,
valores entre 2 e 5 trilhGes de ddlares por ano.
Sukhdev chegou a esse quadro estimando o valor dos
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servicos oferecidos pelas florestas, como a absorcao
de gas carbbnico e a disponibilidade de &gua doce,
com os custos tanto de seu provimento como da vida
sem eles. A crise do sistema financeiro é pequena
quando comparada a da natureza.

Monbiot faz interessante analise da origem das
palavras “economia” e “ecologia”. As duas palavras se
originam do termo grego oikos: ‘casa’ ou ‘habitagdo’.
Nossa sobrevivéncia depende do uso racional dessa
casa, desse espaco onde a vida se sustenta. A ma
gestdo de recursos (stock), num grau que ultrapassa
seu nivel de reabastecimento, levara esses stocks ao
colapso. O autor ressalta que o OED (The Oxford
English Dictionary) possui 69 definiches para a
palavra “stock”. Quando significa ‘poupanga’ ou ‘loja’,
a palavra remete a ‘tronco - ou recurso - de uma
arvore’, “do qual provém os ganhos”. O colapso
ocorre quando a poda da arvore é pesada a ponto de
causar sua morte.

A atual crise financeira é um acontecimento que nos
leva a reflexdo sobre a divida (ou alavancagem) que o
sistema financeiro e o econ6mico tém com a
natureza. Ao utilizarmos o0s recursos naturais,
estamos fazendo uma divida com as geragoes futuras,
ou talvez nado tdo futuras assim, visto que cada vez
mais estamos afetando e colocando em risco a
geragdo presente. No meio ambiente, alguns danos
sdo irreversiveis e de efeito sistémico - contaminam
todo o ecossistema -, assim como no sistema
financeiro, que possui o chamado efeito domind.

Dados esse efeito sistémico e as provaveis
irreversibilidades dos danos financeiros e ambientais
dele decorrentes, qualquer atividade econdmica e
financeira deveria ser norteada pelo Principio da
Precaugdo - quando ndo existe pleno conhecimento
dos riscos, € melhor ndo assumi-los —, e a adogéo do
Principio do Poluidor Pagador - quem polui paga -
deveria ser mais efetiva, agregando os custos da
degradacdo ambiental ao preco dos produtos.
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