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1  Procurador do Banco Central do Brasil em Brasília (DF). Especialista 
em Direito do Estado pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro 
(Uerj). 
 
 
 

�����	��������������	���������������	�	��������	������������������

�����������������	����	�	�����������	���������������������	�
�	����

�����	
	������������������������������������������������������

����� ��� �� ������� ����	��	��� ������ ��� ������ ��	�� 	��	�	
���

�������������� �	���������� ��� 	���%	���� �� �	���	��������� ����

��������� ��� 7	������ -	�����	��� !��	����� )7-!*�� ��� ����� ��

�����������������������
��	�
������	�����������������	�����������

0����������	�������	�	�����#������
���������	��������������������

&����	�������	��	���������������	� �����������������������	�	
�����

;�������� 6������	�� !��	����� );6!*� �� ��� 5����� ;������� ������

������� 0�� 	���<��	�� �����	���� �� ;6!�� ��� �"�����	�� ����

������=��	���������������������	������������������������>?����@�	�

>�A2AB12C>�������	����	"�������������������������������������

�"�����D� 	*� ������������ ���<������� ����� �	���	��������� ���

��#�	��������������&��������	����	�E�		*��	"��������	����	���������

������������ ��� �
��	����� ��� �	���� �� ������������ ��� ������

���	������ ����� ����	�	��� ��� �	����	������� ��� ������	������

��	
	������������	�������	������������������������
������������

��������E����			*����������������������������"�����&������������

�	����	������� ��� ���	���� ��� ���������������� �� ������������ ���

����� �

$�5�����;�����������#��������	����������	��	������������������

������	
��������������	����	%������0���������	��	���������	���������

���� �� ������� ��� ���	���� ����� �� �������� ��� ������	������

�������9�	�� ���� ������� ���� ���������� ��������� �� ���&����� ���

���
���������������������������������	����	�����������	���������

������������������������	���������	����	� ����������	������������

�	���� ���	������� 	������%	���/�� ��� ��������� ��� �����
	����

������	��� ��� ����� ���� ����	�� �������� ��� �	���� �����������

���	����������

0����� ���� ������� ������ ���� ��	���� 	������������� &��

����������������@�	���?�>�A2ABC>����������������������������

���������� ����� ;6!� �� ����� 5����� ;������� ��� ����� ��� ��	�/

���	������$��������������=��	���������	��������������������
����

���� &�� �"	����� ����	� ��� &����	���� ����� 
	��	�	%��� ���� ��������

�����	
��������������������������������7-!����	������/���������

����	���������������������$���	%���������!�� ���(�	����)$!(*�

������#�	����������������������	
���	�	�	��	
�������������

;��� ������ 	�	�	��	
���� ������ ��	���� �������� �� ;6!� �� �� 5�����

���	����������������������������&���������������������	�������

�����	��	���� ����������� ����� ����	�	����� ���� 	���������� ����

���� ��� ���������� �� �������� �� ����� �� ������
����� ��� ������

�����	����������
	��������"���������������������



 
 
 
 
     ����3���?�1C�����������3FFG 
�

2 

��������
����

���������������

Luciana Graziela Araújo Cuoco  2  

�� 0����	�	=��	��� ��� ������� ���� �� �����	��� ���	�	��� ����� ������

��	
��		�����
��������	��
������������������)H5;74*D��

#��������������	�������������	����������������
���
	�������������������	�	
����������	����������
������	������ �������� �� ������ ����	����� ���

	���� ��� ������ ���� ����%� �������	
������� ��
	������� ���	������ �� �� �������� ��� ��������� ���
����� ��� �	���� ��� 
	���� �� ��� ��
���� ��� ���	����
���	
������� �� �����	����� ��� ������������
���	��������I��������

7�����������������D�����%	��������������������	�	�����������	��

��������������
	���������%	�����	����������������<��	����9"	�����

	�����	�	���������	��������������	�	�����"	�	%�����������������
���

����������������
�
�	�������������������	�	��������������������

������
�������������������
	�����

'�����������0����	�	=��	��������������/�����������	�������+J�

��.��������
����������	�����������������D�

�� �
���D�����������������������������������	�����$���&��	
��#�

�
��	����������������������	�������������%���������������������

������ �� ��	�� ��� ����������� ��	�	%���� ������� �� ���#�	�/��	���

���������� �� �������� �����
��
	��� �� ��#� ������ ��� ��9��	���

�#������ ��� ���������� 6�	���� 
�%��� ��� ��
�� ��������� #� ��	��

��	�	�������������������������"������������	��	������
	��������

����
	���������=��	����

4���	�����������������
�/�������������������

������D� ������ ������ ��� ���	������ ��
�/��� ����	�	%��� ��&������

���#�	�/��	������������������������

0�� �	���������� ����	�� ��� ��������� ��� ���������� �� ���	���� �� ���

����	�	%��������������������9"	���������#������	��������

��������D� �� ���	������ �
	��� �� ��	�	%����� ��� ��	�� ���������

������	����	�	��	������������������&����������	�����	����������

������ ������ #� ������ ��� ����	��� ����� ��	���� ����������

0����������������������������	����������#�������������������

���������������	������������	���������������%	�����������������#�

��:��	������������������������	�������J����

5���� ����	���� ���	����	����	�� ���� 
����&����� ����� ���������

��������� 	�����	
�� ����� ��� 	���	��	� ��� �	�����	����� (�� �����

�����	���#����������������=��,!K��0����	���	��	������������#�����

��������
��!65�����	�	���������	��������
����������12LG�����

�����������	����������	�
��������������������������������������

����	����	����$���������������������������"������	
��D����:�����

���������� �����������������	��1AM����������	
	���������������

����������������	�������������	���	
�������������������	��	����

J�����������������������	�����	�����������������	����	�	���������

                                                 
2 Analista no Departamento de Supervisão Indireta e Gestão da 
Informação (Desig) do Banco Central do Brasil,  em São Paulo (SP). 
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