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Historico

* Implantacdo do Regime de Metas para a Inflacdo, em junho de 1999;
» Coordenacao das expectativas de inflacédo: papel relevante,

* Assim, houve a necessidade de se coletar expectativas de forma
sistematica e adequada, o que levou ao desenvolvimento da pesquisa
de expectativas e da criacdo de estrutura com essa atribuicao, além da
responsabilidade por aprimorar a comunicacao biunivoca entre o BCB e
o setor privado, com foco especial em investidores e dar suporte técnico

a Diretoria Colegiada.
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Expectativas de Mercado: Primordios (1999/2000)

« Desenho: coletar projecOes de economistas profissionais;
 Inicialmente: contatos por telefone ou fax;

« EXpectativas para inflacdo anual, crescimento do PIB e

taxa de cambio;

« Estatisticas (média, mediana, d.p.) publicadas

mensalmente;

« No inicio: pesquisa bem simples.
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Expectativas de Mercado: Versao Online (2001)

« Novembro de 2001: sistema online implantado, com

upgrade em marco de 2010;

« Hoje: projecoes de mais de cento e vinte profissionais
(economistas) sobre as principais variaveis

macroecondmicas no Brasil, administrado pelo Gerin.
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Apresentador
Notas de apresentação
Good afternoon.
It is a pleasure to be here to share with you some views about the Market Expectations System developed by the Central Bank of Brazil.
This system collects forecasts from more than a hundred professional forecasters about the main macroeconomic variables in Brazil.
Survey started in May 1999, and IT regime was formally implemented in June 1999. In November 2001 the online system was created, and revised in March 2010.
It is a relevant tool for the monetary policy decision. The statistics generated by the System are presented at the Monetary Policy Meetings and are also used as inputs for the inflation forecasting models.
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Caracteristicas Principais

Ferramenta relevante para as decisOes de politica monetaria. As
estatisticas geradas pelo Sistema tém sua evolucao apresentada
nas Reunides do Copom e também sdo usadas como insumos para
0s modelos de projecéo de inflagcao;

Um resumo das estatisticas calculadas diariamente e as
respectivas séries historicas sao publicados na pagina do BCB toda

Semana,

As informacdes tém ampla cobertura da midia e sao bastante

usadas pelo publico.
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Apresentador
Notas de apresentação
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Caracteristicas Principais

« Um economista deve ser responsavel pelas projecoes;

« As projecOes podem ser atualizadas a qualquer momento, e as
estatisticas sao calculadas todo dia util, as 5 da tarde, com base

nas informagdes mais recentes fornecidas nos ultimos 30 dias;

« Ainformacéo individual é confidencial, e todos os relatérios

publicados consideram apenas dados consolidados;

« Seus principais produtos séo o Relatorio Focus, as séries historicas,
os rankings Top 5, o Focus Distribuicbes de Frequéncia e o Flash

Gerin.
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Apresentador
Notas de apresentação
The Market Expectations System is an on-line tool developed for the web, with access for previously accredited institutions (about 120, as of August 2012), with an economist responsible for the projections.
Participants may inform their forecasts at any moment, and statistics are calculated every working day, at 5 PM, based on the most recent information provided in the previous 30 days.
Individual information is confidential, and all the reports consider just consolidated data. 
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Caracteristicas Principais

« Variaveis coletadas: indices de preco, crescimento do PIB,
producdo industrial, Taxa Selic, taxa de cambio (R$/US$), variaveis
fiscais e do BP. Projecdes fornecidas em horizontes de até 18

meses, 6 trimestres e 5 anos, de acordo com cada variavel;

« Além do Gerin, como administrador, somente as instituicoes

participantes tém acesso aos historicos individuais de projecoes;

« O Relatorio Focus e as séries historicas podem ser acessados pelo

publico em http://www.bcb.gov.br/?FOCUSRELMERC e em

https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas.
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Apresentador
Notas de apresentação
Variables collected: price indices, GDP growth, industrial output, basic interest rate (Selic), exchange rate, fiscal results and variables of the BoP.
Forecasts are provided for horizons up to 18 months, 6 quarters and 5 years, according to each variable.
Fields have filters to prevent mistyping and internal consistence solutions to guarantee compatibility among forecasts for different horizons.
Surveyed institutions may access their individual historical forecasts, besides Gerin, as the system manager.
Every Monday morning a report – the Focus report - is released at the BCB website, in English and in Portuguese, with the summary of statistics calculated in the previous Friday, for the current and the following year. The historical series of statistics are also updated with daily results calculated in the previous week. Both may be accessed by the general public at the address shown.


http://www.bcb.gov.br/?FOCUSRELMERC
https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas

Fluxos de Informacao

Séries
Historicas
(dados diéarios)

Pagina do BCB
(toda semana)

Rankings Pagina do BCB
Top 5 (mensalmente)
Sistema
Expectativas Pagina do BCB
de Mercado
Relatorio
Focus Diretoria
Flash Gerin g CEElELE
Projecdes
s soaee | Apreseniacao
219 SO Decisao de
Politica
Monetaria
Modelos

Econométricos

<

BANCO CENTRAL

L
& DO BRASIL 11



Entrada de Dados
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Manutengio Registro Consulta Sair

Pagina Inicial [EXPFWOD206]

Registro das expectativas

Expectativas

Balanga comercial 02/02/2010 04/03/2010 Sim
Balango de pagamentos 02/02/2010 04/03/2010 Sim
Fiscal 02/02/2010 04/03/2010 Sim
IGP-DI 18/01/2010 17/02/2010 Sim
IGP-M 11/01/2010 10/02/2010 Sim
INPC 20/01/2010 19/02/2010 Sim
IPA-DI 08/01/2010 07/02/2010 Sim
IPA-M 08/01/2010 07/02/2010 Sim
IPCA 21/01/2010 20/02/2010 Sim
IPCA-15 08/01/2010 07/02/2010 Sim
IPC-Fipe 08/01/2010 07/02/2010 Sim
PIB agropecuaria 20/01/2010 19/02/2010 Sim
PIB indlstria 20/01/2010 19/02/2010 Sim
PIB servigos 20/01/2010 19/02/2010 Sim
PIB total 20/01/2010 19/02/2010 Sim
Pregos administrados 29/01/2010 258/02/2010 Sim
Produgdo industrial 20/01/2010 19/02/2010 Sim
Meta para a taxa over-selic 20/01/2010 19/02/2010 Sim
Taxa de cambio 29/01/2010 28/02/2010 Sim
L=gends
o ztuzlizade hd no maxime 30 dizs, Os dades serdo considerados nas estatisticas,

Sim

do atualizado hd mais de 30 dias. Os dados ndo serdo considerados nas estatisticas.
os ndo informados.
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Entrada de Dados
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Manutengio Registro Consulta

Ajuda Sair

Sistema de Expectativas de Mercado
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Sagina Inicial ~* ~¥ Registro das expectativas

[EXPFWD207]

Registro das expectativas

Expectativas do indicador

Indicador [1PCA

|  Selecionar I

IPCA (variacdo %) - 04/02/2010

Expectativas mensais

2010t

Expectativas anuais

janeiro/2010 Im julho/2010 Im janeiro/2011 Im
fevereiro/2010 lﬁ agosto/2010 lm fevereiro/2011 lm
margo/2010 lm setembro/2010 lm margo/2011 l—
abrilf2010 [T 02500 outubrosz010 [T 02800 abrifz011 |
maio/2010 lm novembro/2010 0,2700, maio/2011 l—
junho/2010 lm dezembro/2010 lm junho/2011 l—

4,2400, 2012 I 4,2000 2014 I 4,2000
2011 4,20000 2013 I 4,2000
Legendz

* Ag presncher as sxpectativas mensais remansscentss para o ang, o sistemz czlculard 2 respectiva expectativa znual automaticaments,
Observacies

- Os dados sugerides referem-se zos dltimes valeres infermades,

Salvar Anular alteragtes Limpar Voltar

=
ch o moews - g
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Relatdrio Focus

O Relatorio Focus, distribuido diariamente a Diretoria
Colegiada, resume as estatisticas calculadas pelo
Sistema as 5h da tarde de todo dia util. Também traz
varios graficos mostrando a evolucéo das projecoes. O
Relatorio gerado as sextas-feiras é publicado na pagina
do BCB e tem cobertura extensa pela midia. O link para
essa versao semanal € enviado a mais de 20.000
iIndividuos, em portugués, e a mais de 5.500, em inglés.
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Relatdrio Focus

Perguntas frequentes | Glossario | Mapa do site | Sisbacen | Quvidoria | Fale conosco | Links | English

a L Busca: | ﬂ
Lt»_ Busca avancada
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Missdo: Assequrar a estabilidade do poder de compra da moeda e win sistera financeiro soifdo e eficiente.

Sobre a Sistema de Metas Economia e Cambio e Sistema de Sistema Supervisdo do Intervencoes,
Instituicdo para a Inflagdo financas Capitais Pagamentos Financeiro SFM liguidacgtes e
Internacionais Brasileiro MNacional privatizagies

Perfis 1 2 3 4 5 6 Inflacgo &)
m Cidad3o Meta 2011 4,50 =2 p.p.
Cédulas Acumulada 5,55
EAES PDd.E.r, ) d?nlﬁ(_:a_da.s por (periodo de 12 meses - IPCA)
= Judicidric dispositivos ver histdrica
antifurtoe
Imprensa Juros
o= R s T a1 1o N BN
$ Instituigdes regulamentacao. Taxa Selic - Meta 12,00%
Financeiras # Aszizta a entrevista. - . .
- » Leia a noticia. Reunido Copom: 20,04 Sem vies
u Iﬂﬂ Investidor ® » Leia a Resclucdc e a atas Copom
EEEEEEEN Circular. Taxa Selic Didria 11,92%
» Imnagens: PDF e JP3. 07/06
Canais oficiais mais detalhes
X i . . Mercosul
witter Noticias ) Destaques
Taxa SML
Midias » Agenda do Presidente Alexandre * Relatorio de Inflacdo BRL/ARS (07/06) 038510
_____________________ F . . L . - ver histdrico
Tombini para o periodo de 06/6 a 10/6 - Divulgado o Relatdric Trimestral de Inflagdo. i .
P videos 06-06-2011 » Leia o Relatdrio. Cambio
v Wmam e =liA—-—- T T T T S T T ST S s s S S S s s s s s s
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Relatdrio Focus

» Carta aberta

* Definigdo e histdrico

* Historico das taxas de juros

+ Relatdrio de Inflacdo

» Focus cen
‘-.--"""" e,
. S
*, > Focus - Relatdrio de Mercado o’

..."'ll------------ll“"‘
* Focus - Distribuicdes de Frequéncia
* Focus - BC por assunto
Atividade Econdmica e Precos
Bancaria & Mercado de Capitais
Externa
Fizca

FMI
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Relatdrio Focus
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Focus - Relatério de Mercado
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Apresentador
Notas de apresentação
This is the Focus-Market Readout - Brazilian media follows attentively this publication, with special attention to the median of IPCA forecasts (the headline IPCA is the index used for the IT regime).


® .
Relatdério Focus

£ L BANCO CENTRAL Focus - Relatorio de Mercado

& DO BRASIL

30 de janeiro de 2015

* comportamento dos indicadores desde o dltimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocomendo o Gltimo comportamento

( A& aumento, Tdiminuii;;éo ou = estabilidade)

|
| |
| |
n | ]
| |
n | ]
n | ]
| |
n | ]
| |
n | ]
n | ]
| |
. Expectativas de Mercado -
[ ] 2015 2016 ™
[ ] . u
- Mediana - agregado Ha 4 H& 1 semana Hoie Comportamento Ha 4 Ha 1 semana Hoie Comportamento ™
[ semanas | semanal* semanas ! semanal* ™
|
- IPCA (%) 6,56 6,99 7,01 A (5) 5,70 5,60 5,60 - (1) :
[ ] IGP-DI (%) 5,67 5,64 5,66 ‘ (2) 5,50 5,60 5,50 = (26) ™
u IGP-M (%) 5,62 5,66 5,85 ‘ (2) 5,50 5,50 5,50 - (26) u
| .
- IPC-Fipe (%) 5,20 5,50 5,52 ‘ (2) 5,00 5,00 5,05 ‘ {1 :
™ Taxa de cimbio - fim de periodo (R&USS) 2,80 2,80 2,80 = (5) 2,80 2,80 2,90 = (N ™
u Taxa de cdmbio - média do periodo (RE/USS) 2,71 272 273 A (1) 274 2,82 2,82 = (1) n
| " >
- Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 12,50 12,50 12,50 = (8) 11,50 11,50 11,50 = (5) :
n Meta Taxa Selic - media do periodo (%a.a.) 12,47 12 47 12,47 = (7) 11,60 11,69 11,69 = (1) n
] Divida Liquida do Setor Pdblico (% do FIB) 47 .30 47.00 47 .00 —_ (2) 37.80 a7.40 a7.00 v (1) u
| .
- PIB (% do crescimento) 0,50 0,13 0,03 A 4 (5) 1,80 1,54 1,50 A 4 (2) :
™ ProdugSo Industrial (% do crescimenta) 1,04 0,69 0,50 A 4 {4) 268 250 250 = (1) n
: Conta Comrente (US$ Bilhdes) .77.00 -78.00 -78.00 — (2) -70,00 -69,00 -69,50 v (1) n
- — |
- Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 5,00 4,50 5,00 ‘ (1) 10,00 10,02 10,51 ‘ {1 -
[ Invest. Estrangeiro Direto (US$ Bilhdes) 60,00 60,00 59,20 ) 4 {1) 80,00 60,00 60,00 — {20) (]
: Precos Administrados (%) 7,85 8,70 9,00 ‘ (8) 580 5,80 5,80 = (1) u
|
| |
| |
n | ]
[ ] 1
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Apresentador
Notas de apresentação
This zoom shows the summary of statistics for annual results for the main variables. It shows results from previous Friday, one and 4 weeks before, and an arrow showing the current behaviour and for how many weeks has this behaviour longed. 


Relatério Focus — Manchetes e Noticias

07/10, 8:32 --FOCUS: INDUSTRIAL OUTPUT FOR 2014 FALLS FROM 2.40% TO 2.30%

07/10, 8:32 --FOCUS: INDUSTRIAL OUTPUT FOR 2013 FALLS FROM 1.92% TO 1.70%

07/10, 8:32 --FOCUS: MONITORED PRICES INCREASE FOR 2014 FALLS FROM 4.20% TO 4.10%
07/10, 8:31 --FOCUS: MONITORED PRICES INCREASE FOR 2013 REMAINS AT 1.80%

07/10, 8:31 --FOCUS: IGP-M FOR 2014 RISES FROM 5.90% TO 5.92%

07/10, 8:31 --FOCUS: IGP-M FOR 2013 FALLS FROM 5.73% TO 5.72%

07/10, 8:31 --FOCUS: IGP-DI FOR 2014 FALLS FROM 5.96% TO 5.92%

07/10, 8:30 --FOCUS: IGP-DI FOR 2013 RISES FROM 5.63% TO 5.67%

07/10, 8:30 --FOCUS: IPCA FOR 2014 - TOP5 MEDIUM TERM REMAINS AT 6.17%

07/10, 8:30 --FOCUS: IPCA FOR 2013 - TOP5 MEDIUM TERM REMAINS AT 5.80%

07/10, 8:29 --FOCUS: AVERAGE EXCHANGE RATE FOR 2014 REMAINS AT R$ 2.37

07/10, 8:29 --FOCUS: AVERAGE EXCHANGE RATE FOR 2013 FALLS FROM R$ 2.18 TO R$ 2.17
07/10, 8:29 --FOCUS: BRL/USD FOR END-2013 REMAINS AT 2.30 AND FOR END-2014 AT 2.40
07/10, 8:29 --FOCUS: SELIC FOR OCTOBER REMAINS AT 9.50%

07/10, 8:29 --FOCUS: IPCA FOR OCTOBER REMAINS AT 0.56%

07/10, 8:28 --FOCUS: IPCA FOR SEPTEMBER REMAINS AT 0.35%

07/10, 8:28 --FOCUS: IPCA SMOOTHED FOR 12 MONTHS AHEAD RISES FROM 6.21% TO 6.23%
07/10, 8:28 --FOCUS: SELIC FOR END-2013 AND 2014 REMAINS AT 9.75%

07/10, 8:28 --FOCUS: GDP GROWTH FOR 2014 REMAINS AT 2.20%

07/10, 8:27 --FOCUS: GDP GROWTH FOR 2013 GOES FROM 2.40% TO 2.47%

07/10, 8:27 --FOCUS: IPCA FOR 2014 FALLS FROM 5.97% TO 5.95%

07/10, 8:27 --BC/FOCUS: IPCA FOR 2013 REMAINS AT 5.82%

N . LL
Fonte: Broadcast/ Agéncia Estado ,',ggl\é‘;?\gﬁNTRAL 20



Relatério Focus — Manchetes e Noticias

08:45 FOCUS: SELIC FOR END-2013 AND END-2014 REMAINS AT 9.75%

Brasilia, 07/10/2013 — With just some days left until the upcoming decision of the
Central Bank Monetary Policy Committee (Copom), financial market analysts
participating in the Focus survey kept the median of their forecasts for the basic
interest rate at 9.75% p.a. for the end of both 2013 and 2014. A month ago, the median
of these expectations was already at this level in both cases.

For the short-term, the median of forecasts for the October Selic rate remained at
9.50% p.a., as in the previous week and four weeks ago. According to the market
analysts, the basic interest rate will average 8.34% p.a. this year — percentage already
achieved a week ago and four weeks ago. For 2014, Selic forecasts average 9.75%,
as in the Focus Reports of the previous week and four weeks ago. (Célia Froufe -
celia.froufe@estadao.com)

ANci L
Fonte: Broadcast/ Agéncia Estado ,',gg'\é%?\gﬁ_NTRAL ”
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Focus — DistribuicOes de Frequéncia (mensal)
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Focus - Distribuicdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para
o IPCA e para a Selic

21 de fevereiro de 2015

@ Dep de Relaci com Investidoves ¢ Estudos Especiais (Gerin) divalga a
seguir a evelugdo recente das distribuighes de frequéncia das expectativas de mercado para o
IPCA do ano corrente e do prixime ano, ¢ da Taxa Selic para dagui a doze meses (Jan/T6).

Evolugdo Recenle das Distribuicdes de Frequéncia das Expectativas de
Mercado para o IPCA

IPCA 2015 IPCA 2016

Z Z
z 2
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54 57 &0 &3 BB BD T2 TS TA &1 &4 43 48 49 52 55 53 &1 &4 AT 0
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O conteviao deste documento & informative. Ndo restringe ax agdes de politica moretdria e combial do Banco Cemtral
do Brasil, Chrestdes & drias para geriniihoh gov b 1
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Focus — DistribuicOes de Frequéncia

frequéncia relativa (%)

Evolucdo Recente das Distribuicbes de Frequéncia das Expectativas de
Mercado para o IPCA

IPCA 2015

54 57 60 63 66 69 72 75 78 81 84

28/novi14 =@ 31/dez/14 == == e 30/jan/15

frequéncia relativa (%)

35

25

15

10

IPCA 2016

49 52 55 38 61 64 67 7.0

28Mmovf14 =8 31/dez/14 == &8 & 3()/jan/15
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Apresentador
Notas de apresentação
A monthly report brings the evolution of the distribution of frequencies for the individual forecasts for the headline inflation index, published in the BCB website on the first Monday of the month. It brings 3 curves with lags of one month and 3 curves with lags of 3 months, for the IPCA of the current year and the next year. 


®)
Rankings Top 5

Objetivo: estimular a expertise dos participantes e a

Inclusao tempestiva de suas projecoes;

Publicado todo més, para as categorias de curto e medio

prazos, e anualmente para curto, meédio e longo prazos;

Calculado para trés indices de precos, taxa de cambio e

Selic;

Também se calculam estatisticas para as instituicoes top 5.
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Apresentador
Notas de apresentação
O Banco Central, visando motivar e dar reconhecimento público ao bom trabalho dos participantes do Sistema Expectativas, calcula e divulga mensalmente a relação das instituições Top 5. Estas são as 5 instituições com as melhores projeções, ou seja, as expectativas que mais se aproximaram do resultado efetivo/oficial para cada um dos seguintes indicadores: IPCA, IGP-M, IGP-DI, Taxa de Câmbio e Taxa Selic.
 


®)
Rankings Top 5

Todo més o Gerin publica os rankings Top 5, que contemplam

as instituicbes com mais acertos em suas projecoes.

« Rankings mensais:

= Curto Prazo;

=>Médio Prazo;

« Rankings anuais:
=>Longo Prazo (consideram as projecdes para a variavel anual, ao longo
do ano); e

=Curto e Médio prazos (desde 2009): baseados nos respectivos rankings

mensais publicados durante o ano.
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Apresentador
Notas de apresentação
O Banco Central, visando motivar e dar reconhecimento público ao bom trabalho dos participantes do Sistema Expectativas, calcula e divulga mensalmente a relação das instituições Top 5. Estas são as 5 instituições com as melhores projeções, ou seja, as expectativas que mais se aproximaram do resultado efetivo/oficial para cada um dos seguintes indicadores: IPCA, IGP-M, IGP-DI, Taxa de Câmbio e Taxa Selic.
 


®
Rankings Top 5

FMI

Informativos e Calenddrios
Infra-estrutura, Folitica e Social
Instituigies Top 5

Monetaria

* Focus - BC por data

‘------IIIIIIIIII.......
[

L]
N A e

.
e®

1%}
]

Instituicies Top Classificacdo Anual para as Categorias Curto & Médio Prazo e Consolidacgdo da Metodologia (FDF - 2238

Instituicies Top 5 - Alteracdes de Datas Criticas para Taxa Selic e Cdmbio (PDF - 107 Kb)

* Rankings Mensais de Instituigdes Top 5

* Rankings Anuais de Instituicdes Top 5

» Expectativas de Mercado — Séries Historicas

» Perguntas sobre Economia Brasileira
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Apresentador
Notas de apresentação
O Banco Central, visando motivar e dar reconhecimento público ao bom trabalho dos participantes do Sistema Expectativas, calcula e divulga mensalmente a relação das instituições Top 5. Estas são as 5 instituições com as melhores projeções, ou seja, as expectativas que mais se aproximaram do resultado efetivo/oficial para cada um dos seguintes indicadores: IPCA, IGP-M, IGP-DI, Taxa de Câmbio e Taxa Selic.
 


®
Rankings Top 5

Institui¢des Top 5 - dezembro de 2014

9 de janeiro de 2015

O Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais (Gerin) anuncia as

institui¢ées Top 5 de dezembro de 2014, entre as participantes da pesquisa de expectativas de mercado.

Tabela 1
Instituicées Top 5 - Curto Prazo

dezembro de 2014

Erro
1 Kondor Adm. Gest. Recursos Financ. Lida. g 0543
2 Banco ltald - Asset Management 0,0567
3 Banco Pine S.A. 0,0642
3 Icatu Vanguarda Administragao de Recursos g 0642
5 Banco ltau S.A. 0,0667
Ero TN e
1 Banco ltad S.A. 0,1067 1 Banco ltai S.A. 0,0083
2 Banco Safra S.A. 0,1117 2 Santander Asset Management 0.1183
3 BBM Investimentos 0,1183 3 Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 0,1217
4 Arsa Investimentos 0,1567 4 Banco Espirito Santo de Investimento S.A.  0,1233
4 Banco BNP Paribas Brasil S.A. 0,1567 4 Franklin Templeton Investimento Brasil 0.1233
4 Banco Espirito Santo de Investimento S.A. 0,1567
1 Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo 0,0408 1 Banco Fibra S.A. 0,0417
2 Santander Asset Management 0,0499 1 Banco Pine S.A. 0,0417
3 Quantitas Asset Management 0,0557 1 lcatu Vanguarda Administragio de Recursos (0417
4 Banco Citibank S.A. 0,0597 1 MCM Consultores 0,0417
5 Banco Pine S.A. 0,0608 5 Banco ltai S.A. 0,0625
5 Banco Safra S.A. 0.0625
5 BBDTWMS.A. 0,0625
5 BBM Investimentos 0,0625
5 Bradesco Corretora Tit. & Val. Mobiliarios 0,0625
5 Deutsche Bank - Banco Alemao S.A. 0,0625
5 Ibiuna Investimentos Ltda. 0,0625
5 J. Safra Asset Management 0,0625
5 Porto Seguro Investimentos 0.0625
5 Santander Asset Management 0,0625
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Apresentador
Notas de apresentação
Gerin recognizes the excellence and timeliness of the forecasts provided by the surveyed institutions through short-, medium- and long-term rankings. All rankings are made for IPCA, IGP-M, IGP-DI (that are price indices), the Selic target rate and exchange rate.
Top 5 rankings of short- and medium-term are released monthly. Top 5 long-term, annual short- and medium-term are released each January.
The difference between terms regards the lags observed between the date on which forecasts are informed and the effective results for each variable. Annual short- and medium-term rankings are based on averages of short- and medium-term monthly rankings.
Surveyed institutions ranked as top 5 use this as propaganda among their customers. The top 5 rankings stimulate the accuracy and timeliness of forecasts, and many studies may be done with the data collected by this System. It is important to know that those that had performed better as forecasters in the past do not guarantee best performances in the future. 


Flash Gerin

Breve relatorio distribuido por e-mail a
Diretoria Colegiada, logo apds a
divulgacao de indicadores econOmicos,
comparando-os com a evolucao da

mediana das expectativas de mercado.
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Flash Gerin

O IPCA apresentou variacdo mensal de 1,24% em janeiro de 2015. A mediana
das expectativas de mercado no dia atil anterior 3 publicacdo do indicador

apontava para 1,21%. O grafico abaixo mostra a evolugdo da expectativa desde
7 de agosto de 2013.
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Para fevereiro de 2015, a expectativa & de 1,02%, encerrando o ano de 2015
com variagdo de 7,09%.

4 L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL 29



Séries Historicas

= FoCus - ol por aata

» Instituicoes Top 5
* Metodologia

- Classificacdo Anual para as Categorias Curto & Médio Prazo e Consolidagdo da Metodologia (FDF - 2238

i

Instituicies Top

Instituicies Top 5 - Alteracdes de Datas Criticas para Taxa Selic e Cdmbio (FDF - 107 Kb)
* Rankings Mensais de Instituigdes Top 5

* Rankings Anuais de Instituicdes Top 5

.---------"""'""""""""I--.---.
0: » Expectativas de Mercado — Séries Historicas :v

Tay a®
.........lllIIIIIIIIIIIIII.----.---
» Perguntas sobre Economia Brasileira

*» Resenha do Mercado Aberto

» Acesso a Dados Econdmicos

* Indicadores Econdmicos Consolidados (Indeco)
* Sgries Temporais

» Guia Pratico para Investimentos Internacionais em Portfolio
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Séries Historicas

~¥ Séries de estatisticas consolidadas

Séries de estatisticas consolidadas

OJs campos con
Parametros das estatisticas

* Indicador Selecione -

* Calculo selecione

Periodo no qual foram feitas as projectest

* Data inicial da séne * Data final da sére

Periodo para o qual foram feitas as projecoes2

Selecione a periodicidade
+ (O periodo no qual foram feitas as projecdes ndc deve ser superior a um intervale de dois anos, por consulta, As estatisticas do sistema estdo disponiveis de janeire de 2000 até a data do
Mercade, com pequenas variacdes na data de inicio, coenforme o caso,
2 Caso o periodo desejade exceda o periodo em que haja projecies, serdo apresentadas como resultade da consulta as estatisticas disponiveis.
Caso os periodos sejam muito extensos hd possibilidade de barra de relagem horizental & wertical.

Consultar Gerar CSW Gerar XLS I Limparl ‘u"l:l-ltarl
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Séries Historicas

- Séries de estatisticas consclidadas

Séries de estatisticas consolidadas

Cis campos con
Parametros das estatisticas

* Indicador indices de precos

-

[T1GP-DI [Cl1GP-M [C]INPC [[lIPA-DI [[]IPA-M [VIIPCA [[]IPCA-15 [[|IPC-Fipe
* Calculo Mediana -

* periodicidade  Anual -

Periodo no qual foram feitas as projecdest (A partir de 03/01/2000 até 03/06/2011)

* Data inicial da série 01/01/2011 * Data final da série 03/11/2011  [E

Periodo para o qual foram feitas as projecies? (A partir de 2000 até 2015)

* Ano final -

* (3 periodo no qual foram feitas as projecdes ndc deve ser superior a um intervale de dois anes, por consulta, As estatisticas do sistema estdo disponiveis de janeire de 2000 até a data do
Mercade, com pequenas variagcies na data de inicie, cenforme o caso.

2 Caso o periodo desejade exceda o periodo em que haja projecies, serdo apresentadas como resultade da consulta as estatisticas disponiveis.
Caso os periodos sejam muito extensos had possibilidade de barra de rolagem horizental e wertical.

* Aano inicial 2011 -

Consultar I Gerar CSW Gerar XLS I Limparl ‘u"-:rltarl
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Seéries Historicas

~agina Inicial ¥ Consulta “* Séries de estatisticas conscolidadas ~* Séries de estatisticas consclidadas

Séries de estatisticas consolidadas

IPCA - Mediana - Anual - Periodo de 01/01/2011 a 03/06/2011 para 2011 a 2015

" bata [ aoui [ aews [ soss Jaona Jos |

03/01/2011 5.33 4,50 4,50 4,50
04/01/2011 5.33 4,50 4,50 4,50

533 4,50 4,50 4,50

5,33 4,50 4,50 4,50

534 4,50 4,50 4,50 4,50
5,35 4,50 4,50 4,50 4,50
538 4,50 4,50 4,50 4,50
5,38 4,50 4,50 4,50 4,50
538 4,50 4,50 4,50 4,50
5,42 4,50 4,50 4,50 4,50
547 4,50 4,50 4,50 4,50
5,50 4,50 4,50 4,50 4,50
550 4,50 4,50 4,50 4,50
5,53 4,58 4,50 4,50 4,50
553 4,54 4,50 4,50 4,50
555 4,57 4,50 4,50 4,50
557 4,57 4,50 4,50 4,50
557 4,57 4,50 4,50 4,50
5,58 4,70 4,50 4,50 4,50
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f; Sistema Expectal rosoft Internet Explorer provided by Banco Central do Brasil = Iﬁ'lﬂ

@\’;/' |g https:fjwas-h. befexpectativasirestrito) fwicket interface=:2::1: j % )| X ﬁGoogle il

Arguivo  Editar  Exibir  Favoritos  Ferramentas  Ajuda

2

.7 Favaritas (&8 Sistema Expectativas @ & - = géa + Pagina = Seguranca = Ferramentas = I@Iv

Manutengdo | Geragdo | Configuragdo | Consulta Relatdrios | Ajuda Sair
Sigina Inicial - Relatérios » CI Complets [EXPRE1502]

CI Completo

IPCA (variacio 9) - 01/02/2010

Informagies gerais
1 out nowv n fev ma akb mai jun | Inflagdo em | Inflacio em 12 201120122013
2010 | X 2010 | 20 2011 | 2011 | 2011 | 201 201 2011 12 meses meses suavizada

Quantidade de instit es do relatério 76

Quantidade de instituicdes gue atuzlizaram nos dltimes 7 dias 30

Data m fev

atualizacio 2010

15/01/2010 0.50 0,35 0,25 0,35 0,35 0,35 0,35 0,25 0,35 0,35 0,35 0,35 0,25 0.35 4,44 4,30 4,44 4,50 4,50 4,50
26/01/2010 3 0.62 o.58 0,22 0,43 0,45 0,20 0,45 0,20 0,25 0,30 0,20 0.20 0,50 4,52 4,40 4,52 4,35 4,38 4,30
27/01/2010 0.68 0,62 0,37 0.28 o0.38 0,28 0,41 0,40 0,39 0.42 0,43 041 0,40 0.50 5,40 5.14 5,40 4,50 4,50 4,50 4,50
11/01/2010 0.60 o0.62 0,23 0,42 0,39 0,26 0,11 0,26 0.28 0,35 o0.28 0.50 4,66 4,60 5,00 4.50 4,50
29/01/2010 0.56 0,39 0,25 0,31 o0.38 0,37 0,32 0,25 0.20 0,35 0,51 0,52 0,25 4,51 4,32 4,51 4,00 4,00 4,00
22/01/2010 0,70 0,55 0,27 0,42 0,34 0,32 0.28 0,29 0.47 0,54 0,43 0.46 0,60 0.40 5,29 5.20 5,22 4,50 4,50 4,50
29/01/2010 0,85 0.55 0.30 0,37 0.40 0,25 0.33 0.34 0,33 0.35 0.38 0,30 0.45 0,40 4,62 4,44 4,62 4,70 4.50 4,50 4,50
i8/01/2010 1 0,58 0.63 0,40 0,46 0,40 0,20 0,23 0.28 0,16 0.23 0.37 0,40 0.68 0,68 4,43 4,52 4,42 4,70 4,45 4,47 4,42
01/02/2010 0,55 0,55 0,44 0,41 0.35 0,32 0,31 0.32 0,30 0.35 0.37 0,36 4,73 4,70

21/01/2010 0,62 0,87 0.35 0,20 0.40 0,25 0.20 0,20 0,20 0.40 0,235 0,40 0,45 0,50 4,75 4,59 4,75 4,50 4,50 4,50 4,50
28/01/2010 0,47 0.49 0,21 0,24 0.22 o0.2e 0,21 0.29 0,29 0.24 0.28 0,40 042 4,30 4,26 4,20 4,50 4,50 4,50
28/01/2010 0,57 0.57 0.24 0,42 0.35 0,35 0.34 0.25 0,30 0.21 0.38 0,27 0.50 0.50 4,44 4,37 4,44 4,00 4,00 4,00 3.50
21/01/2010 0.65 0,70 0,55 0.61 0,35 0,15 0,44 0,21 0.13 0.09 0,22 0.40 4,65 4,65 5.20 4.80 4.80
13/01/2010 0,52 0,40 0,32 0,42 o0.38 0,25 0,46 0,23 0,15 0,33 0,43 0,52 0,55 0.40 4,50 4,53 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
21/01/2010 0,55 0,73 0,25 0.46 0,14 0,26 0,34 0,24 0,31 0.26 0,27 0,25 0,20 0.20 4,24 4,01 4,24 4,20 4,20 4,20 4,20
28/01/2010 0,73 0,75 0,24 4,80 4,80 4,90 4,80 4,40 4,40
01/02/2010 0,73 0,65 0,25 0,25 0,25 0,23 0,40 0,25 0,25 0,40 0,45 0,43 4,86 4,86

27/01/2010 0,71 0,60 0,37 0.59 0,42 0,32 0,40 0,26 0,27 0,35 041 0,49 0,63 0.52 5,31 5,24 5,31 5,45

19/01/2010 3 0,59 0,59 0,27 0.21 o0.28 0,17 0,35 0,25 0.40 0,25 0.26 0.24 0,49 4,24 4,15 4,24 4,20 4,50 4,50 4,50
21/01/2010 0.67 0,60 0,25 0.20 0,30 0,20 0,30 0,40 0.40 0,40 0,40 0.50 0,45 4,93 4,73 4,93 4,80 4,00
21/01/2010 0.62 0,57 0,20 0,25 0,25 0,25 0,35 0,40 0.25 0,40 0,25 0,43 4,74 4,74 4,50

21/01/2010 0.62 0,55 o.28 0,32 0,37 0,33 0,32 0,22 0.24 0,34 0,26 0,35 0,46 0.28 4,50 4,36 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
29/01/2010 1 0,70 0,73 0.35 0,30 0.30 0.1e 0.32 0.38 0,27 0,21 0.38 042 0.46 4,70 4,48 4,70

29/01/2010 0,45 0,40 0.40 0,35 0.35 0,40 0,35 0,40 0,35 0.30 0,30 0,40 0.35 0,40 4,54 4,45 4,54 4,50 4.20 4,50 4,350
v o ) B T T T Y B T O e MY MY v =]

Concluido ’_ ’_ ’_ ’_ ’_ ’_ |‘ﬂ Intranet local 43 - | F100% - A
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Premiacao Internacional

Em 2010, o Sistema Expectativas de Mercado obteve o 2° lugar no
2° Prémio de Inovacao Estatistica Regional, patrocinado pelo Banco
Mundial, com a participacao de 26 paises da América Latina e do
Caribe.

O prémio foi criado em 2007, com o objetivo de premiar atividades e
programas estatisticos por sua qualidade, inovacéao, e utilidade,
considerando o projeto, a implementacao e a avaliacao de politicas
publicas para o desenvolvimento.

Eles consideraram o Sistema “uma ferramenta crucial para o
arcabouco de politica monetaria, na medida em que os dados
coletados por meio do sistema online s&o apresentados nas
reunioes de politica monetaria e também utilizados para projetar
a inflacao por meio de modelos quantitativos”.
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V. Uso no Processo de Politica Monetaria
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®
Apresentacdes para o Copom

O Gerin integra o grupo de departamentos do BCB que
fazem apresentacdes tecnicas ao Copom;

« As expectativas de mercado tém sido apresentadas ao
Copom desde o inicio do Regime de Metas para a
Inflacao em 1999;

« Quase 50 graficos e tabelas sobre a evolucao das
projecoes coletadas pelo Sistema de Expectativas de
Mercado (atividade econdmica, indices de preco, contas
externas, indicadores fiscais, R$/US$ e Selic) séo
apresentados na Reuniao.
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Apresentador
Notas de apresentação
A análise do Copom na definição da taxa de juros leva em consideração estes fatores. São fatores tanto domésticos quanto externos tendo em vista que a economia brasileira é uma economia integrada aos mercados externos. 
os fatores do lado esquerdo são relacionados ao desempenho da economia doméstica e os fatores do lado direito se referem a evolução da economia internacional. Claro que no comércio exterior se refere à interação do Brasil com o mundo.


Exemplos de Graficos Apresentados nas Reunifes do Copom: IPCA
Trimestral*

2,40 2008 2009 2010 2011 2012
1T 1,52 1,23 2,06 1,84 1,51 :
2.20 2T 2,09 1,32 1,00 1,13 Copom dezembro ; 4T10
3T 1,07 0,63 0,50 0,99
2.00 4T 1,11 1,06 2,23 1,32
1.80 1711
© 1,60
2 P ~1T12
1,40
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1’20 '—_—/M/_E‘_‘
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1,00 W 3T11
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@n‘lagéo Acumulada em 12 Meses: Trajetoria Futura Usando Medianas
Mensais

10
. expectativas de
dez 10: mercado
8 5,91% 1 2011:

\  5.42%*

%

0
jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan
04 04 05 05 06 06 07 07 08 08 09 09 10 10 11 11 12

[ ==
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Apresentador
Notas de apresentação
IPCA em 4/10: 112 instituições


= .
Inflacao para os Proximos Doze Meses

Expectativas
CA nos Proximos 12 |

5,6 Copom dezembro: :
5,37 14/jan
5,47
54
5,2
. 50
o~
4,8
4.6
4.4
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Apresentador
Notas de apresentação
IPCA 12 meses suav. em 4/10: 78 instituições



®
Crescimento do PIB — Ano Corrente

Expectativas pai

79
14/jan

e
?’4 ; ?,61

6,9 Copom dezembro:
7,54
6.4

%

5.9
5,4
4,9
4.4

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan
10 1010 1010 10 1010 =1010 10 ikl
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Apresentador
Notas de apresentação
PIB 2014 em 4/10: 61 instituições
PIB Agr. 2014 em 4/10: 14 instituições
PIB Ind. 2014 em 4/10: 12 instituições
PIB Serv. 2014 em 4/10: 13 instituições




® .
Taxa Selic

Expectativas par:

1150 14/jan
—meédia anual 11,42
—fim de periodo
F1.25
11,00 11,00
©
o« 1905
1
10,50 m
Copom dezembro:
10,25 11,25 ;
10,75 i
10,00
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan
1001010 1010 10101010210 1010 et |
—- = e EE—
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Apresentador
Notas de apresentação
Selic 2013 em 4/10: 94 instituições
Selic 2014 em 4/10: 92 instituições


®
Taxa de Cambio

1,95
—média anual
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|
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Apresentador
Notas de apresentação
Câmbio 2013 em 10/7: 91 instituições
Câmbio 2013 em 28/8: 94 instituições
Câmbio 2013 em 4/10: 91 instituições
Câmbio 2014 em 10/7: 65 instituições
Câmbio 2014 em 28/8: 72 instituições
Câmbio 2014 em 4/10: 80 instituições



®
Quadro Resumo

IPCA 4,50 = 4,50
Precos Administrados 4,50 — 4,50 |
IGP-M 4,50 = 4,50
IPA-DI 4,50 - 450
Selic (Fim) 10,75 A 11,00
Cambio (Fim) 1,80 = 1,80
PB 4,50 = 4,50
Produgo Industrial 5,00 = 5,00
~ Balanga Comercial 5,58 vV 5,10
Investimento Estrangeiro Direto 40,00 A 41,00
N B 38
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Apresentador
Notas de apresentação
Primário 2013 em 4/10: 38 instituições
Primário 2014 em 4/10: 36 instituições


= .
Conclusao

O Sistema de Expectativas de Mercado é ferramenta unica;

 Informacao valiosa para atomada de decisao sobre

politica monetaria no Brasil;

» Estatisticas geradas a partir desse banco de dados séo
Insumos para os modelos de projecao de inflacao

desenvolvidos pelo BCB; e

O acesso online a informacéao atualizada semanalmente
prové consulta facil e gratuita as estatisticas que
consideram projecdes economeétricas feitas por mais de

cem analistas, para diferentes horizontes.
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Apresentador
Notas de apresentação
The Market Expectations System developed by the Central Bank of Brazil is almost an unique tool. It gives valuable information for the monetary policy decision by authorities in Brazil that would not be so readily and comprehensively known from other Fontes. Statistics generated from this database are inputs for the inflation forecasting models developed by the Central Bank of Brazil. It is transparent and the online access to weekly updated information provides an important tool for any user that might be interested in knowing what the market expects for the main economic variables in Brazil. 
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Apresentador
Notas de apresentação
Thanks for the attention. If you have questions about the System in the future, please email me.
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