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Contextualizacao

e Relacao entre spread elevado e a ineficiéncia do setor financeiro,
com reflexos para a economia (WB; IMF, 2005).

e Algumas pesquisas concluem que a AL apresenta as maiores taxas
de juros, bancos menos eficientes e maiores requerimentos de
reserva, com impacto no nivel de spread (Gelos, 2006).

 Nos estudos sobre o spread bancario no Brasil, a metodologia que
tem prevalecido:
e Spread ex-ante das operacdes com recursos livres no sistema.
e Uso de fatores macroecondbmicos como variaveis independentes.

e Spread ex-ante: contempla as decisoes de precificacao das taxas de

captacao e empréstimos. Reflete as expectativas em relacao a
inadimpléncia, aos custos, a concorréncia, entre outras variaveis.

//‘—\/—_—_’///‘«



@1 Scminario sobre Riscos, Estabilidade Financeira ¢ Economia Bancaria do Banco Central do Brasil

Pesquisas sobre spread no Brasil

Quadro 1: Sintese dos estudos sobre determinantes do spread bancario no Brasil

Estudo Medida do Variaveis explicativas estatisticamente relevantes,
spread com o sinal obtido

Kovama e Nakane Ex-ante Selic (+); spread over treaswry (+); impostos indiretos (+); custo
(2001a) administrativo (+).
Kovama e Nakane Ex-ante IGP (+); produto industrial (-); Selic (+); spread over treaswry (+);
(2001b) impostos indiretos (+); requerimento de reserva (+).
Afanasieff, Lhager Ex-ante No primeiro estdgio: custo operacional (+); captacio sem custo de juros
e Nakane {2001} {(+); receita de servigos (+).

No segundo estigio: IGP (+); crescimento do produto industrial (-); Selic
(+); volatilidade Selic {-).

Afanasieff, Lhager Ex-ante No primeiro estigio: custo operacional (+); captacio sem custo de juros
e Nakane (2002} (+); receita de servicos (+); banco estrangeiro (-).

No segundo estagio: IGP (-); crescimento do produto industrial (+); Selic
(+); spread over treasurv (+); impostos indiretos (+).

Bignotto e Ex-ante IPCA (-); Selic (+); custo administrativo (+); risco de juros (+); risco de
Fodrigues (2003} crédito (+); parcela de mercado (-); liquidez (+); receita de servigos (+);
compulsorio (+); ativo total (+).

Oreiro et al. (2006) Ex-ante Produto industrial (+); Selic (+); volatilidade Selic (+).

Guimaries (2002, Ex-post Participacio dos bancos estrangeiros (+); caixa e depdsitos (+).
apud LEAL, 2007)

Fonte: Adaptade de Leal (2007) e Souza (2007
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Pesquisas sobre spread no Brasil

e Apenas um estudo com o spread ex-post, com resultado pouco
significativo.
e Prevaléncia de variaveis macroeconomicas, em particular a taxa

basica de juros, spread over treasury, a inflacao e a atividade
econOmica, para explicar o comportamento do spread ex-ante.

e Poucas variaveis explicativas relativas as instituicdes (custo

administrativo), quando comparadas as medidas agregadas do
mercado.

e Alguns sinais contraditorios nos resultados das pesquisas.




Seminario sobre Riscos, Estabilidade Financeira e Economia Bancaria do Banco Central do Brasil

Parametros da Pesquisa

e Spread ex-post: contempla as receitas efetivamente geradas pelas
operacoes de crédito e os custos de captacao dos recursos
empregados, que formam o resultado da intermediacao financeira.

* Objetivo: identificar determinantes do spread bancario ex-post no
mercado brasileiro.

e Amostra:

e 201 instituicdes bancarias, exceto bancos de desenvolvimento e
cooperativas de crédito, com carteira de crédito ativa.

e Balancetes de jan/2000 a out/2009.
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Hipoteses de pesqguisa

e HI1: 0 spread bancario ex-post € positiva e diretamente relacionado
com o nivel de risco de crédito da carteira de cada instituicao
financeira.

e H2:0 spread bancario ex-post € negativamente relacionado com a
participacao de cada instituicao financeira no mercado de crédito.

e H3:0 spread bancario ex-post € negativamente relacionado com o
nivel de cobertura das despesas administrativas pelas receitas de
Servicos.

* H4: Os bancos sob controle de capital nacional registram maior
spread bancario ex-post que as instituicdes estrangeiras.

e H5: Os bancos sob controle de capital estatal registram menor

spread bancario ex-post que as instituicoes privadas.
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Hipoteses de pesqguisa

e H6: O spread bancario ex-post é positivamente relacionado com o
nivel de concentracao do mercado de crédito do sistema financeiro
nacional.

e H7:0 spread bancario ex-post € positivamente relacionado com a
taxa basica de juros da economia, a Selic.

e HS8: 0 spread bancario ex-post é positivamente relacionado com o
nivel de crescimento da economia, representado pela variacao do
Produto Interno Bruto (PIB).

e HI: 0O spread bancario ex-post é positivamente relacionado com o
risco de mercado, representado pela volatilidade do mercado de

capitais.
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Metodologia

Spr., = By = G5pr, o+ B.RCy,, = G Tam,, + B, RsDa,, + 5. Nac,

+BsCap, + B, HHI, + 5, 5el, + B, Pib, + 5y, Bov, + B, Crise, +=,,
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Metodologia

e Dados em painel.

* O spread bancario no Brasil apresenta duas vertentes: uma queda substancial
das taxas médias de juros desde 1999; e uma forte e persistente dispersao das
taxas entre os bancos (Afanasieff, Lhager e Nakane,2001).

* Essas caracteristicas sugerem que tanto a dimensao temporal quanto a
seccional sao importantes para se compreender a tendéncia do spread
bancario no pais.

e Modelo dinamico.

e Capturar o eventual efeito de inércia do spread praticado pelos bancos.

* Relevante devido ao fato de que o spread ex-post guarda relacao com o
estoque de operacdes contratadas, ou seja, a medida apurada no momento t
reflete toda a carteira da instituicao e ndao apenas as operacdes contratadas
naquele periodo.
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Resultados

Tabela 1: Resultados dos testes do modelo (4.1), para identificacio dos determinantes do spread ex-post

Variavel dependente: Spr
Método: Efeitos fixos - cross-section - SUR
Periodo (amostra): 2000-2 a 2009:10 (ajustado)
N*® de instituicdes: 197
N® de periodos (meses): 117 {(apos ajustamento)
N®de observacges: 153.954
Variavel Coef. t-Stat p-valor
C -0,00973 -2.90609 0.0037
Spr(-1) 0.43344 1787597 0.0000
RCr 0.03600 417034 0.0000
Tam -0.09291 -5.81584 0.0000
HHI (0.13380 3.10931 0.0019
Pib 013381 265412 0.0080
Crise 0.00182 0.80599 0.4203
R*: 0.4014 F-stat: 52.3036
R’ ajustado: (0.3938 p-valor (F-stat): 0.0000
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Conclusoes

e O spread ex-post praticado em t tem forte relacao com sua propria
medida no momento imediatamente anterior.

e Testes confirmam que o spread ex-post tem relacao relevante:

e positiva com o risco de crédito da carteira, ou seja, bancos com
carteira de crédito de pior qualidade tendem a cobrar spreads maiores
(H,);

* negativa com a participacao relativa da instituicdo no mercado de
crédito, significando que as instituicdes financeiras transferem ao
menos uma parte do ganho de escala para os tomadores (H,);

e positiva com o grau de concentracao do mercado de crédito,
confirmando que as instituicoes cobram taxas mais elevadas quando o
mercado esta mais concentrado (Hy); e

e positiva com o nivel de atividade da economia, evidenciando que em
momentos de maior crescimento econdmico os bancos tendem a
cobrar maiores taxas nas operagdes de crédito (Hy).
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Conclusoes

e N3ao foram confirmadas relacdes relevantes do spread bancario ex-
post com:

e o0 nivel de cobertura das despesas administrativas com as receitas de
prestagdes de servigos (H;);

e a participagdo de bancos com capital nacional ou estrangeiro (H,);

e aorigem do capital de controle da instituigdo — estatal ou privado (H;);
* ataxa basica de juros da economia, Selic (H,); e

* avolatilidade do Ibovespa (H,).

* No caso especifico da Selic, a explicacao pode ser o proprio
mecanismo de apuracao do spread ex-post.
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Conclusoes

e Asdiferentes caracteristicas das medidas ex-ante e ex-post do
spread bancario sao refletidas na percepcao das variaveis
explicativas.

e De uma forma geral, a medida ex-ante tem relacao mais direta
com variaveis de efeito mais imediato, enquanto o spread ex-
post reflete variaveis mais estaveis.
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Sugestoes de pesquisa

e Extensao da pesquisa a diferentes segmentacdes. Segregacao
dos diferentes tipos de clientes. Analise do spread para
empresas de primeira linha, comparativamente a outras
empresas. Diferenciacao dos bancos pelo porte ou atividade
operacional.

e Teste de outras variaveis: nivel de compulsoério e encaixe
obrigatorio; tributos; assimetria de informacdes; alteracdes no
ambiente legal (direito dos credores).

e |dentificacao do SPREAD 6timo para ter ESTABILIDADE e
EFICIENCIA
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Obrigado pela atencao
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