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Apresentacao

O "Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicbes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetéria
— producdo, vendas, emprego, precos, COmércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetéria sobre os diferentes entes
da Federacao, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestoes politicas regionais.

As analises e informacoes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econémica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa - elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O “Boletim Regional” analisa as economias das regidoes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representacdes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regides que possuem apenas uma
representacao institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela anadlise agregada regionalmente.
Para as regides em que existem mais de uma
representacdo, sao apresentadas, além da andlise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

Aevolucao do conjunto deindicadores econémicos no
inicio de 2018 mostrou a continuidade do crescimento
da atividade. Os resultados reforcam a expectativa
de expansdo mais equilibrada da economia no
corrente ano, considerados os comportamentos
dos componentes de oferta e demanda, e evidencia
maior consisténcia do processo de recuperacao
da economia brasileira. Em termos regionais, o
quadro de retomada apresenta desempenhos
distintos, refletindo particularidades da estrutura
das economias locais.

No Norte, os desempenhos setoriais corroboraram as
perspectivas de retomada consistente da economia
na regido. No trimestre encerrado em fevereiro de
2018, relativamente ao finalizado em novembro,
houve aumentos das vendas do comércio ampliado
e da producédo industrial — sobretudo da industria
de tranformagdo —, com efeitos positivos sobre
o emprego formal e a confianca dos agentes
econdmicos. A agricultura e o comércio externo -
com dados até dezembro de 2017 — impulsionaram
a economia da regido ao longo do ano. Em linha
com a maior parte dos indicadores, o indice de
Atividade Econdmica Regional — Norte (IBCR-N)
cresceu 2,1%, em relacdo ao trimestre finalizado
em novembro, quando expandira 0,9%, segundo
dados dessazonalizados. Para os proximos meses,
o ambiente de inflacdo em patamares baixos e a
reducdo nas taxas de juros seguirdo contribuindo para
o crescimento da demanda doméstica e a trajetoria
de retomada da atividade regional.

A economia do Nordeste sinaliza recuperacao
moderada, com oscilacdes nos principais indicadores,
evidenciando menor consisténcia do crescimento
regional vis-a-vis o observado em ambito nacional.
Indicadores setoriais tém alternado resultados
positivos com movimentos de contracao, conforme
o periodo e o ramo de atividade. Nesse ambiente,
o crescimento de 0,3% do IBCR-NE no trimestre
encerrado em fevereiro mostrou acomodacao
em relacdo ao aumento observado no trimestre
encerrado em novembro, 0,5%, considerados dados
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dessazonalizados. A elevacao da confianca dos
empresarios e o crescimento da producao agricola
regional contribuem para a continuidade da expansao
da atividade econdmica nos préximos trimestres.

A atividade econdmica no Centro-Oeste manteve
arrefecimento noinicio deste ano. O comportamento
refletiu, principalmente, resultados adversos na
indUstria de transformacdo e na construcao civil,
que se sobrepuseram ao desempenho positivo
da agricultura - sobretudo, pela safra de soja.
A regido apresentou contracdo dos principais
indicadores de demanda (comércio e servicos).
Em sentido contrario, o mercado de trabalho
apresentaindicadores alinhados com a tendéncia de
recuperacao, expressos nos aumentos da populacdo
ocupada e dorendimento real. No primeiro trimestre
do ano, o maior dinamismo do comércio exterior
(altainteranual de 7,5% nas exportacoes) contribuiu
para atenuar o arrefecimento assinalado por outros
indicadores. Nesse contexto, o IBCR-CO recuou 0,5%
no trimestre encerrado em fevereiro (com ajuste
sazonal), em comparacdo ao trimestre anterior,
quando recuara 1,1%.

No Sudeste, a despeito do avanco dos indicadores
do comércio, do setor de servicos e da producao
industrial no trimestre encerrado em fevereiro,
comparativamente ao finalizado em novembro,
o crescimento econémico mostrou acomodacao
frente ao ritmo observado ao longo de 2017. Houve,
na margem, heterogeneidade nos desempenhos
econdmicos estaduais, principalmente, pela evolucao
mais fragil da economia fluminense. Assim, o
IBCR-SE registrou relativa estabilidade no periodo,
apos crescer 0,8% no trimestre anterior, segundo
dados dessazonalizados. O consumo das fFamilias
segue liderando o processo de retomada, em parte
impactado peloincremento nas operacoes de crédito
as pessoas fisicas e ao crescimento da massa salarial.

Apo6s dois trimestres com acentuada oscilacdo
dos indicadores econémicos setoriais, a regido Sul
registrou, no trimestre encerrado em fevereiro,
quadro de recuperacao consistente da atividade,
evidenciado pelos desempenhos positivos do
comércio, da industria e do setor de servicos e,
em menor grau, da agricultura, em meio ao inicio
do periodo de colheita das safras de verdo. Esses
resultados impactaram favoravelmente a evolucdo
do mercado de trabalho formal, que criou 11,8 mil
postos, ante extincdo de 25,7 mil no mesmo periodo
de 2017. Nesse contexto, o indice de Atividade



Econdmica Regional — Sul (IBCR-S) avanc¢ou 0,5%
no trimestre finalizado em fevereiro, ante 0,2%
no trimestre encerrado em novembro, dados
dessazonalizados. A recuperacdo do mercado de
trabalho, aliada a manutencao dainflacao baixa e aos
efeitos defasados do atual ciclo de politica monetéria,
deverdo seguir repercutindo positivamente sobre a
atividade econ6mica na regiao.
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Regiao Norte

Grafico 1.1 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
2002 = 100
120

110
100

90

80

70

Fev Jun Out Fev Jun Out Fev Jun Out Fev
2015 2016 2017 2018

Comércio ampliado == —— — Servicos e» e= @= e |ndUstria
Fonte: IBGE

Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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A evolucao dos principais indicadores econémicos no
Norte, no trimestre encerrado em fevereiro, corrobora
as perspectivas de retomada consistente da economia
na regido. O IBCR-N elevou-se 2,1% no trimestre
finalizado em fevereiro, em relacdo ao trimestre
encerrado em novembro, quando crescera 0,9%, de
acordo com dados dessazonalizados. Considerados
intervalos de doze meses, o indicador cresceu 3,1%
em fevereiro, com destaque para os segmentos de
comércio, transportes, construcao civil (sobretudo
no Pard) e industria de transformacdo (em especial
no Amazonas).

Em relacdo aos indicadores de demanda, ressalte-
se a continuidade do crescimento das vendas no
comércio ampliado, em ambiente de melhora das
condicdes no mercado de trabalho e de crédito,
favorecidas, em parte, pelo ciclo da taxa de juros
e pelo comportamento benigno da inflacdo. No
trimestre finalizado em fevereiro, as vendas do
comércio ampliado cresceram 1,5% em relacdo ao
terminado em novembro, quando aumentaram 3,3%,
segundo dados dessazonalizados da Pesquisa Mensal
do Comércio (PMCQ).

Dados mais recentes para as vendas de automoéveis e
o comportamento das expectativas de consumidores
e empresarios mostram sinais divergentes em
relacdo a trajetéria de curto prazo da atividade
do comércio. Os emplacamentos de automoveis
e comerciais leves, antecedentes das vendas de
veiculos, diminuiram 2,5% no primeiro trimestre do
ano, segundo dados dessazonalizados da Fenabrave.
Em oposicdo, o indice de Intencdo de Consumo das
Familias da regido, divulgado pela Confederacao
Nacional do Comércio (CNC), aumentou 5,3 pontos,
alcancando 88,8 pontos no primeiro trimestre,
enquanto o indice de Confianca do Empresério
do Comércio (lcec), calculado pela CNC, atingiu
117 pontos no periodo, mantendo-se na area de
otimismo por dezenove meses consecutivos.

O setor tercidrio permanece sem mostrar trajetéria
de retomada mais definida. De fato, considerados
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Grafico 1.4 — Taxa de desocupagio — Norte
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Grafico 1.5 — Evolugao do saldo das operagodes de
crédito — Norte"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

dados dessazonalizados da Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) do IBGE, o volume de servicos declinou
1,6% no trimestre finalizado em fevereiro, ante
-1,9% naquele encerrado em novembro. Entretanto,
observando-se pela ética dos empregos formais, o
setor vem apresentando recuperagdo, com cria¢do
de 4.537 postos de trabalho no periodo de 12 meses
encerrado em fevereiro deste ano (-12.532 em
fevereiro de 2017).

O mercado de trabalho tem evoluido em linha com
o ciclo de recuperacdo da atividade. Pelo terceiro
trimestre seguido a taxa de desocupacdo recuou,
alcancando 11,3% no Gltimo trimestre de 2017,
ante 12,2% no terceiro trimestre, seqgundo a PNAD
Continua do IBGE'. A reducdo no desemprego
refletiu o aumento de 1,9% na populacdo ocupada,
sobrepondo-se ao efeito da alta de 0,9% na forca de
trabalho.

O aumento do emprego também é observado nas
informacoes do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) do Ministério do Trabalho
(MTb), com a alta de 0,6% no nivel de emprego
formal no trimestre encerrado em fevereiro (0,2%
no trimestre encerrado em novembro), considerados
dados dessazonalizados.

A evolucdo no mercado de crédito mostra-se
consistente com o processo de recuperacao da
atividade, embora persistam, na margem, dinamismos
distintos para os segmentos de crédito as Familias e
as empresas. No trimestre encerrado em fevereiro,
a carteira de pessoas fisicas cresceu 1,1% enquanto
a de pessoas juridicas, recuou 1,6%. A inadimpléncia
das operacdes permanece estavel, atingindo 4,3%
em fevereiro (4,6% no segmento de pessoas juridicas
e 4,1% no de pessoas fisicas). O indicador Serasa
Experian de Demanda do Consumidor por Crédito
(IDC Consumidor), aponta crescimento desde junho
de 2017, com expansdo, em doze meses, de 9,9% até
fevereiro (5,1% em novembro), resultado compativel
com o ciclo recente de reducao das taxas de juros.

Estatisticas relacionadas a oOtica da oferta,
especialmente no setor industrial, confirmam
quadro de retomada da economia da regiao.

A producdo de graos, apds ano anterior de safra
recorde, deverad recuar 6,3% em 2018, segundo o
Levantamento Sistemdatico da Produgdo Agricola

1/ APNAD Continua, em nivel regional, apresenta dados apenas para os “trimestres fechados”, eventualmente implicando defasagens

em relagdo a outras estatisticas regionais.
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Tabela 1.1 — Producao agricola — Norte
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" Produgao? Variagao %
2017 2018 2018/2017

Graos” 40,3 8 904 8 342 6,3

Soja 26,6 5122 5090 -0,6

Milho 7,3 2623 2192 -16,4

Arroz (em casca) 5,0 1040 943 94

Outras lavouras

Mandioca 22,7 7435 7 296 -1,9

Banana 71 1003 1024 2,1

Cacau 5,1 123 122 -11

Arroz 5,0 1040 943 -9,4

Café 2,8 154 95 -38,5

Cana-de-aglcar 2,3 4443 4782 7,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2016.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.
3/ Produtos: algodéo herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.

Tabela 1.2 — Producao industrial — Norte
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2017 2018
Nov?  Fev? 12 meses
Industria geral 100,0 0,8 5,0 8,7
Industrias extrativas 38,3 0,6 0,7 1,5
Industrias de transformacgao 61,7 1,8 11,8 54
Informat., eletrén. e 6pticos 12,9 1,5 28,9 26,7
Bebidas 10,4 53 18,7 6,2
Outros equip. transporte 8,4 9,5 26,4 2,1
Produtos de metal 21 73 3,6 0,9
Metalurgia 3,4 -1,0 -0,6 0,9
Produtos alimenticios 26 27 -0,1 -7.1
Prod. miner. ndo-metalicos 2,1 -1,5 -7,2 -25,3
Produtos de madeira 1,2 7.2 9,4 6,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

2/ Valores acima de 50 pontos na area de otimismo.

(LSPA) de marco, do IBGE, impactada em especial por
recuos nas producdes de milho e soja. Em termos de
variacoes reais no valor bruto de producao (VBP), ha
previsdo de retracdo de 19,5% para asafrade milho e
aumento de 2,9% para a de soja, segundo estimativa
de marco do Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento (Mapa).

A producao industrial cresceu, na margem, 5% no
trimestre finalizado em fevereiro, apos alta de 0,8%
no periodo encerrado em novembro, considerados
dados dessazonalizados da Pesquisa Industrial
Mensal (PIM) do IBGE. A producao da industria
de transformacao cresceu 11,8% no periodo,
com destaque para os aumentos nas atividades
de fabricacdo de equipamento de informatica,
produtos eletrénicos e épticos, no Polo Industrial
de Manaus, e fabricacdo de produtos de madeira,
no Para. A atividade na inddstria extrativa expandiu
0,7% no periodo, impulsionada pelo desempenho da
producdo de minério de ferro, concentrada no Para.
Considerados dados acumulados em doze meses, a
indastria de transformacao da regido atingiu alta
de 8,7%. Ressalte-se que a recupera¢do observada
no consumo das familias em dmbito nacional,
tende a favorecer o desempenho da industria
de transformacdo no Norte, em especial no Polo
Industrial de Manaus, voltado para a producdo de
bens de consumo para o mercado interno.

A evolucdo recente do indice de Confianca do
Empresario Industrial (Icei) do Norte, divulgado pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), sugere
continuidade da recuperacdo industrial na regido.
O indicador atingiu 59,1 pontos em marco, ante
58,9 pontos em dezembro e 54,1 pontos em marco
de 20172, Assinale-se que a elevada ociosidade
registrada no Polo Industrial de Manaus — o Nivel
de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci) atingiu
75,5% em fevereiro, de acordo com a Federacdo
das Industrias do Estado do Amazonas (Fieam) —
evidencia a inexisténcia de restricdes de oferta para
a continuidade da retomada da atividade local.

O desempenho do comércio externo do Norte
repercutiu incrementos no volume transacionado dos
principais produtos da pauta regional, alcancando
superavit de U$677,4 milhoes no primeiro trimestre
de 2018. Nesse sentido, as exportagdes expandiram
1,9% nos trés primeiros meses do ano em rela¢ao ao
mesmo periodo de 2017, destacando-se o aumento
nas vendas de produtos basicos, em especial de soja
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Tabela 1.3 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-margo
US$ milhdes

Discriminagéo Norte

2017 2018 Var. %

Total 4070 4145 1,9
Basicos 3243 3153 -2,8
Industrializados 826 993 20,2

Semimanufaturados 297 348 17,2
Manufaturados” 530 645 21,8

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 1.4 — Importagao por grandes categorias
econdmicas — FOB

Janeiro-marco
US$ milhdes

Discriminagéo Norte

2017 2018 Var. %

Total 2426 3468 43,0
Bens de capital 156 287 83,8
Bens intermediarios 2006 2770 38,1
Bens de consumo 119 153 29,3
Combustiveis e lubrificantes 145 258 77,9

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 1.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Norte"
R$ milhces

UF Dezembro de 2017 Fevereiro de 2018

Divida  Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

3/

Primario Nominal 3

Primario Nominal

AC 3380 35 209 3187 17 185
AM 4754 516 248 3898  -909 -653
AP 1110 103 186 967 92 173
PA 841 17 144 203 83 201
RO 2580  -177 90 2551 -107 -38
RR 53 -368 354 244 315 -301
TO 2440 703 832 2224 458 589
Total (A) 15052 - 202 679 12380  -681 157
Brasil” (B) 800969 -11707 38679 796488 -5004 42550
(AIB) (%) 1,9 1,7 1,8 1,6 13,6 0,4

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

3/ Considerado o IGP-DI como deflator.
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e minérios de ferro. As importacoes, sensibilizadas
pelas altas tanto nas quantidades quanto nos
precos transacionados, cresceram 43%, na mesma
base de comparacdo, com énfase nos aumentos
nas aquisicoes de combustiveis e lubrificantes e de
matérias primas no Amazonas.

No ambito fiscal, as contas consolidadas dos entes
pUblicos do Norte apresentaram, até fevereiro de
2018, resultado primario favoravel e reducdo da
divida liquida. O superavit primario atingiu R$0,7
bilhdo em doze meses acumulados, ante R$0,2 bilhdo
registrado até dezembro de 2017. A divida liquida
recuou R$12,4 bilhoes em fevereiro (R$15,1 bilhdes
em dezembro de 2017).

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) atingiu, R$4,5 bilhdes
no primeiro bimestre de 2018, representando
expansao real® de 7,3% em relacdo a igual periodo
de 2017, segundo a Comissdo Técnica Permanente
do ICMS (Cotepe); e as transferéncias da Unido,
excluindo os valores destinados ao Fundo de
Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica
e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacdo
(Fundeb), totalizaram R$6,3 bilhdes no mesmo
periodo, de acordo com a Secretaria do Tesouro
Nacional (STN), aumento real de 8,3%, em relacdo a
igual intervalo do ano anterior.

A evolucdo dos precos, considerada a variacdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) da Regido Metropolitana de Belém (RMB),
permanece refletindo nivel reduzido de pressoes
inflacionarias. A inflacdo no primeiro trimestre
(0,68%) esteve associada, em especial, a aumentos
nos precos dos grupos educacdo, alimentacao e
bebidas e transportes, com destaques para 6nibus
urbano e ensino fundamental. O indice de difusdo
permaneceu praticamente estavel em 43,5% no
primeiro trimestre de 2018 (43,1% no anterior).

A consolidacdo do processo de desinflacdo mostra-se
mais evidente quando sdo consideradas as variacoes
em doze meses. O IPCA da RMB desaceleroude 1,14%
em dezembro para 0,95% em marco. O desempenho
é, em parte, explicado pela reducido dos precos de
alimentos, grupo com maior representatividade na
cesta de consumo da regido vis-a-vis outras capitais
do pais. A diminuicdo do ritmo de aumento dos
precos monitorados, com destaque para a tarifa
de energia elétrica residencial, também contribuiu



Tabela 1.6 — IPCA — Belém

Variagéo %

Discriminagao Pesos' 2017 2018

Ano IV Tri I Tri  Ano

IPCA 100,0 1,14 0,18 0,68 0,68
Livres 773 -066 -0,10 0,70 0,70
Alimentagéo no domicilio 25,8 -6,43 -2,28 0,40 0,40
Servigos 27,0 551 212 119 1,19
Servicos subjacente 16,2 469 252 1,01 1,01
Bens Industrializados 245 -059 -0,16 048 0,48
Monitorados 22,7 769 1,15 061 0,61

Principais itens

Alimentagédo 339 -430 -1,09 065 0,65
Habitagéo 13,2 6,34 094 -1,07 -1,07
Artigos de residéncia 48 -135 -0,83 023 0,23
Vestuario 8,1 086 168 1,11 1,11
Transportes 12,6 548 1,33 1,58 1,58
Saude 10,9 462 034 036 0,36
Despesas pessoais 8,4 356 1,10 0,40 0,40
Educagao 4,9 6,31 0,70 4,96 4,96
Comunicagéo 3,1 4,10 0,50 -0,10 -0,10
Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2018.

Grafico 1.6 — Evolugao dos precos livres
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para a manutencdo da inflacdo em patamar baixo.
Assinale-se que, apesar de o comportamento recente
dos indicadores associados ao consumo das familias
indicar retomada do consumo, a alta ociosidade
dos fatores de producdo contribui para a evolucao
favordvel dos precos na regido.

Em sintese, a atividade econdmica no Norte segue em
cenario derecuperacdo. Observou-se comportamento
benigno no mercado de trabalho, com reducdo do
desemprego e geracdo de mais postos de trabalho em
comparacao aos anos anteriores. Prospectivamente,
o ambiente de inflacdo em patamares baixos e a
reducdo nas taxas de juros seguirdo contribuindo para
o crescimento da demanda doméstica e a trajetoria
de retomada da atividade econdémica na regido.
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Grafico 2.1 - indice de Atividade Econémica do Banco
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Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2017 2018

Nov'’  Fev' 12 meses

Comércio varejista 0,3 0,3 1,5
Combustiveis e lubrificantes -4,5 -0,1 -75
Hiper e supermercados 1.1 -0,3 -4,7
Tecidos, vestuario e calgados -2,5 -3,5 4.6
Moveis e eletrodomésticos -2,5 -2,3 19,2
Comércio ampliado 0,6 -0,6 3,7
Automoveis e motocicletas 0,7 1,3 9,1
Material de construgéo 1,8 -11 1,7

Fonte: IBGE
1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.2 — Evolugao do emprego formal — Nordeste

Novos postos de trabalho

" il
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2017 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Total -134,2 -30,2 31,6 71,2 -66,3
Industria de transformagéo -529 -158 10,8 37,8 -32,9
Servigos industriais de util. publica 0,1 16 03 -0,2 0,2
Construgao civil -233 73 26 -22 -82
Comércio -16,7 -11,8 -1,4 232 -10,8
Servigos -175 25 56 7,0 4,0
Agropecuaria -24,2 49 132 6,9 -18,6
Outros? 03 07 05 -13 00

Fonte: MTb

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

O comportamento recente do nivel de atividade
econdmica do Nordeste mostrou oscilacdes,
evidenciando menor consisténcia do crescimento
da economia regional vis-d-vis a observada em
ambito nacional. Indicadores setoriais tém alternado
resultados positivos com movimentos de contracao,
conforme o periodo e o ramo de atividade. Nesse
ambiente, o crescimento do IBCR-NE no trimestre
encerrado em fevereiro, 0,3%, mostrou acomodacao
em relacdo ao aumento observado no trimestre
encerrado em novembro, 0,5%, considerados dados
dessazonalizados.

Pelo lado da demanda, as vendas do comércio
ampliado, apds crescerem 2,3% em 2017, diminuiram
0,6% no trimestre encerrado em fevereiro
relativamente ao trimestre anterior, conforme
dados dessazonalizados da PMC. Na mesma base
de comparacao, o volume de prestacdo de servicos
nao financeiros recuou 1,6%, segundo informacoes
da PMS.

Dados mais recentes indicam relativa recuperacao
do comércio. Os emplacamentos de veiculos -
antecedente das vendas de automoveis — cresceram
3,4% no primeiro trimestre de 2018, em relacdo ao
trimestre anterior, sequndo dados dessazonalizados
da Fenabrave. A evolucdo ocorre em ambiente
de melhora das expectativas de consumidores e
empresarios, e de aumento da massa salarial real,
em contexto de inflagdo baixa. O indice Intengdo
de Consumo das Familias (ICF), divulgado pela CNC,
atingiu 84,3 pontos no primeiro trimestre de 2018
(78,8 pontos no ultimo trimestre de 2017). No mesmo
sentido, o indice de Confianca do Empresario do
Comércio (Icec) aumentou 4 pontos, para 113 pontos,
no mesmo periodo.

O mercado formal de trabalho, refletindo
sazonalidade adversa no trimestre terminado em
fevereiro, mostrou reducdo de 66,3 mil postos de
trabalho, ante corte de 134,2 mil vagas em igual
periodo de 2017, de acordo com dados do Caged/
MTb. Destacaram-se as demissoes na industria de
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Grafico 2.2 — Taxa de desocupacio — Nordeste
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Grafico 2.3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Nordeste"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 2.3 — Producao industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2017 2018
Nov?  Fev®¥ 12 meses
Industria geral 100,0 -0,3 -0,1 0,0
IndUstrias extrativas 9,0 -0,7 -2,6 -3,9
Industrias de transformagao 91,0 -0,6 0,3 0,4
Produtos alimenticios 16,2 -5,7 -0,8 -2,6
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 -3,0 0,0 -10,2
Outros produtos quimicos 9,9 -2,6 1,3 -0,9
Artefatos couro e calgados 6,9 -6,0 1,5 0,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderacgéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

transformacdo, no comércio e na agropecuaria.
A andlise na margem indica expansdo de 0,3% no
nivel de emprego formal no trimestre encerrado
em fevereiro (-0,2% no trimestre encerrado em
novembro) considerados dados dessazonalizados.

A taxa de desemprego da regido recuou para 13,8%
no ultimo trimestre de 2017, comparativamente a
14,8% no trimestre anterior e a 14,4% ao final de
2016, de acordo com a PNAD Continua do IBGE.
Na comparacdo com o final 2016, registraram-se
variagoes de 1,3% na populacao ocupada e de 0,7%
na Populacdo Economicamente Ativa (PEA). O
rendimento real médio habitual e a massa salarial
cresceram 3,6% e 5,7%, na ordem, favorecidos pela
inflacdo em patamar baixo.

O mercado de crédito na regido permanece em
recuperacao, refletindo a evolucdo positiva da
carteira para pessoas fisicas. O saldo total das
operacoes* totalizou R$400,9 bilhdes em novembro,
com expansao de 0,7% no trimestre e de 1,0% em
doze meses. A carteira de pessoas fisicas somou
R$259,5 bilhées, com aumentos, na ordem, de
1,0% e 6,5% nas mesmas bases de comparacao,
destacando-se as modalidades crédito consignado
e financiamento de veiculos. A carteira de pessoas
juridicas, concentrada nas modalidades créditos a
construcdo e ao comércio, atingiu R$141,4 bilhoes,
com variacoes de 0,1% e -7,8%, respectivamente, no
mesmo periodo.

A producao industrial nordestina decresceu 0,1%
no trimestre finalizado em fevereiro, em relacdo ao
encerrado em novembro quando recuou 0,3%, no
mesmo tipo de comparacao, considerados dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Destacaram-
se as quedas de 10,3% na fabricacdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias e de 5,1%
na confeccdo de artigos do vestuario e acessorios.
Em sentido oposto, alta de 6,5% na fabricacdo de
produtos téxteis.

A andlise em doze meses revela que a producao
industrial da regido apresentou estabilidade até
fevereiro de 2017, contratando com a recuperacao
do setor em nivel nacional. A discrepancia decorre,
principalmente, do desempenho na industria
extrativa, com retracdo de 3,9% no periodo - alta
de 0,4% na transformacao, refletindo, sobretudo, a
quedade 10,2% na fabricacdo de coque, de produtos
derivados do petréleo e de biocombustiveis. Em

4/ Consideram-se, para avaliagdes do crédito em nivel regional, apenas as operagdes com saldos superiores a R$ 1 mil.
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Tabela 2.4 — Producao agricola — Nordeste
ltens selecionados
Em mil toneladas
Discriminagéo Pesos" Produgao?
(%) 2017 2018 2018/2017

Produgéo de gréos 17 869 19531 9,3
Soja 17,8 9491 10358 9,1
Carogo de algodéo (herbaceo) 4,4 574 677 17,9
Milho 75 6432 6764 52
Feijao 3,9 630 778 23,5

Outras lavouras selecionadas

Cana-de-aglcar 15,0 48367 50360 4,1

Mandioca 6,6 5172 5491 6,2

Banana 8,8 2381 2442 2,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2016.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.

Tabela 2.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Fevereiro de 2018
Divida  Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

AL 7 581 -288 319 7 201 -476 90
BA 17 493 1327 1971 18 034 1956 2563
CE 7 096 -1203 -783 7210 - 237 186
MA 5953 122 429 5207 323 625
PB 3112 -128 -10 2453 -133 -23
PE 11 683 -830 -279 10 352 - 630 -111
Pl 3019 259 413 2691 447 609
RN 1109 195 245 795 84 134
SE 4774 -432 -255 4 890 -305 -136

Total (A) 61820  -980 2050 58834 1029 3936
Brasil” (B) 800969 -11707 38679 796488 -5004 42550
(AIB) (%) 7.7 8,4 53 74 20,6 9,3

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

sentido inverso, observe-se o aumento de 38,9%
na fabricacdo de veiculos automotores, reboques e
carrocerias e de 11,9% na confeccdo de artigos do
vestudrio e acessérios.

O indice de Confianca do Empreséario Industrial
(Icei) do Nordeste, divulgado pela CNI, demonstra
recuperacdo na confianca do empresariado. O
indicador atingiu 59,0 pontos em marco de 2018, ante
57,4 pontos em dezembro de 2017 e 55,8 pontos em
setembro do mesmo ano. O indice de expectativas da
Sondagem Industrial da CNI para o Nordeste atingiu
62,3 pontos em marc¢o, mantendo-se na zona de
otimismo desde maio de 2016.

A producdo de grdos do Nordeste, beneficiada por
estacdo chuvosa mais propicia, deverd atingir 19,5
milhdes de toneladas na atual safra, de acordo com
o LSPA de margo, divulgado pelo IBGE. O volume
representa expansao anual de 9,3%, refletindo,
dentre os principais produtos, estimativas de
crescimentos de 23,5% 9,1% e 5,2% nas colheitas de
feijdo, soja e milho, na ordem.

No ambito fiscal, os governos dos estados, das
capitais e dos principais municipios do Nordeste
apresentaram piora no resultado primario registrando
deficitde R$1,0 bilhdo no desempenho acumulado de
doze meses até fevereiro de 2018, ante superavit
de R$980 milhoes em dezembro de 2017 e de R$3
bilhdes em fevereiro de 2017. A divida liquida dos
principais municipios do Nordeste totalizou R$58,8
bilhoes em fevereiro (7,4% da divida dessas entidades
no pais), recuando 4,8% em relacdo a registrada em
dezembro de 2017.

O deficit no comércio externo da regido no primeiro
trimestre do ano, US$1,2 bilhdes, recuou em
relacdo ao de igual periodo de 2017 (US$1,4
bilhdes), de acordo com estatisticas do Ministério
do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
(MDIC). A retracdo repercutiu variacoes de 3,9%
nas exportacoes e -0,8% nas importagdes. Nos
embarques, sobressairam-se os aumentos de 27% nas
vendas de produtos basicos (em especial, derivados
de soja, e algodao em bruto) e de 10,0% nas relativas
a bens semimanufaturados (pastas quimicas de
madeira, catodos de cobre e ferro-ligas). O resultado
das importacoes foi influenciado, especialmente,
pelo decréscimo de 15,1% nas aquisicoes de bens
intermediarios (naftas para petroquimica e sulfetos
de minérios de cobre).
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Tabela 2.6 — IPCA — Nordeste

Variagéo %

Discriminagao Pesos' 2017 2018
Ano I Tri 12 meses
IPCA 100,0 2,56 0,42 1,66
Livres 76,7 0,65 0,34 0,01
Alimentagao no domicilio 20,0 -5,12 -0,57 -5,94
Bens industrializados 24,3 0,52 0,12 0,32
Servigos 32,4 4,65 1,04 3,76
Monitorados 23,3 9,36 0,70 7,45

Principais itens

Alimentagéo 28,5 -2,60 -0,20 -3,42
Habitacéo 14,5 6,97 -0,96 4,75
Artigos de residéncia 4.3 -3,28 -0,01 -2,65
Vestuario 6,7 3,31 -1,04 3,42
Transportes 17,2 5,30 1,68 4,15
Saude 11,5 5,62 1,35 5,57
Despesas pessoais 9,2 3,87 0,08 3,00
Educagao 4,8 7,96 5,14 5,78
Comunicagao 3,4 1,66 -0,02 0,90

Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Grafico 2.4 — Inflagao dos precos livres — Nordeste
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Em relacdo a inflacdo, o IPCA na regido variou
0,42% no primeiro trimestre de 2018 ante
0,57% no trimestre anterior. A reducdo refletiu,
principalmente, o comportamento dos precos
monitorados que variaram 0,70% no periodo ante
1,96% ao final do ano passado, impactados pela
deflacdo em energia elétrica residencial (-5,27%),
gds de botijao (-4,37%) e O6nibus interestadual
(-2,19%). A trajetoria dos precos livres, 0,34% (0,15%
no ultimo trimestre de 2017), seguiu influenciada
pela desaceleracdo dos precos de alimentos e de
bens industrializados.

Em doze meses, a variacdo do IPCA da regiao
atingiu 1,66% (5,57% no mesmo periodo do ano
anterior), evolucdo decorrente, sobretudo, da
desaceleracdo dos precos livres, de 4,66% para
0,01%. A variacao dos precos monitorados recuou
de 8,94% para 7,45%. O comportamento dos precos
livres, influenciado, sobremaneira, pela deflacdo em
alimentos, repercutiu nas desaceleracées dos precos
dos bens comercializaveis, de 4,10% para -1,68%, e
dos ndo comercializaveis, de 5,20% para 1,68% no
mesmo periodo.

Em sintese, economia nordestina apresenta
recuperacdo, com melhora do mercado de
trabalho, retomada das operacoes de crédito as
familias, aumento na confianca dos consumidores,
recuperacdo dos salarios e da massa salarial, em
ambiente de inflacdo baixa. A robustez e o ritmo
de crescimento regional mostram-se um pouco
abaixo do observado para média nacional, em
parte, refletindo o desempenho da industria -
particularmente do setor extrativo mineral (petréleo
e derivados) — e a recuperacao lenta do emprego.
Prospectivamente, a elevacdo da confianga dos
empresarios e a recuperacdo da producao agricola
regional contribuem para continuidade de expansao
da atividade econdmica nos préoximos trimestres.



Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Bahia
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Grafico 2.1.2 — Comércio varejista — Bahia
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Gréfico 2.1.3 — Volume de servigos — Bahia
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Grafico 2.1.4 — Evolucao do saldo das operagées de
crédito — Bahia"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

2.1 Bahia

O PIB da Bahia cresceu 0,4% em 2017, refletindo
expansoes do produto na agropecudria, 15,1% e
no setor de servicos, 0,7%; e retracdo na atividade
da inddustria, -3,3%, de acordo com dados da
Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais
da Bahia (SEl). No quarto trimestre de 2017, o PIB
do estado cresceu 0,4% em comparacao ao terceiro
trimestre, considerados dados dessazonalizados.

Indicadores mais recentes sugerem continuidade da
gradual reacdo econdmica na Bahia, impulsionada,
sobretudo, pelo consumo das familias. Os resultados
negativos da atividade industrial seguem limitando a
recuperacao da economia estadual. Nesse contexto,
o IBCR-BA cresceu 1,1% no trimestre finalizado
em fevereiro, em comparacdo ao encerrado em
novembro de 2017. Considerados periodos de doze
meses, o IBCR-BA variou 1,1% em fevereiro (-0,7%
em novembro).

No ambito da demanda, o consumo das familias segue
como principal vetor de crescimento da atividade
econdmica, em ambiente de melhora gradual do
emprego e da confianca, de aumento da massa
salarial e de recuperacdo do mercado de crédito.

Asvendas do comércio ampliado da Bahia avancaram
0,2% no trimestre encerrado em fevereiro, em
relacdo ao trimestre terminado em novembro,
quando cresceram 0,5%, no mesmo tipo de
comparacao, sequndo dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE. Destaque-se a elevacdo das vendas de
veiculos, motocicletas, partes e pecas e de material
de construcdao, respectivamente, 3,3% e 1,3%.
Considerados periodos de doze meses, ao comércio
varejista ampliado avancou 2,9% em fevereiro (0,2%
em novembro). Corroborando o dinamismo das
vendas de veiculos no estado, os emplacamentos
de automoveis e comerciais leves na Bahia, segundo
dados da Federacdao Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave), aumentaram
5,8% no primeiro trimestre de 2018, na série com
ajuste sazonal.

O volume dos servicos nado financeiros prestados
na Bahia recuou 2,7% no trimestre encerrado em
fevereiro, em relacdo ao finalizado em novembro,
quando havia avancado 2,3%, nesse tipo de
comparacao, seqgundo dados dessazonalizados da
PMS, do IBGE. Ressalte-se o aumento do volume das
atividades turisticas no estado no trimestre, 3,7%.
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Tabela 2.1.1 — Evolugado do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho

) A1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2018 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Total -18,1 7,2 2,0 1,1 -6,9
Industria de transformagéo -0,8 1,8 1,2 -1,4 -2,3
Comércio -2,8 -3,3 -1,7 4,8 -1,3
Servicos -4,4 1,6 1,6 2,4 0,7
Construgao civil -9,3 -1,7 2,7 -1,6 -2,0
Agropecuaria 2,0 7,2 2,0 -1,5 -2,6
SIUP 0,4 09 -02 -04 0,3
Outros? 08 08 05 -13 0,2

Fonte: MTb

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Tabela 2.1.2 — Produgao industrial — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos 2017 2018 Acumulado
Nov?  Fev? em 12 meses
Industria geral 100,0 0,4 -1,2 0,5
Industrias extrativas 5,9 1,9 -30 5,9
Industrias de transformagao 941 0,6 -0,7 0,2
Deriv. petréleo e biocomb. 285 -8,0 2,6 -8,0
Outros produtos quimicos 16,1 -11 1,3 -0,5
Veiculos, reb. e carrocerias 10,7 244 -6,7 33,0
Metalurgia 8,2 1,7 -2,5 -20,7
Produtos alimenticios 8,1 1,1 -0,3 4,8
Celulose e prod. papel 7,4 -8,1 9,4 0,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 2.1.5 — Produgao industrial — Bahia
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O mercado de crédito, estimulado pela reducao
nas taxas de juros, tem favorecido a expansao
do consumo. Os empréstimos as pessoas fisicas
aumentaram 1,0% no trimestre finalizado em
fevereiro e 5,3% em doze meses, destacando-se as
modalidades financiamento imobilidrio e crédito
consignado. Ressalte-se o aumento do crédito na
carteira de pessoas juridicas, 2,2% no trimestre,
apos recuo de 16% em 2017. Destacaram-se, na
margem, as operacdes com recursos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
(BNDES). Importante mencionar que a expansado do
crédito no estado ocorre em ambiente de recuo da
inadimpléncia. No trimestre encerrado em fevereiro
houve recuo de 0,07 p.p. nainadimpléncia relativa ao
segmento de crédito para pessoas fisicas e de -0,88
p.p. relativo as pessoas juridicas.

Aevolucdo do mercado de trabalho baiano favoreceu
a expansao da demanda, contribuindo para a
recuperacdo da atividade econémica do estado. A
taxa de desocupacdo recuou para 15% no quarto
trimestre de 2017, ante 16,6% no mesmo periodo
do ano anterior, de acordo com a PNAD Continua do
IBGE, com aumento da ocupacao, 1,0%, e retracao da
forca de trabalho. Os rendimentos cresceram 8,8%
no trimestre, principalmente entre os empregados
no setor publico e os empregadores. A massa de
rendimentos cresceu 9,8% no quarto trimestre,
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
No mercado formal, refletindo o periodo sazonal
adverso, foram encerrados 6,9 mil postos de
trabalho, no trimestre encerrado em fevereiro, ante
extin¢cdo de 18,1 mil postos no mesmo periodo de
2017, de acordo com o Caged/MTb. A agricultura, a
industria de transformacao e a construcao civil foram
responsaveis pela maior parte dos cortes.

No ambito da oferta, a industria baiana ainda
limita a recuperacdo mais consistente da atividade
econdmica do estado, ressentindo-se dos impactos
negativos do segmento de refino de petréleo e
biocombustiveis, setor que representa 29,0% da
industria de transformacdo. Ressalte-se, contudo,
o desempenho positivo dos segmentos de veiculos
automotores, alimentos, bebidas, borracha e
plastico, que contribuiram para o aumento de 0,5%
da producéo industrial, considerados intervalos de
doze meses, primeiro resultado positivo nessa base
de comparacdo, desde maio de 2014.

A producdo industrial da Bahia variou -1,2% no
trimestre encerrado em fevereiro, em relacdo ao



Grafico 2.1.6 — Balanga comercial — Bahia
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finalizado em novembro, quando avancou 0,4%, na
mesma base de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. A producdo
recuou 3,0% na indUstria extrativa e 0,7% na
industria de transformacao, resultado influenciado
pelas retracoes nos segmentos veiculos; metalurgia;
minerais ndo metalicos; e borracha e plastico.

A safra baiana de graos devera diminuir 0,8% em
2018 relativamente a safra anterior, totalizando
8,0 milhdes de tonelada, de acordo com o LSPA
divulgado pelo IBGE em margo, com estimativa de
expansoes nas lavouras de algodao, 18,8%, feijao,
5.5% e recuos na producdo de soja 0,9% e milho
6,0%.

A balanca comercial da Bahia registrou superavit de
US$399,6 milhdes no primeiro trimestre de 2018,
revertendo deficit de US$288,8 milhdes no mesmo
periodo de 2017. A evolucdo refletiu o aumento
de 10,3% nas exportacdes e o recuo de 26,1% nas
importacdes, que somaram US$1,9 bilhdo e US$1,5
bilhdo, respectivamente.

O comportamento das vendas externas repercutiu
fundamentalmente o aumento de 12,1% nos
precos, vez que houve recuo de 1,6% no quantum.
Nesse contexto, destaque-se o avanco das vendas
de produtos bésicos, 39,9%, e de produtos
semimanufaturados, 30,1%, destacando-se o
aumento nas exportacoes de celulose, item que
representou 61,9% da pauta do segmento. Por outro
lado, as exportacoes de produtos manufaturados
diminuiram 9,6%, devido principalmente aos recuos
nos embarques de produtos petroquimicos e
derivados de petréleo e de 6leos combustiveis.

O comportamento das importagdes no estado segue
trajetoria distinta em relacdo a do pais, refletindo o
ambiente da economia local, ainda em recuperacao
lenta. O recuo dasimportacdes resultou de aumento
de 15,5% nos precos e diminuicdo de 36,0% no
quantum. As compras de bens intermediarios, que
representaram 79,2% da pauta, diminuiram 30,6%,
devido principalmente as quedas nas aquisicoes de
naftas para petroquimica, e de minérios de cobre.
Destaque-se, contudo, o aumento de 10,8% das
importacdes de bens de capital, impulsionadas pelas
compras de automéveis para transporte industrial.

As estatisticas fiscais evidenciam o ambiente de
recuperacao lenta da atividade econémica do Estado.
As transferéncias da Unido recuaram 1,3%, em termos
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Tabela 2.1.3 — IPCA - Salvador

Variacao %

Discriminagéo Pesos' 2017 2018
NTri MTri IVTri 1 Tri Ano
IPCA 100,00 0,02 0,53 0,30 0,63 1,47
Livres 76,46 -0,08 -028 004 035 0,03
Alimentacédo no domicilio 19,27 -0,57 -2,63 -1,85 -0,79 -5,73
Bens industrializados 2465 -0,58 -041 0,70 0,22 -0,08
Servigos 3254 062 134 072 1,14 3,88
Monitorados 23,54 037 324 112 152 6,37
Principais itens
Alimentagéo 28,19 -0,59 -0,94 -1,27 -0,18 -2,96
Habitagdo 15,05 2,84 0,83 0,78 -1,00 3,46
Artigos de residéncia 4,20 -0,80 -1,17 -0,96 -0,40 -3,29
Vestuario 658 1,29 0,75 1,79 -1,62 219
Transportes 18,16 -3,00 2,27 1,35 3,22 3,79
Salde 10,88 1,88 1,13 0,89 1,20 5,20
Despesas pessoais 8,57 0,90 1,28 1,15 0,01 3,38
Educagao 4,70 -0,12 0,57 0,28 4,73 549
Comunicag&o 368 046 045 041 0,13 1,45

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2017.
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reais, no periodo de doze meses terminado em
fevereiro, enquanto a arrecadacdo do ICMS aumentou
10,5%, na mesma base comparac¢do sequndo dados
do Ministério da Fazenda.

A inflacdo na Regido Metropolitana de Salvador
(RMS) aumentou no primeiro trimestre do ano,
repercutindo aspectos sazonais que influenciam
os precos dos alimentos e de educacdo. O IPCA
variou 0,63% no periodo, ante 0,30% no quarto
trimestre do ano anterior, com aceleracdo tanto
dos precos livres, de 0,04% para 0,35%, quanto dos
monitorados, de 1,12% para 1,52%. Os precos livres
foram impactados, principalmente, pela elevacao
dos custos de alimentos in natura, etanol e educacao.
Os precos dos servicos evoluiram de 0,73% para
1,13%, refletindo, em especial, os reajustes na area
de educacdo. A trajetéria dos precos monitorados
repercutiu, em grande parte, as elevagdes nos
precos de gasolina, plano de satude e produtos
farmacéuticos, que neutralizaram os efeitos das
reducdes nos custos de energia elétrica e gas de
botijdo. Considerados periodos de doze meses, o IPCA
na RMS acumulou 1,47% em marco (4,96% em 2017)
refletindo desaceleracao dos precos monitorados e
dos precos livres, favorecidos principalmente pelo
comportamento dos precos dos alimentos.



Grafico 2.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Ceara

Dados dessazonalizados — média movel trimestral
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Tabela 2.2.1 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2017 2018
Nov' Fev' 12 meses
Comércio varejista 0,5 -0,9 -0,6
Combustiveis e lubrificantes 0,1 2,1 -24,9
Hiper e supermercados 0,9 -0,9 1,1
Tecidos, vestuario e calgados -1,0 0,6 -29
Moveis e eletrodomésticos -17 -4,2 -6,9
Comércio ampliado 1,0 -1,2 2,9
Automéveis e motocicletas -0,7 1,9 9,6
Material de construgao 43 -5,2 11,8
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.2.2 — Taxa de desocupacgao — Ceara
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2.2 Ceara

De acordo com o Instituto de Pesquisa e Estratégia
Economica do Ceara (Ipece), o PIB do estado cresceu
1,9% em 2017, reflexo das expansdes nos produtos da
agropecuaria (28,9%) e dos servicos (1,1%) e retracao
de 0,6% na atividade da indUstria. A trajetéria
dos indicadores econdémicos do Ceard mostra
continuidade da recuperacdo, neste inicio de ano,
com crescimento de 1,0% do IBCR-CE no trimestre
finalizado em fevereiro, em relacdo ao trimestre
anterior, dados dessazonalizados. Nos ultimos doze
meses encerrados em fevereiro, o IBCR-CE acumula
alta de 0,7%.

Pelo lado da demanda, as vendas do comércio
ampliado diminuiram 1,2% no trimestre encerrado
em fevereiro em relacdo ao trimestre anterior, de
acordo com dados dessazonalizados da PMC, do
IBGE. No mesmo periodo, o volume dos servicos ndo
financeiros prestados no estado aumentou 2,6%,
segundo a PMS do IBGE.

As demissodes liquidas no mercado de trabalho
foram influenciadas, principalmente, pelas saidas
de trabalhadores no ramo do comércio, seguindo
influéncia sazonal. Nesse sentido, no trimestre
encerrado em fevereiro houve perda de 3,3 mil postos
de trabalho formais (2 mil no comércio), ante corte
de 14,1 mil vagas em igual periodo do ano anterior,
de acordo com estatisticas do Caged/MTb.

A taxa de desemprego no Ceara atingiu 11%, no
ultimo trimestre de 2017 (11,8% no terceiro trimestre
e 12,4% em igual trimestre de 2017), segundo a
PNAD Continua, do IBGE, com variacoes de 6,3% da
populacdo ocupada e de 4,7% da forca de trabalho,
comparativamente ao mesmo trimestre do ano
anterior. O rendimento médio real habitualmente
recebido pelos ocupados cresceu 5,9% e a massa
salarial 12,4%, na mesma base de comparacao.

O mercado de crédito mostra sinais de recuperacao.
Nesse sentido, a carteira de pessoas fisicas cresceu
0,9% no trimestre encerrado em fevereiro e 6,3%
em doze meses. Destacaram-se no trimestre,
as modalidades de financiamentos de veiculos
e de crédito consignado. A carteira de pessoas
juridicas cresceu 2,5% no trimestre e 3,6% em doze
meses, ressaltando-se, no periodo mais recente, as
contratacdes da industria de transformacdo e do
setor de servicos industriais de utilidade publica.
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Tabela 2.2.2 — Produgio industrial — Ceara No ambito da oferta, a producao industrial do Ceara

Geral e setores selecionados cresceu 1,7% no trimestre encerrado em fevereiro,

Variag&o % no periodo em relacdo ao finalizado em novembro, quando

Setores Pesos' 2017 2018 decrescera 1,1%, no mesmo tipo de comparacao,

Nov' Fev! 12meses de acordo com dados dessazonalizados da Pesquisa

Inddstria geral 1000 1,1 17 3,0 Industrial Mensal — Producéao Fisica (PIM-PF) do

Avrtefatos de couro e calgados 267 47 02 37 IBGE. Destacaram-se os crescimentos na producao

Produtos alimenticios 169 18 -48 1,0 de bebidas e na fabricacdo de maquinas, aparelhos

Anigos/de Vegtuggeieneessonos 1,61 9,00 -1 1/ e materiais elétricos. Nos ultimos doze meses até
Bebidas 11,0 1,1 6,6 8,1

fevereiro de 2018, a producao industrial do estado

Produtos téxteis 7.6 6,0 0,9 7.1 o ~ .
, cresceu 3%, ressaltando-se as expansodes assinaladas
Metalurgia 4,0 -3,1 2,0 35,1 . 4
nos segmentos de metalurgia e de artigos de
Fonte: IBGE

i . vestuario.
1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados. Apesar da alta na producdo apontada pela pesquisa
do IBGE, o faturamento real da indlstria de
transformacdo cearense diminuiu 0,6% no periodo
de doze meses encerrado em fevereiro deste ano,
de acordo com o Nucleo de Economia e Estratégia da
Federacdo das Industrias do Estado do Ceara (Fiec).
No mesmo periodo, houve reducdo na remuneracao
real, 3,0%, nas horas trabalhadas, 4,0% e aumento no
pessoal empregado, 0,3%. A utilizacdo da capacidade
instalada média atingiu 82,3% em fevereiro de 2018
(82,9% em novembro de 2017 e 80,2% em fevereiro
de 2017).

A arrecadacdo do estado repercutiu o desempenho
favoravel da atividade econdmica. Nos dois primeiros
meses deste ano, a receita com ICMS cresceu 12,8%
em termos reais, em relacdo ao mesmo periodo
de 2017 de acordo com os dados do Ministério da
Fazenda. As transferéncias da Unido para estado
e municipios, por outro lado, diminuiram 3,4% em
termos reais, na mesma base comparacao.

Apesar da melhora na atividade econémica estadual,
os governos do estado, da capital e dos principais
municipios do Ceara registraram recuo do superavit
primario—R$237 milhoes em doze meses encerrados
em fevereiro, ante R$1,2 bilhdo ao final de 2017. A
divida liquida do estado aumentou 1,6% em relacdo
adezembro de 2017, atingindo R$7,2 bilhdes no final
de fevereiro de 2018.

O deficit da balanca comercial do Ceard aumentou
para US$123,4 milhdes no primeiro trimestre deste
ano, ante US$57,7 milhdes em igual periodo de
2017, de acordo com do MDIC. O acréscimo refletiu
aumento de 5,2% nas importagoes (4,4% nos pregos
e 0,8% no quantum) e queda de 6,8% nas exportacoes
(16,9% nos precos e-20,3% no quantum). Destacaram-
se o crescimento nas compras de combustiveis e
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Tabela 2.2.3 — IPCA — Fortaleza

Variagédo %

1/

Discriminagéo Pesos 2017 2018
Ano I Tri 12 meses
IPCA 100,0 2,27 0,57 1,25
Livres 77,7 0,46 0,36 -0,26
Alimentagdo no domicilio 23,4 -5,22  -0,62 -6,68
Bens industrializados 23,9 1,75 0,05 1,58
Servigos 30,4 4,17 1,38 3,62
Monitorados 22,3 9,25 1,28 6,92

Principais itens

Alimentagédo 31,8 -334 -0,29 -4,57
Habitagédo 14,5 6,58 0,13 4,96
Artigos de residéncia 4,0 -1,28 -0,07 -1,12
Vestuario 6,5 362 -0,99 4,30
Transportes 16,1 7,47 1,52 4,74
Salde 10,2 6,23 1,61 6,47
Despesas pessoais 94 2,04 0,38 1,79
Educagao 4,7 7,60 6,06 7,12
Comunicagao 2,8 0,64 -0,07 0,05

Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Grafico 2.2.3 — Inflacao dos precos livres — Fortaleza
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lubrificantes (gas natural liquefeito, combustiveis e
lubrificantes elaborados) e a reducdo de nas vendas
de produtos semimanufaturados (couros e peles e
produtos semimanufaturados de ferro e acos).

A inflacdo na Regido Metropolitana de Fortaleza
(RMF) desacelerou para 0,57% no primeiro trimestre
do ano, ante os 0,79% o ultimo trimestre de 2017,
resultado de estabilidade dos precos livres e de
desaceleracdo dos monitorados. No primeiro
segmento, a evolucdo dos precos esteve associada,
em especial, a desinflacdo dos alimentos e de bens
industrializados. Dentre os monitorados, as maiores
contribuicdes para a variacdo trimestral decorreram
das quedas nos custos de energia elétrica residencial,
-6,42%, e telefonia fixa, -1,44%.

A variacdo do IPCA da RMF atingiu 1,25% em doze
meses ante 6,85% no mesmo periodo do ano anterior.
A variacao dos precos livres recuou de 6,14% para
-0,26%, refletindo em especial a retracdo de precos
da alimentacdo, e o ritmo de aumento dos precos
monitorados diminuiu, de 9,56% para 6,92%.
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Pernambuco
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Tabela 2.3.1 — Comércio — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2017 2018
Ano  Nov'  Fev” 12meses
Comércio varejista restrito 4,7 0,5 -4,2 5,1
Combustiveis e lubrificantes 1,9 -3,6 2,0 1,6
Hiper e supermercados -9,6 2,0 -0,3 -6,5
Tecidos, vestuario e calgados 13,8 -2,3 -8,6 10,7
Moveis e eletrodomésticos 20,2 -4,3 -3,5 23,5
Comércio ampliado 3,4 0,4 -2,7 4,4
Automoéveis e motocicletas 6,4 0,3 0,3 9,1
Material de construgéo -17,5 1,4 -2,8 -16,2
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.3.2 — Populagao ocupada
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2.3 Pernambuco

Ocrescimentodaatividade naeconomiapernambucana
mostrou acomodacdo no inicio deste ano. O IBCR-
PE manteve-se estdvel no trimestre encerrado em
fevereiro em relacdo ao trimestre anterior, quando
expandira 0,5% na mesma base de comparacao,
considerados dados com ajuste sazonal. O impacto
dos desempenhos positivos na indastria e no setor
de servicos foi neutralizado pelo efeito das quedas
nas vendas no varejo, na atividade da construcdo e na
intermediacao financeira, em ambiente de retracdo do
crédito as empresas. No periodo de doze meses até
fevereiro de 2018, o IBCR-PE cresceu 0,9%.

Pelo lado da demanda, as vendas do comércio
varejista, que mostraram crescimento ao longo de
2017, recuaram no trimestre findo em fevereiro,
relativamente ao trimestre anterior, movimento
consistente com a queda verificada nos rendimentos
do trabalho nessa mesma comparacdo. O resultado
também estd, em parte, influenciado pelo efeito da
Black Friday, que aumentou a base de comparacao
(novembro), com reflexo em segmentos como
tecidos, vestuario e calcados. De acordo com a
PMC do IBGE, o comércio restrito diminuiu 4,2% no
trimestre considerado, ap6s ajuste sazonal dos dados.
Incorporando a variacdo das vendas de automéveis
(0,3%) e de material de construcao (-2,8%) no periodo,
aintensidade da queda das vendas varejistas diminui,
para 2,7%.

A despeito do resultado negativo do comércio na
margem, ha melhora na percepc¢ao dos consumidores,
indicando evolucdo favoravel para o comércio nos
proximos meses. O ICF da Federacdo do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
(Fecomércio/PE) atingiu, em marco, o maior nivel
desde marco de 2016, em especial devido a avaliacdo
favoravel acerca das perspectivas de consumo.

No setor tercidrio, o volume de servicos prestados
cresceu 0,4% no trimestre encerrado em fevereiro
deste ano, em relacdo ao trimestre anterior, segundo
dados daPMS do IBGE, dessazonalizados. O segmento
esboca reacdo, ap6s encerrar 2017 com queda
de 5,3%. Destacaram-se, na evolucio recente, os
desempenhos das atividades de transporte e outros
servicos, ambos com crescimentos proximos a 3% no
periodo.

Refletindo a melhora da economia, o nivel de
emprego segue em recuperacao, apés atingir



Tabela 2.3.2 — Emprego formal — Pernambuco
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2017 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Total -449 -52 7,7 23,0 -20,5
Ind. de transformagéo 21,3 1,4 44 141 -10,5
Comércio -52 -0,7 -0,1 47 -3,3
Servigos -6,7 25 02 03 -1,2
Construcao civil 24 -22 -09 03 -0,6
Agropecuaria -88 1,2 42 38 -4,9
Serv. ind. de util. piblica -04 04 00 -01 0,0
Outros" 0,1 -0,1 -01 -0,1 0,0
Fonte: MTb

1/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outras.

Grafico 2.3.3 — Evolugao do saldo das operacgdes de

crédito — Pernambuco®/
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 2.3.3 — Produ¢ao industrial - Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesos' 2017 2018
Nov?  Acum. Fev?
12 meses
Industria geral” 1000 -0,9 2,1 0,9
Produtos alimenticios 27,7 -0,9 -10,8 0,9
Outros produtos quimicos 11,0 -2,9 -3,2 1,3
Produtos minerais ndo-metalicos 10,3 -71 -9,3 -1,8
Bebidas 96 -07 0,1 -0,9
Produtos de metal 70 50 40,9 2,4
Metalurgia 6,9 -6,7 1,8 6,7
Veiculos 42 6,0 42,1 1,9
Fonte: IBGE

1/ Inclusive veiculos e refino de petréleo, ponderados pelo VTI da PIA 2015 (IBGE)
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

patamar minimo em junho de 2017. A desocupacao
atingiu 16,8% no ultimo trimestre de 2017, ante
17,9% o trimestre anterior e 15,6% em igual periodo
de 2016, segundo a PNAD Continua do IBGE. A
variacdo em termos interanuais refletiu a elevacao
de 0,6% da Populacdo Ocupada (PO) e 2,1% da forca
de trabalho. A ocupacdo tem sido impulsionada
principalmente pelo emprego sem carteira (grafico
2.3.2), destacando-se os servicos domésticos.
Considerando o mercado de trabalho formal, as
demissoes liquidas totalizaram 20,5 mil no trimestre
encerrado em fevereiro, segundo dados do Caged/
MTb, em decorréncia do periodo sazonalmente
desfavoravel. Houve reducdo significativa em relacdo
a eliminacdo de postos observada em igual periodo
do ano anterior (44,9 mil), com decréscimo em todos
os segmentos analisados.

No mercado de crédito, persistem dindmicas distintas
para os empréstimos a pessoas juridicas e fisicas.
Em fevereiro deste ano registraram-se retracoes
no saldo de crédito as empresas de 2%, ante o
trimestre anterior, e de 7,9%, nos ultimos doze meses,
movimento semelhante ao observado em nivel
nacional. Acentuaram-se as reducdes dos volumes
de financiamento as industrias de transformacao
e corporacdes comerciais, especialmente junto ao
BNDES. Em relacdo ao crédito para pessoas fisicas,
observaram-se crescimentos de 1% e 8,1% dos saldos
para os mesmos periodos de comparacao, com énfase
na evolug¢do positiva do crédito consignado. Somadas
as variacoes nos dois segmentos, o volume de total
operacoes de crédito manteve-se estavel em doze
meses.

Pela ética da oferta, a induUstria pernambucana
cresceu 0,9% no trimestre encerrado em fevereiro,
com dados dessazonalizados e ajustados® da PIM-PF
do IBGE. Sobrelevaram-se no periodo os setores de
alimentos e metalurgia. Em doze meses, a industria
local expandiu 2,1%, sobressaindo a producéo de
veiculos — em parte destinada as exportacoes —,
produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)
e outros materiais de transporte (industria naval).

Aevolucidodaindustria teve influéncia na manutencdo
do indice de Confianca do Empresario Industrial
do (Icei) - medido pela Federacdo das Industrias

5/ APIM-PF do estado foi ajustada para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automéveis, que ainda ndo fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, que se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda ndo existiam.
Considerando que, atualmente, as atividades mencionadas sdo pesquisadas na PIM-PF do Nordeste e concentram-se em grande
parte na Bahia, o procedimento utilizado foi atribuir a Pernambuco o diferencial entre a produ¢do nordestina destes segmentos e
a producdo daquele estado, com base nos pesos do Valor da Transformacao Industrial (VTI) relativos a 2015, extraidos da Pesquisa

Industrial Anual (PIA) do IBGE.
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Grafico 2.3.4 — indice de Confianga do Empresario
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Grafico 2.3.5 — Balanga comercial — Pernambuco
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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Grafico 2.3.6 — IPCA — Segmentos
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do Estado de Pernambuco (Fiepe) — em patamar
otimista, acima de 50 pontos, desde agosto de
2016; em marco o indicador encontrava-se em 55,7
pontos, influenciado pelas expectativas positivas
do empresariado industrial em relacdo a economia.

Na agricultura, os prognésticos da producdo de 2018,
segundo o LSPA do IBGE de marco, apontam reducoes
nas quantidades anuais produzidas de cana-de-aclcar
(6,1%) e uva (39,7%) principais culturas do estado.

No ambito Ffiscal, a arrecadacdo do ICMS em
Pernambuco alinha-se a recupera¢do da economia
local. Dados do Ministério da Fazenda apontam
crescimento real de 5,1% na arrecadacdo acumulada
em doze meses até fevereiro de 2018. Por outro lado,
as transferéncias da Unido (Fundo de Participacdo dos
Estados - FPE e Fundo de Participacdo dos Municipios
—FPM), medidas pela STN, experimentaram recuo de
2,4% no mesmo periodo.

A evolucdo da balanca comercial do estado tem
refletido progressivamente a maior presenca das
atividades de refino de petréleo e de producao
de veiculos, seja pelo fluxo de exportacdes ou
importacoes. A corrente de comércio somou US$89,3
bilhdes nos doze meses encerrados em marco
de 2018, representando crescimento de 26,6%
em relacdo aos doze meses anteriores. O deficit
comercial no primeiro trimestre de 2018 aumentou
para US$1,4 bilhdo, ante US$0,9 bilhdo no mesmo
periodo de 2017, refletindo acréscimos de 20% e
40,5%, respectivamente, no valor das exportacoes
e das importacoes. Na mesma base de comparacao,
o quantum exportado cresceu 7,8%, com énfase nos
embarques de automoveis e diesel, tendo a Argentina
e os Estados Unidos como principais mercados de
destino. Consideradas as importacdes, o quantum
expandiu 22,3% no mesmo periodo, com énfase nas
entradas de combustiveis e bens intermediarios.

O IPCA da Regido Metropolitana de Recife (RMR)
manteve-se praticamente estdvel nos trés meses
iniciais de 2018 (taxa de -0,01%), ante alta de 0,82%
apurada no ultimo trimestre de 2017. Os precos livres
variaram 0,25% e os monitorados 0,85%, refletindo
quedas da energia elétrica residencial e gas de
botijdo. Em doze meses, a inflacdo na RMR atingiu
2,16%, contra 5,56% apurados em marco de 2017,
situando-se abaixo da variacdo do IPCA em nivel
nacional no mesmo intervalo, 2,68%.



Grafico 3.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Centro-Oeste

Dados desazonalizados — Média movel trimestral
2002 = 100
170 -

160 A T~ ——~ -

150 A

140 \_\/——’/

130

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev
2015 2016 2017 2018

IBC-Br = —— — IBCR-CO

Grafico 3.2 — Comércio e servigos — Centro-Oeste
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A atividade econ6mica no Centro-Oeste manteve
arrefecimento noinicio deste ano. O comportamento
refletiu, principalmente, resultados adversos na
industria de transformacdo e na construcao civil,
que se sobrepuseram ao desempenho positivo da
agricultura em funcdo, sobretudo, do aumento na
safra de soja. Nesse contexto, o IBCR-CO recuou 0,5%
no trimestre encerrado em fevereiro (com ajuste
sazonal), na comparacdo com o trimestre anterior,
quando recuara 1,1%.

Osindicadores de demanda relacionados ao comércio
eaosetorde servicos mostraram resultados negativos
no inicio de 2018. O volume de vendas do comércio
ampliado diminuiu 1% no trimestre finalizado em
fevereiro, sequndo dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE. Em Goias e no Mato Grosso as vendas
ficaram estaveis ante o trimestre anterior, enquanto
as apuradas no Distrito Federal apresentaram
retracdo (2,6%), com destaque para o recuo no
ramo de hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo.

No setor tercidrio, observou-se contracdo de 1,4%
no volume de servicos, no trimestre encerrado em
fevereiro, segundo dados com ajuste sazonal da
PMS, do IBGE. Os desempenhos do setor, entretanto,
divergiram entre os estados, com aumento no volume
de servicos em Mato Grosso do Sul e Goias e recuo
no Distrito Federal e no Mato Grosso.

Em linha com o observado no Pais, o mercado
de trabalho na regido apresenta indicadores
consistentes de recuperacao, expressos pela queda
nataxa de desemprego e pelo aumento na populacdo
ocupada e norendimento real. A taxa de desemprego
recuou 1,5 p.p. na comparacao interanual, situando-
se em 9,4% no ultimo trimestre de 2017, conforme
a PNAD Continua, do IBGE. O nimero de ocupados
aumentou 3,2% no periodo, com acréscimos mais
significativos em empregadores, trabalhadores por
conta propria e empregados sem carteira assinada.
A expansao da quantidade de trabalhadores, aliada
aoincremento real de 3,2% no rendimento médio no
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Tabela 3.1 — Evolugao do emprego formal — Centro-Oeste

Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagéo 2017 2018
Trim?  Ano® Trim? Ano”

Total -12,7 28,5 0,0 34,8
Ind. de transformagao -1,6 4,2 -1,7 4,2
Comércio -6,5 -1,6 -3,4 -1,4
Servigos -0,3 11,7 3,5 14,2
Construgao civil -11,5 -0,7 -4,0 3,2
Agropecuaria 7,3 14,4 6,3 14,7
Servigos ind. de util. publica 0,3 0,5 -0,3 0,0
Outros" 0,3 0,1 03 -0

Fonte: Ministério do Trabalho

1/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outras.
2/ Trimestre encerrado em fevereiro.

3/ Acumulado no ano até fevereiro

Grafico 3.3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Centro-Oeste!/

Variagdo em 12 meses — %
12 4

4

-8

Fev  Mai

Nov
2015 2016

— PF

Ago

Fev
2017

Nov

P

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Mai  Ago

Nov

e e «» o Total

Tabela 3.2 — Balanga comercial — Centro-Oeste

Janeiro-margo

Fev
2018

US$ milhdes

Discriminagéo Centro-Oeste Brasil
2017 2018 Var.% Var. %
Exportagdes 6 061 6513 7,5 7,7
Basicos 5097 5426 6,5 0,4
Industrializados 964 1087 12,7 14,5
Importacdes 1995 1966 -1,5 12,3
Bens de capital 120 108 -10,0 10,9
Bens Intermediarios 1007 937 -7,0 8,6
Bens de consumo 675 574 -15,0 8,9
Combustiveis e lubrificantes 193 348 80,1 23,6
Saldo comercial 4 066 4547 11,8 -3,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.
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ultimo trimestre, elevou a massa de rendimento real
do trabalho em 6,5% no ano.

No mercado de trabalho formal, observou-se
estabilidade no trimestre finalizado em fevereiro,
segundo dados do Caged/MTb, contrastando com
a eliminacdo de 12,7 mil postos de trabalho no
mesmo periodo do ano anterior. Merece destaque o
aumento de postos no setor de servicos e a reducao
na quantidade de demissdes liquidas na construcao
civil e no comércio.

O mercado de crédito no Centro-Oeste manteve a
trajetoria de aceleracdo moderada, com crescimento
nos saldos de financiamentos as familias e
arrefecimento na retracdo nos empréstimos as
empresas. O crescimento interanual do saldo total das
operacoes de crédito passou de 2,9%, em novembro
de 2017, para 3,4% em fevereiro de 2018. A expansao
da carteira de pessoas fisicas manteve-se estavel em
7,3%, com destaque para crédito rural, consignado e
financiamentos de veiculos. A variacdo no saldo dos
empréstimos para pessoas juridicas passou de -3,6%
para -2,4% nos periodos assinalados, ressaltando-se
a expansao de financiamentos a exportacoes.

A inadimpléncia no crédito as pessoas juridicas
recuou de 3,9%, em novembro de 2017, para2,5% em
fevereiro de 2018, refletindo maior renegociacdo de
saldos em atraso em financiamentos. Nas operacdes
com pessoas fisicas, a inadimpléncia subiu 0,1 p.p. no
periodo, situando-se em 3,1%.

O comércio exterior do Centro-Oeste apresentou
saldo comercial de US$4,5 bilhdes, no primeiro
trimestre de 2018, 11,8% superior ao do mesmo
periodo de 2017. As exportacdes cresceram 7,5%,
ressaltando-se a expansao nos embarques de milho,
celulose, algodao e carne de bovinos e asimportacoes
diminuiram 1,5%, com quedas mais acentuadas
nas compras de bens de consumo (medicamentos)
e de produtos intermediarios (ureia e adubos ou
fertilizantes).

Em relacdo as contas publicas, observa-se relativa
estabilidade na divida consolidada dos estados e
municipios do Centro-Oeste desde dezembro de
2016. O valor totalizou R$34,5 bilhdes em fevereiro
deste ano. O superavit primario acumulado em doze
meses evoluiu de R$372 milhdes, em dezembro
de 2017, para R$1,1 bilhdo, enquanto o deficit
nominal recuou de R$1,9 bilhdo para R$1,1 bilhdo.
A recuperacdo da atividade econémica no periodo



Tabela 3.3 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Centro-Oeste"

R$ milhdes
UF Dezembro de 2017 Fevereiro de 2018
Divida  Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominal

3/ 3/

Primario Nominal

DF 6435
GO 18 208
MS 7216
MT 3462

Total (A) 35321
Brasil” (B) 800 969
(AIB) (%) 44

744
-348
-290
-478
-372

-11 707

3,2

934 6299 537 722
1065 17977  -1356 27
114 6751 -279 65
=217 3499 -3 237

1896 34525 -1101 1051
38679 796488 -5004 42550

4,9 4,3 22,0 2,5

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Grafico 3.4 — Producao industrial — Centro-Oeste
Dados dessazonalizados — Média movel trimestral
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Tabela 3.4 — Producao agricola — Centro-Oeste

ltens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" Produgao? Variagéo %
2017 2018 2018/2017
Graos 83,2 105931 100515 -5,1
Algodao (carogo) 6,5 1715 1960 14,3
Arroz (em casca) 0,6 872 715 -18,0
Feijao 2,9 801 741 -7,5
Milho 17,8 50 119 43795 -12,6
Soja 54,9 51157 51826 1,3
Outras lavouras
Cana-de-agucar 13,0 142927 146 267 2,3
Mandioca 0,9 1188 1193 0,4
Tomate 0,6 1297 1454 12,1
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2016.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.

refletiu-se na arrecadacdo do ICMS, que cresceu
em termos reais 6,7% no periodo de doze meses
encerrado em fevereiro de 2018; por outro lado, as
transferéncias da Unido recuaram 2,9% no mesmo
periodo em termos reais.

A atividade industrial na Regido oscilou no inicio
deste ano apés crescimento robusto em 2017.
Nesse contexto, a producdo da industria retraiu
2,4% no trimestre encerrado em fevereiro, em
comparacdo ao trimestre encerrado em novembro,
quando havia expandido 1,8%, considerando
dados dessazonalizados agregados dos estados
de Goias e Matro Grosso, da PIM-PF, do IBGE. A
industria de transformacdo recuou 2,5%, influenciada
pelos desempenhos negativos das industrias
automobilistica, de biocombustiveis, farmacéutica,
alimenticia e de produtos de madeira.

Apesar do desempenho negativo no trimestre, a
confianca dos empresarios industriais na Regido
continua aumentando, tendo o Icei do Centro-Oeste,
divulgado pela CNI, atingido 61,4 pontos em marco,
ante 59,1 pontos em dezembro. A evolucdo positiva
refletiu avangos tanto no componente de expectativa
quanto no de condicdes atuais.

Depois da safra recorde em 2017, a producdo de
graos no Centro-Oeste deverd diminuir 5,1% 2018,
com recuos mais acentuados nas lavouras de milho,
feijdo e arroz, sequndo dados do LSPA de mar¢o. Em
contrapartida, a producdo de soja deverd expandir
1,3%, e a de cana-de-aclcar, 2,3%. O segmento
pecudrio apresentou expressiva recuperacdo. Os
abates de bovinos cresceram 6,8% no primeiro
bimestre deste ano em relacdo a igual periodo
de 2017, segundo o Sistema de Inspecdo Federal
(SIF), do Mapa, refletindo a expansdo de 25,7% nas
exportacoes.

O IPCA da regido — agregacao dos indicadores de
Brasilia, Goidnia e Campo Grande - variou 0,07%
no primeiro trimestre de 2018, menor taxa para o
periodo desde 1991. No Ultimo trimestre de 2017
o indicador havia atingindo 2,09%, e no primeiro
trimestre de 2017, 0,45%. O comportamento neste
inicio de ano foi influenciado predominantemente
pelos precos monitorados, que apresentaram queda
de 0,55% no trimestre, refletindo os impactos da
mudanca da bandeira tarifaria sobre os precos da
energia elétrica residencial, e a diminuicdo das tarifas,
por reajuste ordinario, em Goidnia e Campo Grande. O
indice de difusdo se elevou ligeiramente para 51,3%
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Grafico 3.5 — IPCA Centro-Oeste
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no primeiro trimestre deste ano (51,0% no trimestre
anterior).

Considerando periodos de doze meses, o IPCA
variou 3,05% em marco no Centro-Oeste, abaixo
da taxa registrada em dezembro, 3,45%. A queda
nos pregos da alimentacdo no domicilio continua
sendo o principal vetor de desaceleracdo dainflacao,
concomitante com a evolucdo benigna dos precos de
bens industriais e de servicos.

A moderacdo na atividade econdmica na regido
mostra-se compativel com retomada gradual do
crescimento. Os dados do mercado de trabalho
indicam continuidade na melhora do nivel de
atividade, com destaque para o setor de construcdo
civil, que mostra resultados positivos e crescentes nas
comparacoes interanuais. A agricultura, importante
segmento na atividade local, devera apresentar
contribuicoes marginais negativas nos proximos dois
trimestres, refletindo a reducdo na safra de milho,
apos a expressiva safra de 2017.



Regido Sudeste

Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regiao Sudeste
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Grafico 4.2 — Comércio, servigos e industria - Sudeste
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Grafico 4.3 — Confianga dos agentes — Sudeste
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O crescimento econémico no Sudeste mostrou
acomodacao neste inicio de ano. O IBCR-SE registrou
relativa estabilidade no trimestre encerrado em
fevereiro, apds crescer 0,8% no trimestre anterior,
segundo dados dessazonalizados. A evolucdo na
margem refletiu, sobretudo, o arrefecimento da
expansao da atividade industrial.

O consumo das familias mantém-se em processo de
recuperacao, condicionado pela expansdo de crédito
e pela melhoria paulatina da renda real — retorno
gradual de postos de trabalho em ambiente de
manutencdo da inflagdo em niveis baixos. As vendas
do comércio ampliado na regido cresceram 1,1% no
trimestre encerrado em fevereiro, em relacdo ao
terminado em novembro, quando aumentaram 0,8%,
de acordo com dados dessazonalizados da PMC/
IBGE. No mesmo sentido, o indicador de volume de
servicos ndo financeiros cresceu 0,8% ante queda de
0,7% no mesmo tipo de comparacao, de acordo com
dados dessazonalizados da PMS/IBGE. Reforcando o
desempenho positivo do consumo, os indicadores de
confianca do setor se mantém em trajetoria favoravel.
Amédia trimestral encerrada em marco relativamente
a finalizada em dezembro cresceu 10,8% para o ICF
e 3,6% para o Icec, sugerindo evolucdo favoravel e
consistente do ambiente econémico.

O mercado de trabalho segue evoluindo
favoravelmente, refletindo melhores condicbes da
economia. A ocupagao no Sudeste cresceu 2,1% no
Gltimo trimestre de 2017 em relacdo igual periodo do
ano anterior, mantendo estabilidade do rendimento
real na mesma base de comparacao, segundo
dados da PNAD Continua do IBGE. O crescimento
do emprego nao se traduziu em reducdo da taxa
de desocupacdo — 12,6% no quarto trimestre de
2017, ante 12,3% no mesmo periodo de 2016 — em
funcdo da reducdo do desalento no mercado de
trabalho, fenémeno caracteristico de periodos de
retomada econémica. Consideradas informacoes mais
recentes, o emprego formal da regido, influenciado
pelo periodo sazonalmente adverso, eliminou 117,4
mil postos de trabalho no trimestre encerrado em

Abril 2018 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 35



Grafico 4.4 — Taxa de desocupacdo — Sudeste
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Grafico 4.5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito’ — Sudeste

Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 4.1 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste”
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Fevereiro de 2018

Divida Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

3/

Primario Nominal 3

Primario Nominal

ES 1451 -369 -176 1189 -543 -361
MG 110170 -2142 6099 112664 133 7 380
RJ 163480 3345 12921 156222 4742 14625
SP 316 138 -12 260 8512 311580 -11545 8021
Total (A) 581240 -11426 27356 581655 -7212 29665

Brasil (B) 800969 -11707 38679 796488 -5004 42550
(AIB) (%) 726 97,6 70,7 730 144,11 69,7

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

fevereiro, nimero significativamente inferior ao
observado no mesmo trimestre de 2017, -264,6 mil,
conforme dados do Caged/MTb,

O crédito para pessoas fisicas na regido segue
como elemento de suporte a retomada gradual do
consumo das familias. O saldo de empréstimos no
segmento cresceu 0,6% no trimestre encerrado em
fevereiro e 5,2% em doze meses?, impulsionado pelas
modalidades de crédito pessoal, financiamento de
veiculos e financiamento imobilidrio. Por sua vez, a
carteira de pessoas juridicas apresentou contracdo
de 2,8% no trimestre e 8,1% em doze meses,
condicionada pelo desempenho dos empréstimos
com recursos do BNDES e do capital de giro. Como
resultado das trajetérias distintas do crédito as
familias e as empresas, o saldo total das operacdes
de créditorecuou 1,2% e 2,3%, respectivamente, nas
comparacoes trimestral e em doze meses.

No contexto fiscal, o resultado primario consolidado
para a regido foi superavitario em R$7,2 bilhdes
no acumulado de doze meses até fevereiro,
desempenho inferior aos R$11,4 bilhdes em doze
meses até dezembro de 2017. A evolucdo, repercutiu,
especialmente, o resultado de Minas Gerais, que
passou de superavit de R$2,1 bi para deficit de
R$133 milhdes. A despeito do menor superavit, a
arrecadacao regional segue se recuperando, com
crescimento real de 7,7% nas receitas de ICMS, no
acumulado de doze meses até fevereiro de 2018
ante o mesmo periodo de 2017. Na mesma base de
comparacao, houve queda de 2,4% nas transferéncias
da Unido para estados e municipios. O movimento
mostra-se em linha com a recuperacao consistente
da economia do Sudeste.

Do lado da oferta, a producdo agricola da regido
devera recuar em 2018, de acordo com o LSPA/IBGE
de marco. Estima-se reducdo de 7,9% na colheita de
graos em relacdo a 2017, quando o clima favoravel
e investimentos proporcionaram safra recorde. Por
outro lado, a producao de café aumentara 20,3%, em
ano de bienalidade positiva.

No setor industrial, a producdo cresceu 0,6% no
trimestre encerrado em fevereiro ante o finalizado
em novembro, quando crescera 1,1%, sequndo
estatisticas dessazonalizadas da PIM-PF Regional do
IBGE, reafirmando cendrio de expansao consistente
e gradual desde o inicio de 2017. Metade dos vinte
e dois setores pesquisados apresentaram expansao

6/ Os dados de crédito regional apresentados neste Boletim consideram apenas as operagdes com saldos superiores a mil reais.
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Tabela 4.2 — Producéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2017 2018
Nov? Fev? 12 meses
Industria geral 100,0 1,1 0,6 3,5
IndUstrias extrativas 13,6 0,1 -20 -0,1
Industrias de transformagéo 86,4 1,3 1,0 4,0
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 06 6,1 19,0
Produtos alimenticios 12,7 28 -2,0 3,2
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 156 -7,3 -0,1
Metalurgia 7.1 4.1 4,0 6,5
Outros produtos quimicos 5,8 4,2 1,4 0,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.6 — Balanga comercial — Sudeste
Acumulado em 12 meses
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Tabela 4.3 — IPCA — Sudeste
Variagao % no periodo

Discriminagao Pesos' 2017 2018

Ano IV Tri I Tri 12 meses
IPCA 1000 3,16 1,27 0,77 2,95
Livres 738 1,86 0,88 0,57 1,73
Alimentac¢éo no domicilio 13,7 -4,34 -0,16 0,17 -3,80
Bens industrializados 221 1,47 1,08 0,19 1,64
Servigos 381 455 1,13 0,95 3,93
Monitorados 26,2 7,04 239 1,33 6,52
Principais itens
Alimentagédo 22,8 -1,29 0,39 0,28 -1,10
Habitacéo 159 6,02 2,18 -0,24 3,79
Artigos de residéncia 3,7 -0,84 -0,84 0,22 -0,61
Vestuario 53 349 152 -1,13 2,54
Transportes 19,0 3,05 2,27 2,15 5,61
Saude 12,5 7,09 1,56 1,07 6,17
Despesas pessoais 11,7 4,63 1,21 0,44 3,63
Educagdo 53 7,00 0,12 4,18 4,71
Comunicagao 38 1,34 0,35 -0,18 0,54

Fonte: IBGE
1/ Referentes a margo de 2018.

de atividade, destacando-se a fabricacdo de fumo, de
veiculos e de maquinas e equipamentos e metalurgia.
Em linha com essa evolucao, o Icei cresceu para 57,0
pontos, na média do trimestre finalizado em marco
(55,8 pontos em dezembro).

O superavit da balanca comercial recuou de US$7,3
bilhdes, no primeiro trimestre de 2017, para US$5,2
bilhdes, em igual periodo de 2018. O desempenho
foi condicionado, sobretudo, pela elevacdo de 12,2%
das importacdes, em contexto de crescimento da
atividade industrial, com énfase nas compras de
bens intermediarios e combustiveis e lubrificantes.
O aumento de 0,6% das exportacoes, resultante de
variacoes de 2,4% nos precos e -1,8% no quantum, foi
influenciado, sobretudo, pelo crescimento nas vendas
de produtos manufaturados.

A inflagdo regional segue mostrando evolugdo
benigna. O IPCA desacelerou de 1,27% no quarto
trimestre de 2017 para 0,77% no primeiro trimestre
deste ano, em consonancia com o recuo dos precos
livres — em especial bens industriais e servicos
—, e dos monitorados, com destaque para gas de
botijdo e energia elétrica. Ressalte-se, ainda, a
relativa estabilidade na variacdo dos precos da
alimentacdo no domicilio (de-0,16% para 0,17%). Em
intervalos de doze meses, o indice segue trajetéria
de desaceleracdo, passando de 4,57% em marco de
2017 para 2,95% em marco deste ano, condicionado
principalmente pela evolugdo dos precos livres, de
4,19% para 1,73%. O indice de difusdo, corroborando
o movimento de desinflacao, atingiu 50,4% em marco
de 2018 ante 55,8% em igual periodo de 2017.

Em sintese, a atividade econdmica da regido
Sudeste registrou relativa acomodagdo no trimestre
encerrado em fevereiro, refletindo principalmente
o desempenho da economia fluminense, que ainda
exibe indicadores oscilantes, revelando incerteza
sobre a sua recuperacdo. Prospectivamente, os
indicadores econémicos da regido, — em particular
os indicadores de confianca dos agentes, a evolucao
da massa salarial e o dinamismo das importacoes
- sinalizam para a continuidade de crescimento da
atividade econémica, perspectiva compativel com
os efeitos advindos da politica monetaria em curso e
com a melhora gradual dos indicadores do mercado
de trabalho.
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Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Minas Gerais
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Grafico 4.1.2 — Comércio e servicos — Minas Gerais
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Fonte: IBGE
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4.1 Minas Gerais

Apos trés anos de resultados negativos, o PIB de
Minas Gerais cresceu 0,6% em 2017, impulsionado
pelas atividades do comércio, das indUstrias extrativas
e de transformacao, e dos setores de transportes e
outros servicos, segundo dados da Fundacdo Jodo
Pinheiro (FJP). O quarto trimestre de 2017 registrou
expansao do produto, na margem, de 0,9%, a maior
desde o ultimo trimestre de 2014. A atividade, nesse
periodo, foi marcada pelo resultado da indUstria de
transformacao, que completou quatro trimestres de
crescimento, e pelo desempenho da construcdo que
voltou a registrar aumento, apés onze trimestres.
Estatisticas mais recentes mostram arrefecimento
da expansdo, com destaque para a evolugdo positiva
do comércio e da industria de transformacao e para
a queda da indUstria extrativa. Nesse contexto, o
IBCR-MG cresceu 0,5% no trimestre encerrado em
fevereiro, comparado ao trimestre anterior, quando
aumentara 1,9% na mesma base de comparacao.

Indicadores de demanda continuam mostrando
melhora, ainda que com oscilacdes. O volume
de vendas do comércio ampliado cresceu 1,9%
no trimestre até fevereiro, conforme dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE, destacando-
se os aumentos nos ramos de hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumo e de veiculos. A prestacdo de servicos nao
financeiros, por sua vez, recuou 1,4%, segundo a
PMS, do IBGE, influenciado pela demanda ainda
contraida das empresas, com reflexos sobre servicos
profissionais e transportes, entre outros. Em sentido
oposto, os servicos prestados as familias, cresceram
4,1% no periodo.

A evolucdo do indice de Confianca do Consumidor
(ICC) de Belo Horizonte, divulgado pela Fundacao
Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas
e Contdbeis de Minas Gerais (Ipead) da Universidade
Federal de Minas Gerais (UFMG), segue em trajetoria
ascendente, completando o terceiro trimestre de
melhora. O indicador aumentou 0,9 p.p. no primeiro
trimestre de 2018, em relacdo ao ultimo trimestre
de 2017, impulsionado principalmente pelas
expectativas favoraveis relacionadas a inflacdo e a
situagdo financeira da familia.

O mercado de trabalho no estado mostra-se mais
dindmico, com aumentos da populacdo ocupada e
do rendimento real e queda na taxa de desocupacao.
Os dados da PNAD Continua, do IBGE, indicam que a



Tabela 4.1.1 — Evolugdo do emprego formal — Minas Gerais

Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagao 2017 2018
T2 Ano” T2 Ano”

Total -43,0 8,8 -20,8 15,6
Ind. de transformacao -8,0 79 2,2 9,7
Comércio -9,0 -9,2 74 -8,5
Servigos -11,3 5,1 -1,7 9,1
Construgao civil -11,0 -0,1 -3,7 3,5
Agropecuaria -3,8 1,9 -4,0 1,0
Servigos ind. de util. publica 0,4 0,7 0,3 0,4
Outros” 0,2 25 2,2 0,3

Fonte: Ministério do Trabalho

1/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.
2/ Trimestre encerrado em fevereiro.

3/ Acumulado no ano até fevereiro.

Grafico 4.1.3 — Evolucao do saldo das operagoes de

crédito — Minas Gerais"/
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Tabela 4.1.2 — Comércio exterior — Minas Gerais

Janeiro-margo

Fev
2018

US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil

2017 2018 Var.% Var. %

Exportagoes 6700 5710 -14,8 7,7
Basicos 4194 3009 -283 0,4
Industrializados 2 506 2702 7,8 14,5
Importacdes 1864 2106 13,0 12,3
Bens de capital 375 257 -31,5 10,9
Bens Intermediarios 1081 1277 18,2 8,6
Bens de consumo 199 369 85,5 8,9
Combustiveis e lubrificantes 209 203 -2,8 211
Saldo comercial 4 836 3604 -25,5 52

Fonte: MDIC/Secex

elevacdo de ocupados, emrelacdo aigual periodo do
ano anterior, evoluiu de 0,4%, no terceiro trimestre de
2017, para 2,5% no quarto trimestre, alavancada pelos
individuos que passaram a trabalhar por conta prépria
e por trabalhadores sem carteira de trabalho assinada.
Como consequéncia, a taxa de desocupacao recuou
para 10,6% no quarto trimestre, 0,5 p.p. inferior a do
mesmo periodo de 2016. A massa de rendimento real
cresceu 5,9%, refletindo o aumento da populacdo
ocupada e o acréscimo de 3,3% no rendimento médio
real habitual. Os dados sobre emprego formal do
Caged/MTb corroboram as condicoes mais favoraveis
do mercado de trabalho. No trimestre encerrado em
fevereiro, que tradicionalmente apresenta demissoes
liquidas, ocorreu a eliminacdo de 20,8 mil postos de
trabalhos, nimero significativamente inferior ao do
mesmo periodo de 2017, com melhores desempenhos
nos segmentos de servicos e de construcao civil.

O mercado de crédito segue apresentando evolucdo
positiva, com recuperacao no volume de operacoes
com pessoas fisicas e diminuicdo no ritmo de
contracdo dos empréstimos com pessoas juridicas.
A variacdo interanual no saldo dos empréstimos
passou de -0,4%, em novembro de 2017, para 0,3%
em fevereiro de 2018. A taxa de crescimento no
segmento de crédito as pessoas fisicas manteve-se
relativamente estavel (5,8%), com destaque para
aumentos em cheque especial e financiamentos
de veiculos e arrefecimento na expansdo dos
financiamentos imobilidrios. No segmento de
pessoas juridicas, o ritmo de contracdo diminuiu,
de 7,8% para 6,5%, com destaque para o aumento
nos financiamentos as exportacdes. As operacoes
com recursos direcionados continuam apresentando
retracdo acentuada, especialmente aquelas com
recursos do BNDES.

O saldo da balanca comercial em Minas diminuiu
25,5% no primeiro trimestre de 2018, em relacdo
a igual periodo do ano anterior, influenciado pela
queda nas exportacoes de minério de ferro (37,3%)
e de café (15,8%). As importacoes cresceram 13,0%,
ressaltando-se o aumento na categoria de bens de
consumo, especialmente automéveis de passageiros.

Na esfera fiscal, observou-se aumento de 11,7%
da receita de ICMS, em termos reais, no periodo de
doze meses até fevereiro de 2018, em relacdo aigual
intervalo de 2017; por outro lado, as transferéncias da
Unido apresentaramretracdo real de 2,9%. Asreceitas
conjuntas de estados e municipios, tem aumentado
em resposta a melhoria da atividade econémica,
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Tabela 4.1.3 — Producgao industrial — Minas Gerais
Geral e setores selecionados

Variagdo % trimestral

Setores Pesos! 2017

No\/z’ Fev2/ Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 -1,7 0,3 0,7
Industrias extrativas 24,6 -2,2 -3,7 21
Industrias de transformagéo 75,4 -1,3 1,3 1,7
Metalurgia 14,1 0,8 6,6 2,1
Veiculos, reb. e carrocerias 11,8 -0,9 5,6 4,9
Deriv. petréleo e biocomb. 5,8 -8,9 0,6 4,2
Metais, ex magq. e eq. 39 -140 1,0 -3,8
Prod. miner. ndo-metalicos 3,7 2,2 2,4 -1,1
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.1.4 — Producao agricola — Minas Gerais

ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Pesos"  Produgao? Variagéo %
2017 2018 2018/2017
Graos 32,1 14 152 13275 -6,2
Feijao 5,7 554 572 3,2
Milho 11,0 7524 6 884 -8,5
Soja 14,0 5048 4897 -3,0
Outras lavouras
Cana-de-agucar 12,4 70 965 69 771 -1,7
Café 36,8 1506 1770 17,5

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2016.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.

Grafico 4.1.4 — IPCA RMBH - Padrao sazonal
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mas em ritmo insuficiente para assegurar resultado
positivo. Nos ultimos doze meses encerrados em
fevereiro, o resultado primario desses entes foi
deficitario em R$133 milhoes.

Em relacdo aos indicadores de oferta, observa-se
arrefecimento da producéo industrial no estado,
refletindo principalmente a queda na producao de
minério de ferro. A variacdo acumulada em doze
meses da producdo industrial passou de 1,8%, em
novembro, para 0,7% em fevereiro, segundo a PIM-PF,
do IBGE, sendo que a variagdo da industria extrativa
passou 5,6% para-2,1%. No trimestre encerrado em
fevereiro, a producdo da inddstria aumentou 0,3%
na margem, com ajuste sazonal, impulsionada pela
inddstria de transformacdo, que cresceu 1,3%, com
destaque para os segmentos de metalurgia, veiculos,
e maquinas e equipamentos; a indUstria extrativa, por
sua vez, recuou 3,7% no periodo.

Oaumento na producdo daindustria de transformacao
tem contribuido para elevar a confianca dosindustriais
mineiros. O Icei/MG, divulgado pela Federacdo das
Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg), atingiu
média de 56,9 pontos no primeiro trimestre, 0,9
pontos acima do indicador de dezembro, mantendo-
se na zona de otimismo.

Apoés o recorde na producdo de grdos registrado
no ano passado, a safra mineira devera apresentar
retracdo de 6,2% em 2018, de acordo com o LSPA de
marco, do IBGE. As estimativas indicam reducdo na
producdo de milho e soja, e aumento na de feijdo e
algodao. A producao de café devera expandir 17,5%,
em ano de bons resultados devido a bienalidade da
cultura; enquanto a producdo de cana-de-aclcar
deverdrecuar 1,7%.

A inflacdo na capital mineira, medida pelo IPCA,
variou 0,92% no primeiro trimestre de 2018,
situando-se abaixo da faixa sazonal compativel
com o intervalo para a meta de inflacdo’. Esse
resultado decorreu da evolucdo benigna nos precos
de alimentacdo no domicilio, de servicos (a inflacdo
do grupo educacdo foi a menor desde 2007) e
de bens industriais. Os precos de monitorados
apresentaram crescimento acima da mediana do
periodo considerado, alavancados pelo aumento na
gasolina e no etanol; a manutencao da passagem de
o6nibus urbano em Belo Horizonte, por outro lado,

7/ Padrao sazonal obtido a partir das medianas mensais do IPCA RMBH para o periodo de 2012 a 2017, ajustadas para que o acumulado
do ano se situe em 4,5%. A faixa sazonal foi calculada considerando padrao sazonal do periodo, ajustadas para que o acumulado no

ano se situe no intervalo entre 3,0% e 6,0% no ano.
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Grafico 4.1.5 - IPCA RMBH
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suavizou a alta nesse grupo. O indice de difusado
se elevou para 52,5% no periodo, ante 46,4% no
trimestre anterior.

A variacdo acumulada em doze meses do IPCA na
RMBH manteve-se relativamente estavel nos ultimos
trés meses, atingindo 2,03% em marco. Houve
arrefecimento na alta dos precos de servicos e de
monitorados, diminuicdo na queda dos precos de
alimentacdo no domicilio e elevacdo nos dos bens
industriais.
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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Grafico 4.2.2 - Comércio, servicos e industria - Rio
de Janeiro
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Grafico 4.2.3 — Taxa de desocupacgao — Rio de Janeiro
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4.2 Rio de Janeiro

A atividade econémica fluminense, apds esbocar
reacaonoao finalde 2017, voltou a recuar neste inicio
de ano, desempenho caracterizado pela variacao
de -0,5% do IBCR-RJ no trimestre finalizado em
fevereiro. A oscilacdo observada no comportamento
de diversos indicadores setoriais, no periodo mais
recente, aponta que a retomada da atividade
econdmica no estado tende a ser mais lenta do que
a observada em nivel nacional. A indUstria e varios
segmentos relevantes do comércio registraram
variacoes negativas no trimestre encerrado em
fevereiro, em ambiente de contracdo do mercado
de crédito e permanéncia da fragilidade do mercado
de trabalho.

No ambito da demanda, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC/IBGE, o comércio varejista
ampliado apresentou desempenho positivo no
trimestre finalizado em fevereiro, 0,4% (-0,4% no
trimestre anterior), apesar da desaceleracdo do
crédito a pessoas fisicas, que registrou estabilidade
no trimestre, apés aumento de 1,3% no trimestre
anterior. O resultado do trimestre repercutiu, em
grande parte, o aumento das vendas de veiculos e
motos, partes e pecas, 4,2%.

Em linha com o comércio ampliado, o setor de
servicos apresentou desempenho positivo no
trimestre, amortecendo o recuo da economia
fluminense no periodo. De acordo com dados
dessazonalizados da PMS/IBGE, o volume de
servicos nao financeiros no estado cresceu 0,6%
no trimestre terminado em fevereiro, apos ter
registrado estabilidade no trimestre anterior, com
destaque para a expansao dos servicos profissionais,
administrativos e complementares, + 5,4%.

A incerteza com relacdo a recuperacao do consumo
das familias fFluminenses decorre principalmente da
permanéncia da fragilidade do mercado de trabalho.
A taxa de desemprego no estado cresceu no quarto
trimestre de 2017, alcancando 15,1% (14,5% no
terceiro trimestre), em sentido oposto ao movimento
observado no indicador nacional. Dados do Caged/
MTb mostram que foram eliminados 28,2 mil postos
formais no trimestre encerrado em fevereiro (-74,5
mil em igual periodo de 2017), concentrados nos
segmentos de comércio e servicos. Considerando-se
os ultimos doze meses, foram eliminados 78,2 mil
empregos formais. Ressalte-se que desde o ultimo
trimestre de 2014 ndo ha geracao liquida de postos



Tabela 4.2.1 — Producgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2017 2018

Nov?  Fev? Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 9,9 -1,5 4.1
Industrias extrativas 28,1 1,3 -3,4 1,2
Industrias de transformagéo 71,9 152 -2,8 57
Deriv. petréleo e biocomb. 259 30,6 -5,5 1,9
Metalurgia 104 143 2,7 15,3
Veiculos, reb. e carrocerias 58 203 -1,4 47,2
Bebidas 39 109 -5,1 6,5

Fonte: IBGE
1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.2.2 — Evolugéao do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagao 2017 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Total -745 -26,0 -184 -56 -282
Industria de transformagéo 90 -33 -06 -20 -3,7
Comércio -196 -46 -13 128 -111
Servigos -31,3 -16,9 -86 -87 -84
Construgao civil -115 2,7 -71 -31 -6,1
Agropecuaria -05 20 0,3 -3,1 -0,1
Servigos ind. utilidade publica 0,1 -02 -03 -07 0,2
Outros” 24 05 09 -08 10

Fonte: Ministério do Trabalho
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.

Tabela 4.2.3 — IPCA - Rio de Janeiro

Variagédo % trimestral

Discriminagéo Pesos’ 2017 2018

T WTri IVTri I Tri

IPCA 100,0 0,51 0,12 0,90 1,26
Livres 71,0 044 -0,31 0,78 0,76
Alimentagao no domicilio 13,4 -0,61 -3,60 0,32 0,27
Bens industrializados 17,3 016 -025 0,37 -0,19
Servigos 40,3 094 083 1,11 1,33
Monitorados 29,0 069 1,20 1,21 2,51
Fonte: IBGE

1/ Referente a margo de 2018.

de trabalho formais no estado. De acordo com dados
da PNAD Continua, do IBGE, o rendimento médio
habitual real e a massa salarial real variaram -2,3%
e -0,6%, respectivamente, no quarto trimestre de
2017, comparativamente ao mesmo periodo de 2016

Em relagdo aos indicadores de oferta, a atividade
industrial no estado apresentou acomodacao,
recuando 1,5% no trimestre finalizado em fevereiro,
apo6s avanco robusto no trimestre anterior. O
resultado do trimestre refletiu retracdes tanto
do segmento de transformacao, principalmente
da producado de coque, derivados de petréleo e
biocombustiveis, setor impactado pelo incremento
das importacoes de combustiveis, quanto do
segmento extrativo, esse Gltimo reflexo de uma
sequéncia de cinco meses de diminuicdo na producao,
resultante de ocorréncias operacionais em algumas
plataformas. Cabe ressaltar que os financiamentos
destinados as industrias de refino de petréleo, coque
e alcool e as industrias extrativas (com excecdo de
petroleo e gas) registraram recuos expressivos no
trimestre, -12,5% e -32,2%, apés decréscimos de
-4,2% e -1,4% no trimestre anterior, respectivamente.
A forte contracdo dos empréstimos concedidos as
empresas desses dois ramos de atividade foram,
em parte, responsaveis pela reducido de 5,1% na
carteira de pessoas juridicas no trimestre encerrado
em fevereiro.

De acordo com dados da Federacdo das Industrias
do Estado do Rio de Janeiro (Firjan), o desempenho
negativo daindustria no periodo ocorreu em cendrio
de queda do Nuci, que decresceu 0,3 p.p. no trimestre,
atingindo 74,8% (contra média histérica de 80,0%),
apesar do aumento da confianca dos empresarios
fluminenses. O Icei alcangou 52,8 pontos na média
do trimestre terminado em fevereiro (50,8 pontos
no encerrado em novembro). Ressalte-se, no entanto,
que o resultado desse ultimo indicador estd apoiado
especialmente nos componentes (condicdo atual e
expectativas) relativos a economia nacional, jad que a
média dos componentes associados a economia do
estado ainda estd em patamar de pessimismo (abaixo
de 50 pontos).

Abalanca comercial fluminense apresentou superavit
de USS$3,0 bilhdes no primeiro trimestre de 2018
(USS$3,2 bilhoes emigual periodo de 2017), de acordo
com o MDIC, refletindo tanto o incremento das
importacdes, quanto a queda nas exportacoes, com
destaque para as compras e vendas de 6leos brutos
de petroleo.
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Grafico 4.2.4 — Evolugao dos pregos livres — Rio de
Janeiro
Variagcao % em 12 meses
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O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ), divulgado pelo IBGE, variou 1,26% no
primeiro trimestre de 2018, ante 0,90% no quarto
trimestre de 2017. O resultado refletiu, em especial,
a aceleracdo dos precos monitorados, de 1,21% para
2,51%, com destaque para os aumentos em Onibus
urbano, plano de satde e gasolina. Ainflacdo no setor
de servicos acelerou para 1,33% no trimestre, apds
alta de 1,11% no trimestre anterior, ressaltando-se
a alta sazonal dos cursos regulares e as elevacdes
nos precos do subgrupo alimentacao fora do
domicilio. Em trajetéria similar, os precos dos servicos
subjacentes aceleraram de 0,55% para 1,40% nos
trimestres mencionados. O indice de difusdo médio
alcancou 47,1% no periodo, ante 50,1% no trimestre
anterior.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA
da RMRJ variou 2,82% em marco, ante 4,93% em
marco de 2017, repercutindo o impacto favoravel
da deflacdo dos precos de alimentacao no domicilio,
-3,63%, ante 3,00% em marc¢o do ano anterior, e as
desaceleracdes dos precos de bens industrializados,
de 3,68% para 0,09%, e de servicos, de 5,82% para
4,28%.



Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Sao Paulo
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Grafico 4.3.2 — Confianga dos agentes — Sao Paulo
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Grafico 4.3.3 — Comércio, servicos e industria — Sao Paulo
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4.3 Sao Paulo

Aeconomia paulista cresceu 0,8% no quarto trimestre
de 2017, de acordo com dados do PIB trimestral
divulgados pela Fundacdo Sistema Estadual de
Andlise de Dados (Seade), resultado consistente com
o atualciclo de recuperacao da atividade econémica.
A alta na margem ocorreu em ritmo menos intenso
do que o observado no terceiro trimestre, quando
crescera 1,2%, considerados dados com ajuste
sazonal. Em 2017, o PIB do estado cresceu 1,6%,
ante a retracdo de 2,2% em 2016, sendo a primeira
elevacdo anual desde 2013.

Estatisticas mais recentes confirmam a continuidade
do processo de recuperacdo, com relativa
acomodacao da intensidade. O IBCR-SP cresceu
0,1% no trimestre finalizado em fevereiro (0,5% em
novembro), segundo dados ajustados sazonalmente.
O movimento de desaceleracdo na margem foi
impactado principalmente pelo arrefecimento do
comércio varejista (excluido o segmento de veiculos
automotores).

Os indicadores de confianca relacionados ao
consumo, em movimento ascendente, alcancaram
niveis proximos aos observados no periodo pré-crise,
endossando a perspectiva de continuidade do cenério
benigno para a economia do estado. O Icec atingiu
115,5 pontos em marco (109,1 pontos em dezembro)
e 0 ICC, ao alcancar 115,6 pontos em marco frente
a 109,5 em dezembro, consolidou-se em zona de
otimismo (acima de 100 pontos).

Asustentacdode umambiente otimista, predominante
entre os agentes econdmicos, tem contribuido para
a recuperacao do consumo das familias, refletindo-
se favoravelmente sobre as vendas do comércio
varejista que cresceram 0,9%, no conceito ampliado,
no trimestre encerrado em fevereiro (+0,2% em
novembro), sequndo dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE, com destaque para os segmentos de
veiculos, motocicletas, partes e pecas (+7,9%), que
tem maior dependéncia das condicdes do crédito,
e de hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, associado a evolucdo da
renda. No mesmo sentido, o volume de servicos ndo
financeiros aumentou 0,9% no trimestre encerrado
em fevereiro (-2,2% em novembro), de acordo com
dados dessazonalizados da PMS, do IBGE.

As perspectivas para a continuidade da retomada das
vendas do comércio e de servicos seguem favoraveis
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Tabela 4.3.1 — Evolugédo do emprego formal — Sio Paulo em contexto de recupera¢ao do emprego e do
Novos postos de trabalho crédito, mas com alguma desaceleracdo na margem.
Acumulado no trimestre (em mil)"’ Em relacdo ao mercado de trabalho, o rendimento
Djscrintigacao 2017 2918 médio real no estado interrompeu trajetéria
Py, Maishgo Nov ) Fey consistente de alta observada nos Gltimos cinco

Total -1383 37,8 401 -65 -661 trimestres, apresentando ligeiro recuo, de 0,4%, no
Inddstria de transformagéo 242 101 -39 -86 62 trimestre finalizado em dezembro, ante a elevacao
Comércio -28,7 -8,7 175 259 -23,2

de 2,0% em setembro. A taxa de desocupacao,

Servi 41,2 135 155 34 -3,4 .
Ce“"f°5~ \ i Wl >« mensurada pela PNAD Continua, do IBGE, recuou de
onstrucao civi =10, =9, -0,6 -1V, -4, . .
¢ L 13,2% no terceiro trimestre de 2017 para 12,7% no
Agropecuaria -17,5 294 18,3 -14,3 -229

Serv. industr. de utiidade publica 0,7 05 -08 -0,6 0,1 quarto, mas ainda permanece em patamar superior
B iros? 73 38 03 14 56 ao verificado em igual periodo de 2016 (12,4%), em
razao da forca de trabalho ter aumentado 2,0%,
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado. acima dO 1'7% registrado paraa populagéo ocupada.
2/ Inclui extrativa mineral, administrago publica e outros. O emprego formal vem apresentando melhora
continuada em relacdo a iguais periodos do ano
anterior, tendo registrado eliminagao liquida de 66,1
mil postos de trabalho no trimestre encerrado em
fevereiro (-138,3 mil em igual periodo de 2017), com
destaque para o comércio e aagropecudria, segundo

Fonte: Ministério do Trabalho

o Caged/MTb.
Gréfico 4.3.4 — Evolucio do saldo das operagées de O mercado de credito em S3o Paulo mostra
crédito" — Séo Paulo recuperacao no segmento de pessoas fisicas,

\éaria(;éo em 12 meses — %

refletindo a melhora da situacdo financeira das
familias—elevacao do emprego, darendareal e menor
grau de endividamento. A carteira de empréstimos
superiores a R$1 mil contratados por pessoas fisicas
aumentou 0,7% no trimestre encerrado em fevereiro
(1,8% em novembro) e 5,9% no acumulado de doze
meses, destacando-se o financiamento imobiliario, de

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev veiculos, e o crédito pessoal. Em sentido contrario, e

208 2017 20U ainda refletindo o elevado grau de alavancagem das
s PF oo PJ) e e e o Total -

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil. empresas, o0 segmento de operagoes com pessoas

juridicas apresentou recuo de 2,0% no trimestre e de
7,0% na analise em doze meses, predominantemente
em funcdo dos empréstimos com recursos do BNDES
e do capital de giro. Como resultado da dindmica
distinta entre os segmentos de crédito as pessoas
fisicas e juridicas, o saldo total de crédito seque em
retracdo nas avaliacoes trimestral (0,7%) e em doze
meses (1,2%).

No ambito Fiscal, a arrecadacao tributaria apresenta
melhora sistematica, repercutindo a evolucao
recente da atividade econémica. Em Sdo Paulo,
de acordo com a Secretaria da Fazenda de Sao
Paulo, a arrecadacdo do ICMS cresceu 7,8% e as
transferéncias da Unido cairam 1,3% (deflacionadas
pelo indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna — IGP-DI) na comparacdo do acumulado de
doze meses até fevereiro de 2018 ante o mesmo
intervalo de 2017.
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Gréfico 4.3.5 — Balanca comercial — Sao Paulo
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Tabela 4.3.2 — IPCA - Sao Paulo
Discriminagao Pesos! 2017 2018
Ano IVTri  ITri 12 meses
IPCA 100,0 3,64 1,71 0,72 3,54
Livres 74,6 2,33 1,21 0,63 2,28
Alimentagao no domicilio 13,5 -3,53 -0,12 0,40 -2,70
Bens industrializados 23,0 1,92 167 0,24 2,15
Servigos 38,1 484 1,43 0,96 4,27
Monitorados 25,4 7,70 3,19 0,97 7,41
Principais itens
Alimentacéo 23,1 -049 0,73 045 -0,22
Habitacdo 15,2 6,46 3,07 -0,53 4,53
Artigos de residéncia 3,5 -0,61 -0,87 0,11 -0,50
Vestuario 5,3 431 1,73 -1,18 2,96
Transportes 19,8 3,20 3,43 1,58 5,98
Saude 12,8 767 160 1,53 7,06
Despesas pessoais 11,6 569 1,19 042 4,34
Educagéao 53 6,66 0,08 4,08 4,62
Comunicagao 3,5 0,71 -0,02 -0,13 -0,07

Fonte: IBGE

1/ Referente a margo de 2018.

Sob a 6tica da oferta, a producdo industrial segue em
perspectiva de recuperacdo. A industria do estado,
segundo a PIM-PF/IBGE, cresceu 1,0% no trimestre
encerrado em fevereiro, em comparacao a elevacao
de 0,6% do trimestre encerrado em novembro, com
doze dos dezoito setores apresentando expansdo, em
especial, a fabricacdo de produtos fFarmoquimicos e
farmacéuticos, veiculos automotores e maquinas e
equipamentos.

No cenario de recuperacdo da atividade industrial,
o total de horas trabalhadas na producdo aumentou
0,8% no trimestre encerrado em fevereiro, apés
alta de 0,7% no trimestre finalizado em novembro,
segundo dados dessazonalizados da Federacao
das Industrias do Estado de Sdo Paulo (Fiesp). Esse
desempenho, porém, nao se refletiu na melhora da
confianca do empresario industrial no trimestre, cujo
indice (Icei) recuou de 59,8, em dezembro, para 58,5,
em marc¢o, com retracdo nos componentes relativos
as expectativas e as condicdes atuais. Esse recuo
da confianca empresarial pode estar sinalizando
frustracdo quanto as expectativas em relacdo ao
ritmo de recuperacdo da economia do estado, para o
que vem contribuindo o elevado nivel de ociosidade
da capacidade instalada (Nuci), estavel ha varios
trimestres no patamarao redorde 75,0 -atingiu 75,4
no trimestre encerrado em fevereiro, ante a 75,6 no
finalizado em novembro.

O deficitdabalanca comercial, refletindo o movimento
dereativacdo daindustria paulista, cresceu 21,6% no
primeiro trimestre de 2018, em relacdo ao registrado
em igual intervalo do ano anterior. O movimento
repercutiu, em especial, a elevacdo de 14,0% das
importacoes, com destaque para as aquisicoes
de bens intermediarios, além de combustiveis e
lubrificantes. As exportacoes cresceram 12,8%,
estimuladas principalmente pelo aumento de 12,1%
no quantum, sobretudo pela expansdo nas vendas de
Oleos brutos de petréleo, e de maquinas e aparelhos
para terraplanagem e perfuracao.

O IPCA da Regido Metropolitana de Sdo Paulo
(RMSP) desacelerou de 1,71% no quarto trimestre
de 2017 para 0,72% no primeiro trimestre de
2018. O resultado refletiu menores variacdes nos
precos livres e, principalmente, nos monitorados.
No primeiro segmento, destacou-se a contribuicdo
sazonal da queda dos custos das passagens aéreas
e a desaceleracao da elevacdo dos precos de
alimentacao fora do domicilio. Entre os monitorados,
prevaleceram a desaceleracdo dos precos da gasolina
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e do botijao de gas, a retracao das tarifas de energia
elétrica residencial além do esgotamento dos efeitos
da elevacdo da taxa de agua e esgoto ocorrida no
ultimo trimestre de 2017. No acumulado em doze
meses, o IPCA desacelerou de 4,37% em marco
de 2017 para 3,54% em igual periodo de 2018,
movimento favorecido pelo comportamento dos
precos do grupo alimentacao e bebidas, que reverteu
variacdo de 4,12% para -0,22%, no periodo.



Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regiao Sul

Dados dessazonalizados
Média mével trimestral (2002 = 100)
155 -

150 A
145 1

140

135 4

130

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev
2015 2016 2017 2018

IBC-Br — — — IBCR-S

Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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Grafico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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Apés dois trimestres com acentuada oscilacdo
dos indicadores econémicos setoriais, a regido Sul
registrou, no trimestre encerrado em fevereiro,
quadro de recuperacdo consistente da atividade
evidenciado pelos desempenhos do comércio, da
inddstria e do setor de servicos e, em menor grau,
pela agricultura, em meio ao inicio do periodo de
colheita das safras de verdo. O IBCR-S avancou
0,5% no trimestre finalizado em fevereiro, ante
0,2% no trimestre encerrado em novembro, dados
dessazonalizados. Em doze meses até fevereiro, o
IBCR acumulou crescimento de 2,7% sobre igual
periodo do ano anterior.

No dambito da demanda, as vendas do varejo
ampliado cresceram 1,3% no trimestre encerrado
em fevereiro, apo6s alta de 2,1% no finalizado em
novembro. Destacam-se dados dessazonalizados da
PMC do IBGE para os segmentos de hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumo; e de veiculos, motos, partes e pecas.
Complementarmente, dados do licenciamento de
automoveis e comerciais leves — antecedentes das
vendas do segmento - indicaram maior ritmo de
vendas na regidao no primeiro trimestre de 2018,
com expansao de 5,2% na comparacdo com o quarto
trimestre de 2017, dados dessazonalizados da
Fenabrave.

Os resultados positivos do comércio, em contexto
de inflacdo em patamares baixos e expansdo do
crédito as familias, traduziram-se em manutencao
das expectativas positivas dos empresarios no setor
no primeiro trimestre de 2018 —o Icecda CNC atingiu
110,6 pontos? no periodo.

O segmento de servicos reverteu trajetoria de
retracdo recente, ratificando o ambiente de retomada
da economia regional. Nesse contexto, no trimestre
encerrado em fevereiro, o setor variou 0,8%, ante
-1,2% no trimestre finalizado em novembro, sequndo
dados dessazonalizados da PMS do IBGE.
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Grafico 5.4 — Taxa de desocupacao — Sul
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Grafico 5.5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Sul"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.1 — Producéo agricola — Sul
ltens selecionados
Em mil toneladas

1/ 2/

Discriminagéo Pesos Produgao” Variagéo %
2018 2018/2017

Graos 73,2 78 839 -6,1
Soja 454 39512 -3,6
Milho 11,9 22 803 -17,0
Arroz (em casca) 9,3 9542 -4,9
Trigo 3,6 4955 36,6
Feijao 2,5 937 -1,3

Outras lavouras
Fumo 7,8 828 -3,2
Cana-de-agucar 3,7 47 849 2,7
Mandioca 2,8 4751 4.3
Uva 1,5 948 -12,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgao — PAM 2016.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.
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O desempenho do setor de servicos influenciou
positivamente a evolucdo do mercado de trabalho
formal, com saldo positivo na geracdo de postos de
trabalho em Santa Catarina e no Rio Grande do Sul.
Na regido, no trimestre encerrado em fevereiro,
foram criados 11,8 mil postos, ante extincdo de
25,7 mil no mesmo periodo de 2017, de acordo com
o Caged/MTb. Ressalte-se a geracdo de emprego
no setor de servicos (administracdo de imoéveis,
servicos técnicos e profissionais) e na agropecuaria
(contratacdes sazonais na producdo de lavouras
permanentes).

De forma geral, o mercado de trabalho segue
em ritmo de recuperacdo gradual. A taxa de
desocupacao atingiu 7,7%, no quarto trimestre de
2017, mesmo percentual de igual periodo de 2016
e 0,2p.p. abaixo da registrada no terceiro trimestre
de 2017, de acordo com dados da PNAD Continua
do IBGE. Na comparacao trimestral, o recuo refletiu
aumentos de 0,4% na forca de trabalho e de 0,6% na
populacdo ocupada, destacando o maior nimero de
trabalhadores sem carteira assinada e domésticos.
O rendimento médio e a massa salarial elevaram-
se 0,6% e 1,1%, respectivamente, na margem,
favorecidos pelo ambiente de inflacdo baixa e pelo
aumento da ocupacao.

O mercado de créditotem sido impulsionado pelo
desempenho das operacdes com pessoas fisicas. O
saldo das operagoes de crédito total, em fevereiro,
atingiu R$562,8 bilhoes, com expansdo de 1% no
trimestre e 2,5% em doze meses. Enquanto o crédito
para pessoas fisicas aumentou 1,6% na margem,
destacando os financiamentos imobiliadrios e de
veiculos, o crédito a pessoa juridica se manteve
estavel. Nesse segmento, observam-se trajetérias
divergentes, com elevacdo no crédito destinado a
outros servicos (atividade de servicos financeiros)
e recuo no contratado pelo Servicos Industriais
de Utilidade Publica (SIUP) (geracdo, transmissao
e distribuicdo de eletricidade e gas) e comércio.
A inadimpléncia total alcancou 2,9% da carteira,
mesmo patamar de novembro de 2017.

No dmbito dos indicadores de oferta, as estimativas
iniciais para a safra de 2018 sinalizam reducdo na
producdo de graos da regido, apoés safra recorde
em 2017. Conforme a LSPA de marco, divulgada
pelo IBGE projeta-se reducdo de 6,1% da safra
de graos em relacdo ao ano de 2017, com recuos
generalizados nas principais culturas (3,6% em soja,
4,9% em arroz, 17% em milho), excetuando-se trigo,



Tabela 5.2 — Produgéo industrial — Sul
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Discriminagéo Pesos! 2017 2018

2/

Nov? Fev? 12 meses

Industria geral 100,0 -0,3 2,6 2,8
Produtos alimenticios 19,7 -1,9 2,5 -0,8
Veiculos, reboques e carrocerias 13,6 6,7 53 9,3
Maquinas e equipamentos 88 -54 -2,7 5,1
Deriv. petroleo e biocombustiveis 83 -25 -6,5 21
Outros produtos quimicos 57 -29 0,6 0,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.3 — Comércio exterior — Sul
Janeiro-margo

US$ milhdes
Discriminagéo 2017 2018 Var. %
Exportacbes 9 246 11635 25,8
Basicos 4232 4481 59
Industrializados 5014 7153 42,7
Semimanufaturados 841 1061 26,2
Manufaturados 4173 6 092 46,0
Importagées 7754 8 878 14,5
Bens de capital 922 1121 21,6
Bens intermediarios 4 950 5240 59
Bens de consumo 1243 1668 34,2
Combustiveis 639 849 32,9
Saldo comercial 1492 2757 84,8
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 5.4 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Fevereiro de 2018

Divida Fluxos 12 meses Divida?  Fluxos 12 meses

/

Primario Nominal® Primario Nominal®

PR 13 655 -277 800 12014 - 205 812
RS 80 373 403 3747 84290 2089 4927
SC 13 507 1145 2150 12790 1076 2002
Total (A) 107 536 1272 6697 109094 2961 7740

Brasil” (B) 800969 -11707 38679 796488 -5004 42550
(A/B) (%) 134 109 173 137 592 182

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

9/ 50 pontos indicam neutralidade.

com expectativa de moderada recuperacao, tendo
em vista as perdas apresentadas em 2017.

A producdo industrial elevou-se 2,6% no trimestre
finalizado em fevereiro, ap6s recuo de 0,3%
no trimestre anterior, de acordo com dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. A expansao da
atividade fabril ocorreu, sobretudo, na fabricacdo
de celulose, papel e produtos de papel, produtos
téxteis, produtos de madeira e metalurgia.

A atividade industrial na regido ainda apresenta
volatilidade nos resultados trimestrais, refletindo
0 ajuste nos estoques na margem. De acordo com a
Sondagem Industrial da CNI, o Sul foi a Gnica regido
a apresentar estoques efetivos acima do planejado
no trimestre até fevereiro, ainda que em patamar
inferior ao dos dois trimestres anteriores. Mesmo
com estoques em patamares acima do planejado,
a confianca dos empresarios industriais continuou
em area de otimismo — o Icei somou 61,2 pontos® no
primeiro trimestre de 2018.

Com relacdo aos investimentos, observou-se
ampliacdo de 57,2% nas vendas de caminhdes, 6nibus
e implementos rodoviarios no primeiro trimestre de
2018, em relacdo a igual intervalo de 2017.

O comércio externo da regido apresentou superavit
de USS$2,8 bilhoes no primeiro trimestre de 2018,
segundo o MDIC, ante US$1,5 bilhdo no mesmo
periodo do ano anterior. A elevacdo do saldo da
balanca comercial, foi impactada pelo registro
da venda de uma plataforma de petréleo no
RS em fevereiro, no valor de US$1,5 bilhdo. As
exportacoes totais aumentaram 25,8%, destacando-
se, adicionalmente, os embarques de celulose e
fumo. Houve expansao das importacoes, 14,5%, com
énfase nas aquisicoes de combustiveis e automaéveis
de Argentina e Uruguai.

Na esfera fiscal, o deficit primario consolidado da
regido em doze meses até fevereiro foi superior ao
acumulado em 2017, repercutindo o agravamento do
resultado para o Rio Grande do Sul. Nessa base de
comparacao, o deficitnominal consolidado da regido
elevou-se refletindo a expressiva piora no resultado
primario, que mais que compensou a reducdo nos
juros nominais, apropriados por competéncia, em
decorréncia da renegociacdo com menor variacao
do indexador das dividas estaduais. A divida liquida
regional aumentou 1,4%, para R$109,1 bilhoes.
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Tabela 5.5 — IPCA - Sul

Variagédo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2017 2018

NTri WMTri VT 1Tri

IPCA 100,0 033 062 1,14 0,67
Livres 751 0,15 -047 0,76 0,71
Alimentagao no domicilio 16,0 -1,47 -3,38 0,11 1,44
Bens industrializados 251 017 -0,19 1,03 0,22
Servigos 340 09 075 086 0,73
Monitorados 249 092 412 233 0,56

Principais itens

Alimentagdo 24,7 -0,73 -2,16 0,33 0,90
Habitagdo 156 051 246 152 0,07
Artigos de residéncia 42 -0,64 -0,40 -0,39 0,27
Vestuario 63 199 -069 159 -1,16
Transportes 19,2 -0,20 3,53 2,55 0,67
Salde 11,9 225 080 0,77 1,21
Despesas pessoais 10,4 052 1,02 1,07 0,59
Educacao 43 050 026 055 4,26
Comunicacao 34 1,17 0,03 090 -0,25
Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2018.

Grafico 5.6 — Evolugao dos precos livres — Sul
Variagdo % em 12 meses
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O IPCAnaregido'® desacelerou no primeiro trimestre
de 2018, na comparacdo com o Ultimo de 2017.
O comportamento benigno da inflagdo resultou,
especialmente, do arrefecimento nos precos
monitorados, com reducdo em energia elétrica
residencial e alta menos intensa em gasolina. A
trajetéria dos precos livres incorporou a evolucado
favoravel nos bens industrializados e em servicos,
com destaque para deflacdo em passagens aéreas,
-20,16%.Emoposicao, ainflacdo do grupoalimentacdo
no domicilio acelerou, principalmente devido a alta
de alimentos in natura (frutas e tubérculos).

Em doze meses até marco, o IPCA acumulou variacao
de 2,80%, ante 2,96% em 2017, com recuo da inflacdo
nos precos monitorados e ligeira alta em precos livres,
movimento associado a reducdo do ritmo de queda
nos precos de alimentos. O indice de difusao atingiu
51,7% no trimestre findo em marco, ante 49,7% no
anterior e 53,3% no mesmo periodo de 2017.

Prospectivamente, a regido serd favorecida pelas
colheitas de verdo, sobretudo de soja e milho, que,
embora com safras menores do que no ano anterior,
terdo impactos positivos sobre a renda regional. Ao
longo do ano, a recuperacdo do mercado de trabalho,
aliada a manutencdo da inflacdo baixa e aos efeitos
defasados do atual ciclo de politica monetaria,
deverdo segquir repercutindo positivamente sobre a
atividade econdémica na regiao.

10/ Calculada com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos destas regides na composi¢ao do IPCA nacional.
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Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Parana
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Grafico 5.1.3 — Ocupacao, rendimento e massa no
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5.1 Parana

O PIB paranaense expandiu 2,5% em 2017 de acordo
com o Instituto Paranaense de Desenvolvimento
Economico e Social (Ipardes), refletindo crescimento
no valor adicionado da agropecuaria (11,5%), e a
reversao nos desempenhos negativos da industria
(1,8% ante -2,8% em 2016) e de servicos (1,5%
ante -1,9% em 2016)"". O IBCR-PR avancou 0,4% no
trimestre finalizado em fevereiro, em relacdo ao
encerrado em novembro, quando crescera 0,1%,
segundo dados dessazonalizados.

Embora com oscilacoes e variacoes de intensidade na
margem, estatisticas recentes continuam sinalizando
trajetoéria de recuperacdo econémica.

O volume de vendas do comércio ampliado retraiu
0,7% no trimestre encerrado em fevereiro, apés
quatro trimestres de expansao, segundo dados
dessazonalizados da PMC do IBGE. O resultado,
na margem, repercutiu reducdao no volume
comercializado nos segmentos de material de
construcdo e de hipermercados e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo. Ainda segundo
a PMC, as vendas de veiculos mostraram avango no
periodo, resultado consistente com a expansao de
9,5% no licenciamento de automoéveis e veiculos
comerciais leves segundo dados dessazonalizados
da Fenabrave.

O volume de servicos expandiu 1,3% no trimestre
encerrado em fevereiro, apos retracao de 2,0% no
trimestre anterior, com destaque para o segmento
de outros servicos, conforme a série dessazonalizada
da PMS do IBGE.

Dados qualitativos relacionados ao consumo sugerem
continuidade de movimento de recuperacdo da
demanda. Destaquem-se, nesse sentido, a elevacdo
naintencdo de consumo das familias curitibanas (ICF)
no primeiro trimestre de 2018, comparativamente ao
anterior e o aumento na confianca dos empresarios
paranaenses do comércio no primeiro semestre de
2018, comparativamente a igual periodo do ano
anterior.

O mercado de trabalho formal sinaliza estabilizacdo
na margem com reducdo das perdas de postos de
trabalho. De fato, houve decréscimo de 5,7 mil
vagas formais no trimestre encerrado em fevereiro,

11/ A estimativa do Ipardes para a economia paranaense em 2018 é de crescimento de 2,0%, com destaque para a industria e os servicos,
que tendem a compensar a menor contribuicdo esperada para a agropecuaria.
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Grafico 5.1.4 — Evolucao do saldo das operagoes de
crédito — Parana'’
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Tabela 5.1.1 — Produgao agricola — Parana
ltens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagdo Peso"  Produggo? Variagéo %
2017 2018 2018/2017
Graos® 77,2 41 555 39 019 6,1
Soja 47,4 19818 19312 -2,6
Milho 19,2 18 312 15150 -17,3
Trigo 553 2212 3315 49,8
Feijao 4,6 715 696 -2,7
Outras lavouras
Cana-de-agucar 7,2 45 500 46 761 2,8
Mandioca 34 3047 3286 79
Batata-inglesa 2,7 926 855 -7,6
Fumo 2,6 188 190 1,3

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2016

2/ Estimativa segundo o LSPA de marco de 2018.

3/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

Tabela 5.1.2 — Producéao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2017 2018
Nov?  Fev? 12 meses
Industria geral 100,0 0,1 -0,9 3,3
Produtos alimenticios 22,7 -31 1,5 -3,7
Deriv. petroleo e biocomb. 19,1 -3,4 -4,4 -1,2
Veiculos, reb. e carrocerias 184 17,4 -4,4 14,8
Maquinas e equipamentos 6,7 -7,2 -11,7 17,8
Celulose e prod. papel 55 -1,5 0,4 5,0
Outros produtos quimicos 4,7 -6,7 -0,5 -3,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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relativamente a reducdo de 15,5 mil ocorrida em
igual periodo do ano anterior, conforme dados do
Caged/MTb.

Nesse cenario, a taxa de desocupacdo atingiu
8,3% no quarto trimestre de 2017 (8,1% em igual
periodo do ano anterior). Mesmo com a ligeira alta
do desemprego, houve crescimento do rendimento
médio habitual real e da massa salarial, 0,3% e 0,8%,
respectivamente, na mesma base de comparacao,
de acordo com os dados da PNAD Continua do IBGE.

O mercado de crédito evoluiu de forma positiva no
trimestre registrando expansao tanto no segmento
de pessoa fisica quanto no de pessoa juridica. A
variacdo interanual no saldo dos empréstimos passou
de 1,2% em novembro para 1,9% em fevereiro.
Enquanto o saldo das operacdes com pessoas
fisicas aumentou 1,7%, com destaque para as
modalidades de financiamentos rurais, imobiliarios,
e de veiculos, o saldo da carteira de pessoas juridicas
expandiu 1,0%, impactado pelo maior volume de
financiamentos a exportacdo, e financiamentos
rurais. A inadimpléncia total alcancou 3,1% da
carteira, registrando estabilidade comparativamente
3o trimestre anterior.

Em termos dos componentes da oferta, o LSPA de
marco do IBGE estima recuo de 6,1% na producao
paranaense de graos em 2018, destacando-se as
menores colheitas previstas de soja, milho e feijdo. A
situacdo dos estoques é favordvel, ndo se registrando,
até o momento, pressoes significativas sobre os
precos.

A atividade da indGstria tem-se mostrado oscilante
no estado. De acordo com os dados dessazonalizados
da PIM-PF Regional do IBGE, a producao industrial
registrou retracdo de 0,9% no trimestre encerrado
em fevereiro, ante a expansao de 0,1% no finalizado
em novembro. Dados qualitativos, entretanto,
assinalaram ambiente favoravel para retomada
gradual da atividade fabril. Nesse sentido, o indice
de Confianca da Indlstria de Transformacdo (ICIT)
e o indice de Confianca da Industria da Construcdo
(ICIC), elaborados pela Federacdo das Industrias do
Estado do Parana (Fiep), registraram, na ordem, 61,6
pontos e 59,7 pontos em marco (60,4 pontos e 65,2
pontos em dezembro), acima do nivel de indiferenca
de 50 pontos.

Abalanca comercial do Parana registrou superavitde
USS$1,1 bilhdo no primeiro trimestre de 2018, ante



Tabela 5.1.4 — IPCA - RMC

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2017 2018

WTri MTri IVTri 1 Tri

IPCA 100,0 024 098 1,13 0,46
Livres 75,6 -0,04 -0,33 0,89 0,91
Alimentagdo no domicilio 14,5 -1,22 -3,32 0,33 0,36
Bens industriais 26,3 -0,52 0,11 1,03 0,72
Servigos 348 085 063 1,02 1,29
Monitorados 244 118 530 1,88 -0,94
Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2018.

Grafico 5.1.5 — Evolugao dos precos livres — RMC
Variagéo % em 12 meses
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superavit de US$1,2 bilhdo no mesmo periodo de
2017. O resultado refletiu reducdo nas exportacoes,
devido principalmente ao recuo no valor das vendas
de soja para a China. As importacdes também
apresentaram contracdo, com destaque para a
variacdo negativa das compras dos Estados Unidos
da América (EUA).

Ainflacdo na Regido Metropolitana de Curitiba (RMC)
desacelerou no primeiro trimestre de 2018, impactada
pelo recuo nos precos monitorados, favorecido pela
manutencao da tarifa de 6nibus urbano e pela queda
no preco de energia elétrica residencial. Dentre os
precos livres houve desaceleracdo nos precos dos
bens industriais e aceleracdo nos de servicos, em
parte devido ao comportamento sazonal dos precos
de educacdo. O grupo alimentacdo no domicilio
foi Favorecido pelo recuo no preco de alimentos
industrializados (acUcar e 6leos e gorduras) e semi-
elaborados (cereais e carnes).

Em doze meses até marco, o IPCA da RMC acumulou
variacdo de 2,84% (3,31% em 2017), com aceleracdo
dos precos monitorados, arrefecimento em servicos
e bens industriais e intensificacdo da queda em
alimentac¢do no domicilio. O indice de difusdo
alcancou 47,24% no trimestre findo em marco, ante
50,00% no encerrado em dezembro.
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Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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Grafico 5.2.2 — Comércio, servigos e industria — RS
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Grafico 5.2.3 — Taxa de desocupacao — RS
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12/ 100 pontos indicam neutralidade.
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5.2 Rio Grande do Sul

A atividade econémica do estado encontra-se em
processo de retomada gradual. Nesse sentido, o IBCR-
RS cresceu 0,8% no trimestre finalizado em fevereiro
ante trimestre anterior, dados dessazonalizados, e
0,5% comparativamente ao mesmo periodo de 2017.
A recuperacao fica mais evidenciada na avaliacdo de
doze meses, quando o indicador registrou elevacao
de 1,6%, no periodo finalizado até fevereiro de 2018,
ante queda de 4% nos doze meses anteriores.

No ambito da demanda, o comércio tem contribuido
positivamente para a dinamizacdo da economia. O
varejo ampliado cresceu 2,4% no trimestre encerrado
em fevereiro, em relacdo ao terminado em novembro
(1,6%), com destaque para os segmentos de veiculos,
motos, partes e pecas e de tecidos, vestuario e
calcados, de acordo com dados da PMC do IBGE,
ajustada sazonalmente.

Outros indicadores corroboram perspectiva positiva
para o consumo. O licenciamento de veiculos e
comerciais leves totalizou 31,4 mil unidades no
primeiro trimestre, segundo a Fenabrave, volume
16,2% superior ao mesmo periodo do ano anterior.
A confianca dos empresarios do comércio atingiu
107,9 pontos no primeiro trimestre de 2018, ante
104,5 pontos no trimestre anterior'?, dados da
Fecomércio-RS.

Dados relativos ao setor terciario sinalizam reversao
na trajetoria de consumo de servico. Nesse sentido,
o volume de prestacdo de servicos aumentou 1,7%
no trimestre encerrado em fevereiro ante -1,5% no
finalizado em novembro de 2017, segundo dados
dessazonalizados da PMS do IBGE.

O emprego formal manteve o processo de
recuperacao, criando 5,3 mil postos no trimestre
encerrado em fevereiro (-10 mil vagas em igual
periodo de 2017), de acordo com o Caged/MTb.
O movimento sazonal influenciou o resultado,
destacando a evolucdo positiva na agropecuaria
(producao de lavouras permanentes) e na industria de
transformacao (borracha, fumo e couro), e, por outro
lado, a eliminacdo de postos no comércio.

A taxa de desocupagdo permaneceu em 8,0%
no quarto trimestre do ano, mesmo patamar do
trimestre anterior e 0,3 p.p. abaixo da assinalada
no mesmo periodo de 2017, de acordo com a PNAD



Grafico 5.2.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Rio Grande do Sul"
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2015 2016 2017 2018

— PF

——— PJ - e» «» o Total

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.1 — Producéao agricola — Rio Grande do Sul
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos" Produgéoz’ Variagéo %
2018 2018/2017

Graos 75,7 33286 -6,0
Soja 47,2 17 816 -5,0
Arroz 18,5 8319 -4,7
Milho 6,6 4 881 -19,5
Trigo 2,1 1505 22,8
Feijao 0,7 97 -2,2

Outras lavouras
Fumo 9,0 388 -6,4
Mandioca 3,3 1045 21
Uva 2,4 834 -12,8

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2016.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.

Tabela 5.2.2 — Producéo industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2017 2018
Nov? Fev® 12 meses
Industria geral 100,0 2,7 6,3 0,9
Produtos alimenticios 16,4 -0,9 4,0 -2,1
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 2,9 8,9 3,0
Maquinas e equipamentos 12,0 -7,3 1,0 -4,0
Outros produtos quimicos 10,3 0,5 0,7 1,7
Artef. couro e calgados 8,9 1.1 4,0 -1,7
Produtos de metal 8,5 -11 2,6 7,0
Produtos de borracha e plastico 5,0 -2,0 -3,6 4,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

13/ 50 pontos indicam neutralidade.

Continua do IBGE. Na comparacao trimestral, a
ocupacao contraiu 0,1%, influenciada pela reducao
no numero de trabalhadores com carteira assinada
e conta proépria, enquanto a forca de trabalho
recuou 0,2%. Nesta mesma base de comparacao, o
rendimento médio e a massa de rendimentos nado
registraram alteracoes.

O mercado de crédito no estado apresentou
dinamica mais favoravel, com alta nos segmentos de
pessoas juridicas e de pessoas fisicas. O montante
de operagoes de crédito atingiu R$205,9 bilhoes em
fevereiro, variando 1,8% no trimestre e 4,6% em
doze meses. Na margem, as operagdes contratadas
por pessoas juridicas elevaram-se 1,5%, destacando
o crescimento do crédito para outros servicos
(atividade de servicos financeiros). O crédito para
pessoas fisicas totalizou R$129,8 bilhodes, 1,9% acima
do trimestre anterior, sobressaindo os empréstimos
pessoais, com e sem consignacdo. A inadimpléncia
total situou-se em 3% da carteira, com recuo de 0,2
p.p. em relacdo ao trimestre anterior.

Seguindo tendéncia similar a da regido Sul, o estado
deverd apresentar queda na produc¢do de graos, com
estimativa de reducdo de 6% em comparacdo a 2017,
ano em que o RS obteve a maior safra de sua histéria
(35,4 milhoes de toneladas). Além da alta base de
comparacao, devem contribuir para esse decréscimo
o atraso no plantio das lavouras de arroz e a estiagem
que atingiu todo estado.

A producao industrial assinalou expressivo avanco no
trimestre até fevereiro, apds recuo nos trés trimestres
anteriores, conforme dados dessazonalizados da PIM-
PF Regional do IBGE, destacando-se a recuperacao
da fabricacdo de celulose, papel e produto de papel,
de bebidas, de veiculos automotores, reboques e
carrocerias e de méveis. Refletindo melhora nas
perspectivas do setor, observou-se aumento da
confianca dos empresarios — o Icei da indice de
Confianca do Empresario Industrial (Fiergs) atingiu
61,4 pontos' no primeiro trimestre de 2018, com
elevacdao em todos os componentes de condicoes
atuais e de expectativas, na margem.

O superavitda balanca comercial do estado alcancou
USS$3,4 bilhdes no primeiro trimestre de 2018.
Enquanto as exportacdes cresceram 75,6% no
periodo, impulsionada pelo registro da venda de
uma plataforma de petréleo (US$1,5 bilhdo) e pelos
incrementos nas vendas de soja, fumo e celulose,
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Tabela 5.2.3 — Comércio exterior — RS

Janeiro-margo

US$ milhdes
Discriminagao 2017 2018 Var. %
Exportagdes 3318 5827 75,6
Importagdes 2114 2477 17,2
Saldo comercial 1204 3350 178,2

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.2.4 — IPCA - RMPA

Variagéo % no periodo

Discriminacdo Pesos! 2017 2018

WTri WTri IV Tri | Tri
IPCA 100,0 042 0,28 1,15 0,87
Livres 74,7 0,34 -0,60 0,63 0,52
Alimentagéo no domicilio 174 -166 -3,43 -0,06 2,29
Bens industrializados 240 0,86 -049 1,04 -027
Servigos 333 105 086 070 0,19
Monitorados 253 0,70 3,07 275 1,92

Fonte: IBGE

1/ Referentes a marco de 2018.

Grafico 5.2.5 - Evolugao dos precos livres — RMPA

Variagéo % em 12 meses
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Fontes: IBGE e BCB
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as importacdes elevaram-se 17,2%, destacando-se
aquisicoes de naftas, automaveis, veiculos de carga
e combustiveis.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) desacelerou no primeiro trimestre de 2018,
em comparacao com o Ultimo de 2017. A trajetoéria
dos precos livres foi favorecida pela deflacdo nos
bens industrializados e pela menor variacdo nos
precos de servicos que mitigaram o impacto da alta
em alimentacdo no domicilio, especialmente, em
alimentos in natura. O arrefecimento dos prec¢os
monitorados foiinfluenciado pela desaceleracao nos
precos da gasolina.

Em doze meses até marco, o IPCA da RMPA acumulou
variacdo de 2,73% (2,54% em 2017), com aceleracdo
dos precos monitorados e arrefecimento dos
precos livres, este influenciado pela inflagdo menos
intensa de servicos. O indice de difusao situou-se em
50,8% no trimestre findo em marco, ante 49,6% no
encerrado em dezembro.



Inferéncias nacionais a partir dos

indi res reqgionais

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC

Brasil e regic')es"
%

Discriminagéo 2017 2018

Fev. Mai Ago Nov Fev

Brasil 03 10 03 04 1,0
Norte 06 24 -03 09 21
Nordeste 0,1 1,3 -04 0,5 0,3
Centro-Oeste 0,6 0,9 1,8 -1.1 -0,5
Sudeste 03 03 07 08 -0,1
Sul 12 17 02 02 0,5

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
O resultado nacional nao representa necessariamente a média dos resultados
regionais.

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regic')es"
Variagdo percentual

Discriminagao 2017 2018

Fev. Mai Ago Nov Fev

Comeércio varejista

Brasil 20 12 14 01 0,0
Norte 23 26 25 20 0,2
Nordeste 14 06 04 0,3 0,3
Centro-Oeste 1,1 -19 1,0 0,0 -2,6
Sudeste 09 05 24 0,1 -1,0
Sul 38 37 15 16 1,0

Comércio ampliado

Brasil 30 14 31 0,9 0,7
Norte 3,53 20333 3 1,5
Nordeste 2,5 0,9 2,3 0,6 -0,6
Centro-Oeste 15 06 14 04 -1,0
Sudeste 25 02 35 08 1,1
Sul 49 49 27 21 1,3

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Aevolucao do conjunto deindicadores econémicos no
inicio de 2018 mostrou a continuidade do crescimento
da atividade. Os resultados reforcam a expectativa
de expansdo mais equilibrada da economia no
corrente ano, considerados os comportamentos
dos componentes de oferta e demanda, e evidencia
maior consisténcia do processo de recuperacao
da economia brasileira. Em termos regionais, o
quadro de retomada apresenta desempenhos
distintos, refletindo particularidades da estrutura
das economias locais.

Ratificando o cenario de recuperacdo, o indice de
Atividade Econémica do Banco Central-Brasil (IBC-Br)
cresceu pelo quinto trimestre consecutivo, atingindo
1,0% em fevereiro, em relacdo ao trimestre terminado
em novembro. Regionalmente, o crescimento
da producdo industrial no Norte, especialmente
a fabricacdo de equipamentos de informatica e
produtos eletrénicos no Polo Industrial de Manaus,
e de produtos de madeira, no Para, impuseram
maior dinamismo a atividade econémica na regiao.
Por outro lado, a atividade no Centro-Oeste recuou,
repercutindo resultados adversos na industria de
transformacao e na construgdo civil. A expansdo da
economia do Sudeste mostrou acomodacdo, com
heterogeneidade no desempenho dos estados da
regido. No Sul, o quadro de recuperac¢do se mostrou
mais disseminado entre os principais setores da
economia, enquanto no Nordeste o crescimento
refletiu oscilagdo dos resultados setoriais.

As vendas do comércio ampliado mostraram
arrefecimento do ritmo de expansdo no trimestre
encerrado em fevereiro, comparativamente ao
finalizado em novembro, evolucdo compativel com
o cenario de acomodacdo do consumo das familias.
A excecdo do Sudeste, as regides apresentaram
desaceleracao das vendas do comércio ampliado, em
especial, o Centro-Oeste e o Nordeste. A despeito
desse arrefecimento no varejo, o Icec da CNC,
indicador antecedente das vendas do comércio,
seguiu situando-se em zona que aponta otimismo
nas avaliacoes dos empresarios do setor.
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Tabela 6.3 — Volume de servigos

Brasil e regi()es"

%

Discriminagdo 2017 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Brasil
Norte
Nordeste
Centro-Oeste
Sudeste
Sul

01 -16 09 -07 0,4

26 -03 02 -19 -16
05 -30 -09 -14 -16

1.1 03 06 05 -14
02 -13 08 -07 0,8
02 -01 21 -2 0,8

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.4 — Operagoes de crédito do SFN"
Fevereiro de 2018
R$ bilhdes

Discriminagdo Saldo Variagao percentual (%)

PJ PF  Total Trimestre 12 meses

PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1380 1635 3015 -1,7 1,1 -02 -66 6,0 -0,2
Norte 39 79 118 -16 11 02 -40 6,7 29
Nordeste 141 259 401 0110 07 -78 655 1,0
Centro-Oeste 128 212 341 05 21 15 -24 73 34
Sudeste 842 750 1592 -28 06 -1,2 -81 52 -23
Sul 228 334 563 0016 10 -29 65 25
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
Tabela 6.5 — Geragao de postos de trabalho"
Mil
Discriminagao 2017 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Brasil -4676 305 81,2 98,7 -1895
Norte -304 -88 10,5 92 -16,9
Nordeste -134,2 -302 316 712 -66,3
Centro-Oeste -12,7 165 252 -17,0 0,0
Sudeste -2646 564 22,7 -119 -1174
Sul -257 33 -8,7 472 111

Fonte: MTb

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

Tabela 6.6 — Taxa de desocupagao
%

Discriminagéo“ 2016 2017

IVTri I Tri 0Tri WTri IV Tri

Brasil 12,0 13,7 130 124 118
Norte 12,7 142 125 122 11,3
Nordeste 144 163 158 14,8 138
Centro-Oeste 109 120 106 97 94
Sudeste 123 142 136 132 126
Sul 7,7 93 84 79 77

Fonte: IBGE

1/ Taxa trimestral.

14/ Consideraram-se as operacoes superiores a R$1 mil.
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Ovolume de servicos ndo financeiros no pais retornou
patamar positivo na margem. Apesar da expansdo do
setor neste inicio de ano, os resultados regionais
mostram disparidades significativas — crescimento
no Sudeste e Sul e reducdo nas demais regioes. Os
desempenhos do setor tercidrio vém apresentando
oscilacdo nos Ultimos trimestres; nesse sentido, apos
registrar recuo no trimestre encerrado em novembro,
o volume de servicos aumentou 0,4% no finalizado
em fevereiro.

O mercado de crédito manteve a tendéncia de
melhora, com manutencdo da taxa de expansao no
segmento de pessoas fisicas e reducdo na contracdo
dos financiamentos as empresas. O estoque das
operacoes de crédito realizadas no pais recuou
0,2% em fevereiro, considerada a variacdo em doze
meses, ante queda de 0,8% em novembro de 2017.
A contracdo interanual dos empréstimos as pessoas
juridicas evoluiu de -7,7%, para -6,6% nesse periodo,
sendo mais intensa no Sudeste e no Nordeste. O
crédito as familias manteve taxa de crescimento
anualrelativamente estavel em 6,0%, com aceleracao
no Norte, impulsionada por financiamentos de
veiculos e crédito rural, e desaceleracdo no Nordeste,
influenciado pelo aumento mais moderado nos
financiamentos imobiliarios.

O mercado de trabalho formal, refletindo a
sazonalidade desfavoravel, eliminou vagas no
trimestre encerrado em fevereiro, mas em ritmo
inferior ao ocorrido no mesmo periodo de 2017.
Ressalte-se, a despeito do movimento de contracao,
a criacdo de postos no setor de servicos, e a reducdo
dos desligamentos liquidos nos demais setores, com
excecdo da agropecudria, que praticamente manteve
o mesmo ritmo de demissoes. Regionalmente, o Sul
gerou novos postos de trabalho no trimestre, em
especial, nas atividades de servicos e agropecudria
(contratacoes sazonais na producdo de lavouras
permanentes).

A taxa de desocupacao, divulgada pela PNAD
Continua do IBGE, apresentou trajetéria de reducao,
na margem, no Gltimo trimestre de 2017, em
decorréncia de melhora da economia e do movimento
sazonal favoravel, com contratacdes temporarias de
final de ano. Essa evolucdao benigna abrangeu todas as
regioes e se caracterizou pelo aumento generalizado
da populacdo ocupada. Na avaliacdo interanual, a
taxa de desocupac¢do média para o pais situa-se em
patamar semelhante ao de igual periodo de 2016,
com reducdo no Norte, Nordeste e Centro-Oeste,



Tabela 6.7 — Necessidades de financiamento

de estados e municipios”
R$ milhdes

Regido Resultado primario

(Fluxo 12 meses)

Fev/2017 Fev/2018

Norte -2445 -681
Nordeste -3 001 1029
Centro-Oeste -1125 -1101
Sudeste 1698 -7212
Sul -2 687 2 961
Total -7 560 -5 004

1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios.
(-) superavit (+) deficit

Tabela 6.8 — Estimativa da producao anual de grﬁos"
Brasil e regides
Em milhdes de toneladas

Discriminacéo Peso?  Produgdo” Variag&o %
2017 2018 2018/2017
Brasil 100,0 240,6 229,3 -4,7
Norte 3,8 8,9 8,3 -6,3
Nordeste 6,2 17,9 19,5 9,3
Centro-Oeste 40,1 105,9 100,5 51
Sudeste 11,9 23,9 22,0 -7,9
Sul 38,0 84,0 78,8 -6,1
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagao no valor da produgdo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2016.

3/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2018.

Tabela 6.9 — Producao fisica da industria

Brasil e regides”
%

Discriminagao Peso? 2017 2018

Fev Mai Ago Nov Fev

Brasil 1000 27 -04 18 06 2,0
Norte 59 50 -03 52 08 5,0
Nordeste 95 01 05 02 -03 -0
Centro-Oeste 3,5 72 10 33 18 -24
Sudeste 62,7 1,3 04 29 11 0,6
Sul 185 31 -07 09 -03 2,6

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relag@o ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participag&o no Valor da Transformagao Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

15/ Corrigidas pelo IGP-DI.

e estabilidade no Sul, onde a taxa de desocupacao
apresenta historicamente o menor patamar entre
as regiodes.

A recuperacdo da atividade econémica repercutiu
na arrecadacdo do ICMS, que cresceu em termos
reais', no acumulado de doze meses encerrados em
fevereiro, em todas as regides do pais. Apesar da
melhora da arrecadacdo, o resultado primario dos
governos subnacionais, em conjunto, situou-se em
patamar inferior ao observado no mesmo periodo
de 2017. Essa trajetoria decorreu, em grande parte,
pelareversao de superavit para deficit dos resultados
fiscais no Sul e no Nordeste. Nao obstante, a reducao
na apropriacdo dos juros nominais — repercutindo a
renegociacdo das dividas estaduais e a reducdo dos
custos do endividamento — contribuiu para que divida
liquida dos governos subnacionais recuasse nos dois
primeiros meses de 2018, quando totalizou R$796,5
bilhdes ao final do periodo, ante R$801,0 bilhoes
em 2017.

Sob a oética da oferta, ap6s a producdo agricola
recorde de 2017, que dinamizou a economia em
diversas regides, estima-se recuo moderado da
producdo em 2018. A safra nacional de graos devera
totalizar 229,3 milhdes de toneladas, de acordo com o
LSPA de marco do IBGE, 4,7% abaixo da observada no
ano anterior. Regionalmente, estima-se crescimento
na safra nordestina e reducdo nas demais. No Centro-
Oeste, principalregido produtora, projeta-se retracao
de 5,1%, com recuos mais acentuado nas lavouras de
milho, feijdo e arroz. No Nordeste, apds incremento
de 85,6% na producdo de grdaos em 2017, estima-se
expansao de 9,3% na safra atual.

A indUstria nacional assinalou, em fevereiro,
crescimento pelo terceiro trimestre consecutivo,
com avanco de 2,0%, em comparacao ao trimestre
anterior. A despeito dessa evolucdo, o setor continua
operando com baixo nivel de utilizacdo da capacidade
instalada. Na margem, o resultado nacional refletiu,
especialmente, o desempenho do Norte, sobretudo
pela industria de transformacdo e do Sul, regido
favorecida pelo desempenho de fabricacao de
celulose e papel, produtos téxteis, e produtos de
madeira.

A combinacdo de resultados positivos na industria
e as perspectivas de recuperacdo mais consistente
da producéao contribuiram para que as expectativas
dos empresarios industriais, em todas as regides,
continuassem em zona de otimismo. Na média
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Tabela 6.10 — Balanga comercial regional — FOB

Janeiro-Margo

US$ bilhdes
Regiéo Exportagdes Importagdes  Saldo
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Total 50,5 54,4 36,0 404 144 140
Norte 41 41 24 3,5 16 07
Nordeste 38 40 53 52 14 -12
Centro-Oeste 6,1 6,5 2,0 2,0 4,1 4,5
Sudeste 259 26,1 186 209 73 52
Sul 92 116 7.8 8,9 15 28
Outros” 13 20 00 00 14 20
Fonte: MDIC/Secex
1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente.
Tabela 6.11 — IPCA
Variagao trimestral"
%
Discriminagao Peso 2017 2018
Mar Jun Set Dez Mar
IPCA
Brasil 1000 096 022 059 1,14 0,70
Norte 42 085 -0,12 021 0,18 0,68
Nordeste 148 131 035 031 057 042
Centro-Oeste 71 045 0,30 0,57 2,09 0,07
Sudeste 576 098 0,17 071 126 0,77
Sul 16,3 084 033 062 1,14 0,67
Livres
Brasil 0,68 0,25 -0,27 0,68 0,60
Norte 046 -005 -096 -0,10 0,70
Nordeste 0,98 -0,03 -045 0,15 0,34
Centro-Oeste 0,10 047 -0,10 0,89 0,39
Sudeste 0,70 0,36 -0,09 0,87 0,57
Sul 063 0,15 -047 0,76 0,71
Monitorados
Brasil 1,87 011 328 253 0,98
Norte 2,31 -0,37 445 1,15 0,61
Nordeste 249 167 293 19 0,70
Centro-Oeste 1,567 -0,23 3,05 5,62 -0,55
Sudeste 1,82 -040 3,09 238 1,32
Sul 1,52 092 412 233 0,56

Fontes: IBGE e BCB

1/ Refere-se ao trimestre indicado no més indicado
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nacional, o Icei da CNI totalizou 58,9 pontos no
primeiro trimestre, permanecendo em area que
indica otimismo pelo sétimo trimestre seguido.

O comércio externo, favorecido pelo cenario
internacional benigno, registrou superavit comercial
elevado no primeiro trimestre de 2018, em patamar
semelhante ao do mesmo periodo do ano anterior.
Na avaliacdo por regides, o resultado nacional
repercutiu, de um lado, o maior saldo positivo no
Sul, onde as exportacdes foram favorecidas pelo
registro davenda de uma plataforma de petréleo no
RS e pelos embarques de celulose e fumo. Por outro
lado, observou-se reducao do saldo no Sudeste, com
destaque para a elevacdo de 12,2% das importacoes,
em contexto de crescimento da atividade industrial,
com énfase nas compras de bens intermediarios,
combustiveis e lubrificantes.

A trajetéria da inflacdo, medida pela variacdo do
IPCA, seguiu favoravel no primeiro trimestre de 2018,
com desaceleracdo da taxa em comparacdo com o
mesmo trimestre de 2017, de forma disseminada
em todas as regides. As diversas medidas de
inflacdo subjacente permaneceram em niveis baixos,
inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica monetaria. A desaceleracao
no trimestre refletiu a menor variacdo dos precos
monitorados e a relativa estabilidade da inflacdo
dos precos livres. Considerando a variacdo em doze
meses, o IPCA acumulou 2,68% em marco de 2018
comparativamente a 2,95% em 2017. Em termos
regionais, as menores variacoes, em doze meses, sao
observadas nos precos no Norte (0,95%) e Nordeste
(1,66%) relativamente as demais regioes, explicado,
em parte, pela maior representatividade do grupo
alimentagdo nas cestas de consumo locais.

A economia brasileira repercute a retomada da
atividade nas diversas regioes, observando-se, no
inicio deste ano, maior disseminacdo desse processo
entre os indicadores setoriais. Ndo obstante a
dindmica de crescimento, ressalve-se que o nivel
de incerteza relativo ao ritmo de implementacao
de reformas e de ajustes na economia segue como
principal fator de risco para o processo sustentado
de crescimento.
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(regido do polo de confeccoes e bacia leiteira),
15,8% e a Mata Pernambucana (da agroindustria
canavieira), 11,8%.

Quanto a dinamica da atividade econdémica, o
periodo 2009-2017 pode ser segmentado em trés
fases (Grafico 2): (i) 2009-2014 quando a economia do
estado cresceu acima da média do pais e da regiao;
(ii) 2015-2016: retracdo intensa; (iii) a partirde 2017:
recuperacao moderada.

Na primeira fase (2009-2014) além dos efeitos
das politicas de transferéncia assistenciais de
renda e de aumento real do salario minimo' — com
reflexos no comércio varejista e no mercado de
crédito — destacaram-se os investimentos em
empreendimentos de grande porte? no estado, em
setores como refino de petréleo, petroquimicos,
indUstria naval, fabricacdo de automéveis e alimentos,
além daqueles destinados a obras publicas, como a
Transposicdo do Rio Sdo Francisco e a Ferrovia
Transnordestina. O PIB de Pernambuco, Nordeste
e Brasil avancaram 3,4% a.a., 3,1% a.a. e 2,6% a.a.,
respectivamente, nesse periodo.

Ainda na primeira fase, o produto da construcao civil
cresceu de forma vigorosa (6,4% a.a.), estimulando
segmentos da industria de transformacdo que
produzem insumos para a atividade. Os servicos
foram favorecidos pelas politicas de estimulos ao
consumo e ao investimento, com destaque para a
expansdo do comércio varejista (3,7% a.a.) e dos
servicos prestados a empresas (6,9% a.a.).

Embora, em sua maior parte, os investimentos
tenham se destinado a Suape (na RMR) o maior
crescimento do PIB nominal® ocorreu na mesorregidao
da zona da mata pernambucana“, especialmente
devido a instalacdo da montadora de automoéveis e
seus prestadores de servicos, além de unidades do
setor de alimentos. Dessa forma, identifica-se certa
desconcentracdo produtiva (Figura 1).

No segundo periodo assinalado (2015-2016)
houve queda acentuada dos investimentos a

1/ Considerando que o salario minimo serve de referéncia nas negociacdes salariais, formais ou informais, seu impacto é diretamente
proporcional a participacdo de trabalhadores que ganham préximo ao seu valor. Em Pernambuco 82,3% dos ocupados ganham até
2 salarios minimos, acima dos 67,8% no pais, de acordo com a PNAD/IBGE. Acrescente-se que 67,2% das aposentadorias e pensdes

em Pernambuco sdo de um saldrio minimo ante 53,9% no pais.

2/ Paramaisinformacoes vide o boxe “Conjuntura Econémica Pernambucana em Perspectiva” da edicdo de abril de 2014 deste Boletim.
3/ Os dados de PIB municipal divulgados pelo IBGE sdo exclusivamente em termos nominais. Nesses termos o estado cresceu, em

média, 14,1% a.a. nesse periodo.

4/ Em janeiro de 2018 o municipio de Goiana, onde se localiza a montadora, passou a integrar a RMR.



Figura 1 — Variagao do PIB Nominal das Mesorregioes de Pernambuco (2014/2008)

%a.a.

Fonte: IBGE

Grafico 3 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central
Variagdo % acumulada em 12 meses

Fev Jun Out Fev Jun Out Fev Jun Out Fev
2015 2016 2017 2018

IBC-Br — — — IBCR-NE == == «» » IBCR-PE

Grafico 4 — Taxa de desocupacao — PE, Nordeste e

Brasil
%
20

15

10

5

| Tri IV Tri IV Tri IV Tri IV Tri IV Tri IV Tri
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Brasil —— —— — Nordeste e e» e» o PE

Fonte: PNAD Continua (IBGE)

Grafico 5 — Emprego formal na construgao civil — PE,
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nivel nacional, com impactos expressivos sobre a
economia pernambucana. Nesse contexto o indice
de Atividade Econémica Regional de Pernambuco
(IBCR-PE) evidencia retracdo em magnitude
superior a registrada em nivel nacional atingindo
-7,0%, no acumulado de doze meses, em meados de
2016 ante -5,2% no pais com reducdo da diferenca
ao longo do tempo (Grafico 3).

Cabe destacar que a recessdao no estado foi
acompanhada por desligamentos expressivos
no mercado de trabalho, levando a taxa de
desocupacado a atingir 18,9% no segundo trimestre
de 2017 segundo a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNAD Continua), nivel mais
elevado de todos os estados do pais (Grafico 4).

Houve demissdes associadas a conclusdo parcial
de alguns projetos (refinaria) e interrupcdo de
obras de infraestrutura. Nesse sentido, o total de
empregados na construcao civil, de acordo com o
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged) do Ministério do Trabalho (MTb), recuou
29,8% e 19,5% (Grafico 5) em 2015 e 2016,
respectivamente.

Ressalte-se também os efeitos da longa estiagem,
iniciada em 2012, sobre o produto do setor
primario. Embora o peso da agropecuaria no VAB
seja modesto, o segmento responde por cerca de
10% da populacao ocupada (PO), segundo a PNAD
Continua - fora da RMR supera 20% — composto
principalmente pela agricultura familiar. Nos anos
de 2015 e 2016 a seca contribuiu para que a PO do
setor diminuisse 22,6% no estado, ante retracdes
correspondentes de 13,1% na regido e 5,9% no pais.
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Tabela 1 — Total de ocupados

Aindaque oanode 2017 tenhaapresentado condicoes
climaticas melhores, a producdo agropecuaria local
mantém-se em patamar proximo ao assinalado em
2008, contrastando com o observado na regido
Nordeste’ e no pais, regides beneficiadas pela safra
recorde de soja naquele ano (Grafico 6).

Efetivamente, a desagregacdo da PO mostra quedas
acentuadas e setorialmente generalizadas (onze
dos catorze segmentos), sugerindo que a retracdo
do produto foi disseminada na economia (Tabela 1).

Discriminagao Brasil RMR Demais PE
Peso 2016/2014 Peso 2016/2014 Peso 2016/2014 Peso 2016/2014
Total 100,0 -1,9 100,0 -4,3 100,0 0,2 100,0 -7,8
1. Agropecuéria 10,4 -5,9 12,9 -22,6 1,1 6,5 22,3 -23,8
2. Industria 14,4 -17,4 11,9 -13,9 10,7 -11,7 12,9 -15,4
Téxtil Syl -17,6 4,3 -24,1 1,6 -4,8 6,5 -27,9
Alimentos 2,1 -16,8 1,9 3% 1,6 6,5 2,1 1,4
Demais atividades industriais 9,2 -17,5 5,8 -11,8 7,6 -16,9 4,3 -4,8
3. Construgao civil 8,5 -9,2 8,9 -15,6 8,8 -14,6 9,0 -16,4
4. Servigos 66,7 1,9 66,2 -0,0 79,4 3,4 5587 -3,9
Comércio 18,9 -0,1 19,4 5,1 19,6 10,8 19,3 0,4
Servigos as familias " 14,6 12,0 13,3 25,7 17,1 18,7 10,3 34,8
Administragéo Publica 6,3 -14,9 7,5 -31,1 6,7 1,6 8,2 -52,6
Alojamento 4,6 13,0 4,8 -10,1 5,7 -1,8 4,1 -19,3
Atividades administrativas 4,4 -10,6 4,9 -13,1 8,4 -5,9 2,2 -35,3
Atividades profissionais 3,4 -8,4 2,9 -28,7 4,5 -33,8 1,6 -17,0
Demais servigos 14,5 4.4 13,4 -1,0 17,5 -3,6 10,1 2,6
Fonte: IBGE

1/ Corresponde as atividades de educagéo, saude, servigos pessoais, artes, cultura, esporte, recreacgéo e outras atividades de servigos.

Grafico 7 — Produgao industrial — PE, Nordeste e Brasil
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5/ Maranhdo, Piaui e Bahia.

Importante observar que os indicadores da industria
publicados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) e aqui utilizados para avaliacdo
da atividade econémica do estado e para o calculo
do IBCR-PE, foram ajustados a partir de 2016,
para incorporar os segmentos refino de petréleo
e fabricacdo de automéveis — que em conjunto
representam cerca de 10% do setor®.

Em termos espaciais, a variacdo do PIB nas
mesorregides em 20157/2014 mostrou contrastes
importantes: recuos na RMR (liderada pelas perdas
Nos servicos) e no sertdo (seca), enquanto que a Zona

6/ APIM-PF do IBGE baseia-se na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda ndo existiam em Pernambuco. Considerando
que as atividades mencionadas sdo pesquisadas na PIM-PF do Nordeste e concentram-se na Bahia, o procedimento utilizado foi
atribuir a Pernambuco o diferencial entre a producdo nordestina destes segmentos e a producdo da Bahia, com base nos pesos
do VTl relativos a 2015, extraidos da Pesquisa Industrial Anual do IBGE.

7/ Ultima informacao disponivel.



da Mata teve o maior crescimento, impulsionado pelas
operacoes da montadora de automéveis (Figura 2).

Figura 2 — Variagdo do PIB Nominal das Mesorregioes de Pernambuco (2015/2014)

%

Fonte: IBGE

Tabela 2 — Exportagcao/lmportacdao Pernambuco

Itens selecionados

[ Metropaliana de Recife

[ Sertéo Pernambucano

[] Agreste Pernambucano

[ 840 Francisco Pernambucano
B Mata Pernambucana

Discriminagéo 2008 2018"
Exportagdo (US$ milhdes) 938 2064
Peso (%)
Produtos Basicos 20,0 8,8
Frutas 14,8 7.8
Semimanufaturados 19,3 5,0
Acucar em bruto 10,7 1,4
Borracha de butad. 6,4 0,7
Manufaturados 60,7 86,1
Acucar refinado 18,6 2,0
Veiculos 0,0 37,0
Combustiveis e lubrificantes 2,0 22,6
Importagoes (US$ milhGes) 2 461 6 301
Peso (%)
Bens de capital 11,9 9,9
Bens intermediarios 62,6 425
Pecas para veiculos 0,0 9,2
Bens de consumo 9,1 10,0
Duraveis 3,0 41
Semiduraveis e ndo duraveis 6,1 59
Combustiveis e lubrificantes 16,5 37,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Dados acumulados em 12 meses até margo.

A balanca comercial de Pernambuco, historicamente
deficitaria, tem se alterado substancialmente, com
aumento da corrente de comércio, diversificacdo e
agregacao de valor das exportagoes, refletindo as
novas plantas industriais. Os embarques passaram
de US$938 milhoes em 2008 para US$2,1 bilhoes
nos doze meses encerrados em marco de 2018. A
participacdo do tradicional acgtcar, 29,3% em 2008,
atualmente alcanca 3,4%; Veiculos e combustiveis
passaram de 2,0% para 59,6%.

As importacoes expandiram de US$2,5 bilhdes para
USS$6,3 bilhoes, de 2008 a 2018, com énfase em
combustiveis — parcialmente a outros estados da
regido — e pecas para veiculos. Como resultado, o
grau de abertura do estado passou de 9% para cerca
de 15%, se aproximando da média do pais.

Passados os primeiros meses de 2017 observa-se
recuperacao da atividade econémica pernambucana,
conforme indica o IBCR-PE, embora, na margem, em
ritmo inferior ao do pais (Grafico 8).

A recupera¢dao mais vigorosa da economia
pernambucana esta condicionada a manutencdo de
trajetoria favoravel do consumo das familias — que
cresceu em 2017 estimulado pelo incremento da
massa real de rendimentos, em ambiente de inflacdo
baixa, e pela liberacdo de recursos de contas inativas
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS)
— e a retomada dos investimentos. A recuperacao
das expectativas dos empresarios, os efeitos do
ciclo atual da politica monetaria e as evidéncias
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Evolucdo do indice de Atividade Econémica Regional em 2017

Figura 1 — indice de Atividade Econémica Regional
Variagao anual, em % (2017)
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Tabela 1 — indice de Atividade Econémica Regional
Variagédo % anual

Discriminagao Peso! 2015 2016 2017
Norte 5,4 -2,2 -3,4 2,7
Amazonas 1,4 71 -6,4 3,2
Para 2,2 1L -1,4 2,3
Nordeste 14,2 -2,4 -3,8 0,4
Ceara 2,2 -4.1 -3,7 0,1
Pernambuco 2,6 45 -5,3 0,5
Bahia 4,1 -2,5 -5,6 -0,2
Centro-Oeste 9,7 -1,2 -2,6 1,9
Goias 2,9 -2,9 -3,1 1,5
Sudeste 54,0 -2,9 -4,1 -0,1
Minas Gerais 8,7 -3,8 -2,8 0,4
Espirito Santo 2,0 -1,6 -8,2 1,5
Rio de Janeiro 11,0 -1,8 -3,3 -1,9
Sao Paulo 32,4 -3,1 -4,5 0,2
Sul 16,8 -3,8 -3,9 2,9
Parana 6,3 -3,1 -3,3 2,7
Santa Catarina 4,2 -3,9 -3,6 4,2
Rio Grande do Sul 6,4 -4,0 -5,5 2,1

1/ Contas Regionais 2015 (IBGE).

O indice de Atividade Econémica Regional (IBCR)'
cresceu nas regioes brasileiras em 2017, com excecao
do Sudeste que registrou relativa estabilidade, apos
dois anos de recuos expressivos. Ndo obstante o
carater generalizado da recuperacao, a evolucdo da
atividade econémica regional ocorreu em ritmos e
caracteristicas distintos, cuja avaliacdo constitui-se
o objeto deste boxe.

A agricultura contribuiu positivamente em todas as
regioes para o maior dinamismo econémico em 2017.
De forma destacada, o setor teve papel fundamental
nas recuperacoes da atividade no Centro-Oeste, Sul
e Norte, onde a participacao da agropecuaria é mais
expressiva, e no Nordeste, refletindo a expressiva
reacdo da producao de graos (crescimento anual de
86%) apos a quebra de safra em anos anteriores.
Além dos impactos diretos decorrentes da expansao
na producdo, o melhor desempenho da agricultura
exerceu efeitos indiretos relevantes sobre a cadeia
produtiva, cuja intensidade dependeu do grau de
desenvolvimento de outros segmentos relacionados,
destacando-se os industriais e de servicos associados
a armazenagem e ao escoamento da producao.

A recuperacdo na industria favoreceu o resultado
da atividade em quatro regides, com influéncia
destacada no Norte, seguida do Sudeste e Sul, onde
0 setor possui participacoes mais relevantes. A
expansao daindustria extrativa alavancou a atividade
no Norte, sequido da fabricacdo de equipamentos
de informdtica e produtos eletronicos. No Sul e
Sudeste, destacou-se a atividade de producao de
veiculos, reboques e carrocerias. No Centro-Oeste,
embora a participacdo da industria seja a menor
dentre as regides, a dinamizacao do setor repercutiu
a producgao de alimentos, estimulada pela safra
agricola, como também a expressiva expansao na
fabricacdo de produtos farmacéuticos. Houve recuo
na producdo industrial do Nordeste, ressaltando-se
aretracdo nos segmentos de veiculos e téxteis.

1/ OIBCR é calculado para as cinco regides e treze estados (Amazonas, Pard, Ceara, Pernambuco, Bahia, Goias, Minas Gerais, Espirito
Santo, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul. Para informacées sobre a metodologia do indice, ver
boxe no Boletim Regional de abril de 2017 (http://www.bcb.gov.br/pec/boletimregional/port/2017/04/br201704b3p.pdf).
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Por outro lado, o setor de servicos, que reage com
maior defasagem ao ciclo de recuperacao, recuou em
todas as regides. Atividades mais correlacionadas a
industria, no entanto, como servicos prestados as
familias e transportes apresentaram desempenho
positivo em algumas regides (Sul e Nordeste, e Sul
e Sudeste, nessa ordem).

Considerada por regioes, a atividade economica
apresentou em 2017 maior crescimento no Sul do
pais, com avanco disseminado entre os seus estados.
Ressalte-se o desempenho da economia de Santa
Catarina, que registrou maior expansao dentre os
treze estados para os quais o IBCR é calculado. Na
regido, houve avanco no setor agricola, embora
em magnitude inferior ao assinalado para o pais,
enquanto a atividade comercial cresceu em ritmo
significativamente superior ao das demais regides.
No setor industrial, sobressairam os resultados
de segmentos, como o de fabricacdo de maquinas
e equipamentos, inclusive agricolas. O setor de
prestacdo de servicos apontou recuo em menor
magnitude do que a média das regides, com avanco
relevante em atividades de prestacdo de servicos as
familias e de transporte.

O Norte alcancou a segunda maior taxa de
crescimento do IBCR em 2017, notadamente
favorecido pelo desempenho da agricultura -
sobretudo pela recuperacdo das safras de milho
e soja — e do comércio. Além dessas atividades,
mereceram destaques, no Amazonas, o crescimento
da pecuaria, dos servicos de transporte e, de
modo destacado, da fabricacdo de equipamentos
de informatica, produtos eletrénicos e 6pticos
repercutindo o aumento da demanda em nivel
nacional. No Pard4, ganharam realce as expansoes
da atividade na industria extrativa e da prestacao
de servicos as familias.

O Centro-Oeste foi a regido mais beneficiada pelos
bons resultados da agricultura, reflexo da expansao
da safra agricola - a producdo anual de graos
cresceu 41% — e da elevada participacdo do setor
no produto regional®. Adicionalmente, a industria
de transformacdo — concentrada na fabricacdo de
produtos alimenticios — também foi favorecida pelo
desempenho do setor primario. O crescimento da
atividade na regido ndo foi mais intenso em 2017,
em parte, pelo desempenho da administracao
publica, setor que responde por cerca de um quarto

2/ Conforme dados das Contas Regionais do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) de 2015, a participa¢do da agricultura

no VA (6,4%) equivale ao dobro da média brasileira.



da economia local® e que foi afetado por restricoes
orcamentarias no periodo.

A economia do Nordeste, apesar da significativa
recuperacao do setor agricola, experimentou
crescimento modesto em 2017. Os impactos
positivos oriundos do setor primario foram mitigados
pela retracdo da atividade industrial, em especial
nos segmentos de produtos alimenticios e de
fabricacdo de coque, produtos derivados do petréleo
e biocombustiveis, ramo afetado pela reducdo na
extracdo de petréleo e gas natural na regidao no
ano. Adicionalmente, a retracdo na atividade na
construcao civil nordestina mostrou-se relativamente
mais intensa que nas demais regides, conforme
sugerem os dados de emprego setorial do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged) do
Ministério do Trabalho (MTb).

O Sudeste assinalou em 2017 a menor variacao
da atividade econdémica entre as regides do pais,
assinalando -0,1% para o IBCR. O resultado refletiu a
expressiva contracao da economia no estado do Rio
de Janeiro, cujo impacto se sobrepds ao da expansao
verificada nos outros trés estados da regiao.

O desempenho da economia fFluminense esteve
influenciado, principalmente, pelo recuo na atividade
na construcdo civil e a pela retracdo na prestacao
de servicos na maior parte dos segmentos do setor
—excecao para as atividades imobilidrias e alugueis.

Os produtos dos estados de Sao Paulo e Minas Gerais
voltaram a crescerem 2017, revertendo as trajetorias
dos anos anteriores. As industrias de transformacao,
sobretudo com a retomada da fabricacdo de
veiculos, e da extrativa agregaram as principais
contribuicoes para a expansdo da economia. Em Sao
Paulo, destacaram-se, ainda, o maior dinamismo no
comércio, na prestacdo de servicos de informacao
e na construcado civil. Na economia mineira, outras
contribuicoes para o aumento da atividade vieram
da pecuaéria e da prestacdo de servicos as familias,
em especial, de alojamento e de alimentacdo. No
Espirito Santo, o crescimento da atividade econ6mica
foi Favorecido pela base comparacao deprimida, visto
que em 2016 os resultados da economia capixaba
sofreram os impactos negativos importantes
em decorréncia da paralisacdo na producao da
importante empresa mineradora“.

3/ Conforme as Contas Regionais de 2015, do IBGE, ultima edicdo disponivel.
4/ Empresa mineradora, responsavel pela barragem de rejeitos de Funddo, em Mariana (MG), que se rompeu em 5.11.2015.
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Rendimentos e mudancas qualitativas no mercado de trabalho

Quadro 1

O rendimento médio real do pessoal empregado
cresceu a taxa média anual de 0,9% entre 2012 e
2017, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNAD Continua). Este
boxe busca identificar influéncias de alteracoes
qualitativas no mercado de trabalho sobre essa
dindmica. Com esse proposito, analisou-se a evolucao
dorendimento nas categorias e grupos apresentados
no Quadro 1.

Categorias

Grupos

Grandes Regibes

Atividades econdmicas

Categorias de emprego

Tipos de ocupagéo

Idades

Niveis de instrugao

Norte; Nordeste; Sudeste; Sul; Centro-Oeste

Agricultura; Industria; Construgédo; Comércio, reparacgéo de veiculos; Transporte e armazenagem; Alojamento e
alimentagao; Informagéo, comunicagao e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e administrativas; Administragao

publica; Servico doméstico; Outros servicos.

Empregado privado com e sem carteira; Trabalhador doméstico com e sem carteira; Empregado publico com e sem

carteira e estatutario; Empregador; Conta prépria

Gerentes; Profissionais das ciéncias; Profissionais de nivel médio; Trabalhadores administrativos; Trabalhadores de
servigos e comércio; Trabalhadores qualificados da agropecuaria; Trabalhadores da construgéo; Operadores de
instalagcdes e maquinas; Membros das forgas armadas, policiais e bombeiros; Ocupagdes elementares

14 a 17; 18 a 24; 25 a 39; 40 a 59; 60 ou mais

Fundamental incompleto; Fundamental completo; Médio completo; Superior completo

Entende-se como efeito de mudanca qualitativa os
impactos, sobre o rendimento médio, decorrentes da
redistribuicdo entre grupos de uma mesma categoria.
Esse impacto pode ser obtido comparando-se a
variacdo do rendimento médio geral efetivamente
observada, com a variacdo de rendimento médio
se, hipoteticamente, os grupos em cada categoria
mantivessem a mesma representatividade que a
observada em 2012.

Entre 2012 e 2017, houve redistribuicdo da populacdo
ocupada entre as diversas atividades economicas. Na
Tabela 1, pode-se verificar o aumento relativo de
ocupados principalmente em segmentos do setor de
servicos—Alojamento e Alimentacdo, Administracao
Publica, Comércio e Reparacao de Veiculos e Qutros
Servicos. Por outro lado, Agricultura, Industria e
Construcdo perderam peso na ocupacao.

Para calcular oimpacto das redistribuicoes, aplicaram-
se as variacoes anuais do rendimento (Tabela 2) para



Tabela 1 — Participacao da populag¢ao ocupada por atividade econémica

%

Agricultura Industria Construcdo Comércio, Transporte  Alojamento Informagéo, comunicagdo Administragdo Outros  Servigo
reparagdo armazenagem e e atividades fin., publica servicos doméstico
de veiculos alimentacao imob. e outras
2012 11,6 14,6 8,4 18,6 4,6 43 10,6 16,2 4,3 6,9
2013 11,3 14,2 8,7 18,9 47 4,4 10,7 16,1 4,4 6,6
2014 10,4 14,4 8,5 18,9 4,6 4,6 11,2 16,4 4,5 6,5
2015 10,3 14,0 8,1 19,1 47 4,8 11,2 16,7 4,5 6,6
2016 10,2 12,8 8,1 19,3 5,0 51 10,7 17,3 4,7 6,9
2017 9,5 12,9 7,6 19,3 5,0 B/ 11,0 17,2 4,9 6,9
Fonte: IBGE

Tabela 2 — Variacao anual do rendimento por atividade econémica

%

Total Agricultura Industria Construgda  Comércio, Transporte  Alojamento Informacéo, comunicacdo Administragdo Outros Servigco
reparagdo  armazenagem e e atividades fin., publica  servicosdomeéstico
de veiculos alimentacao imob. e outras
2013 3,6 4,2 1,9 7,3 2,7 1,6 4,9 3,7 3,1 51 43
2014 1,2 3,1 1,8 -2,3 -1,2 1,8 0,9 0,8 0,6 0,4 4,9
2015 -0,4 -1,4 1,4 -3,1 -1,6 -2,8 -4.1 -0,8 1,9 -1,6 -0,1
2016 -1,9 -3,4 -3,6 0,1 -2,4 0,9 -4,5 0,3 -0,5 -5,9 0,1
2017 21 7,8 1,5 -2,1 0,6 8,8 -3,3 2,3 1,7 1,3 0,8
Fonte: IBGE

cada uma das atividades, mantendo as respectivas
participacoes observadas em 2012 (Tabela 1).

Sem as redistribuicdoes entre as atividades
econdmicas, a variacdo anual do rendimento médio
real no periodo considerado teria sido de 0,8%, muito
préoxima da variacdo geral de 0,9% efetivamente
observada. Portanto, pode-se considerar que a
redistribuicdo dos ocupados entre os setores ndo
teve impacto significativo no rendimento.

Tabela 3 — Variagao do rendimento mantendo constantes as participagoes de 2012

%

Geral Regides Atividades Categorias Tipos de Idades Nivel de

econdmicas de emprego ocupagao instrucao
2013 3,6 34 3,6 3,1 3,2 3,0 2,9
2014 1,2 1,6 0,9 1,2 1,2 0,7 0,0
2015 -0,4 -0,6 -0,7 -0,8 -2,0 -1,3 -2,9
2016 -1,9 -2,2 -1,8 -1,4 -2,2 -2,7 -3,5
2017 2,1 2,1 2,0 1,6 2,0 1,4 0,4
Média anual 0,9 0,9 0,8 0,7 0,5 0,2 -0,6

Fonte: IBGE

O mesmo exercicio foi feito para as demais categorias
e os resultados podem ser observados na Tabela 3.

Regionalmente, os dados mostram que, mesmo sem
aredistribuicdo dos ocupados, o rendimento médio



Tabela 4 — Nivel de instrugao (% do total de ocupados)
%

Fundamental Fundamental Médio Superior
incompleto completo completo completo
2012 33,4 17,3 34,9 14,4
2013 32,1 17,1 35,8 14,9
2014 30,6 17,2 36,6 15,7
2015 29,8 16,6 36,7 16,9
2016 28,5 15,7 37,7 18,2
2017 27,5 15,4 384 18,8
Fonte: IBGE
Tabela 5 — Rendimento médio real habitual
R$
Fundamental Fundamental Médio Superior
incompleto completo completo completo
2012 1125 1358 1849 4921
2013 1168 1410 1892 4963
2014 1186 1420 1855 4 960
2015 1151 1366 1803 4879
2016 1112 1319 1726 4 667
2017 1133 1329 1717 4726
2017/2012 0,8% -2,1% -71% -4,0%

Fonte: IBGE

real teria crescido 0,9% ao ano. Assim, embora o
Nordeste tenha perdido 1,1 ponto percentual na
participacdo da ocupacdo no Brasil, essa mudanca
nao implicou impacto significativo’.

No que se refere as categorias de emprego, a
formalizacdo e o aumento da quantidade de
empregadores contribuiu para que a elevacdo do
rendimento ndo se limitasse a 0,7% no periodo.

Nesses trés critérios de classificacdo dos ocupados
— regional, atividade econ6mica e categoria
de emprego - o impacto da redistribuicdo dos
trabalhadores sobre a evolucdo dos rendimentos
foi limitado, ndo sendo relevante para explicar o
aumento de salarios observado no periodo.

Por outro lado, quando se considera o nivel de
instrucdo, aredistribuicdo entre os diferentes grupos
implicou diferenca expressiva nos resultados. Se a
distribuicdo educacional dos trabalhadores tivesse
permanecido constante, o rendimento médio real
teria recuado a taxa anual de 0,6%. Observou-se,
assim, ganho anual de 1,5 ponto percentual do
rendimento real, no periodo em analise, devido a
maior qualificacdo da mao de obra.

Ressalte-se que nos ultimos anos verificou-se
significativo aumento do nivel de instrucdo da
populacdo ocupada. Entre 2012 e 2017, a participagao
de trabalhadores que ndo haviam completado o
ensino fundamental passou de 33,4% para 27,5%
enquanto a participacdo de empregados com curso
superior passou de 14,4% para 18,8% (Tabela 4).

Quanto a categoria “nivel de instrucdo”, observa-se
que apenas o grupo relativo ao ensino fundamental
incompleto apresentou elevacdo de rendimentos
no periodo. Esse conjunto de trabalhadores, pela
baixa qualificacdo, recebe salarios muito proximos
ao minimo legal, que subiu acima da inflacdo nos
ultimos anos?. A queda de rendimento nos demais
grupos reflete, em parte, o crescimento da ocupacao
em atividades que exigem qualificacido menor
do que a efetivamente detida pelo empregado.
Segundo a PNAD Continua, entre 2012 e 2017, o
nimero de ocupados nas funcoes de gerentes e
profissionais das ciéncias passou de 13,1 milhoes
para 14,0 milhdes. No mesmo periodo, a quantidade

1/ De fato, houve um pequeno impacto positivo, de 0,05 p.p., pela perda de participacdo do Nordeste, que tem o menor rendimento

médio do Brasil.

2/ O salédrio minimo subiu de R$ 622,00 em 2012 para R$ 937,00 em 2017.
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Grafico 1 — PIM vs IDI
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Grafico 3 — PIM vs IDI
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Por construcdo, o indice varia de 0 a 100%, onde
100% representaria crescimento da producao
industrial disseminado por todas as atividades
consideradas.

O IDI em nivel nacional, considerada a série média
movel doze meses (MM12M) para o periodo de
andlise deste estudo, alcancou seu maximo em 2010,
ano de expressivo crescimento econémico, mais
precisamente em novembro, quando atingiu 76,7%.
Seu minimo histérico, 24,7%, ocorreu em marco de
2016, em meio ao ciclo recessivo recente. A série
da industria geral da PIM para o Brasil (MM12M)
apresenta seu maximo histérico em agosto de 2011
e um minimo local em abrilde 2017, em movimentos
similares ao do IDI com aparente defasagem®.

Na margem, a recuperagdo da industria em 2017
vinha sendo sinalizada pelo IDI desde meados de
2016, quando este retomou sua trajetéria de alta. O
IDI atual, porém, em 53,0%, ainda é bem inferior ao
maximo de 2010 e a média de 2004 a 2008, 62,8%,
periodo em que a industria apresentou crescimento
consistente. A continuidade do avanco do IDI e sua
estabilizacdo em patamar historicamente elevado
é indicativo de manutencao da recuperacado da
producdo industrial em 2018 e em anos seguintes.

Regionalmente, a recuperacdo da industria em
2017 no Sul e no Sudeste se deu em patamar similar
ao observado em nivel nacional, +2,8% e +3,2%,
respectivamente. A evolucado do IDI para essas
regioes indica que o movimento de recuperacao se
iniciou primeiramente no Sudeste (Graficos 2 e 3).

No Sul, a disseminacdo da recuperacao industrial
mostrou-se mais intensa e atingiu 58,3% das
atividades da regido em dezembro de 2017,
enquanto no Sudeste o IDI situa-se em 53,8% no
mesmo periodo, ambos ainda distantes das maximas
historicas, 73,3% e 79,4%, respectivamente. Parte
dessa menor disseminacdo no Sudeste é explicada
pelo fato de aproximadamente 80% da recuperacao
industrial da regiao refletir o avanco de apenas um
segmento, o de veiculos automotores. O desempenho
positivo desse setor, porém, acaba repercutindo
positivamente, através do encadeamento e das
relacdes intersetoriais, em outros segmentos, como
por exemplo, de equipamentos de audio e video,
borracha e plastico, téxteis, metalurgia e outros.

4/ Foi utilizado o procedimento de Toda e Yamamoto (1995), indicado para séries integradas, no intuito de testar a causalidade das
séries, no sentido de Granger. Os resultados para os lags de interesse indicam causalidade bidirecional.



Grafico 4 — PIM vs IDI
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Grafico 5 — PIM vs IDI
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Grafico 6 — PIM vs IDI
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Tanto no Sul quanto no Sudeste o IDI esta acima da
média nacional.

A producdo industrial no Norte experimentou alta
de 7,7% em 2017. A recuperacao da indistria na
regido também mostrou-se concentrada em poucos
ramos, com destaque para o segmento extrativo, e
o setor de equipamentos de informatica, produtos
eletronicos e opticos (principalmente televisores).
Em dezembro de 2017 o IDI se situou em 50,0%
(maximo histérico de 81,9% em dezembro de 2010),
inferior ao indicador nacional. Além disso, apesar
da producdo industrial em dezembro de 2017 ter
retornado ao patamar de meados de 2014, quando
iniciou seu recuo, o IDI a época era superior, 57,8%,
sugerindo maior robustez do ciclo naquele periodo.

O Nordeste foi a Gnica regido com recuo na industria
em 2017, 0,5%, embora tenha reduzido o ritmo de
retracdo relativamente aos anos anteriores—quedas
de 3,0% e 2,8% em 2016 e 2015 respectivamente. O
resultado negativo em 2017 refletiu o desempenho
do segmento de coque, derivados de petréleo e
biocombustiveis, principalmente na Bahia, cujo
impacto se sobrepds ao do bom desempenho
do segmento automotivo, e como ja observado,
ao de seus efeitos positivos sobre toda a cadeia
produtiva. Areducdo do ritmo de queda da producao
industrial em 2017 foi precedida pelo aumento do
IDI, que atingiu 48,8% das atividades industriais em
dezembro de 2017, depois de registrar piso histérico
em marco de 2016, 24,8%. O indicador, como
esperado, é o mais baixo dentre todas as regioes,
mas mostra tendéncia crescente como os demais.

O Centro-Oeste teve o segundo melhor resultado
da industria em 2017 dentre as grandes regides
geograficas, +3,7%, impulsionada pelo bom
desempenho do setor agricola, com reflexos
positivos sobre a industria alimenticia na regido. No
periodo recessivo recente (2014/2016), a industria
do Centro-Oeste sé recuou em 2016, -1,9%. O IDI
antecipou esse movimento, declinando ao longo de
2015, mantendo-se estavel em seguida e registrando
retomada em 2017. Em dezembro de 2017, metade
das atividades da industria na regido apresentaram
variacdo positiva segundo o IDI, comparativamente
a média histérica de 57%.

Em sintese, o IDIl apresenta potencial para antecipar
os movimentos de tendéncia da atividade industrial.
Como esperado, ap6s o periodo recessivo e
alguma recuperacdo em 2017, o indicador mostrou
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Presidente
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Diretor de Politica Econémica
Carlos Viana de Carvalho

Chefe do Departamento Econémico
Tulio José Lenti Maciel

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Norte e Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste na Bahia
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste no Para
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Coordenagao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro
Coordenacao Regional do Sul

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sul no Parana
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Representacoes Regionais do Departamento
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Caixa Postal 651
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01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenagdo Regional do Sul no Parana Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.
BNDES
Caged
CNC

CNI
Cotepe
Depec
EUA
Fecomércio-PE
Fenabrave
FGTS
Fieam
Fiec

Fiep
Fiepe
Fiergs
Fiesp
Firjan

FJP

FPE

FPM
Fundeb

IBCR
IBCR
IBGE
ICC
Icec
Icei

ICF
ICIC
ICIT
ICMS
IDC Consumidor
IDI
IGP-DI
Ipardes
IPCA
Ipead

Ipece

ao ano
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Confederacao Nacional do Comércio
Confederacdo Nacional da Industria

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Departamento Econémico

Estados Unidos da América

Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores
Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado do Parana

Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
Fundacao Joao Pinheiro

Fundo de Participacdo dos Estados

Fundo de Participacdo dos Municipios

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacao dos
Profissionais da Educacao

indice de Atividade Econdémica Regional

indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Consumidor

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

indice de Confianca da IndUstria da Construcdo

indice de Confianca da IndUstria de Transformacdo

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
Demanda do Consumidor por Crédito

indice de Difusdo Industrial

indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas, Administrativas e Contdbeis de Minas
Gerais

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
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LSPA
Mapa
MDIC
MTb
Nuci
p-p-
PEA
PIA
PIM
PIM-PF
PMC
PMS
PNAD Continua
PO
RMB
RMC
RMF
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
SEI
SGS
SIUP
STN
UFMG
VAB
VBP
VTI

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
Ministério do Trabalho

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

pontos percentuais

Populacdo Economicamente Ativa

Pesquisa Industrial Anual

Pesquisa Industrial Mensal

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Populacdo Ocupada

Regido Metropolitana de Belém

Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Fortaleza

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Regido Metropolitana de Salvador

Regido Metropolitana de Sdo Paulo

Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia
Sistema Gerenciador de Séries Temporais

Servicos Industriais de Utilidade Publica

Secretaria do Tesouro Nacional

Universidade Federal de Minas Gerais

Valor Adicionado Bruto

Valor bruto da producao

Valor da Transformacao Industrial
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