Estrutura produtiva e desempenho recente da economia

gaucha

Tabela 1 — Participacao das atividades
no VAB: 2010-2014
%

Brasil RS
Agropecuéria 5,0 8,5
Agricultura 3,2 5,9
Pecuaria 1,3 2,1
Prod. florestal, pesca e aquicultura 0,5 0,5
Inddstria 25,8 25,9
Industrias extrativas 4,0 0,2
IndUstrias de transformacéo 13,1 18,3
SIUP 2,4 1,9
Construcéo 6,3 54
Servigos 69,1 65,6
Comércio e repar. de veiculos 13,2 14,8
Transporte, armazenagem e correios 4,5 4,1
Alojamento e alimentacéo 2,3 1,7
Informag&o e comunicagéo 3,6 2,7
Atividades financeiras e de seguros 6,4 4,7
Atividades imobiliarias 8,8 9,0
Ativ. Profissionais e complementares 7,8 6,9
APU 16,2 14,1
Educacéo e saude privadas 34 4,6
Artes, cultura, esporte eoutros servigos 1,8 1,8
Servigcos domésticos 1,2 1,3

Fonte: IBGE

Gréfico 1 —Evolucéo do PIB e do VAB: 2012-2016
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Este boxe analisa a estrutura produtiva da economia
gaulcha, sua evolucdo no quinquénio 2012-2016 e
perspectivas para 2017. Andlises semelhantes
foram realizadas nos Boletins Regionais de julho de
2011, abril de 2013 e janeiro de 2015.

A estrutura produtiva do estado vis-a-vis a nacional
revela a maior importancia da agropecudria e da
industria de transformacdo na composicao do Valor
Adicionado Bruto (VAB), com participagdes médias
de 8,5% e 18,3% no estado e de 5,0% e 13,1% no
pais’. De outra parte, a indUstria extrativa e o setor
de servicos sdo mais relevantes na composicdo do
VAB nacional. Tais caracteristicas ajudam a
compreender as diferentes trajetérias dos produtos
nacional e estadual no periodo analisado, que se
caracterizou pela perda de dinamismo da atividade
econdomica.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Rio Grande do Sul
— que correspondeu a 6,2% do nacional em 2014,
segundo dados das Contas Regionais do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) -
contraiu 0,8% de 2012 e 2016, ante retracdo de 2,1%
em ambito nacional, sequndo a Fundacdo de
Economia e Estatistica Siegfried Emanuel Heuser
(FEE) e o IBGE, respectivamente. A discrepancia
repercutiu, em parte, a evolucao relativamente mais
favordvel da construcdo civil e do comércio e,
sobretudo, da agropecuaria e do setor de servicos,
notadamente em 2013, quando o PIB estadual
avancou 8,5%, ante 3,0% no pais.

Considerando periodo mais recente, o PIB gaucho
registrou estabilidade no primeiro trimestre de
2017, na comparacdo com igual periodo do ano
anterior, enquanto o agregado nacional contraiu
0,4%. O resultado mais favordavel em ambito
estadual repercutiu, em especial, o desempenho da
industria de transformacao, que cresceu 0,7% no
estado e retraiu 1,0% no pais.

1/ Média para o periodo 2010-2014, conforme Contas Regionais do IBGE.



Tabela 2 — Producéo agricola — Rio Grande do Sul

Itens selecionados

A agropecuaria constitui segmento relevante para o
desempenho da cadeia produtiva do estado,
especialmente no ambito das industrias de
alimentos, de maquinas e equipamentos, de 6leos
combustiveis e de adubos e fertilizantes. Exerce,
adicionalmente, impactos importantes sobre as
exportacoes e sobre a demanda dos segmentos
comercial e de prestacio de servicos. As
participagoes médias da agricultura, da pecudria e
da producao florestal, pesca e aquicultura no VAB
do setor primario galcho atingiram, na ordem,
69,0%, 25,0% e 6,0%, no quinquénio em analise,
segundo as Contas Regionais do IBGE.

Nesse periodo, o estado ampliou a producdo de
graos em 7,8%, com destaque para o aumento de
39,2% na colheita de soja, que passou a responder
por 50,8% dos grdos produzidos na regido. A
crescente representatividade dessa cultura deu-se
pela ocupacdo de areas anteriormente destinadas a
outros cultivos, sobretudo ao milho 12 safra, cuja
area plantada recuou 32,6% na comparagdo de 2016
com 2011.

Em mil toneladas®

1

Discriminagéo Pesos Variagédo %
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016/2015 2017/2016
Gréos 75,7 19 110 30 316 28 799 31821 31911 36 419 0,3 14,1
Soja 47,2 5945 12 757 13 042 15 700 16 206 18 575 3,2 14,6
Arroz 18,5 7692 8099 8242 8679 7 493 8613 -13,7 14,9
Milho 6,6 3155 5420 5390 5 564 4730 6 039 -15,0 27,7
Trigo 2,1 1866 3351 1671 1392 2542 2193 82,6 -13,7
Feijao 0,7 86 95 111 95 88 114 -7,7 29,5
Outras lavouras
Fumo 8,9 397 431 413 415 325 417 -21,7 28,3
Mandioca 3,3 1191 1166 1181 1155 1108 1070 -4,1 -3,4
Uva 2,4 840 808 813 876 414 910 -52,8 119,8
Maca 1,7 621 643 690 599 485 585 -19,0 20,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da producéo — PAM 2015.

2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2017.

Soja, arroz, fumo e milho sdo as principais culturas
no estado, respondendo por 81,2% do Valor Bruto
da Producdo (VBP), segundo dados da Producdo
Agricola Municipal (PAM) de 2015 do IBGE. Note-se
que o trigo, muito embora tenha participacao
pequena no valor da producdo agricola do estado,
responde por parcela significativa da producao
nacional (37,8% em 2016).

A agricultura do estado registra safra recorde em
2017, Ffavorecida por condicoes climaticas



Tabela 3 — Indicadores da pecuaria — RS
Maio de 2017

Variagéo % no ano

Discriminagéo Produgéo Exportacdes Precos
Volume (kg) (R$)
Abates”
Bovinos -9,0 -19,9 -6,5
Suinos -5,6 -8,8 55
Aves -7,1 -2,0 -2,7
Fonte: Emater/RS, FGV, Mapa e MDIC
1/ Nimero de animais (Mapa).
Gréfico 2 — Producéao industrial
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favordveis e pelo aumento da produtividade
decorrente da adocdo de novas tecnologias,
conforme a Associacdo Riograndense de
Empreendimentos de Assisténcia Técnica e
Extensao Rural (Emater/RS). A previsao de aumento
anual de 14,1% é impulsionada, em grande parte,
pelo desempenho das colheitas de soja, milho, arroz
e feijao. A safra de 2017 devera representar 15,2%
da nacional (17,3% em 2016), de acordo com o
Levantamento Sistematico da Producao Agricola
(LSPA) de junho, divulgado pelo IBGE.

As perspectivas para o financiamento da agricultura
sdo positivas, de acordo com o Plano Safra Gaucho
2017/2018, que prevé disponibilizacdo de R$3,2
bilhdes pelo sistema financeiro estadual (Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul,
BADESUL Desenvolvimento - Agéncia de
Fomento/RS - Badesul e do Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE) para
custeio, comercializacdo e investimentos.

Os abates de bovinos, aves e suinos em
estabelecimentos fiscalizados pelo Servico de
Inspecdo Federal (SIF) variaram -4,7%, -0,3% e 2,2%,
na ordem, de 2012 a 2016, segundo o Ministério da
Agricultura, Pecudria e Abastecimento (Mapa). As
retragoes refletiram, em especial, o
desaquecimento da demanda externa devido a crise
internacional e a imposicao de restricoes sanitarias
as importacoes de carnes pela Unido Europeia. Nos
cinco primeiros meses de 2017, os abates
mencionados decresceram 9,0%, 7,1% e 5,6%,
respectivamente, em relacdo a igual intervalo de
2016. No mesmo periodo, as respectivas
quantidades exportadas decresceram 19,9%, 2,0% e
8,8%, segundo o Ministério do Desenvolvimento,
Inddstria e Comércio Exterior (MDIC).

Ainda no ambito da oferta, a indulstria gadcha
apresentou mudancas na composicao do Valor da
Transformacao Industrial (VTI) no periodo recente,
segundo a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE.
Esse processo repercutiu as diferentes intensidades
de contracdo da atividade ocorridas a partir do final
de 2013, com ampliacdo do peso das atividades
fabricacdo de alimentos, especialmente de carnes, e
derivados de petréleo e biocombustiveis, e retracao
dos segmentos mais impactados pela crise, como
veiculos e maquinas e equipamentos. Apds crescer
7,6% em 2013, a producdo da industria galcha
acumulou queda de 15,3% em 2014 e 2015, com



Gréfico 3 — Servigos nao financeiros
Variacdo % acumulada no ano

A1 s

2012 2013 2014 2015 2016 [2017(maio)
Brasil 43 4,1 235 -3,6 e5) -4,4
=RS 2,7 2,2 1,7 -4,1 -5 -5,6
Fonte: IBGE

Tabela 4 — Volume de vendas do comércio

Variagéo %

Discriminagéo 2012-2016Y 20177

Brasil RS Brasil RS

Comércio ampliado -1,7 -19 -06 74
Veiculos, motos, partes e pecas -7,0 -9,1 -6,2 11,5
Material de construcéo -1,1 35 4,2 -0,7

Comércio varejista 0,7 0,6 -0,8 2,8

Combustiveis e lubrificantes -01 -1,4 -43 8,8
Hiper,super, prods. alimen. beb. 1,1 11 -09 -0,3
Tecidos, vestuario e calgados -29 -28 6,0 21,4
Méveis e eletrodomésticos -2,3 -1,0 46 58
Artigos farmac, méd, ortop., perfum. 6,0 43 -1,6 -15
Livros, jornais, revistas e papelaria 5,7 -47 -4,3 -18,9
Equip. e mat.escrit., inform. e comunic. -0,6 -5,9 -46 7,8
Outros artigos de uso pessoal e dom. 30 1.8 2,0 45
Fonte: IBGE

1/ Variagdo anual média.
2/ Variagé@o no acumulado do ano até maio.

retracdes mais modestas nas atividades alimentos
(1,8%) e refino de petréleo (4,8%), e mais intensas
nas industrias de veiculos (36,2%) e de maquinas e
equipamentos (30,0%).

A producdo industrial do estado recuou 3,9% em
2016, ante retracdo de 6,1% no pais. Dados mais
recentes mostram que a indudstria gaicha mostrou
maior dinamismo que a nacional, evoluindo 1,9%
nos cinco primeiros meses do ano, em relagdo aigual
intervalo do ano anterior (0,5% no Brasil). Destaque
para a retomada da producdo da industria de
veiculos automotores.

Entre 2012 e 2014, o volume de servicos no estado
assinalou crescimento real em patamar inferior a
média nacional, de acordo com os dados da Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS) do IBGE. Nos dois anos
seguintes, impactado pela retracdo na producao
industrial e pela reducdo do emprego e da massa de
rendimentos, os servicos de transportes e os
prestados as familias recuaram, condicionando a
piora do resultado estadual. Em 2017, até maio, o
setor ainda nao sinaliza retomada da atividade, ndo
obstante a melhora relativa nos resultados do
volume de servicos prestados as empresas e de
transportes.

O comércio galcho, considerado o quinquénio
encerrado em 2016, apresentou desempenho
semelhante ao do pais, com maior dinamismo das
vendas d e material de constru¢do no Rio Grande do
Sul e de automoveis e equipamentos de informatica
e comunicacdo, no Brasil, segundo a PMC do IBGE.
Dados para o acumulado do ano até maio de 2017
apontam para a retomada das vendas do comércio
e, em especial, de veiculos.

O comércio externo galcho apresentou, no
quinquénio analisado, retracdoes anuais médias de
3,1% nas exportacoes, de 11,9% nas importacoes e
de 6,6% na corrente de comércio. Destacaram-se as
retracoes nos embarques de soja - principal
produto da pauta de exportacdo -, fumo, couros e
polimeros de etileno, e nas aquisicoes de naftas,
petréleo em bruto e veiculos de carga.

Ressalte-se, que o comércio externo do estado esta
condicionado, em especial, ao dinamismo do
agroneg6cio?, que tem garantido saldos positivos

2/ A definicdo de agronegécio engloba operacoes de producdo e distribuicao de suprimentos agricolas, de producdo nas unidades
agricolas, armazenamento, processamento e distribuicdo dos produtos agricolas e bens produzidos a partir deles.



Gréfico 4 — Saldos da balanga comercial - RS
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1/ Série com ajuste sazonal.

Gréfico 7 — Operagdes de crédito — RS
Variagdo % em 12 meses
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na balanca comercial nos Gltimos anos. As
exportacoes do setor compuseram, em média, 66%
das vendas externas e 21,0% das importagdoes no
periodo de 2012 a 2017. Os principais produtos do
agronegécio sdo soja, carnes, produtos florestais,
fumo, couros e cereais.

Em 2017, a corrente de comércio externo do Rio
Grande do Sul totalizou US$12,7 bilhdes no primeiro
semestre, com as exportacdes atingindo USS$8,3
bilhdes e as importacoes, US$4,4 bilhoes (variacdes
respectivas de 11,7%, 7,8% e 20%). Além do
agronegécio, as exportacoes estaduais foram
impulsionadas pelas vendas de automéveis, acima
da média nacional, principalmente para Argentina,
Chile e Uruguai. Note-se que essa expansdo tem
contribuido para a reducdo dos estoques e
recuperacao da producdo no segmento de veiculos.

O mercado de trabalho do estado apresentou
geracao intensa de vagas de 2012 a 2014, ano em
que registrou os niveis de emprego mais elevados
desde o inicio da série (1997), de acordo com o
Caged/MTb. Destaque, no triénio, para a criacdo de
106,6 mil postos no setor de servicos e de 52,6 mil
no comércio, segmentos cuja participacdo na
composicio do emprego formal no estado
aumentou, no periodo. No biénio seguinte, em
cendrio de retracdo da atividade econémica, o
mercado de trabalho galcho passou a registrar
corte de vagas formais, em especial na industria de
transformacao (82 mil) e na construcdo civil (30,3
mil). Ressalte-se que o recuo mais acentuado, em
termos relativos, ocorreu na construcdo civil, que
apos registrar o nivel de emprego mais elevado da
série no final de 2013, passou a repercutir o
desaquecimento no mercado imobilidrio e o final
das obras da Copa do Mundo.

O emprego formal tem mostrado desempenho mais
favordvel em 2017, com criacdo de vagas nos
primeiros cinco meses do ano (8,6 mil, ante -5,1 mil
até maio de 2016). A reacdo da indistria de
transformacdo (14,9 mil novas vagas) tem
determinado o resultado positivo, e os demais
setores vém apresentando menor intensidade na
eliminacdo de vagas, na comparacdo com O ano
anterior. Nesse periodo, o nivel de emprego formal
recuou 1,9% no Rio Grande do Sul e 2,7% no pais.

No mercado de crédito, o saldo das operacoes
superiores a R$1 mil contratadas no estado refletiu
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Tabela 5 — Operacgdes de crédito — RS

Maio de 2017
Discriminagéo Peso & Saldo Var. %
R$ bilhdes no ano
Total 100,0 197,0 -0,6
Pessoas fisicas 62,8 123,8 2,2
Financ.habitacional 19,4 39,2 2,2
Financ.rural 11,5 23,6 4,0
Empr.consignados 9,2 18,7 5,6
Pessoas juridicas 37,2 73,2 -5,0
Ind. de transformacé&o 14,1 27,7 -4,3
Comércio 9,2 17,5 -8,2
Transportes 2,9 54 -8,3
1/ Refere-se a média dos estoques no ano.
Tabela 6 — Divida liquida e necessidades de
financiamento®
R$ milhdes
Discriminagéo Fluxos acumulados em 12 meses DividaZ
Primario  Juros Nominalal
2012 -576 5533 4 957 50 213
2013 -2 317 5284 2 967 52 948
2014 -975 5007 4032 58 075
2015 -511 8138 7627 68 912
2016 430 7 155 7 585 76 545
2017 (até maio) 485 5173 5658 78 578

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios.

Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o
resultado nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

o desempenho da economia, com o estoque mensal
elevando-se até o inicio de 2015 e mantendo-se
relativamente estavel a partir de entdo, em cenario
de crescimento do crédito no segmento de pessoas
fisicas e recuo no de pessoas juridicas.

No segmento de pessoas fisicas® - responsavel por
mais de 50% do estoque de operacoes desde
meados de 2009 - observou-se elevagdo expressiva
no estoque de crédito até o inicio de 2015 e
posterior desaceleracdo das taxas de crescimento,
em linha com os processos de distensdao no mercado
de trabalho e elevacdo das taxas de juros.
Destacaram-se, principalmente, os menores
aumentos nos financiamentos imobilidrios e no
crédito consignado, e o recuo nos financiamentos de
veiculos.

O desempenho das operagbes de crédito no
segmento de pessoas juridicas, em especial a partir
do segundo semestre de 2015, repercutiu a retracao
da atividade econémica, de modo geral, e a
interrupcdo de projetos do polo naval, em
particular. Destacaram-se as reducdoes nos
empréstimos as atividades geracao, transmissdo e
distribuicdo de eletricidade e gas; refino de
petroleo, coque e alcool e transporte rodoviario de
carga. A trajetdria desfavoravel dos empréstimos as
empresas persiste nos primeiros meses de 2017,
particularmente no ambito das atividades
transporte e comércio.

Os indicadores fiscais evidenciaram crescente
deterioracdo das contas publicas no quinquénio até
2016, expressa em elevacdo de 53,0% do déficit
nominal. A piora observada no resultado primario
decorreu, em parte, da retracdo na arrecadacao
tributaria, em especial do ICMS, responsavel por
cerca de 55% das receitas do estado. A elevacao dos
juros, apropriados por competéncia, foi
condicionada, sobretudo em 2015 e 2016, pela
aceleracdo do IGP-DI, principal indexador do
endividamento estadual. A desaceleracdao desse
indice contribuiu para a reducdo do deficit nominal
em doze meses até maio de 2017.

A divida liquida do estado aumentou de R$50,2
bilhdes, em dezembro de 2012, para R$78,6 bilhdes,
em maio de 2017, equivalente a 123,8% da Receita
Corrente Liquida. A participacdo da divida do estado

3/ Estdo incluidas no segmento de pessoas fisicas os financiamentos rurais. O estado representa cerca de 13,6% dessas operacdes.



no endividamento regional aumentou 11,9 p.p., para
74,3%, no periodo.

Em linhas gerais, a economia galcha apresentou
momentos distintos no decorrer do quinquénio
analisado, experimentando resultado positivo
elevado em 2013 e retracoes nos demais anos, com
impactos setoriais de diferentes magnitudes, mais
intensos na industria e no comércio. O desempenho
do PIB do estado no quinquénio foi menos
desfavoravel do que no pais, evolugdo associada, em
especial, ao desempenho do setor primario,
importante vetor de dinamizacdo da economia
gaucha, que detém maior participacdo na estrutura
produtiva do estado.

Prospectivamente, a recuperacdao da atividade
econémica no estado deverd ocorrer de forma
moderada nos préximos trimestres, compativel com
a reacdo gradual dos indicadores do mercado de
trabalho e de crédito. Setorialmente, a agricultura e
o setor externo tendem a contribuir para essa
trajetéria de modo mais representativo.



