Gréfico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
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Gréfico 5.2 — Comércio, servigos e industria - Sul
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Gréfico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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A atividade no Sul do pais mostrou sinais de reacao
significativa no inicio deste ano, em grande parte
influenciada pelos desempenhos agricola e indus-
trial favoraveis, com desdobramentos positivos nos
demais setores. Nesse contexto, o IBCR-S registrou,
na margem, variacoes respectivas de 2,8% e -0,9%
nos trimestres encerrados em fevereiro e em
novembro, segundo dados dessazonalizados. Nao
obstante o crescimento do IBCR-S, indicadores seto-
riais apresentaram resultados mistos no mesmo
periodo, sugerindo gradualismo na retomada da
economia. O aumento das vendas do comércio
contrastou com a continuidade da distensdo do
mercado de trabalho; e a forte ampliacdo da
producdo industrial, pelo lado da oferta, ndo se
traduziu em crescimento do crédito as empresas.

No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado avancaram 3,9% no trimestre encerrado
em fevereiro, ante recuo de 1,5% no finalizado em
novembro, destacando-se as altas nos segmentos
de tecidos, vestudrio e calcados, combustiveis e
lubrificantes, e equipamentos e materiais para escri-
tério, informatica e comunicacdo. Excluidas as ven-
das de veiculos e de material de construcdo, o
comércio varejista manteve o resultado positivo de
3,9% no trimestre. As expectativas dos consumi-
dores seguem favordveis, com o ICF, elaborado pela
CNC, totalizando 82,3 pontos no primeiro trimestre,
ainda abaixo dos 100 pontos que indicam neutra-
lidade, mas elevando-se 1,8 ponto na margem e
mantendo-se estavel na comparacao interanual.

A confianca dos empresarios do comércio, medida
pelo Icec da CNC, atingiu 94,8 pontos no primeiro
trimestre do ano, ante 96,2 pontos no ultimo de
2016. Apesar do ligeiro recuo no trimestre, cabe
destacar a recuperacao dos indicadores das condi-
¢Oes atuais, pelo quarto trimestre consecutivo,
favorecidos nos ultimos periodos pelas reducdes da
inflacdo e da taxa de juros, bem como pelo inicio da
liberacdo de recursos de contas inativas do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).
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Gréfico 5.4 — Taxa de desocupagao — Sul
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Gréfico 5.5 — Evolugéo do saldo das operagdes de
crédito — Sulv
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.1 — Producéo agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos” Produggo? Variagao %

2016 2017 2017/2016
Gréos 731 73032 83 082 13,8
Soja 45,3 35170 38 825 10,4
Milho 11,9 20984 27 193 29,6
Arroz (em casca) 9,3 8 662 9 805 13,2
Trigo 3,6 6 141 5163 -15,9
Feijao 25 811 1046 29,0
Outras lavouras
Fumo 7,8 668 853 27,7
Cana-de-agucar 3,7 50 877 52 137 2,5
Mandioca 2,7 5238 4277 -18,3
Maca 1,7 1056 1238 17,2
Uva 15 513 1009 96,7

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de marco de 2017.

1/ Consideram-se operacdes acima de RS 1 mil
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O setor de servicos indica possivel inicio do processo
de retomada da atividade. O volume de servicos ndo
financeiros prestados no Sul avancou 0,2% no
trimestre encerrado em fevereiro, apds contracao
de 2,0% no trimestre anterior.

A trajetéria do mercado de trabalho sugere, na
margem, arrefecimento do processo de distensdo.
Nesse sentido, de acordo com o Caged/MT, reduziu-
se a perda de postos formais na regido no trimestre
encerrado em fevereiro (25,7 mil ante 90,1 mil em
igual periodo de 2016). Esse movimento implicou
menor retracdo no nivel de emprego formal no
periodo, -0,1%, apés -0,3% no trimestre finalizado
em novembro, dados dessazonalizados.

Considerando dados da PNADC, a taxa de desocupa-
¢do passou de 7,9% no trimestre finalizado em se-
tembro, para 7,7% no trimestre até dezembro,
repercutindo elevacdes de 0,7% na PEAe de 0,9% na
populacdo ocupada. Essa melhora condicionou os
aumentos de 2,0% na massa salarial real e de 1,1%
no rendimento médio habitual real na avaliacdo
trimestral.

O mercado de crédito segue reagindo na margem,
com crescimento no estoque de operacdes e
estabilidade da taxa de inadimpléncia. O total dos
empréstimos na regido atingiu R$549,7 bilhées' em
fevereiro, com variacoes de 0,2% no trimestre e de -
0,1% em doze meses. A alta refletiu a carteira de
crédito de pessoas fisicas, que cresceu 1,6% no
trimestre, sobressaindo o dinamismo dos financia-
mentos imobilidrios e os rurais. A carteira de
pessoas juridicas recuou 1,5%, impactada pelos me-
nores saldos das operagdes da inddstria metaldrgica
e transporte rodovidrio e de carga.

No ambito da oferta, a agricultura apresenta indica-
dores significativamente positivos, que tendem a
favorecer o desempenho da industria, seja pelo
aumento da demanda em funcdo da elevacdo da
renda agricola, seja pelo encadeamento no processo
produtivo.

A safra de grdaos no Sul estd estimada em 83,1
milhdes de toneladas, conforme LSPA de marco do
IBGE (36,1% da producado nacional), representando
aumento de 13,8% em relacdo a de 2016, com
destaque para os incrementos expressivos nas
colheitas de soja, milho, arroz e feijdo. Entre outras
lavouras, destaca-se, ainda, o aumento da producao




Tabela 5.2 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagao Sul
2016 2017 Var.%
Total 7762 9 246 19,1
Bésicos 3664 4232 15,5
Industrializados 4099 5014 22,3
Semimanufaturados 713 841 18,0
Manufaturados” 338 4173 23,2

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.3 — Importagdo por grandes categorias
econdmicas - FOB
Janeiro-margo

US$ milhdes
Discriminagao Sul
2016 2017 Var. %
Total 6 537 7754 18,6
Bens de capital 1017 922 -9,4
Bens Intermediarios 3991 4 950 24,0
Bens de consumo 1051 1243 18,3
Duraveis 238 348 46,2
Automéveis de passageiros 143 216 51,0
Semiduraveis e ndo duraveis 814 895 10,0
Combustiveis e lubrificantes 478 639 33,7
Petréleo 358 194 -45,8
Demais 120 445 270,8
Bens néo especificados 0 0 -
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 5.4 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul*
R$ milhdes
Discriminagao Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros? 2016
Dez Primario Juros Total® Dez
Total 100214 -1461 10371 8910 -3 164 105960
Gov. estad. 99952 -1378 10272 8894 -3184 105662
Capitais 1518 - 159 70 -90 161 1589
Demais municipios -1 256 76 29 105 -140 -1292

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liqguida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

2/ Considerado o IGP-DI como deflator.

de fumo (27,7%), lavoura que detém a quarta
posicdo entre as mais relevantes economicamente
na regiao.

A producao industrial aumentou 4,0% no trimestre
finalizado em fevereiro, em relacdo ao terminado
em novembro (-0,7%), segundo dados dessazona-
lizados da PIM-PF Regional do IBGE. Houve aumento
na produc¢do de catorze das dezoito atividades pes-
quisadas, com destaque para a fabricacdo de
veiculos automotores e de produtos de fumo. Os
empresarios industriais da regido mantiveram-se
otimistas no primeiro trimestre, tendo o Icei atin-
gido 53,9 pontos no periodo, 2,4 pontos e 16,8
pontos a mais em relacdo ao trimestre anterior e a
igual periodo do ano passado (o indicador variade 0
a 100).

O comércio internacional da regido, no primeiro
trimestre de 2017, alcancou superavit de US$1,5
bilhdo, 21,8% superior ao resultado do mesmo
periodo de 2016. Houve incrementos de 19,1% nas
exportagoes (10,7% nos pregos e 7,6% em quanti-
dade), destacando-se os embarques de carne de
frango, soja, automéveis e carne suina; e de 18,6%
nas importacoes (15,4% no quantum e 2,8% em
precos), com énfase nas aquisicoes de 6leos com-
bustiveis, partes e pecas para veiculos, naftas e
adubos e fertilizantes.

Na esfera fiscal, o superavit primario dos governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios
do Sul totalizou R$1,5 bilhdo em 2016, ante
superavit de R$953 milhdes em 2015. Considerando
a apropriacdo de R$10,4 bilhdes em juros, o resul-
tado nominal foi deficitario em R$8,9 bilhdes e a
divida regional atingiu R$106,0 bilhdes ao final de
2016. Nesse ano, a arrecadacdo de ICMS e as trans-
feréncias da Unido somaram R$73,8 bilhdes e
R$24,1 bilhdes, com variacdes reais de -1,6% e 3,2%,
relativamente a 2015.2

A variacdo do IPCA3 na regido atingiu 0,84% no
primeiro trimestre de 2017, ante 0,44% no ultimo
trimestre de 2016. Essa trajetéria foi condicionada
pelos precos monitorados que aumentaram 1,52%
(principalmente 6nibus urbano, 10,37%, e energia
elétrica residencial, 4,55%), ap6s recuo de 0,60% no
ultimo trimestre de 2016. Os precos livres apresen-

3/ Calculado com base nos pesos e variagoes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos destas regidoes na composi¢do do IPCA nacional.
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Tabela 5.5 - IPCA —

Sul

Variagéo % no periodo

Discriminagao Pesos’ 2016 2017

T WMTri IVTri 1Tri
IPCA 100,0 167 082 044 084
Livres 76,4 1,88 093 0,76 0,63
Comercializaveis 37,1 2,11 077 026 0,23
Né&o comercializaveis 39,3 166 108 124 1,00
Monitorados 23,6 1,02 047 -060 1,52

Principais itens

Alimentagdo 257 275 064 013 0,62
Habitacéo 15,1 0,14 017 -1,30 147
Artigos de residéncia 4.4 0,64 0,04 -0,24 -0,06
Vestuario 6.5 228 023 124 -125
Transportes 18,6 -0,41 163 1,03 -0,66
Saude 11,6 498 080 1,23 2,39
Despesas pessoais 10,4 188 122 187 1,25
Educacéo 4,2 0,48 225 0,15 598
Comunicagéo 35 222 021 014 0,58

Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2017.

Grafico 5.6 - Inflagdo de Servigos - Sul
Variacdo % em 12 meses
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taram variacdo menor, 0,63% ante 0,76%, influencia-
dos pela reducdo de precos em passagens aéreas,
frutas e vestudrio. A inflacdo de servigos também
arrefeceu no trimestre, mantendo a tendéncia deli-
neada desde o segundo semestre de 2015. O indice
de difusdo, evidenciando robustez do processo
desinflacionério, atingiu 53,3% no periodo, ante
53,8% no trimestre anterior e 70,6% no primeiro
trimestre de 2016.

O IPCA acumulou variacdo de 3,81% em doze meses
até marco, apos elevar-se em 5,74% em 2016,
repercutindo desaceleracdes dos precos monito-
rados, de 3,52% para 2,42%, e dos precos livres, de
6,44% para 4,25%. Considerando os mesmos perio-
dos, ainflacdo de servicos em doze meses arrefeceu
de 6,83% para 6,39%, e a respectiva inflacdo
subjacente, de 7,39% para 6,77%.

Prospectivamente, mantém-se a estimativa de reto-
mada gradual da economia da regido, que devera ser
favorecida, em termos gerais, pelo processo desin-
flacionario em curso, pelo menor custo do crédito e
pelos impactos sobre a renda disponivel e o varejo,
decorrentes da liberacdo de recursos de contas
inativas do FGTS, e, em particular, pela ampliacdo da
safra agricola e de seu efeito indutor de dinamismo
da economia do Sul.




Gréfico 5.1.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Parana
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Tabela 5.1.1 — indice de vendas no varejo — Parana
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2016 2017

Ano NovY FevY 12 meses

Comércio varejista 52 -04 11 -3,9
Combustiveis e lubrificantes 92 -20 10,9 -6,8
Hiper e supermercados -1,8 0,3 -0,4 -0,9
Tecidos, vestuério e calcados -6,2 47 15 -4,4
Méveis e eletrodomésticos -12,2  -35 0,3 -10,8

Comércio ampliado -6,2 -1,4 1,9 -4,7
Automdveis e motocicletas -6,3 -3,6 -4,0 -6,1
Material de construcéo -10,3 -2,0 9,9 -7,4

Fonte: IBGE

1/ Variacdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

5.1 - Parana

O PIB estadual recuou 2,4% em 2016, segundo
estimativa do Instituto Paranaense de Desen-
volvimento Econdémico e Social (Ipardes), inferior a
contracdo da economia nacional, refletindo retra-
¢Oes de 3,1% na agropecuaria e de 2,3% na inddstria
e nos servicos. Indicadores de maior frequéncia
apontam recuperacdo da atividade econdémica na
margem. Nesse contexto, o desempenho positivo
do setor industrial e da agricultura favoreceu o
IBCR-PR, que expandiu 1,9% no trimestre finalizado
em fevereiro, em relacdo ao encerrado em no-
vembro, quando decrescera 0,9%, de acordo com os
dados dessazonalizados. Considerados periodos de
doze meses, a trajetoria ainda é de diminuicdo da
retracdo, de -4,6% até novembro para -3,0% até
fevereiro.

Os indicadores de demanda apresentaram alguma
melhora na margem e diminuicdo na velocidade de
retracdo em prazo mais alongado. O volume de
vendas do comércio ampliado cresceu 1,9% no tri-
mestre até fevereiro, comparativamente ao finali-
zado em novembro, quando retraira 1,4%, dados
dessazonalizados da PMC. Destacaram-se as vendas
de material de construcao (9,9%) e de combustiveis
e lubrificantes (10,9%). Excluidos os segmentos
veiculos, motos, partes e pecas (-4,0%), e material
de construcdo, as vendas do comércio varejista tam-
bém expandiram, 1,1% (-0,4% no periodo anterior).
O volume de servicos ndo financeiros aumentou
5,1% no trimestre em analise, ap6s retracdo de 2,8%
naquele finalizado em novembro, na série dessazo-
nalizada da PMS, repercutindo especialmente servi-
cos de transporte, 6,4%, impactado pela maior
colheita agricola.

A confianca das familias segue em elevacao gradual.
O ICF em Curitiba alcancou 95,0 pontos em marco,
ante 94,8 pontos em dezembro, sendo que os
consumidores reportaram alguma melhora na renda
familiar e nas condicbes de crédito. De acordo com
a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do
Consumidor (PEIC), o percentual de Ffamilias
endividadas reduziu de 87,7% para 86,3% entre o
quarto trimestre de 2016 e o primeiro de 2017,
enguanto o daquelas com contas em atraso superior
a noventa dias elevou-se de 47,2% para 52,0%, na
ordem. A desalavancagem das familias tende a
prosseguir, pois a liberacdo dos saques de contas
inativas do FGTS devera contribuir para a liquidacao
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Gréfico 5.1.2 — Ocupagéo, rendimento e massa no
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Gréfico 5.1.3 — Evolucéo do saldo das operagdes de
crédito — ParanaV
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Tabela 5.1.2 — Producéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados
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Fev
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Variagédo % no periodo

Setores pesosl 2016 2017
Nov?  Fev? 12 meses
IndUstria geral 100,0 -1,2 4,1 -2,3
Produtos alimenticios 22,7 3,6 3,7 6,2
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 -1,7 4,9 -17,9
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 -1,5 16,4 0,2
Méquinas e equipamentos 6,7 4,5 0,2 22,3
Celulose e prod. papel 55 -4,8 -1,3 -1,2
Outros produtos quimicos 47 54 -2,3 -8,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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de dividas e os consumidores tém demonstrado
cautela com a aquisicdo de bens duraveis.

As condi¢oes de demanda refletem parcialmente o
arrefecimento do processo de distensdo do merca-
do de trabalho, que eliminou 15,5 mil postos de
trabalho formais no trimestre encerrado em fe-
vereiro, ante 46,1 mil em igual periodo de 2016
(Caged/MT). Nesse cendrio, a taxa de desocupacao
atingiu 8,1% no quarto trimestre do ano (5,8% em
igual periodo do ano anterior), o rendimento médio
habitual real aumentou 2,9% e a massa salarial real
1,9%, na mesma base de comparacdo, de acordo
com a PNADC.

O dinamismo do mercado de crédito segue influen-
ciado pelo processo de recuperacao das financas das
familias e desalavancagem do segmento empresa-
rial. Nesse contexto, o saldo das operacdes superio-
res a R$1 mil realizadas no Parana aumentou 0,9%
no trimestre, favorecido pelas contratacdes da
carteira de pessoas fisicas, com crescimento de 2,2%
no periodo, especialmente nas modalidades enqua-
dradas como recursos direcionados (financiamento
rural e financiamento com recursos do BNDES). A
carteira de pessoas juridicas recuou 0,7%, condicio-
nada pelas modalidades financiamento com recur-
sos do BNDES e capital de giro. A taxa de inadim-
pléncia aumentou 0,10 p.p., para 3,21%, no
trimestre, destacando-se a elevacdo de 0,27 p.p. no
segmento de pessoas juridicas.

Os desembolsos com recursos do BNDES para o
Parana recuaram 33,2% no primeiro bimestre de
2017 e 2,3% no intervalo de doze meses até feve-
reiro, em relacao a iguais periodos de 2016.

Analisando-se os indicadores de oferta, houve
melhora significativa na margem.

A producao industrial expandiu 4,1% no trimestre
encerrado em fevereiro, ante recuo de 1,2% no
finalizado em novembro, segundo dados
dessazonalizados da PIM-PF, destacando-se as
expansoes em veiculos automotores, reboques e
carrocerias (16,4%), derivados de petréoleo e
biocombustiveis (4,9%) e produtos alimenticios
(3,7%). Assinale-se que o aumento do volume
produzido pelos diversos segmentos foi mais
disseminado na margem, de trés para nove, dentre
os treze pesquisados.




Gréfico 5.1.4 — Confianga do empresariado — Parana
Em pontos

65 1

60
55

50

45
40
35 -

Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar
2013 2014 2015 2016 2017
indice de Confianca da Industria de Transformagao

— — — indice de Confianca do Empresério da Construgdo
Fonte: Fiep

Tabela 5.1.3 — Producéo agricola — Parana
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Peso” Produg5102’ Variagédo %
2016 2017  2017/2016

Graos® 76,2 35032 42184 20,4
Soja 49,1 16824 19235 14,3
Milho 16,5 13724 18275 33,2
Trigo 5,8 3384 3295 -2,6
Feijao 4,1 600 789 31,5

Outras lavouras
Cana-de-agUcar 7,7 49741 51024 2,6
Fumo 34 148 184 24,3
Batata-inglesa 2,7 777 916 18,0
Mandioca 25 3744 2763 -26,2

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2015

2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2017.

3/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

Tabela 5.1.4 — Comércio Exterior - Parana

Janeiro-marco

US$ milhdes
Discriminagéo Parana Brasil

2016 2017 Var.% Var. %

Exportacdes 3364 3982 18,4 24,4
Basicos 1854 2026 9,3 39,0
Manufaturados 1510 1956 29,5 11,6

Importacées 2436 2806 15,2 12,0
Bens de capital 406 318 -21,8 -20,0
Bens Intermediarios 1568 1793 14,3 20,0
Bens de consumo 263 276 5,0 2,6
Combustiveis e lubrificantes 198 419 1117 24,8

Saldo Comercial 929 1177 26,7 18,9

Fonte: MDIC/Secex

Na mesma tendéncia, o indice de Confianca da
Inddstria de Transformacao - Parana (ICIT-PR) e o
indice de Confianca do Empresario da Construcdo -
Parana (ICEC-PR) registraram, na ordem, 55,2 pon-
tos e 59,1 pontos em marco (47,9 e 43,7 pontos em
dezembro), permanecendo na area de otimismo,
respectivamente, por trés e dois meses consecu-
tivos.

A producdo de grdos, atividade importante na
economia do estado, deverd expandir 20,4% em
2017, de acordo com o LSPA do IBGE, ressaltando-se
aumentos nas colheitas de soja (14,3%), milho
(33,2%) e feijao (31,5%); e diminuicdo marginal na de
trigo (-2,6%). O valor bruto da producdo (VBP),
conforme estimativa de marco do Mapa, devera
crescer 8,4% no ano, em termos reais, com a reducao
dos precos compensando, parcialmente, o aumento
na quantidade produzida.

A retomada gradual da atividade impactou a evolu-
¢do da balanca comercial do Parand, que registrou
superavit de US$1.177 milhdes no primeiro trimes-
tre de 2017 (US$929 milhdes no mesmo periodo de
2016), reflexo de variacbes de 18,4% nas expor-
tacdes (5,7% no quantum e 13,7% nos precos) e de
15,2% nas importacdes (15,1% no quantum e 0,2%
nos precos), com destaque para os aumentos nas
vendas de soja (20,6%) e automoveis (126,7%), e nas
compras de éleo combustiveis (280,1%) e bens
intermediarios (14,3%). China, Estados Unidos da
América (EUA) e Argentina foram os principais par-
ceiros comerciais do estado, ressaltando-se o cresci-
mento nas vendas de soja para a China e nas
aquisicoes de 6leo diesel dos EUA.

O desempenho recente do IPCA da regido metropo-
litana de Curitiba seguiu a tendéncia sazonal com
variacdo de 1,02% no primeiro trimestre (0,28% no
ultimo de 2016), aceleracdo decorrente, em espe-
cial, dareversdo navariacdo dos precos monitorados
(de -0,09% para 3,05%), reflexo do aumento nas
tarifas de 6nibus urbano (20,40%), produtos farma-
céuticos (5,58%) e energia elétrica (4,80%). Os
precos livres registraram leve aceleracdo no trimes-
tre (0,39% para 0,43%). O indice de difusao reduziu
sua média para 50,8% no trimestre, de 62,3% em
igual periodo de 2016.

Ainda que a inflacdo trimestral tenha acelerado, a
variacdo acumulada em doze meses recuou para
3,31% em marco (4,45% em 2016), confirmando o
processo de desinflacdo. Considerado o periodo de
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Tabela 5.1.5 - IPCA —

RMC

Variacéo %

Discriminagao PesosY 2016 2017
Ano IV Tri ITri  12meses
IPCA 100,0 4,45 0,28 1,02 3,31
Alimentagdo 244 756 -051 -0,20 2,83
Habitagéo 16,3 -2,03 0,05 1,25 0,04
Artigos de residéncia 42 -0,18 -1,12 0,06 -2,14
Vestuario 6,9 342 -012 0,01 2,31
Transportes 195 3,79 0,58 0,90 2,84
Salde 11,8 843 1,15 2,87 9,16
Despesas pessoais 10,1 7,08 2,02 1,47 5,99
Educacdo 36 10,16 0,14 5,52 7,95
Comunicacgao 3,3 1,17 0,09 0,42 2,63

Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2017.
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doze meses, a variacdo dos precos de servicos, em
movimento semelhante a média nacional, atingiu
6,09% na mesma base de analise, enquanto a
inflacdo subjacente de servicos diminuiu para 6,20%
(6,41% em 2016).

As perspectivas para a economia paranaense sao
favoraveis, ancoradas na projecdo de safra agricola
recorde, com desdobramentos positivos, nos pro-
ximos trimestres, sobre os setores industrial e de
servicos e, na sequéncia, no mercado de trabalho e
narenda.




Tabela 5.2.1 — Variagdo anual do PIB e
VAB do Rio Grande do Sul
%

Discriminagéo 2015 2016
PIB -3,4 -3,1
VAB -2,7 -2,7
Agropecuaria 12,0 -4,5
Inddstria -11,0 -3,9
Servigos -1,8 -2,1
Impostos -7,8 -5,5

Fonte: FEE

Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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Gréfico 5.2.3 — Taxa de desocupacédo — RS
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5.2 -Rio Grande do Sul

O PIB do estado contraiu 3,1% em 2016, segundo a
Fundacdo de Economia e Estatistica (FEE), repercu-
tindo retracdes de 2,1% nos servicos, de 4,5% na
agropecudria e de 3,9% na industria, segmento que,
apesar de se constituir na principal contribuicdo
para recuo do produto, atuou menos intensamente
do que no ano anterior (-11,0%). Indicadores mais
recentes apontam possivel reversdo da tendéncia
de declinio, com retomada da atividade econémica
na margem. Nesse contexto, o IBCR-RS cresceu 2,9%
no trimestre finalizado em fevereiro, na comparacao
com o encerrado em novembro, quando recuara
0,9%, dados dessazonalizados, estimulado pela ex-
pansdo da producdo industrial e agricola.

Os indicadores de demanda ainda mostram sinais
contraditérios e elevada volatilidade. As vendas do
comércio ampliado aumentaram 8,9% no trimestre
encerrado em fevereiro, em relacdo ao terminado
em novembro, quando recuaram 3,9%, neste tipo de
comparacao. Destacaram-se as maiores vendas de
tecidos, vestuario e calcados, e de veiculos. Exclui-
dos esse segmento e o de material de construcao, o
varejo restrito cresceu 3,5% no trimestre na mar-
gem. Em contrapartida, o volume de servicos ndo
financeiros segue declinante, diminuindo 2,0% no
trimestre finalizado em fevereiro, apés contrair
1,0% no trimestre anterior, sequndo dados da PMS
do IBGE.

O indicador do endividamento, de acordo com a
Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia das
Familias Gauchas, apontou elevado percentual de
familias endividadas e com contas em atraso, com
pequeno aumento na margem, tendo passado de
68,0% para 69,0% e de 28,5% para 29,2% em dezem-
bro e em mar¢o, na ordem. Nesse contexto, os
empresarios do comércio mostraram-se menos
confiantes - o Icec médio totalizou 93,3 pontos em
marco, ante 95,8 pontos em dezembro (100 pontos
indicam neutralidade). Essa deterioracdo resultou,
principalmente, do desempenho do componente
que avalia as perspectivas de contratacao.

O mercado de trabalho do estado apresentou
reducdo no ritmo das demissdes, compativel com
possivel esgotamento de seu processo de distensdo.
Assim, de acordo com estatisticas do Caged/MT,
foram eliminadas 10 mil vagas no trimestre encer-
rado em fevereiro (inferior as 21 mil vagas extintas
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Gréfico 5.2.4 — Evolugédo do saldo das operag8es de

crédito — Rio Grande do Sul¥
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.2 — Producéo industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2016 2017

Nov?  Fev? 12 meses

Industria geral 100,0 -0,7 4,7 -3,5
Produtos alimenticios 16,4 -3,0 2,0 -0,5
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 -10,0 -0,2 -3,6
Maquinas e equipamentos 12,0 -0,2 -0,1 -0,3
Outros produtos quimicos 10,3 1,5 -1,2 -1,3
Artef. couro e calgados 89 472 3,8 -0,8
Produtos de metal 8,5 2,0 2,7 -4,5
Produtos de borracha e plastico 50 -89 11,7 -5,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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em igual trimestre de 2016), destacando-se as
demissOes em servigos de transporte e ensino, e as
contratagdes na agropecudria e nas industrias de
calcados e da borracha, fumo e couro. No entanto,
no quarto trimestre de 2016, a taxa de desocupacao
atingiu 8,3%, de acordo com a PNADC do IBGE, ante
8,2% no anterior, variacdo decorrente de cresci-
mento da populag¢do ocupada e da PEA, que se refle-
tiram na estabilizacdo da massa de rendimentos e no
recuo do rendimento médio na margem.

Nesse cendrio, o ICF, divulgado pela Federacdo do
Comércio de Bens e de Servicos do Estado do Rio
Grande do Sul (Fecomércio-RS), manteve-se na zona
que denota falta de confian¢a (abaixo de 100
pontos), totalizando 65,5 pontos no trimestre findo
em mar¢o, ainda que acima dos 63,3 pontos
registrados no quarto trimestre de 2016.

O mercado de crédito segue com pouco dinamismo,
condicionado principalmente pelo segmento de
pessoas juridicas. Apdés expansdo na margem no
trimestre até novembro, as operacdes de crédito
superiores a R$1 mil recuaram 0,2% no finalizado
em fevereiro e 0,4% em doze meses. No trimestre, a
carteira de pessoas fisicas aumentou 1,2%, com
destaque para os financiamentos imobilidrios e
crédito consignado, enquanto a de pessoas juridicas
retraiu 2,5%, com reducdo nos saldos das operacdes
com induastria metallrgica e outras indastrias. A
inadimpléncia das operacdes de crédito manteve
mesmo percentual do trimestre anterior, 3,4%, com
elevacdo de 0,1 p.p. no segmento de pessoas
juridicas e estabilidade no de pessoas fisicas.

Os desembolsos com recursos do BNDES dimi-
nuiram 50,6% nos dois primeiros meses do ano e
28,7% em doze meses até fevereiro, na comparacao
com iguais periodos de 2016.

No ambito da oferta, a produc¢do industrial reagiu no
curto prazo, expandindo 4,7% no trimestre até
fevereiro, ante o trimestre até novembro, quando
recuara 0,7%, conforme a PIM-PF Regional do IBGE.
Esse desempenho foi beneficiado pela fabricacdo de
produtos de fumo e de borracha e plastico. Nao
obstante a elevada ociosidade do setor, cujo Nuci
dessazonalizado atingiu média de 78,4% no trimes-
tre até fevereiro, os empresarios mantiveram
avaliacdo otimista pelo quarto trimestre em sequén-
cia - o Icei atingiu 55,1 pontos no trimestre de
janeiro a marc¢o, ante 39,1 pontos e 52,5 pontos nos
trimestres findos em marco e dezembro de 2016,




Tabela 5.2.3 — Produgé&o agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminag&o Pesos” Producao? Variagao %

2016 2017 2017/2016
Graos 75,7 31910 34112 6,9
Soja 47,2 16 206 17 262 6,5
Arroz 18,5 7493 8 540 14,0
Milho 6,6 4730 5857 238
Trigo 2,1 2540 1736 -31,7
Feijao 0,7 88 114 29,5
Outras lavouras
Fumo 89 325 415 27,7
Mandioca 3,3 1108 1071 -3,3
Uva 2,4 414 890 115,0
Maca 1,7 485 547 12,8

Fonte: IBGE
1/ Por valor da producéo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2017.

Tabela 5.2.4 — Exportagdes por principais setores
do Rio Grande do Sul: Janeiro-mar¢o
US$ milhdes

Discriminagao Valor

2016 2017 Var. %

Agricultura e pecuaria 274 547 99,6
Industria de transformagao” 2529 2763 9,3
Alimentos e bebidas 703 811 15,4
Produtos quimicos 411 458 11,4
Veiculos 163 282 73,0
Calgados e couros 237 235 -0,8
Méquinas e equipamentos 157 210 33,8
Fumo 286 178 -37,8
Celulose, papel e prod de papel 181 126 -30,4
Produtos de metal 75 116 54,7

Fonte: MDIC/Secex
1/ Itens selecionados.

Tabela 5.2.5 — IPCA — RMPA
Variagédo % no periodo

Discriminagéo Pesos? 2016 2017
WTri WM Tri IVTri 1 Tri
IPCA 100,0 1,85 1,13 0,58 0,66
Livres 76,0 208 092 111 081
Comercializaveis 37,4 2,75 054 046 037
Nao comercializaveis 38,6 1,44 129 1,74 1,23
Monitorados 24,0 1,12 182 -1,05 0,19

Principais itens

Alimentacgao 27,2 283 043 067 1,31
Habitacéo 14,0 -0,20 2,20 -2,72 1,70
Artigos de residéncia 4,6 2,07 016 052 -0,15
Vestuario 6,2 297 -033 269 -254
Transportes 17,9 -0,26 135 148 -2,21
Saude 11,4 497 164 130 1,93
Despesas pessoais 10,6 215 161 1,73 1,05
Educagao 45 0,55 2,58 0,15 6,30
Comunicagao 3,6 257 014 0,18 0,71
Fonte: IBGE

1/ Referentes a marco de 2017.

com destaque para a evolucdo do componente que
avalia as expectativas para os proximos seis meses.

A producdo agricola gaucha, relevante para a
retomada do dinamismo da economia, refletiu con-
dicoes climaticas favoraveis e esta estimada em 34,1
milhdes de toneladas em 2017 (14,8% da producdo
nacional), de acordo com o LSPA de marco, ele-
vando-se 6,9% no ano, com destaque para os
aumentos nas producdes de soja, milho e arroz. O
efeito sobre os precos internacionais da grande
producdo global limitou o aumento do VBP real dos
principais produtos agricolas galchos, que devera
alcancar2,1% em 2017, conforme previsdao de margo
do Mapa.

Ainda assim, o superavit da balan¢a comercial do
estado aumentou 16,2% no primeiro trimestre de
2017, em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Houve
acréscimos de 18,1% nas exportacdes (8,5% em vo-
lume e 8,9% em precos) e de 19,3% nas importacdes
(15,3% em volume e 3,4% em precos). Destacaram-
se os incrementos nas vendas de soja, carne de
frango e automodveis e, em relacdo as compras
internacionais, de naftas e automoveis.

O IPCA da regidao metropolitana de Porto Alegre
apresentou leve alta, variando 0,66% no primeiro
trimestre do ano, ante 0,58% no ultimo de 2016.
Esta trajetoria refletiu, em especial, aceleracdo nos
monitorados, de -1,05% para 0,19%, ante o arrefeci-
mento nos precos livres, de 1,11% para 0,81%, A
inflacdo de servicos aumentou de 1,47% para 2,01%,
superior a inflacdo subjacente no setor, que passou
de 1,37% para 1,42%. O indice de difusdo perma-
neceu em 52,2%, mesmo percentual do ultimo
trimestre de 2016, ante 69,8% em igual intervalo de
2016.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) acumulou alta de 4,29% em doze meses até
marc¢o, ante 6,95% em 2016, combinando expres-
sivas desaceleracbes nos precos monitorados, de
5,51% para 2,08%, e nos precos livres, de 7,41% para
5,00%. A inflacdo subjacente no setor de servicos
também mostrou reacdo, embora menor, e atingiu
6,06% (6,95% em 2016).

As perspectivas de crescimento para a economia
galcha nos préximos trimestres fundamentam-se,
além da manutencdo de perspectivas favoraveis
para a atividade agricola - com desdobramentos
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positivos sobre a producao industrial -, nos im-
pactos favoraveis do recuo da inflagdo e do custo do
crédito sobre a atividade, e na repercussao sobre o
varejo dos recursos advindos das contas inativas do
FGTS. Especificamente para o setor industrial, as
perspectivas de investimentos em 2017 tendem a
ser limitadas pela elevada ociosidade da capacidade
instalada da inddstria gatcha, avaliada como sufi-
ciente para fazer frente a demanda no curto e médio
prazo.
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