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Considerado o trimestre encerrado em novembro,
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Nesse contexto, o IBCR-S registrou, na margem,
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trimestres encerrados em novembro e agosto

conforme estatisticas dessazonalizadas. Consi-

Grafico 5.2 — Comércio, servicos e industria - Sul derados periodos de doze meses, o indicador recuou
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No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado recuaram, na margem, 2,0% no trimestre
encerrado em novembro, ante -0,8% no finalizado
em agosto, destacando-se o desempenho negativo
no segmento de veiculos, impactado, em especial,

pelas condicoes, ainda restritivas, do mercado de
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de Consumo das Familias (ICF), elaborado pela CNC,
aumentou 7,1 pontos, para 80,5 pontos, no quarto
trimestre de 2016, sugerindo melhora nas
perspectivas de consumo.
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Gréfico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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Grafico 5.4 — Taxa de desocupacéo — Sul
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Gréfico 5.5 — Evolucéo do saldo das operagdes de
crédito — Sul¥
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.1 — Produgéo agricola — Sul
Itens selecionados

Em mil toneladas

- 1/ % 2/
Discriminagéo Pesos™ Produgédo

Variacéo %

2015 2016 2016/2015
Graos 73,1 75794 73032 -3,6
Soja 45,3 34930 35170 0,7
Milho 11,9 24 417 20 984 -14,1
Arroz (em casca) 9,3 9925 8 662 -12,7
Trigo 3,6 4 854 6141 26,5
Feijéo 2,5 960 811 -15,5
Outras lavouras
Fumo 7,8 850 668 -21,4
Cana-de-agucar 3,7 48 202 50 877 55
Mandioca 2,7 5892 5238 -11,1
Maca 1,7 1253 1056 -15,7
Uva 15 1014 513 -49,4

Fonte: IBGE
1/ Por valor da producéo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2016.
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A evolucdo recente do setor de servicos também
evidencia a fragilidade do consumo e a inflexao no
processo de retomada da atividade. O volume de
servicos ndo financeiros prestados no Sul diminuiu
2,0% no trimestre encerrado em novembro, apés
contracdo de 1,3% no trimestre anterior, desem-
penho inferior ao observado em nivel nacional.

As perspectivas em relagdo as trajetérias das
contratacdoes do comércio e do consumo das
familias refletem, em parte, a evolucdo recente do
mercado de trabalho. Nesse sentido, de acordo com
o Caged/MT, foram eliminados 2,9 mil empregos
formais na regido no trimestre encerrado em
novembro (58,9 mil em igual periodo de 2015) e a
retracdo no nivel de emprego formal atingiu 0,4%,
ante 0,6% no trimestre finalizado em agosto, dados
dessazonalizados. Nesse cendrio, a taxa de
desocupacdo, mensurada pela PNADC, atingiu 7,9%
no trimestre encerrado em setembro, ante 8,0% no
finalizado em junho, repercutindo reducdes de 0,3%
na PEA e de 0,2% na populacdo ocupada. Apesar da
menor ocupacdo, houve acréscimo de 2,6% na
massa salarial real, compativel com a elevacdo de
2,8% registrada no rendimento médio habitual real.

O mercado de crédito apresentou reacdo na
margem, com ampliacdo do estoque de operacgdes e
estabilidade na taxa de inadimpléncia. O saldo das
contratacoes com valor superior a R$1 mil realizadas
na regido somou R$549,2 bilhdes em novembro,
com variacoes de 0,7% no trimestre e de -0,2% em
doze meses.

A carteira de crédito de pessoas fisicas aumentou
1,7% no trimestre, impactada pelas contratacdes
sazonais de crédito rural e pelas modalidades outros
créditos livres e cartdo de crédito a vista. A carteira
do segmento de pessoas juridicas variou -0,5%,
destacando-se o decréscimo no saldo das operacoes
da induastria de transformacdo e o aumento das
contratacoes do comércio. Os desembolsos com
recursos do BNDES recuaram 22,0% nos onze
primeiros meses do ano e 23,3% no intervalo de
doze meses até novembro, em relacdo a iguais
periodos de 2015.

No ambito da oferta, a producao industrial, apos
dois resultados favoraveis em sequéncia, diminuiu
1,9% no trimestre finalizado em novembro, em
relacdo ao terminado em agosto, segundo dados
dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE, com
destaque para o recuo na fabricacdo de maquinas,




Tabela 5.2 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes
Discriminagéo Sul Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 40071 39353 -1,8 -3,1
Basicos 20339 19026 -6,5 -9,2
Industrializados 19733 20327 3,0 2,7
Semimanufaturados 3242 3778 16,6 57
Manufaturados” 16491 16549 0,4 1,6
Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.
Tabela 5.3 — Importagéo por grandes categorias
econ6micas - FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagdo Sul Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 35084 29774 -15,1 -19,8
Bens de capital 5232 3764 -28,1 -16,2
Bens Intermediarios 21346 18880 -11,6 -17,0
Bens de consumo 5839 4966 -15,0 -16,2
Duréaveis 1782 1422 -20,2 -17,8
Automéveis de passageiros 1227 1003 -18,3 -26,0
Semiduraveis e ndo duraveis 4058 3544 -12,7 -14,0
Combustiveis e lubrificantes 2667 2164 -18,9 -42,6
Petréleo 2298 1104 -52,0 -60,7
Demais 369 1060 187,3 -31,6
Bens nao especificados 0 0 - -19,1
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 5.4 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul®
R$ milhdes
Discriminagéo Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal outros” 2016
Dez Priméaric Juros Total® Set
Total 100 214 -829 8661 7832 -2413 105632
Gov. estaduais 99952 -512 8586 8074 -2422 105603
Capitais 1518 - 301 52 -249 157 1427
Demais municipios -1 256 -16 23 7 -148 -1 398

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liqguida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de variacdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

1/ Considerado o IGP-DI como deflator.
2/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos destas regides na composi¢do do IPCA nacional.

aparelhos e materiais elétricos. As expectativas dos
empresarios do Sul mantiveram-se otimistas no
quarto trimestre — o Icei atingiu 51,6 pontos no
periodo, ante 51,7 pontos no trimestre anterior (o
indicador varia de 0 a 100).

Asafrade graos daregido — que totalizou 73 milhdes
de toneladas em 2016, de acordo com o LSPA de
dezembro do IBGE (39,7% da producdo nacional),
recuando 3,6% no ano - deverd aumentar 5,8% em
2017,de acordo com o terceiro prognéstico do IBGE.
A respeito da producdo pecuaria, os abates de aves
e suinos, criacdes mais relevantes para a economia
regional, aumentaram 3,2% e 5,7%, na ordem, nos
onze primeiros meses do ano, em relacdo a igual
periodo de 2015, sequndo dados do Mapa para
estabelecimentos fiscalizados pelo Servico de
Inspecao Federal (SIF).

A retracdo da atividade econdémica impactou o
desempenho da balanca comercial do Sul, que
registrou superavit de US$9,6 bilhdes em 2016, ante
US$5,0 bilhdes no ano anterior. Houve reducoes de
15,1% nas importacdes (-10,2% no quantum e -5,5%
em precos), com énfase nas retragdes nas aquisicoes
de combustiveis, automéveis e veiculos de carga, e
de 1,8% nas exportacoes (-6,1% nos precos e 4,6%
em quantidade), destacando-se o recuo nos
embarques de produtos basicos (48,3% do total).

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios
do Sul atingiu R$829 milhdes nos nove primeiros
meses do ano. O recuo de 43,9% em relacdo a igual
periodo de 2015 foi condicionado, em parte, pelas
reducdes reais na receita de ICMS! (2,7%) e nas
transferéncias da Unido (8,7%), incluidos os recursos
do FPE e do FPM.

A variacdo do IPCA?, em trajetéria declinante,
atingiu 0,44% no ultimo trimestre de 2016, ante
0,82% no terceiro trimestre. Os precos monitorados
recuaram 0,60% (energia elétrica residen-
cial, -7,39%) e os precos livres, favorecidos pelas
altas menos intensas nos precos dos alimentos,
variaram 0,03% (0,17% no trimestre anterior). A
inflacdo de servigos acelerou no trimestre, acompa-
nhando a evolucdo da inflagdo subjacente do setor.
O indice de difusdo atingiu 53,8%, ante 54,6% no
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Tabela 5.5 — IPCA — Sul
Variagdo % no periodo
Discriminag&o Pesos’ 2015 2016
Ano Il Tri IVTri  Ano
IPCA 100,0 11,87 082 044 574
Livres 76,4 958 093 0,76 6,44
Comercializaveis 371 10,24 0,77 0,26 6,32
N&o comercializaveis 39,3 897 1,08 124 6,56
Monitorados 236 19,80 047 -060 3,52
Principais itens
Alimentagdo 259 1383 064 013 829
Habitag&o 155 20,78 0,17 -1,30 0,06
Artigos de residéncia 4,4 794 0,04 -0,24 2,58
Vestuario 6,6 6,00 0,23 124 4,72
Transportes 18,5 10,92 1,63 1,03 481
Saude 11,4 960 080 1,23 9,57
Despesas pessoais 10,2 9,27 122 187 750
Educacgéo 4,0 890 225 0,15 1044
Comunicagéo 3,5 203 021 014 182

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2016

Gréfico 5.6 - Inflagé@o de Servigos - Sul
Variacdo % em 12 meses
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trimestre anterior e 65,5% em igual periodo do ano
anterior.

O IPCA da regido variou 5,74% em 2016, ante
11,87% em 2015, evolucdo decorrente de desa-
celeracoes dos precos monitorados, de 19,80% para
3,52%, com énfase no recuo do preco da energia
elétrica residencial, e dos precos livres, de 9,58%
para 6,44%, influenciada por retracoes de precos
nos itens tubérculos e automovel usado. A inflacdo
anual do setor de servicos desacelerou, de 8,23%
para 6,83%, e a respectiva inflacdo subjacente, de
9,94% para 7,39%.

Em linhas gerais, projeta-se retomada gradual da
atividade econdémica no Sul no decorrer de 2017,
com manutencdo do processo de distensdo no
mercado de trabalho nos primeiros meses do ano. A
continuidade da reacdo do mercado de crédito, que
deverd ser favorecida pelo ajuste da politica
monetaria em curso, é condicdo importante para a
recuperacao do nivel de atividade, em especial do
setor industrial e do comércio de bens semiduraveis
e duraveis. Ressalte-se, ainda, as perspectivas
favordveis associadas a projecdo de aumento da
producdo agricola em 2017, setor que constitui
importante vetor de dinamizacdo da economia
regional.




Gréfico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central — Brasil e Parana
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Tabela 5.1.1 — indice de vendas no varejo — Parana

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano  AgoY NovY 12 meses
Comércio varejista -32 -04 -06 -6,1
Combustiveis e lubrificantes -3,2 06 -29 -10,2
Hiper e supermercados -1,2 0,1 0,9 -2,1
Tecidos, vestuério e calgados -9,9 09 -50 -7,9
Mdveis e eletrodomésticos -11,6 -3,7 25 -13,1
Comércio ampliado -9,4 -1,1 -2,0 -7.3
Automdveis e motocicletas -19,7 -1,7 44 -8,0
Material de construgéo -8,7 -1,7 -28 -10,9
Fonte: IBGE

1/ Variacdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Gréfico 5.1.2 — Ocupagéao, rendimento e massa no
Parané — Variacao interanual no trimestre
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5.1 - Parana

O PIB estadual recuou 3,1% no terceiro trimestre e
3,0% nos trés primeiros trimestres de 2016, em
relacdo aiguais intervalos de 2015, de acordo com o
Ipardes, com destaque para as retracdes na
producdo industrial, especialmente no setor
automotivo, e na agropecudria, afetada pela
estiagem. Estatisticas mais recentes indicam
declinio da atividade econ6mica na margem - o
IBCR-PR recuou 0,4% no trimestre encerrado em
novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando decrescera 0,5%, nesse tipo de comparacgao,
de acordo com dados dessazonalizados.
Considerados periodos de doze meses, o indicador
diminuiu 3,1% em novembro (-4,0% em agosto).

No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado recuaram 2,0% no trimestre até
novembro, comparativamente ao finalizado em
agosto, quando haviam diminuido 1,1%, segundo
dados dessazonalizados da PMC. Excluidos os
segmentos veiculos, motos, partes e pecas, e
material de construcdo, as vendas do comércio
varejista decresceram, na ordem, 0,6% e 0,4% nos
periodos mencionados.

O volume de servicos ndo financeiros manteve-se
em retracdo no trimestre encerrado em novembro,
quando recuou 2,8%, de acordo com dados
dessazonalizados da PMS (servicos de informacao,
-5,5%; transporte, -3,3%).

Apesar destes resultados, a confianca das familias,
avaliada pelo ICF em Curitiba, continuou em
elevacdo em dezembro, mas permanece na zona de
incerteza, o que sinaliza percepc¢do de inseguranca
em termos de emprego, renda e capacidade de
consumo. O percentual de familias endividadas3
diminuiu na margem, atingindo 87,1% em dezembro
(89,1% em setembro).

A evolucdo da demanda reflete, parcialmente, a
distensdo do mercado de trabalho no estado. Nesse
contexto, a taxa de desocupacdo atingiu 8,5% no
terceiro trimestre do ano (6,1% no anterior),
enquanto o rendimento médio habitual real e a
massa salarial real recuaram 3,6% e 4,0%,
respectivamente, nesta mesma base de
comparagdao, de acordo com a PNADC.
Adicionalmente, a economia paranaense eliminou

3/ Sdo consideradas na pesquisa as dividas contraidas por meio de cheques pré-datados, cartdes de crédito, carnés de lojas,
empréstimo pessoal, aquisicoes imobiliarias, prestacdes de automoveis e contratacdo de seguros.
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7,4 mil postos de trabalho formais no trimestre
encerrado em novembro, ante 24,7 mil em igual
periodo de 2015 (Caged/MT).

Grafico 5.1.3 — Evolugéo do saldo das operagdes de O ritmo da atividade econémica segue impactado
f/ﬁ?ai:;%;eprﬁrfgér:ﬁl;ses—% pelo reduzido din~amismo QO mercado dg créd.ito. 0
25.0 | saldo das operagoes superiores a R$1 mil realizadas
200 1 no estado aumentou 0,3% no trimestre,
150 destacando-se as contratacdes envolvendo recursos
100 direcionados. A carteira de pessoas fisicas variou
50 - 1,5% no periodo, destacando-se as modalidades
0 cartdo de crédito a vista e crédito consignado, e a
50 4 carteira de pessoas juridicas retraiu 1,2%,
100 | condicionada pelo desempenho negativo das
Jgo Nov. Fev Mai Ago Nov. Fev Mai Ago Nov modalidades financiamento a exportacdo e cheque
e P mm—P] = = = o Total especial/conta garantida. A taxa de inadimpléncia
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil. aumentou 0,05 p.p., para 3'11%' no trimestre’
destacando-se a elevacdo de 0,16 p.p. no segmento
de pessoas juridicas.
Tabela 5.1.2 — Produgéo industrial — Parana Os desembolsos do BNDES para o Parana
Geral e setores selecionados totalizaram R$8,6 bilhdes nos onze primeiros meses
Variagéo % no periodo de 2016, recuando 22,8% em relacdo a igual periodo
Setores Pesos! 2016 de 2015 e 20,7% no intervalo de doze meses
Ago” Nov” 12meses encerrado em novembro.
Industria geral 100,0 2,2 -1,5 -5,9
Produtos alimenticios 227 34 34 4,0 No ambito da oferta, a producdo industrial do
Deriv. petréleo e biocomb. 191 -10,7 -10 -12,6 Parand diminuiu 1,5% no trimestre encerrado em
Veiculos, reb. e carrocerias 184 03 -09 12,7 novembro, ante aumento de 2,2% no finalizado em
Maquinas e equipamentos 67 8L7 35 3.8 agosto, segundo dados dessazonalizados da PIM-PF.
Celulose e prod. papel 55 56 52 0.6 Destacaram-se as retracées nos segmentos outros
Outros produtos quimicos 47 113 55 L7 produtos quimicos (5,5%) e celulose (5,2%) e os
Fonte: IBGE aumentos nas inddstrias de maquinas e
2l s roaton aos imeson, eneerrados not peiodon o 3, Dados equipamentos (3,5%) e de alimentos (3,4%).
dessazonalizados.
O indice de Confianca da Induastria de
Transformacdo (ICIT-PR) e o indice de Confianca do
Empresario da Construcdo (ICEC-PR) registraram, na
g;épgirﬁg)SS.lA—Confiangado empresariado — Parana ordem, 47,9 pontos e 43,7 pontos em dezembro
65 (54,4 pontos e 53,2 pontos, respectivamente, em
60 - setembro), retornando a area de pessimismo apoés
55 /7 \ } quatro meses.
0 \ Linha de confianca lf(\ﬁ\\
45 \ As vendas de caminhdes e o6nibus no Parana
40 - totalizaram 1,4 mil unidades no trimestre encerrado
35 - em dezembro, retraindo 23,0% em relacdo a igual
30 _— .V Ny periodo de 2015, de acordo com a Fenabrave-PRe o
2%?3 Dez 2!\(/I)i£1 Jun Set Dez Zl\gi; Jun Set Dez Zl\gzi% Jun Set Dez SinCOdiV'PR.

indice de Confianga da Industria de Transformagéo

Fonte: Fiep_ — — Indice de Confianca do Empresério da Constru¢édo A prOdUCéO agrl'cola, vetor relevante na cadeia
produtiva do Parand, decresceu 6,6% em 2016, de
acordo com o LSPA. Repercutindo a estiagem

observada no estado, houve declinios na producao
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Tabela 5.1.3 — Produgédo agricola — Parana

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso” Produgdo? Variagao %
2015 2016  2016/2015
Graos® 76,2 37525 35032 6,6
Soja 49,1 17229 16824 -2,4
Milho 16,5 15777 13724 -13,0
Trigo 5,8 3331 3384 1,6
Feijao 4,1 726 600 -17,4
Outras lavouras
Cana-de-agucar 7,7 47368 49741 5,0
Fumo 3,4 180 148 -17,6
Batata-inglesa 2,7 844 777 -8,0
Mandioca 2,5 4313 3744 -13,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2015

2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2016.

3/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

Tabela 5.1.4 — IPCA - RMC

Variagéo %

Discriminagéo Pesos! 2015 2016
Ano MTri IVTri  Ano

IPCA 100,0 12,57 0,48 0,28 4,45
Alimentacéo 24,8 13,85 0,88 -0,51 7,54
Habitagéo 16,6 2325 -1,71 005 -2,03
Artigos de residéncia 4,2 8,07 -0,10 -1,12 -0,17
Vestuario 6,9 7,96 0,78 -0,12 3,43
Transportes 19,2 10,23 1,91 0,58 3,80
Saude 11,5 10,08 -0,07 1,15 8,43
Despesas pessoais 10,0 9,99 0,79 2,02 7,07
Educacao 34 9,89 1,79 014 10,17
Comunicagao 3,3 2,91 0,30 0,09 1,16

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2016.

4/ Considerado o IGP-DI como deflator.

de todos os graos, exceto trigo (1,6%). Projecoes da
Seab para as culturas de soja (11,0%), milho (32,0%
na primeira safra e 32,0% na segunda) e feijao
(18,0% na primeira safra e 40,0% na segunda)
sugerem recuperacdo do setor em 2017. O valor
bruto da producao (VBP) deverd manter-se estavel,
em termos reais*, em 2016, conforme estimativa do
Mapa.

O comércio exterior contribuiu para atenuar o
arrefecimento econdémico na regido. A balanca
comercial do Parand registrou superavit de US$4,08
bilhdes em 2016 (US$2,5 bilhdes em 2015), reflexo
de variacoes de 1,8% nas exportacdes (8,2% no
quantum e -5,9% nos precos) e de -10,9% nas
importacoes (-1,8% no quantum e -9,3% nos precos),
com destaque para os aumentos nas vendas de
manufaturados (veiculos de carga e automoéveis de
passageiros) e de semimanufaturados (aclcar de
cana em bruto e celulose). Houve diminuicdo mais
intensa nas compras de bens de consumo (18,6%) e
de bens de capital (23,3%). China, Argentina e EUA
mantém-se como os principais parceiros comerciais
do estado, ressaltando-se os crescimentos das
exportacoes de automoéveis para a Argentina
(74,7%) e de pedacos e miudezas, comestiveis de
galos/galinhas, congelados, para a China (52,1%).

A dindmica recente do IPCA da Regido
Metropolitana de Curitiba reforcou a tendéncia de
desinflacdo mais difundida. O indicador variou
0,28% no quarto trimestre (0,48% no terceiro),
desaceleracao decorrente, em especial, do recuo na
variacdo dos precos livres (de 0,95% para 0,39%),
principalmente em decorréncia da reducdo nos
precos da alimentacdo. A variacdo dos precos
monitorados passou de -1,06% para -0,09%, no
periodo, com destaque para os recuos nos itens
gasolina e tarifa de energia elétrica residencial, e
para o aumento de 3,24% nos planos de sadde. O
indice de difusdo atingiu média de 50,3% no quarto
trimestre (61,8% em igual periodo de 2015).

O IPCA da Regido Metropolitana de Curitiba (RMC)
variou 4,45% em 2016, ante 12,57% em 2015. O
padrao desinflacionério foi disseminado em todos
0s grupos, exceto educacdo. A inflacdo dos precos
monitorados recuou de 22,55% para 1,30%,
destacando-se os impactos da reducdo de 21,53%
no item tarifa de energia elétrica residencial e a
menor alta no preco da gasolina. A inflacdo dos
precos livres recuou de 9,84%, em 2015, para 5,42%,
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Gréfico 5.1.5 — Inflagdo de servigos - RMC

Variagéo % em 12 meses
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em 2016, resultado de desaceleracdes dos precos
dos bens ndo comercializdveis (de 8,53% para
6,61%) e dos comercializdveis (de 11,31% para
5,24%), comportamento favorecido, em parte, pela
depreciacdo cambial ocorrida no periodo. Seguindo
a tendéncia nacional, a inflacdo de servicos também
desacelerou (de 8,53% para 6,61%), ressaltando-se
a queda dos precos no item hospitalizacdo e cirurgia
(5,07%) e a desaceleragdo nos itens aluguel
residencial e condominio. A dindmica do
componente subjacente de servicos reforca o
quadro desinflacionario no segmento (recuo de
9,74% em 2015 para 6,41% em 2016).

As perspectivas para a economia paranaense em
2017 sdo de retomada gradual da atividade,
favorecida pela recuperacdo da producdo agricola,
que exerce contribuicdo acentuada para a cadeia
produtiva do estado. Devem ser considerados,
ainda, os impactos do processo de ajuste
macroecondmico em curso no pais e da reduc¢do nas
taxas dejuros.




Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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5.2 - Rio Grande do Sul

O PIB do estado recuou 1,7% no terceiro trimestre
de 2016, em relacdo a igual periodo de 2015 (-3,1%
no trimestre anterior), segundo a FEE, decorrente
de retracoes de 4,6% na industria e de 1,6% nos
servicos, e de crescimento de 2,1% da agropecudria,
importante segmento de dinamiza¢do da economia
gaucha. Ressalte-se que o indicador registrou recuo
menos intenso pelo terceiro trimestre consecutivo,
nessa base de comparacdo. Estatisticas mais
recentes indicam continuidade da tendéncia de
declinio do nivel da atividade econémica na margem
- o0 IBCR-RS, impactado negativamente pelo
desempenho do setor industrial, recuou 0,9% no
trimestre finalizado em novembro, em relacdo ao
encerrado em agosto, quando havia aumentado
0,2%, considerados dados dessazonalizados.

A trajetéria dos indicadores de demanda segue
repercutindo os desempenhos modestos, mesmo
com alguma recuperacdo na margem, dos mercados
de trabalho e de crédito. Nesse contexto, agravado
pelo endividamento das familias, as vendas do
comércio ampliado recuaram 2,9% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao terminado
em agosto, quando decresceram 1,0%, neste tipo de
comparacao. Destacaram-se as retracoes nas vendas
de veiculos (9,6%) e de material de construcao
(3,5%). O volume de servicos ndo financeiros
diminuiu, na margem, 0,9% no trimestre finalizado
em novembro, ante -1,0% no encerrado em agosto,
segundo dados da PMS do IBGE.

Indicador do endividamento, a Pesquisa de
Endividamento e Inadimpléncia das Familias
Gauchas (Peic) revelou que os percentuais de
familias endividadas e com contas em atraso
aumentou de 59,8% e 21,3%, respectivamente, no
terceiro trimestre, para, 68,0% e 28,5%, no quarto
trimestre de 2016. Apesar deste ambiente, a
confianca dos empresarios do comércio melhorou
na margem - o Icec, embora persistindo na zona de
pessimismo (inferior a 100 pontos), atingiu 95,8
pontos no quarto trimestre do ano, ante 89,8 pontos
no terceiro e 77,9 pontos em igual periodo de 2015.

O mercado de trabalho do estado segue
apresentando sinais de estabilizacdo. Nesse
contexto, estatisticas do Caged/MT mostram que a
economia gaulcha criou 749 postos formais no
trimestre encerrado em novembro (reducdo de 18,9
mil vagas em igual trimestre de 2015), resultado
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Gréfico 5.2.3 — Evolucéo do saldo das operac8es de

crédito — Rio Grande do SulV
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associado a sazonalidade do periodo, especialmente
nas industrias de alimentos e bebidas e no comércio
varejista, e ao arrefecimento no ritmo de demissdes
em outros segmentos. Adicionalmente, de acordo
com a PNADC do IBGE, a taxa de desocupacio
atingiu 8,2% no terceiro trimestre, ante 8,7% no
anterior, recuo decorrente de crescimento da
populacdo ocupada e reducdo da PEA, com impactos
positivos sobre o rendimento médio e a massa
salarial.

Nesse cendrio, o ICF, divulgado pela Federacdo do
Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado do
Rio Grande do Sul (Fecomércio-RS), manteve-se na
zona que denota falta de confianga (abaixo de 100
pontos), mas houve melhora na margem, 63,3
pontos no quarto trimestre, ante 57,0 pontos no
trimestre anterior. Esse comportamento foi
observado tanto nos consumidores com renda de
até dez saldrios minimos quanto naqueles com
renda superior.

Embora apresentasse reacdo no trimestre
encerrado em novembro, o mercado de crédito
segue mostrando pouco dinamismo. As operacoes
de crédito superiores a R$1 mil aumentaram 1,3%
em relacdo ao trimestre até agosto e 0,1% em doze
meses. A evolucdo trimestral repercutiu aumentos
nas carteiras de pessoas fisicas (1,9%), com
destaque para a modalidade financiamentos rurais,
e de pessoas juridicas (0,4%), sobressaindo as
operacbes com o comércio atacadista, exceto
veiculos e motocicletas. A inadimpléncia das
operacodes de crédito variou 0,1 p.p., para 3,4%, no
trimestre, reflexo de aumento de 0,3 p.p. no
segmento de pessoas juridicas e de estabilidade no
de fisicas.

Os desembolsos com recursos do BNDES recuaram
25,5% nos onze primeiros meses do ano e 27,8% em
doze meses até novembro, em relacdo a iguais
periodos de 2015.

A reacdo do mercado de crédito e as perspectivas
otimistas dos empresarios da industria foram
insuficientes para impactar o nivel da atividade do
setor, que segue operando com elevada ociosidade.
A producdo industrial recuou, na margem, 1,1% no
trimestre encerrado em novembro, ante elevacdo
de 1,0% no trimestre finalizado em agosto,
conforme a PIM-PF Regional, do IBGE. Note-se que a
inddstria de transformacdo vem repercutindo a
oscilacdo na fabricacdo de veiculos automotores,




Tabela 5.2.1 — Produgéo agricola — Rio Grande do Sul

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao

Pesosl/ Producgéo

2/

Variagdo %

2015 2016 2016/2015
Gréos 75,7 31821 31910 0,3
Soja 47,2 15 700 16 206 3,2
Arroz 18,5 8679 7 493 -13,7
Milho 6,6 5 564 4730 -15,0
Trigo 2,1 1392 2540 82,5
Feijao 0,7 95 88 -8,0
Outras lavouras
Fumo 8,9 415 325 -21,6
Mandioca 3,3 1155 1108 -4,1
Uva 2,4 876 414 -52,8
Maga 17 599 485 -18,9
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2016.
Tabela 5.2.2 — Exportagdes por principais setores
do Rio Grande do Sul: Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagdo Valor
2015 2016  Var. %
Agricultura e pecuéria 4648 4075 -12,3
IndUstria de transformac;ao” 12848 12479 -2,9
Alimentos e bebidas 3853 3513 -8,8
Fumo 1600 1644 2,8
Produtos quimicos 1835 1642 -10,5
Veiculos 966 1019 55
Calgados e couros 977 979 0,2
Maquinas e equipamentos 867 806 -7,0
Celulose, papel e prod de papel 352 636 80,7
Produtos de metal 392 409 4,3
Borracha e plastico 326 290 -11,0
Mbveis 183 179 -2,2
Madeira 139 174 25,2

Fonte: MDIC/Secex

1/ Itens selecionados.

decorrente de paradas e retomadas de producdo,
com vistas a adequagcdo de estoques. Nesse
trimestre, a producdo automotiva recuou 10,9% em
relacdo ao trimestre finalizado em agosto, quando
havia aumentado 10,1%, neste tipo de comparacao.
O Icei diminuiu 0,3 p.p., para 52,5 pontos, no quarto
trimestre de 2016, mantendo-se na area que indica
otimismo dos empresarios industriais (acima dos 50
pontos) — destaque para a evolu¢do do componente
que avalia as expectativas para os proximos seis
meses.

Ainda no ambito da oferta, a safra gadcha de graos
atingiu 31,9 milhdes de toneladas em 2016 (17,3%
da producdo nacional), elevando-se 0,3% no ano,
com destaque para o aumento de 3,2% na producao
de soja. O VBP real dos principais produtos agricolas
gauchos devera diminuir 0,6% em 2016, conforme o
Mapa. Para 2017, o IBGE estima aumentos nas
producdes de culturas importantes no estado, em
especial soja, arroz e milho.

O superavit da balanca comercial do estado
aumentou 10,3% em 2016, evolucdo decorrente de
recuos de 17,0% nas importacoes e de 5,3% nas
exportacoes, associados, em especial, as reducoes
de 158% e 58% nos respectivos precos. O
desempenho das importacdes foi condicionado,
sobretudo, pelo cenério de depreciacdo do cdmbio e
retracdo da demanda interna, e o das exportacoes,
pela reducdo de 8,2% nas vendas de soja, principal
produto da pauta exportadora.

O IPCA da regido metropolitana de Porto Alegre,
ratificando o processo de desaceleracdo dos precos
no estado, variou 0,58% no quarto trimestre do ano,
ante 1,13% no terceiro. Esta evolucdo repercutiu,
em especial, o recuo de 1,05% nos precos
monitorados, que haviam variado 1,82% no
trimestre anterior, contrastando com a aceleracdo,
de 0,92% para 1,11%, registrada nos precos livres. A
inflacdo de servicos passou de 1,39% para 1,47% no
periodo, e a inflacdo subjacente no setor acelerou,
de 1,11% para 1,37%. O indice de difusdo atingiu
52,2%, ante 51,7% no terceiro trimestre e 59,1% em
igual intervalo de 2015.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) variou 6,95% em 2016, ante 11,21% em
2015, evolucdo associada a desaceleracdes nos
precos monitorados, de 17,44% para 5,51%, e nos
precos livres, de 9,34% para 7,41%. A inflacdo
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Tabela 5.2.3 — IPCA - RMPA

Variacéo % no periodo

Discriminagao Pesos’ 2015 2016
Ano  IITri IVTri  Ano
IPCA 1000 11,21 1,13 0,58 6,95
Livres 75,7 9,34 092 111 741
Comercializaveis 37,1 926 054 046 7,32
N&o comercializaveis 38,6 942 129 1,74 7,50
Monitorados 243 17,44 182 -105 551
Principais itens
Alimentacéo 270 1380 043 067 893
Habitagéo 144 18,13 2,20 -2,72 2,38
Artigos de residéncia 4,6 783 016 052 5,01
Vestuario 6,2 4,03 -0,33 2,69 6,07
Transportes 178 1161 1,35 1,48 581
Salde 11,4 914 164 1,30 10,65
Despesas pessoais 10,5 866 161 1,73 7,88
Educagao 45 8,20 258 0,15 10,63
Comunicagao 3,6 1,28 0,14 0,18 2,38

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2016
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subjacente no setor de servicos atingiu 6,95% no
ano (9,34% em 2015).

As perspectivas para a economia gautcha em 2017
incorporam crescimento modesto do PIB, segundo
estimativas da Fiergs, que projeta estabilidade para
a producdo industrial, contra¢cdo para o setor de
servicos e crescimento da agropecudria. A taxa de
desemprego  deverd  permanecer elevada,
sobretudo no primeiro semestre, tendo em vista a
defasagem de reacdo do mercado de trabalho.
Adicionalmente, projeta-se, no setor externo,
suavizacdo no processo de reducdo das importacoes
e, no fiscal, arepercussao do baixo nivel de atividade
sobre as receitas estaduais, que deve impulsionar a
renegociacdo das dividas refinanciadas pela Unido.
Ressalte-se que este quadro poderd ser mais
favoravel a medida que os impactos do processo de
ajuste em curso no pais e da reducdo nas taxas de
juros passem a incentivar efetivamente a atividade
econdmica.




