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Dados dessazonalizados
2002 = 100
155 +

150 A

145 4

140

135 1

130

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev

2013

Grafico 5.2 — Comércio varejista — Sul
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Tabela 5.1 — Comércio varejista — Sul
Geral e setores selecionados

= — — Ampliado

Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev
2015

2016

Variagdo % no periodo

Discriminagao 2015 2016
Ano Nov' Fev! 12meses

Comércio varejista -43 -2,2 -2,0 -5,4
Combustiveis e lubrificantes 49 61 17 -5,8
Hiper e supermercados 32 17 -1,5 4,5
Tecidos, vestuario e calgados -86 -30 -0,2 -9,3
Mobveis e eletrodomésticos -11,1 0,5 -7,3 -12,0

Comércio varejista ampliado -11,1 34 16 -11,7
Automéveis e motocicletas -23,3 -7,5 -1,2 -23,7
Material de construgéo -6,7 -28 -11 -7,4

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Assim como nas demais regides, a economia do Sul
segue em processo de retragdo, repercutindo os impactos
de eventos ndo econdmicos € 0 ajuste macroecondomico
em curso no pais. Nesse cendrio, persiste a moderagao
das operagdes de crédito e a distensao no mercado de
trabalho, com reflexos negativos sobre as trajetorias dos
principais indicadores da regido, especialmente da industria
e do comércio. Nesse contexto, embora o IBCR-S tenha
aumentado 0,5% no trimestre finalizado em fevereiro, em
relagdo ao encerrado em novembro, quando decrescera
1,0%, nesse tipo de comparagdo, de acordo com dados
dessazonalizados, as perspectivas para a economia regional
seguem desfavoraveis. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador contraiu 2,8% em fevereiro (recuos de
1,9% em novembro e de 0,4% em fevereiro de 2015).

As vendas do comércio ampliado recuaram
1,6% no trimestre encerrado em fevereiro, em relagao
ao terminado em novembro, quando diminuiram
3,4%, no mesmo tipo de comparac¢do, de acordo com
dados dessazonalizados da PMC, do IBGE (moéveis e
eletrodomésticos, -7,3%; combustiveis e lubrificantes,
-1,7%). As vendas do comércio varejista, excluidas as
de veiculos (-1,2%) e de material de construgdo (-1,1%),
diminuiram 2,0% no trimestre (-2,2% no encerrado em
novembro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado decresceram 11,7% em fevereiro
(-9,7% em novembro). Houve redugdo nas vendas em nove
das dez atividades pesquisadas (automoveis, -23,7%; moveis
e eletrodomésticos, -12,0%; tecidos, vestuario e calcados,
-9,3%). As vendas do comércio varejista recuaram 5,4% e
3,3% nos periodos mencionados.

As vendas de automoéveis e comerciais leves
novos na regido totalizaram 87,9 mil unidades no primeiro
trimestre do ano e 429 mil unidades no intervalo de doze
meses encerrado em margo, de acordo com a Fenabrave,
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Tabela 5.2 — Volume de servigos — Sul

Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educagao

Var. %
Segmentos 2015 2016

Ano Nov' Fev! 12 meses

Total -40 -55 37 -4,0
Servigos prestados as familias 57 -7,7 -3,6 -6,2
Servigos de informagdo e comunicagdo 0,7 -1,0 -1,7 -0,1
Servigos profissionais e administrativos -4,9 -8,7 -6,3 54
Transportes e correios 79 -8,2 -4,9 -7,0
Outros servigos -70 -83 -75 -7,6

Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo

do ano anterior.

Grafico 5.3 — Evolugao do saldo das operacoes de

crédito — Sul"
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Tabela 5.3 — Evolugao do emprego formal — Sul

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil

Fev
2016

)1/

Discriminagéo 2015 2016
Fev. Mai Ago Nov Fev
Total -68,9 -11,0 -103,6 -58,9 -90,1
Industria de transformagao -26,4 -8,0 -57,9 -457 -36,1
Comércio -233 03 -21,7 80 -231
Servigos 65 99 -13,7 -116 -21,2
Construgao civil -13,1 -3,2 -11,0 -140 -13,5
Agropecuaria 2,1 11,2 2,1 52 6,4
Servigos ind. de utilidade publica 05 -04 -0,3 0,0 0,0
Outros? 22 15 -11 09 -26
Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragé@o publica e outros.
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recuando, na ordem, 28,2% e 33,2%, em relagdo a iguais
periodos de 2015.

A atividade do setor de servigos no Sul recuou
3,7% no trimestre finalizado em fevereiro, em relagdo a
igual periodo de 2015, segundo a PMS do IBGE (outros
servigos, -7,5%; servicos profissionais e administrativos,
-6,3%). Considerados intervalos de doze meses, o indicador
decresceu 4,0% em fevereiro (outros servigos, -7,6%;
transportes e correios, -7,0%).

No mercado de crédito, o saldo das operagdes
superiores a R$ 1mil realizadas na regido totalizou R$552,1
bilhdes em fevereiro, aumentando 0,4% no trimestre e 2,6%
em doze meses. As operagdes com recursos direcionados
somaram R$298,6 bilhdes, aumentando 0,7% e 4,4%,
respectivamente, e as efetuadas com recursos livres, R$253,5
bilhdes, aumentando 0,1% no trimestre ¢ 0,5% em doze
meses.

A carteira de pessoas fisicas somou R$301,3
bilhdes, crescendo 1,7% no trimestre € 6,8% em doze meses,
sobressaindo o desempenho das modalidades financiamentos
imobiliarios e crédito consignado. As operagdes com pessoas
juridicas atingiram R$250,8 bilhdes, com recuos de 1,1%
no trimestre e de 2,1% em doze meses, condicionadas, em
especial, pelas redugdes no saldo das operagoes da industria
de transformagdo (veiculos automotores e pecas € acessorios
para automotores).

A inadimpléncia das operagoes de crédito na regido
atingiu 3,3% em fevereiro, elevando-se 0,2 p.p. no trimestre
e 0,8 p.p. em doze meses. A variagdo trimestral refletiu
aumentos de 0,1 p.p. no segmento de pessoas fisicas e de
0,3 p.p. no de pessoas juridicas, que registraram taxas de
3,2% e 3,5%, respectivamente.

Os desembolsos do Sistema BNDES totalizaram
R$28,9 bilhdes em 2015 (R$38,4 bilhdes em 2014), dos quais
44,7% destinados as micro, pequenas ¢ médias empresas.
No primeiro trimestre de 2016, os desembolsos totalizaram
R$5,7 bilhdes (R$7,7 bilhdes em igual intervalo de 2015),
42,8% destinados as micro, pequenas ¢ médias empresas.

A pesquisa ICF, da CNC, atingiu 82,3 pontos no
primeiro trimestre de 2016, ante 118 pontos e 84,8 pontos,
respectivamente, nos trimestres finalizados em margo e em
dezembro de 2015, destacando-se que a retrag@o interanual
evidenciou, em especial, as reducdes respectivas de 51,2
pontos e 49,7 pontos nos componentes acesso ao crédito



Tabela 5.4 — Necessidades de financiamento —
sulV

R$ milhdes

Discriminagéo Resultado primario Juros nominais
2014 2015 2014 2015
Jan-dez  Jan-dez Jan-dez Jan-dez

Total -1 599 -953 7248 11977
Governos estaduais -711 -2215 7121 11837
Capitais 518 179 60 87
Demais municipios -1405 1084 68 52

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Tabela 5.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"

R$ milhdes
Discriminagédo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2014 Nominal Outros® 2015
Dez Primaric Juros Total” Dez
Total 83 907 -953 11977 11024 5283 100214
Gov. estad. 85423 -2215 11837 9621 4907 99952
Capitais 1059 179 87 266 193 1518
Demais municipios -2 575 1084 52 1136 183 -1 256

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 5.6 — Divida liquida — Sul"

R$ milhdes

Discriminagao 2013 2014 2015
Dez Dez Dez

Divida bancaria 6 660 9919 11584
Renegociaggo? 64 542 65 822 71553
Divida externa 7 599 10 197 14 963
Outras dividas junto a Uniao 3776 3768 4168
Divida reestruturada 298 213 313
Disponibilidades liquidas -5742 -6 012 -2 367
Total (A) 77135 83 907 100 214
Brasil” (B) 578 634 655 704 793 064
(AIB) (%) 13,3 12,8 12,6

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

2/ Lei n°® 8.727/1993, Lei n° 9.496/1997 e MP n° 2.185/2000.

3/ Refere-se a soma de todas as regides.

e perspectivas de consumo para os proximos trés meses.
Ressalte-se que, dos sete componentes do indicador, apenas
os relativos ao emprego (111,8 pontos) e a renda atual (122,1
pontos) mantiveram-se acima da zona de indiferenca (100
pontos).

O Icec, calculado pela CNC, atingiu 79,3 pontos no
primeiro trimestre de 2016 (94,4 pontos e 78,4 pontos nos
primeiro e quarto trimestres de 2015). O indicador situa-se
em area que indica falta de confianga (abaixo de 100 pontos)
pelo quinto trimestre consecutivo, especialmente devido a
avaliacdo das condicdes atuais da economia brasileira e, em
particular, do comércio.

A economia do Sul eliminou 90,1 mil empregos
formais no trimestre encerrado em fevereiro (-68,9 mil
postos em igual periodo de 2015), de acordo com o Caged/
MTPS, dos quais 36,1 mil na industria de transformacao (8,3
mil na industria téxtil), 23,1 mil no comércio e 21,2 mil no
setor de servigos. Considerados dados dessazonalizados, o
nivel de emprego formal recuou 0,7% no trimestre encerrado
em fevereiro (-1,3% no terminado em novembro).

A taxa de desocupacdo, estimada pela PNAD
Continua, do IBGE, atingiu 5,7% no trimestre encerrado em
dezembro, ante 3,8% em igual periodo de 2015, repercutindo
crescimentos de 2,4% na PEA e de 0,4% na populacao
ocupada. O rendimento médio habitual real e a massa salarial
real recuaram 5,2% e 4,5%, respectivamente, no trimestre.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios do Sul
totalizou R$953 milhdes em 2015 (R$1,6 bilhdo em 2014).
Houve ampliacao de 211,5% no superavit dos governos
estaduais, reducdo de 65,5% no deficit das capitais; e
reversdo, de superavit de R$ 1,4 bilhdo para deficit de R$1,1
bilhao, no resultado dos demais municipios.

Os juros, apropriados por competéncia, somaram
R$12,0 bilhdes (R$7,2 bilhdes em 2014), destacando-se o
impacto decorrente da variacdo anual do IGP-DI (10,7%),
principal indexador da divida regional. O resultado nominal
totalizou deficit de R$11,0 bilhdes no periodo (R$5,6 bilhdes
em 2014).

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios do Sul totalizou R$100,2 bilhdes em
dezembro de 2015 (12,6% da divida de todos os estados,
capitais e principais municipios do pais), aumentando 19,4%
no ano.

Abril 2016 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 73



Tabela 5.7 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2015 Fevereiro de 2016

Divida  Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominal® Primario Nominal®
PR 19115 -778 1367 18402 -1521 772
RS 68 912 -511 7 627 70 053 -532 8003
SC 12 186 336 2030 11 880 264 2061
Total (A) 100 214 953 11024 100336 -1789 10836
Brasil (B) 793064 -11900 85611 744861 -6826 96842
(AIB) (%) 12,6 80 129 135 262 112

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 5.8 — Producéo agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Pesos" Produgao? Variagao %

2015 2016 2016/2015
Gréaos 72,2 75985 75163 -1,1
Soja 43,8 34 846 35294 1,3
Milho 12,4 24 684 23607 -4,4
Arroz (em casca) 9,1 9 926 9404 -5,3
Trigo 3,8 4874 5124 51
Feijao 2,6 959 920 -4,5
Outras lavouras
Fumo 8,4 856 669 -21,8
Cana-de-agucar 3,7 52 089 51 809 -0,5
Mandioca 3,5 5489 5017 -8,6
Maca 1,9 1263 1039 -17,8
Uva 1,4 1025 486 -52,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2016.

Tabela 5.9 — Precos médios pagos ao produtor — Sul
Variagéo % no periodo

Produtos 2015
Mas" Trimestre? Acumulado
(Mar) (Jan-Mar) no ano®
Soja -6,7 -1,0 21,8
Arroz (em casca) -0,1 3,6 11,6
Feijao -1,9 34,6 12,8
Milho 55 27,9 51,2
Trigo 1,2 4.8 31,6

Fontes: Emater/RS, Cepa/SC e Seab/PR

1/ Em relagé@o ao més anterior.

2/ Em relagao ao trimestre anterior.

3/ Até margo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Os governos dos trés estados, das capitais e dos
principais municipios do Sul acumularam superavit primario
de R$1,8 bilhdo no periodo de doze meses até fevereiro
(R$953 milhdes em 2015). A apropriacdo de juros totalizou
R$12,6 bilhdes e o resultado nominal, deficit de R$10,8
bilhdes (R$12,0 bilhdes e deficit de R$11,0 bilhdes, na
ordem, em 2015).

A divida liquida dos trés segmentos atingiu R$100,3
bilhdes em fevereiro de 2016, elevando-se R$121,9
milhdes em relagdo a 2015, e correspondendo a 13,5% do
endividamento de todas as regides.

A receita de ICMS totalizou R$69,4 bilhdes no
periodo de doze meses finalizado em fevereiro, segundo a
Cotepe, do Ministério da Fazenda, e as secretarias da fazenda
estaduais, aumentando 3,1% em termos reais, em relacdo a
igual intervalo de 2015, considerado o IGP-DI como deflator.
As transferéncias da Unido, incluidos os recursos do Fundo de
Participagdo dos Estados (FPE) e do Fundo de Participagdo
dos Municipios (FPM), somaram R$21,0 bilhdes em doze
meses até fevereiro (R$20,1 bilhdes em igual periodo de
2015), conforme a STN, recuando 3,6% em termos reais,
relativamente ao ano anterior (IGP-DI como deflator).

A safra de graos da regido para 2016 esta estimada
em 75,2 milhoes de toneladas (35,8% da produgdo nacional),
de acordo com o LSPA de marg¢o do IBGE. A retracao anual
de 1,1% incorpora projecdes de recuos para as colheitas de
milho (4,4%), arroz (5,3%) e feijao (4,5%), e de aumentos
para as de trigo (5,1%) e soja (1,3%). No ambito das demais
culturas, estao projetadas redugdes para as producdes de uva
(52,6%), fumo (21,8%) e maga (17,8%).

As cotagdes médias de milho, trigo, soja, feijao
e arroz variaram 51,2%, 31,6%, 21,8%, 12,8%, e¢ 11,6%,
respectivamente, no primeiro trimestre de 2016, em relagao
ao mesmo intervalo de 2015, de acordo com a Emater/RS,
Cepa/SC e Seab/PR2.

O VBP real® das lavouras, calculado em marco
pelo Mapa, devera recuar 0,4% em 2016, destacando-se as
proje¢des de aumentos para os relativos a trigo (10,9%), soja
(6,4%) e milho (7,1%) e de recuos para os relacionados a
arroz (6,7%) e feijao (4,5%).

Os abates de suinos, bovinos e aves, em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, variaram 7,6%,

2/ Associagao Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural (Emater/RS); Centro de Socioeconomia e Planejamento Agricola

de Santa Catarina (Cepa/SC); e Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parané (Seab/PR).

3/ Corrigido pelo IGP-DL
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Tabela 5.10 — Indicadores da pecuaria — Sul
Fevereiro de 2016
Variagdo % no ano

Discriminagao Abates Exportagdes  Pregos
(n° de animais) (kg) (R$)
Bovinos 1.1 63,7 6,4
Suinos 7,6 69,7 -4,1
Aves -4,3 75 18,4

Fonte: Mapa, Emater/RS, Cepea/USP, Seab/PR, Cepa/SC e MDIC

Grafico 5.4 — Abates de animais — Sul
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Tabela 5.11 — Producao industrial — Sul

Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Discriminagéo Pesos' 2015 2016
Nov?  Fev? 12 meses
Industria geral 100,0 -3,7 -1,9 -9,4
Produtos alimenticios 19,7 -2,3 1,4 -0,1
Veiculos, reboques e carrocerias 13,6 -16,3 9,8 -30,0
Maquinas e equipamentos 88 -44 -10,0 -19,5
Deriv. petréleo e biocombustiveis 83 6,6 -6,6 -3,2
Outros produtos quimicos 57 -17 1,3 0,6
Produtos de metal 57 -14 -3,7 -9,0
Artigos de vestuario e acessorios 39 -39 -5,2 0,0
Magquinas, aparelhos e mat. elétricos 40 -24 -0,6 -19,7

Fonte: IBGE

1 /Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.5 — Produgao industrial
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4/ Valores superiores a 50 pontos representam excesso de estoques.

1,1% e -4,3%, respectivamente, no primeiro bimestre de
2016, em relacdo a igual intervalo de 2015, de acordo com
0 Mapa. Na mesma base de comparac¢ao, as cotacdes médias
desses produtos variaram, na ordem, -4,1%, 6,4% e 18,4%,
segundo a Emater/RS, a Cepa/SC, o Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada (Cepea/USP) e a Seab/
PR; e as respectivas exportacdes — em especial para Russia,
Hong Kong e China — aumentaram 69,7%, 63,7% ¢ 7,5%,
conforme o MDIC.

O VBPreal da pecuaria, considerado o IGP-DI como
deflator, devera recuar 3,7% em 2016, segundo estimativa
do Mapa realizada em margo. Estao projetados decréscimos
para os VBP dos itens frango (1%), bovinos (1,4%), ovos
(6,1%), leite (7,7%) e suinos (9,8%).

A producao industrial do Sul retraiu 1,9% no
trimestre terminado em fevereiro, em relagdo ao encerrado
em novembro, quando decrescera 3,7%, nessa base de
comparagdo, de acordo com estatisticas dessazonalizadas
da PIM-PF Regional do IBGE (maquinas e equipamentos,
-10,0%; veiculos automotores, 9,8%, apds recuo de 16,3%
no trimestre encerrado em novembro de 2015).

Considerados intervalos de doze meses, a retragdo
na produ¢do industrial atingiu 9,4% em fevereiro (-9,1%
em novembro). Houve decréscimos em quinze das dezoito
atividades pesquisadas, sendo os mais intensos em veiculos,
30,0%, e metalurgia, 23,9%.

O Icei do Sul, elaborado pela CNI, atingiu 37,2
pontos no primeiro trimestre de 2016 (38,5 pontos ¢
35,0 pontos nos primeiro e quarto trimestres de 2015,
respectivamente). Apesar de manter-se na regido de reduzida
confianca dos empresarios (abaixo de 50 pontos), o indicador
aumentou pelo segundo trimestre em sequéncia.

Os estoques de produtos finais da industria de
transformacdo mantiveram-se acima do planejado* no
trimestre finalizado em fevereiro (53,8 pontos), segundo a
Sondagem Industrial da CNI. O indicador nacional atingiu
49,9 pontos, no periodo.

O nivel de utilizagdo da capacidade instalada da
industria do Sul’® atingiu média de 76,2% no trimestre
finalizado em fevereiro (75,9% no encerrado em novembro),
segundo dados dessazonalizados das federagdes das
industrias.

5/ Calculado a partir de ponderacao dos indicadores de cada estado, divulgados pela Fiergs, Fiesc e Fiep, pela participagdo das industrias dos estados

respectivos na producao do Sul, considerada a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE para 2010.
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Grafico 5.6 — Confianga do empresariado — Sul
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Tabela 5.12 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagéo Sul Brasil
2015 2016  Var.% Var. %
Total 7862 7762 -1,3 -5,1
Basicos 3512 3664 4,3 -5,3
Industrializados 4 350 4 099 -5,8 -4,9
Semimanufaturados 642 713 11,0 -8,5
Manufaturados” 3708 3386 87 -36

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.13 — Importacao por grandes categorias

econdmicas - FOB
Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagao Sudeste Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 9685 6537 -32,5 -33,4
Bens de capital 1407 1017 27,7 -27,0
Bens Intermediarios 5907 3991 -32,4 -32,0
Bens de consumo 1752 1051 -40,0 -26,9
Duraveis 538 238 -55,8 -51,2
Automéveis de passageiros 331 143 -56,8 -54,5
Semiduraveis e ndo duraveis 1215 814 -33,0 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 619 478 -22,8 -52,4
Petréleo 575 358 -37,7 -45,6
Demais 44 121 175,0 -54,6
Bens néo especificados 0 0 - 27,7

Fonte: MDIC/Secex
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As vendas de O0nibus e caminhoes totalizaram 3,9 mil
unidades no primeiro trimestre do ano e 18,2 mil unidades
no intervalo de doze meses até margo, segundo dados da
Fenabrave, apresentando recuos respectivos de 23,4% e
47,7% em relagdo a iguais periodos de 2015.

A balanca comercial do Sul foi superavitaria em
USS$1,3 bilhdao no primeiro trimestre de 2016 (deficit de
US$1,8 bilhdo no mesmo intervalo de 2015), de acordo com
o MDIC. As exportagdes totalizaram US$7,8 bilhdes e as
importagdes, US$6,5 bilhdes, reduzindo-se 1,3% ¢ 32,5%,
respectivamente.

O recuo das exportagdes adveio de variagdes de
19% no quantum e de -17% nos precos. Os embarques de
produtos manufaturados, representando 43,6% do total,
decresceram 8,7% (motores para veiculos, -17,2%; bombas
e compressores, -9,6%; e partes e pegas para veiculos,
-12,7%); enquanto os de produtos basicos (47,2% do total)
aumentaram 4,3% (soja, 28,8%; ¢ milho, 41,2%); e as vendas
de semimanufaturados subiram 11% (celulose, 669,2%).
China, EUA e Argentina adquiriram, em conjunto, 33,7%
das vendas externas da regido no trimestre, destacando-se
os incrementos nos embarques de soja e carne de frango
para a China (73,9% e 38,1%) e de celulose, para China,
Italia e EUA.

O declinio das importagdes repercutiu decréscimos
de 23,9% na quantidade e de 11,3% nos pregos. Houve
reducdes nas aquisicdes em todas as categorias de
uso: matérias-primas e produtos intermediarios, que
representaram 61,1% do total, 32,4% (partes e pecas para
veiculos, -26,7%; polimeros de etileno, -54,5%; naftas,
-35,5%); bens de capital, 27,7% (veiculos de carga,
-20,6%); bens de consumo duraveis, 55,8% (automoveis,
-56,7%); bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis,
33% (preparagdes utilizadas na alimentagdo de animais,
-16,9%); e combustiveis, 22,8%. As compras provenientes
da China, Argentina e EUA representaram, em conjunto,
43,8% das realizadas pela regido no primeiro trimestre
de 2016, destacando-se as redugdes nas de polimeros de
etileno originarias dos EUA (-6,1%), de motores, geradores
e transformadores elétricos da China (-44,2%) e de veiculos
de carga, oriundas da Argentina (-20,4%).

O IPCA no Sul® variou 2,71% no primeiro trimestre
de 2016, ante 2,74% no ultimo de 2015. Houve aceleracdo
dos pregos livres, de 2,64% para 2,74%, e desaceleracao dos



Tabela 5.14 — IPCA — Sul

Variagéo % trimestral

Discriminagéo Pesos! 2015 2016
WTri WMTri IVTri I Tri
IPCA 100,0 2,73 1,78 2,74 2,71
Livres 76,0 244 156 264 2,74
Comercializaveis 371 279 192 273 3,06
Nao comercializaveis 389 212 122 255 2,43
Monitorados 240 369 249 3,06 2,62
Principais itens
Alimentagao 255 3,02 199 420 4,59
Habitacédo 159 3,16 4,11 1,55 1,06
Artigos de residéncia 45 294 243 121 2,14
Vestuario 6,6 3,04 -0,06 3,02 0,88
Transportes 18,8 1,22 093 3,89 2,50
Saude 11,0 457 1,29 1,77 2,29
Despesas pessoais 10,1 3,62 1,28 1,55 2,33
Educagédo 40 024 147 0,74 7,34
Comunicagao 36 085 037 215 -0,74
Fonte: IBGE
1/ Referentes a marco de 2016
Grafico 5.7 — IPCA - indice de difusdo — Sul
Média mével trimestral
%
75 -
70 4
65 1
60 4
55 4
50
Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar

2013 2014 2015
Fonte: IBGE

2016

monitorados, de 3,06% para 2,62%, destacando-se a redugao,
de 10,24% para 5,94%, na variagdo do prego da gasolina.

A trajetdria dos pregos livres refletiu o aumento
na variacdo dos pregos dos bens comercializaveis, de
2,73% para 3,06% (leites e derivados, 8,10% e bebidas e
infusoes, 4,29%) ¢ a redugdo na dos pregos dos bens ndo
comercializaveis, de 2,55% para 2,43% (com queda de
26,26% em passagens aéreas e aumento de 8,82% em cursos
regulares).

O indice de difusdo atingiu 70,6% no trimestre
encerrado em margo de 2016 (66,2% ¢ 65,5%,
respectivamente, nos primeiro e quarto trimestres de 2015).

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA
da regido variou 10,34% em marco, ante 11,87% em 2015.
A desaceleracdo repercutiu a reducdo, de 19,80% para
12,39%, na variacao dos precos monitorados, ¢ a elevagao,
de 9,58% para 9,71%, na dos precos livres. Nesse segmento,
houve aceleracdo dos precos dos bens comercializaveis, de
10,24% para 10,92%, ¢ desaceleracdo dos pregos dos ndo
comercializaveis, de 8,97% para 8,58%.

As perspectivas para a economia da regido nos
proximos trimestres seguem negativas, em ambiente de
confianga reduzida dos agentes econdmicos e de ocorréncia
de eventos ndo econdmicos que exercem impactos negativos
sobre a tomada de decisdes. Ressalte-se que o cenario
negativo para a economia do Sul tende a ser atenuado, no
médio prazo, pelo desempenho do setor externo, que pode
se beneficiar do impacto da depreciacdo do cambio sobre
as exportacoes.

6/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de Curitiba, ponderados pelos

pesos destas regides na composi¢do do IPCA nacional.

Abril 2016 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 77



Grafico 5.8 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Parana
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Grafico 5.9 — Comércio varejista — Parana
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Tabela 5.15 — indice de vendas no varejo — Parana
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano Nov” Fev! 12 meses
Comércio varejista -3,2 21 -2,8 -5,0
Combustiveis e lubrificantes 3,2 6,7 0,6 -4,3
Hiper e supermercados -1,2 0,7 -2,1 -2,8
Tecidos, vestuario e calgados 99 58 -3,8 -11,3
Mbveis e eletrodomésticos -11,6 0,1 -5,7 -13,7
Comeércio ampliado 94 -31 -0,3 9,9
Automéveis e motocicletas -19,7 -52 3,6 -18,9
Material de construgéo 87 64 -3,0 -8,4
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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Parana

O PIB do Parana recuou 2,8% em 2015, de acordo
com estimativa do Instituto Paranaense de Desenvolvimento
Econdmico e Social (Ipardes), ressaltando-se que a retragao
foi inferior a registrada no pais em fun¢ao da maior
representatividade do setor agricola na cadeia produtiva
estadual. Indicadores divulgados no inicio de 2016 mostram
continuidade da reducéo da atividade no estado, destacando-
se, no trimestre encerrado em fevereiro, 0os recuos nas
vendas do comércio e na producdo da industria. Nesse
contexto, o IBCR-PR diminuiu 0,9% em relago ao trimestre
finalizado em novembro, quando havia retraido 1,5%, no
mesmo tipo de comparagdo. Considerados periodos de doze
meses, o indicador recuou 2,0% em fevereiro (-1,0% em
novembro).

As vendas do comércio ampliado recuaram 0,3% no
trimestre finalizado em fevereiro, em relagdo ao terminado
em novembro, quando diminuiram 3,1%, no mesmo tipo
de comparagdo, dados dessazonalizados da PMC, do
IBGE. Houve redu¢des nas vendas de nove segmentos
pesquisados (outros artigos de uso pessoal, -8,8%; moveis
e eletrodomésticos, -5,7%). O comércio varejista, excluidas
as variagOes nas vendas de veiculos (+3,6%) e de material
de construcao (-3,0%), recuou 2,8% no periodo (-2,1% no
trimestre até novembro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado contrairam 9,9% em fevereiro
(-8,3% em novembro de 2015), mantendo-se na trajetoria
de desaceleragdo iniciada em setembro de 2014 (veiculos
e motocicletas, -18,9%; livros, jornais, revistas ¢ papelaria,
-14,5%). Excluidas as redu¢des nas vendas de veiculos e de
material de construcgdo (-8,4%), o comércio varejista retraiu
5,0% no periodo (-2,0% até novembro).

As vendas de automoveis e veiculos comerciais
reduziram 22,0% no trimestre encerrado em margo de 2016,
em relagdo ao finalizado em dezembro de 2015, e -29,7%,
comparativamente ao primeiro trimestre do ano anterior,
de acordo com dados dessazonalizados da Fenabrave ¢ do
Sindicato dos Concessionarios e Distribuidores de Veiculos
no Estado do Parana (Sincodiv-PR).

O volume do setor de servigos do Parana diminuiu
1,3% no trimestre finalizado em fevereiro, em relacao
a igual periodo de 2015, de acordo com a PMS, do
IBGE (servigos prestados as familias, -6,5%; servicos
profissionais, administrativos e complementares, -6,3%).



Tabela 5.16 — Volume de servigos — Parana
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto saude e educagao
Variagdo % no periodo

Segmentos 2015 2016
Ano Nov' Fev! 12 meses
Total -33 -33 -13 -3,3
Servigos prestados as familias 7,1 66 -6,5 -5,8
Servigos de informagdo e comunicagédo -3,0 -3,7 -2,0 2,5
Servigos profissionais e administrativos -54 -2,7 -6,3 -2,9
Transportes e correio -2,5 -2,9 1,8 -3,7
Outros servigos -06 -1,0 -17 -5,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa ao trimestre encerrado no més em referéncia e o mesmo
periodo do ano anterior.

Grafico 5.10 — Volume de servigos
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Grafico 5.11 — Evolugao do saldo das operagées de
crédito — Parana®/
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.17 — Evolugéao do emprego formal — Parana
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em miI)"
2015 2016

Fev. Mai Ago Nov Fev

Discriminagao

Total -339 6,8 -294 -247 -46,1
Industria de transformagéo -126 -24 -172 -148 -174
Comeércio -9,3 26 -72 16 -116
Servigos 4,3 42 22 -45 -9,8
Construcéao civil 49 -07 -41 -62 -5,9
Agropecuaria -29 2,8 1,6 -0,8 -0,9
Servigos ind. de utilidade publica 00 -01 -02 0,0 -0,2
Outros2/ 02 03 -02 0,0 -0,3

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral e administragéo publica.

Considerados periodos de doze meses, o indicador recuou
3,3% em fevereiro de 2016 (-4,2% em dezembro), com
destaque para a retracdo de 5,8% no segmento servigcos
prestados as familias.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$1 mil, realizadas no Parand, totalizou R$209,8 bilhdes
em fevereiro, com estabilidade no trimestre e aumento
de 2,5% em doze meses. Os empréstimos com recursos
direcionados somaram R$116,4 bilhdes, variando 0,8% e
5,4%, respectivamente, e os realizados com recursos livres,
R$93,5 bilhdes, recuando 1,0% no trimestre e 0,8% em
doze meses.

A carteira de pessoas fisicas totalizou R$114,9
bilhdes, aumentando 1,8% no trimestre ¢ 7,0% em doze
meses, com destaque para as modalidades financiamento
com recursos do BNDES e financiamento rural. A carteira
de pessoas juridicas atingiu R$95,0 bilhdes, recuando 2,2%
e 2,4%, nas mesmas bases de comparacdo, com énfase para
as contrata¢des na modalidade financiamentos imobiliarios.

Os desembolsos do BNDES para o Parana
totalizaram R$2,3 bilhdes no primeiro trimestre, recuos
-23,2% em relagdo a igual periodo de 2015, e de -13,5%
nos ultimos doze meses encerrados em margo.

A taxa de inadimpléncia dessas operagdes situou-se
em 3,48% em fevereiro, aumentando 0,16 p.p. no trimestre
e 1,02 p.p. em doze meses. A trajetoria trimestral refletiu
elevacgoes de 0,05 p.p. no segmento de pessoas fisicas, para
3,25%, e de 0,30 p.p. no de pessoas juridicas, para 3,75%.

O mercado de trabalho paranaense registrou, de
acordo com o Caged/MTPS, reducao de 46,1 mil postos
de trabalho formais no trimestre encerrado em fevereiro
(-33,9 mil em igual periodo de 2015), dos quais 17,4 mil na
industria de transformagao, 11,6 mil no comércio e 9,8 mil
no setor de servigos. Na Regido Metropolitana de Curitiba
(RMC), foram eliminados 20,7 mil empregos formais no
trimestre, dos quais 7,3 mil na industria de transformagao,
5,6 mil no setor de servigos e 5,1 no comércio.

O resultado primario dos governos do estado,
da capital e dos principais municipios do Parana foi
superavitario em R$778 milhdes em 2015. O aumento
de 224,7% em relagdo a 2014 evidenciou, em especial, a
reversdo, de deficit de R$895 milhdes para superavit de
R$899 milhdes, no resultado do governo estadual.
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Tabela 5.18 — Necessidades de financiamento —

Parana"

R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais

2014 2015 2014 2015
Jan-dez  Jan-dez Jan-dez  Jan-dez
Estado do Parana 624 -778 1219 2145
Governo estadual 895 -899 1141 2067
Capital 418 -151 20 33
Demais municipios -689 273 57 44
1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Tabela 5.19 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Parana"

R$ milhdes
UF Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?

2014  Nominal Outrosy 2015
Dez  Primario Juros Total® Dez

Estado do Parana 17 074 -778 2145 1367 675 19115
Governo estadual 17 767 -899 2067 1168 538 19474
Capital 507 -151 33 -118 148 537
Demais municipios -1 201 273 44 317 -1 -895

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

4/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

Tabela 5.20 — Producéo agricola — Parana
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Peso” Produgéoz’ Variagéo %
2015 2016  2016/2015
Graos® 76,2 37621 38124 1,3
Soja 48,4 17145 17194 0,3
Milho 16,7 15974 16 088 0,7
Trigo 6,0 3333 3600 8,0
Feijao 4,2 729 699 -4.1
Outras lavouras
Cana-de-agucar 7,7 51255 51033 -0,4
Mandioca 36 3917 3518 -10,2
Fumo 35 185 149 -19,3

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2014

2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2016.
3/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.
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A arrecadac@o do ICMS no Parana atingiu R$4,3
bilhdes no primeiro bimestre de 2016, segundo a Cotepe,
do Ministério da Fazenda, com aumento real de 1,9% em
relagdo a igual periodo de 2015, considerado o IGP-DI
como deflator.

As transferéncias da Unido, excluidos os valores
destinados ao Fundeb, totalizaram R$ 1,6 bilhdo no primeiro
bimestre de 2016, de acordo com a STN, com variagdo real
de -12,2% em relagdo a igual periodo de 2015 (IGP-DI
como deflator).

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$2,1 bilhdes em 2015 (R$1,2 bilhdo em 2014),
e o resultado nominal foi deficitario em R$1,4 bilhdo (deficit
de R$1,8 bilhdo em 2014).

A divida liquida do estado, da capital e dos principais
municipios do Parand atingiu R$19,1 bilhoes em dezembro
de 2015 (19,1% da divida do Sul), elevando-se 12,0% em
relacdo a dezembro de 2014.

A safra de graos do Parana devera aumentar 1,3% em
2016, para 38,1 milhdes de toneladas (18,2% da produgdo do
pais), de acordo com o LSPA de marco do IBGE. Destaque
para a projecdo de aumentos de 8,0% na produgao de
trigo; de 0,7% na de milho, com redugao de 21,8% na area
cultivada na primeira safra e expansao de 11,9% na segunda;
e de 0,3% na de soja, com expansao de 4,5% na area plantada
e reducdo de 4,1% na produtividade; e recuo de 4,1% na safra
de feijao, repercutindo retragao de 6,5% na area cultivada na
primeira safra e aumento de 0,4% na da segunda.

De acordo com estimativa da Seab/PR e do
Departamento de Economia Rural (Deral) do Estado
do Parand, divulgada em marco, a producdo de soja no
estado devera recuar 1%, devendo alcanc¢ar 16,8 milhdes
de toneladas, enquanto a produgdo de trigo devera crescer
10,0% no ano, impulsionada por aumento de 23,0% na
produtividade.

Os abates de aves, suinos e bovinos, realizados
em estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, variaram 4,0%,
25,1% e -2,9% respectivamente, no primeiro bimestre de
2016, em relacdo a igual periodo de 2015, representando,
na ordem, 32,3%, 24,0% ¢ 3,3% dos abates realizados no
pais. Os precos médios recebidos pelos produtores variaram,
de acordo com a Seab/Deral, 16,3%, -12,2% ¢ 8,0%,
respectivamente, na mesma base de comparacao.



Grafico 5.12 — Abates de animais — Parana
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Grafico 5.13 — Confianga do empresariado — Parana
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Grafico 5.14 — Produgao industrial — Parana
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Tabela 5.21 — Producao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagé@o % no periodo

Setores Pesos! 2015 2016
Nov?  Fev? 12 meses
Industria geral 100,0 -4 -3,7 -9,3
Produtos alimenticios 22,7 49 3,0 -1,2
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 8,1 -4,1 -2,9
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 -17,3 14,4 -30,9
Maquinas e equipamentos 6,7 -86 -30,9 -14,9
Celulose e prod. papel 55 4,5 3,3 54
Outros produtos quimicos 47 -6,5 -6,0 -5,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

O Indice de Confianca da Indastria de Transformacio
(ICIT-PR) atingiu 37,6 pontos em marco (31,4 pontos em
dezembro), permanecendo na area de pessimismo pelo
vigésimo sétimo més consecutivo. O Indice de Condigdes
Atuais (ICA) e o Indice de Expectativas (IE) aumentaram
5,5 e 6,4 pontos, respectivamente, para 30,9 e 40,9 pontos,
no periodo.

O Indice de Confianga do Empresario da Construgao
(Icec-PR) situou-se em 35,4 pontos em margo (33,2 pontos
em dezembro), permanecendo na area de pessimismo pelo
vigésimo quarto més consecutivo. O ICA e o IE aumentaram
2,5 e 2,1 pontos, respectivamente, para 31,2 e 37,5 pontos,
no periodo.

A produgao da industria paranaense recuou 3,7% no
trimestre encerrado em fevereiro, em relagdo ao terminado
em novembro, quando havia decrescido 4,1%, no mesmo
tipo de comparagdo, de acordo com dados dessazonalizados
da PIM-PF Regional do IBGE. Houve reducao em sete das
treze atividades pesquisadas (maquinas e equipamentos,
-30,9%; bebidas -19,4%; maquinas, aparelhos ¢ materiais
elétricos, -9,7%).

Considerados intervalos de doze meses, a produgao
industrial do estado recuou 9,3% em fevereiro (8,1% em
novembro), ressaltando-se os decréscimos nas atividades
veiculos automotores, reboques e carrocerias (30,9%),
moveis (19,7%) e maquinas, aparelhos e materiais elétricos
(18,9%).

As vendas reais da industria paranaense aumentaram
0,8% no trimestre encerrado em fevereiro, em relagdo ao
finalizado em novembro, quando recuaram 4,6%, nesse
tipo de comparagdo, segundo dados dessazonalizados da
Federagdo das Industrias do Estado do Parana (Fiep). Dentre
0s segmentos com maior representatividade na composicao
do indicador, destacaram-se as redugdes nas vendas de
maquinas e equipamentos (9,9%), produtos quimicos (3,2%)
e de celulose, papel e produtos de papel (2,0%). O nimero
de horas trabalhadas e o pessoal empregado na industria,
reduziram 7,3% e 0,6%, respectivamente, no trimestre
encerrado em fevereiro, periodo em que o Nuci atingiu média
de 71,8% (71,2% no trimestre finalizado em novembro).

A analise em doze meses indica que as vendas reais
recuaram 7,3% em fevereiro, em relagdo a igual periodo
de 2015 (-7,4% em novembro), destacando-se as redugdes
nos setores de maquinas e equipamentos (21,9%), veiculos
automotores (20,4%) e produtos quimicos (17,1%).
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Grafico 5.15 — Evolucao do mercado imobiliario em
Curitiba
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Tabela 5.22 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagéo Parana Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 3004 3365 12,0 -5,1
Basicos 1389 1854 335 -5,3
Industrializados 1615 1511 -6,5 -4,9
Semimanufaturados 340 255 -25,0 -8,5
Manufaturados " 1276 1256  -1,5 -3,6

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.23 — Importacao por grandes categorias
econdmicas - FOB
Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagao Parana Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 3216 2436 -243 -33,4
Bens de capital 464 406 -12,5 -27,0
Bens Intermediarios 2053 1568 -23,6 -32,0
Bens de consumo 449 263 -41,5 -26,9
Duraveis 202 81 -60,1 -51,2
Automdveis de passageiros 148 60 -59,6 -54,5
Semiduraveis e ndo duraveis 248 182 -26,3 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 249 198 -20,6 -52,4
Petréleo 212 85 -60,1 -45,6
Demais 37 113 204,6 -54,6
Bens nao especificados 0 0 -100,0 27,7

Fonte: MDIC/Secex
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As vendas de caminhdes e Oonibus no Parana
totalizaram 1,47 mil unidades no trimestre encerrado em
margo (reducdes respectivas de 17,1% e 25,3% em relacao ao
trimestre finalizado em dezembro de 2015 ¢ a igual periodo
de 2015), de acordo com a Fenabrave-PR e o Sincodiv PR.

No ambito da industria da construgdo civil, a
Prefeitura Municipal de Curitiba emitiu 6,2 mil certificados
de conclusido de unidades imobiliarias, residenciais e ndo
residenciais, no primeiro trimestre de 2016 (recuos de, na
ordem, 5,0% e 53,6% em relagdo ao trimestre anterior e
a igual periodo de 2015); e concedeu 3,0 mil alvaras de
construgdo imobiliaria (variagdes respectivas de -35,4% e
85,38%, nas mesmas bases de comparagao). Os precos dos
imoveis em Curitiba recuaram 0,4% em 2016, de acordo
com o Indice FipeZap de Pregos de Imoveis Anunciados.

A balanga comercial do Parana registrou superavit
de US$929 milhdes no primeiro trimestre de 2016, ante
deficit de US$212 milhGes em igual periodo de 2015, reflexo
de aumento de 12,0% nas exportacdes e de diminuigdo de
24,3% nas importagdes, que somaram US$3.,4 bilhoes e
US$2,4 bilhdes, respectivamente.

O desempenho das exportagoes, refletindo variagdes
de 34,3% no quantum e -6,0% nos pregos, refletiu o
aumento de 33,5% nas vendas de produtos basicos (soja
mesmo triturada, 106,1%); e os recuos nas de produtos
manufaturados, 1,5% (automoéveis de passageiro, +166,6%),
e de semimanufaturados, 25,0% (6leo de soja em bruto,
-21,6%). As exportagdes para a China, Argentina e EUA
representaram, em conjunto, 37,9% dos embarques do estado
no trimestre, destacando-se os aumentos nas vendas de soja
para a China (103,0%) e de automoveis para a Argentina
(293,7%).

Acretragao das importacgdes, consistente com a perda
de dinamismo da economia do estado, repercutiu redugdes
de 12,2% nos precos e de 18,0% no guantum. Ocorreram
recuos em todas as categorias de uso, com destaque para
os registrados nas aquisi¢des de bens intermediarios,
-23,6% (soja, mesmo triturada, exceto para semeadura,
-45,2%) e de bens de capital, -12,5% (motores elétricos de
corrente continua, -18,7%). As importagdes provenientes da
China, EUA e Argentina representaram, em conjunto, 35,0%
das compras externas do estado no primeiro trimestre de
2016, destacando-se as redugdes nas aquisi¢cdes de adubos
ou fertilizantes originarios da China (39,1%), de veiculos
de carga, da Argentina (30,7%) e de adubos ou fertilizantes,
dos EUA (35,8%).



Tabela 5.24 — IPCA - RMC

Variagdo %

Discriminagao Pesos! 2015 2016
WTri  WMTri IV Tri | Tri
IPCA 1000 3,16 1,91 289 2,13
Livres 76,6 2,77 142 296 2,33
Comercializaveis 36,9 2,74 212 3,46 2,67
Nao comercializaveis 39,8 2,80 0,78 2,50 2,01
Monitorados 234 448 356 2,66 1,55
Principais itens
Alimentagao 243 358 151 4,04 4,38
Habitacéo 17,2 459 565 1,28 -0,85
Artigos de residéncia 4.4 3,27 2,00 1,70 2,08
Vestuario 70 276 1,06 2,99 1,10
Transportes 19,4 0,42 0,86 4,51 1,84
Saude 11,1 591 052 1,86 2,19
Despesas pessoais 98 4,14 1,23 2,56 2,50
Educagao 34 040 1,32 1,09 7,68
Comunicagao 3,4 1,12 0,56 1,78 -1,02
Fonte: IBGE
1/ Referentes a marco de 2016.
Grafico 5.16 — indice de difusdo IPCA — RMC
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O IPCA da RMC variou 2,13% no primeiro trimestre
de 2016, ante 2,89% no ultimo de 2015, resultado de reducao
dos pregos livres, de 2,96% para 2,33%, e dos monitorados,
de 2,66% para 1,55%. Ressalte-se que as variagdes de pregos
nos grupos alimentagdo e bebidas (1,04 p.p.) e transportes
(0,36 p.p.) exerceram contribui¢do conjunta de 1,40 p.p.
para a inflacdo trimestral. A variagdo nos precos de servigos,
mesmo impactada pelo aumento sazonal do grupo educagao,
recuou de 2,43% para 1,64%, no periodo.

A trajetoria dos pregos livres refletiu as
desaceleragdes, de 3,46% para 2,67%, dos pregos dos
bens comercializaveis (leite longa vida, 13,19%; etanol,
9,38%; motocicleta, 5,06%; perfume, 4,52%); e de 2,50%
para 2,01%, dos precos dos produtos ndo comercializaveis
(refeigdo, 3,89%; ensino superior, 8,64%; empregado
doméstico, 2,80%, citados em ordem decrescente de
contribui¢@o). Ressalte-se, nesse segmento, o impacto
significativo de altas em itens especificos de alimentagao,
que limitaram o arrefecimento da taxa, tais como mamao,
66,76, cenoura, 84,10%, e feijao carioca, 30,85%.

A reducdo na variagdo dos precos dos bens
monitorados decorreu, em especial, do recuo de 4,74% no
preco do item energia elétrica residencial, mitigado pelos
efeitos dos aumentos nos itens tarifas de onibus urbano,
16,12%; o6nibus intermunicipal, 16,32%; gasolina, 2,96%;
e plano de satde, 3,22%. O indice de difusdo atingiu média
de 62,3% no trimestre encerrado em marco, ante 61,8%
naquele finalizado em dezembro.

A evolugao dos principais indicadores econdmicos
do estado sugere que o cenario de retragdo da atividade
devera persistir nos proximos meses. Essa perspectiva,
fortalecida pelo cenario de confianga reduzida de empresarios
e consumidores, e pelos eventos de ordem ndo econdmica,
podera ser atenuada pela estabilidade da producdo agricola
e pela perspectiva de impulso as exportagdes decorrente do
novo patamar da taxa de cambio.
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Tabela 5.25 — PIB e VAB - Rio Grande do Sul

Dezembro de 2015

Var. %
Discriminagao IV trim. 2015/ IV trim. 2014  Acum. 4 trim.
PIB -6,3 -3,4
Impostos -10,1 -8,0
VAB -5,7 -2,7
Agropecuaria -2,4 13,6
Industria -12,3 -111
Servigos -3,4 -2,1
Fonte: FEE

Grafico 5.17- indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul

Dados dessazonalizados
2002 = 100
160

120

2013

IBC-Br — — — IBCR-RS

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev
2016
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Tabela 5.26 — Comércio varejista — Rio Grande do Sul

Geral e setores selecionados

Restrito = — — Ampliado

2016

Variagdo % no periodo

Discriminagao 2015 2016
Ano  Nov'  Fev' 12meses
Comércio varejista -6,1 -1,6 -0,7 -6,2
Combustiveis e lubrificantes -8,9 -4,7 -4,8 9,1
Hiper e supermercados -4,3 -1,6 -0,6 -4,7
Tecidos, vestuario e calgados -11,5 -3,0 2,4 -11,9
Mbveis e eletrodomésticos -14,3 -0,6 -2,3 -13,5
Comércio varejista ampliado -13,2 -3,8 -1,0 -13,4
Automéveis e motocicletas -279 -10,7 -3,6 -29,0
Material de construgao -7,3 -0,4 1,4 -6,9
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.
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Rio Grande do Sul

O PIB do estado recuou 3,4% em 2015, repercutindo
retragcdes na industria (11,1%) e nos servigos (2,1%),
e crescimento de 13,6%% na agropecuaria, segundo
estimativa da Fundacdo de Economia e¢ Estatistica
Siegfried Emanuel Heuser (FEE) do governo do estado.
Na margem, indicadores importantes da economia gaucha
seguiram registrando resultados negativos, evidenciados,
no trimestre encerrado em fevereiro, em recuos nas vendas
do comércio, na continuidade da distensdao do mercado de
trabalho, no arrefecimento das operacdes de crédito € no
patamar reduzido da confianga dos agentes econdmicos.
Nesse cenario, embora o IBCR-RS tenha aumentado
1,3% em relagdo ao trimestre encerrado em novembro,
influenciado pela produg¢ao industrial, as perspectivas para
a economia local seguem desfavoraveis. Ressalte-se que,
considerados periodos de doze meses, o IBCR-RS recuou
3,5% em fevereiro (-2,8% em novembro).

As vendas do comércio ampliado recuaram 1,0% no
trimestre finalizado em fevereiro, em relagdo ao encerrado
em novembro, quando diminuiram 3,8%, neste tipo de
comparagdo, segundo dados dessazonalizados da PMC do
IBGE (veiculos, motos, partes e pegas, -3,6%; combustiveis,
-4,8%). O comércio varejista, excluidas as vendas de
veiculos e de material de construgdo (1,4%), decresceu 0,7%
no periodo (-1,6% no trimestre encerrado em novembro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas do
comércio ampliado diminuiram 13,4% em fevereiro (-11,7%
em novembro). Com excegao de artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, houve
retragdo nas vendas de todas as atividades, mais intensa nos
segmentos de bens com maior valor agregado e, portanto,
mais dependentes do crédito e da decisao de endividamento
por parte dos consumidores (veiculos, -29,0%; moveis e
eletrodomésticos, -13,5%). As vendas do comércio varejista
diminuiram 6,2% e 5,5%, respectivamente, nos periodos
mencionados.

A comercializagdo de automoveis e veiculos
comerciais leves no estado somou, segundo a Fenabrave,
27,6 mil unidades no primeiro trimestre de 2016 € 139,4 mil
unidades no intervalo de doze meses encerrado em marco,
recuando 29,9% e 33,3% em relacdo a iguais periodos em
2015 (no pais, reducdes respectivas de 28,3% e 28,4%).

O volume de servigcos no estado diminuiu 5,3% no
trimestre finalizado em fevereiro, em relacdo a igual periodo



Tabela 5.27 — Volume de servigcos — Rio Grande do Sul
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto saude e educagao

Var. %

Segmentos 2015 2016
Ano Nov" Fev' 12 meses
Total 42 -65 -53 -4,6
Servicos prestados as familias 79 11,2 29 -8,2
Servigos de informagdo e comunicagdo 2,7 14 -1,0 1,7
Servicos profissionais e administrativos -5,9 -11,7 -7,6 -6,7
Transportes e correios 99 -11,1 95 -9,8
Outros servigos -8,8 -15,1 -11,8 -10,0

Fonte: IBGE

1/ Variag&o relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo

do ano anterior.

Grafico 5.19 — Evolucao do saldo das operagcées de

crédito — Rio Grande do Sul"
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Tabela 5.28 — Evolugao do emprego formal —

Rio Grande do Sul
Novos postos de trabalho

Fev
2016

Acumulado no trimestre (em miI)"

Discriminagao 2015 2016
Fev Mai Ago Nov Fev
Total -250 -10,9 -446 -189 -21,0
Industria de transformagéo 93 -2,6 -24,1 -18,1 -9,2
Comércio 79 -08 -91 36 -48
Servigos -3,7 19 69 -46 -8,1
Construgao civil -59 25 46 -33 -3,5
Agropecuaria 22 71 04 38 52
Servigos ind. de utilidade publica 0,2 -0,2 -01 0,0 0,1
Outros? 07 05 -01 02 -07
Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

de 2015 (outros servigos, -11,8%; transportes e correios,
-9,5%), segundo a PMS do IBGE. Considerados intervalos
de doze meses, o indicador recuou 4,6% em fevereiro (outros
servigos, -10,0%; transportes e correios, -9,8%) e 3,9% em
novembro.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$1 mil realizadas no estado atingiu R$198,6 bilhdes em
fevereiro, aumentando 0,4% no trimestre € 2,5% em doze
meses. As operagdes com recursos direcionados somaram
R$106,6 bilhdes, com acréscimos respectivos de 0,2% e de
3,8%, e as realizadas com recursos livres, R$92 bilhdes,
ampliando 0,7% no trimestre e 1,0% em doze meses.

A carteira de pessoas fisicas somou R$117,7
bilhdes, aumentando 1,9% no trimestre ¢ 6,7% em
doze meses, destacando o crescimento das modalidades
de financiamentos imobiliarios e crédito pessoal nado
consignado. A carteira de pessoas juridicas totalizou R$80,9
bilhdes, com recuos de 1,7% e 3,1%, nas mesmas bases
de comparacido, ressaltando-se a reducdo no saldo das
operacdes com a industria de transformacgao, em especial
no segmento de pecas e acessorios para automotores, € com
0 comeércio.

A taxa de inadimpléncia dessas operagdes de crédito
atingiu 3,4% em fevereiro, com elevagdes de 0,1 p.p. no
trimestre e de 0,5 p.p. em doze meses. No trimestre, houve
aumentos de 0,1 p.p. nos segmentos de pessoas fisicas e de
pessoas juridicas, nos quais a inadimpléncia situou-se em
3,2% e 3,7%, respectivamente.

O Icec, divulgado pela Federagdo do Comércio
de Bens e de Servigos do Estado do Rio Grande do
Sul (Fecomércio-RS), atingiu 82,7 pontos no primeiro
trimestre (77,9 pontos no trimestre anterior e 93,8 pontos
em igual periodo de 2015). O indicador manteve-se em
patamar que indica falta de confianga dos empresarios pelo
quinto trimestre consecutivo, ¢ de seus nove componentes
apenas os relativos as expectativas para os proximos seis
meses para a empresa e para o setor permaneceram acima
de 100 pontos.

O indice ICF, elaborado pela CNC e divulgado pela
Fecomércio-RS, atingiu 68,6 pontos no trimestre encerrado
em margo (66,3 pontos na avaliacao de consumidores com
renda até dez salarios minimos e 78,4 pontos na daqueles
com renda superior a dez salarios minimos). O ICF havia
totalizado 107,2 pontos e 70,8 pontos, respectivamente, nos
trimestres encerrados em marco e em dezembro de 2015.
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Grafico 5.20 — Taxa de desocupacao — Porto Alegre
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Grafico 5.21 — Rendimento médio real habitual' —
Porto Alegre
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1/ Média movel trimestral, a pregos de fevereiro de 2016, corrigidos pelo INPC.

Tabela 5.29 — Necessidades de financiamento —
Rio Grande do Sul”

R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais
2014 2015 2014 2015
Jan-dez  Jan-dez Jan-dez  Jan-dez
RS -975 -511 5007 8138
Governo estadual -887 -712 4975 8124
Capital 113 133 40 52
Demais municipios -201 68 -7 -37
1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
Tabela 5.30 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Rio Grande do Sul”
R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2014  Nominal Outros? 2015
Dez Primario Juros Total® Dez
RS 58 075 -511 8138 7627 3210 68912
Governo estadual 57 994 -712 8124 7412 3001 68408
Capital 398 133 52 185 78 660
Demais municipios -317 68 -37 30 131 -156

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

O percentual de familias endividadas’ atingiu, em
média, 66,2% no primeiro trimestre (49,2% e 65,6% nos
trimestres encerrados em marco ¢ dezembro de 2015),
segundo a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do
Consumidor (PEIC), elaborada pela Fecomércio-RS para
Porto Alegre, com base em estatisticas da CNC. O percentual
de familias com faturas em atraso passou de 17,5% para
29,1% na comparagao interanual, e o tempo de atraso atingiu,
em média, 60 dias.

A economia gaucha eliminou 21 mil postos de
trabalho formais no trimestre encerrado em fevereiro (-25
mil em igual trimestre de 2015), de acordo com o Caged/
MTPS. Destacaram-se os desligamentos na industria de
transformacao, 9,2 mil (3,3 mil na industria de material de
transporte ¢ 2,6 mil na industria mecanica) e no setor de
servigos, 8,1 mil (2,2 mil em transportes e comunicagao,
2,1 mil em administracdo de iméveis ¢ 2 mil em ensino).
Considerados dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal recuou 0,7% no trimestre encerrado em fevereiro,
em relacdo ao finalizado em novembro, quando retraira
1,2%, na mesma base de comparacao, destacando-se
as retragdes na industria de transformagao (1,6%) ¢ na
construc¢ao (2,1%).

A taxa de desemprego da Regido Metropolitana
de Porto Alegre (RMPA) atingiu 6,1% no trimestre
encerrado em fevereiro (4,0% em igual periodo de 2015),
de acordo com a PME do IBGE, refletindo diminui¢des na
populacao ocupada (4,2%) e na PEA (2,1%). Considerados
dados dessazonalizadas, a taxa de desemprego situou-se
em 6,7% no trimestre terminado em fevereiro (6,6% no
encerrado em novembro), enquanto o rendimento médio
real habitual e a massa salarial real variaram 0,5% e -0,7%,
respectivamente.

O superavit primario dos governos do estado, da
capital e dos principais municipios do Rio Grande do Sul
atingiu R§511 milhdes em 2015, ante R$975 milhdes em
2014, repercutindo a redugdo no superavit do governo
estadual (de R$887 milhdes para R$712 milhdes), o
aumento de R$20 milhdes no resultado deficitario da capital
e a reversdo do superavit de R$201 milhdes para deficit de
R$68 milhdes nos demais municipios. Os juros nominais,
apropriados por competéncia, somaram R$8,1 bilhdes e o
resultado nominal foi deficitario em R$7,6 bilhdes (R$5,0
bilhdes e deficit de R$4,0 bilhdes, respectivamente, em
2014).

7/ Sédo consideradas na pesquisa as dividas contraidas por meio de cheques pré-datados, cartdes de crédito, carné de lojas, empréstimo pessoal, aquisi¢des

imobiliarias, compras de automoveis e contratagdo de seguros.
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Tabela 5.31 — Producgao agricola — Rio Grande do Sul
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacgo Pesos" Produgao? Variag&o %

2015 2016 2016/2015
Gréos 74,4 31894 30802 -3,4
Soja 45,3 15700 15971 1,7
Arroz 18,5 8 679 8208 -5,4
Milho 7.1 5634 4744 -15,8
Trigo 2,2 1392 1392 0,0
Feijao 0,8 96 93 -3,1
Outras lavouras
Fumo 9,8 415 327 -21,3
Mandioca 3,7 1150 1111 -3,4
Uva 2,3 876 409 -53,3
Maga 2,2 599 486 -18,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de margo de 2016.

Grafico 5.22 — Pregos médios mensais pagos ao
produtor — Rio Grande do Sul (R$/saca)

Arroz, soja, trigo e milho Feijfio
90 - r160
r~—f~
70 4 4
»/V\_a\_\ — /,/ L 120
./ S S~ T
50 -
L L 50
- - o e d
%0 1 - SSacmmes~""
10 40

Mar Jul Nov Mar Jul Nov Mar Jul Nov Mar
2013 2014 2015 2016
Arroz — — — Soja - a» e o Trigo
Milho Feijao

Fonte: Emater

Tabela 5.32 — Indicadores da pecuaria — Rio Grande do Sul
Fevereiro de 2016
Variagdo % no ano

Discriminagao Producgéo Exportagbes Precos
(kg) (R$)
Abates”
Bovinos 8,6 36,8 8,6
Suinos 4,0 59,2 0,3
Aves? 14,9 18,2 12,5
Leite® 1,7 - 98

Fonte: Emater/RS, IBGE, lepe, Mapa e MDIC

1/ Numero de animais.

2/ Os pregos correspondem aos praticados no varejo.

3/ Litros. Producgado até dezembro/2015. Pregos até fevereiro/2016.

A arrecadacdo de ICMS totalizou R$27,6 bilhdes
no periodo de dozes meses até fevereiro, segundo a
Cotepe, do Ministério da Fazenda. Apesar do aumento das
aliquotas, a partir de janeiro de 2016, houve recuo de 2,0%
na arrecadacdo real nesse periodo, considerado o IGP-DI
como deflator.

As transferéncias da Unido para o estado somaram
R$8,1 bilhdes em doze meses até fevereiro, de acordo com
a STN, registrando contragao real de 3,4% na comparacdo
com igual periodo de 2015 (IGP-DI como deflator).

A divida liquida do estado atingiu R$68,9 bilhoes
em 2015 (65,5% da divida do Sul), elevando-se 18,7% em
relagdo a dezembro de 2014. A divida representava, ao
final de dezembro, 127,9% da Receita Corrente Liquida
acumulada em doze meses.

A safra gaticha de graos de 2016 esta estimada
em 30,8 milhdes de toneladas (14,7% da producao
nacional), de acordo com o LSPA de marco, do IBGE.
Essa projecdo, que representa recuo anual de 3,4%,
considera estimativas de retragdes para a produgdo de
milho (15,8%) e de arroz (5,4%), e de aumentos para
as de soja (1,7%), com safra recorde de 16 milhdes de
toneladas. Dentre as demais culturas, ressaltem-se as
reducdes estimadas para as producdes de uva (53,3%),
maca (18,8%) e fumo (21,3%).

As cotagdes médias de feijao, milho, arroz, trigo, e
soja, aumentaram, na ordem, 23,3%, 20,2%, 3%, 2,3%, e
-2,1% no primeiro trimestre de 2016, em relagao ao ultimo
de 2015, segundo a Emater/RS. Essas cotacdes elevaram-se
12,7%, 45,8%, 10,9%, 31,9% e 24,7%, respectivamente, em
relagdo ao primeiro trimestre de 2015.

O VBP real dos principais produtos agricolas
gauchos, considerado o IGP-DI como deflator, devera recuar
3% em 2016, de acordo com estimativa realizada pelo
Mapa em margo. Sao esperadas reducdes nos VBP do milho
(8,9%), do arroz (6,4%) e do feijao (1,8%), e elevacdes nos
da soja (8,9%) e trigo (2,9%).

Os abates de aves, bovinos e suinos, realizados em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, aumentaram, na
ordem, 14,9%, 8,6% e 4%, no primeiro bimestre de 2016,
em relagdo a igual periodo de 2015, correspondendo a
16,3%, 2,8% e 21,4%, respectivamente, dos abates no
pais, segundo o Mapa. Na mesma base de comparagao,
os pre¢os médios elevaram-se, na ordem, 12,5%, 8,6%
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Grafico 5.23 — Abates de animais — Rio Grande do Sul
Média mével trimestral
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Grafico 5.24 — Producao industrial — Rio Grande do Sul
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Tabela 5.33 — Producao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2015 2016
Nov?  Fev? 12 meses

Industria geral 100,0 -3,1 3,4 -10,4
Produtos alimenticios 16,4 -15 34 0,4
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 -11,4 -2,6 -32,2
Maquinas e equipamentos 12,0 -57 -0,6 -24,5
Outros produtos quimicos 10,3 3,0 2,6 3,8
Artef. couro e calgados 89 -49 6,6 -4,5
Produtos de metal 85 -01 -2,6 -7,5
Produtos de borracha e plastico 50 -53 1,6 -10,7

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.25 — Confianca do empresariado —

Rio Grande do Sul
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e 0,3%, conforme a Emater/RS ¢ o CEPEA/USP, ¢ as
respectivas quantidades exportadas, impulsionadas pelas
vendas para Hong Kong e China, cresceram 18,2%,

36,8% e 59,2%, respectivamente, de acordo com o
MDIC.

A produgdo gatcha de leite (14,5%, em média, do
total nacional), cresceu 1,7% em 2015, segundo o IBGE. O
preco do produto aumentou 9,8% nos dois primeiros meses
de 2016, conforme a Emater/RS.

O VBP real da pecuaria, considerado o IGP-DI
como deflator, devera recuar 6,3% em 2016, de acordo com
estimativa realizada pelo Mapa em marco. Estdo projetados
decréscimos nos VBP de suinos (18,6%), leite (11,4%), ovos
(2,6%), bovinos (0,9%) e frango (1%).

A produgao da industria do Rio Grande do Sul
cresceu 3,4% no trimestre encerrado em fevereiro, em relagao
ao finalizado em novembro, quando recuara 3,1%, nesse tipo
de comparagio, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF Regional do IBGE. Destacaram-se os aumentos nas
industrias calcadista (6,6%), de celulose, papel e produtos
de papel (13,6%) e de produtos alimenticios (3,4%), e
as retracOes nas atividades refino de petrdleo (8,1%) e
metalurgia (4,5%).

Considerados periodos de doze meses, a industria
gaucha contraiu 10,4% em fevereiro (-11,1% em novembro),
repercutindo recuos em treze das catorze atividades
pesquisadas (veiculos, -32,2%; maquinas e equipamentos,
-24,5%; metalurgia, -22,3%). Ressalte-se que, refletindo
a ampliacdo da capacidade instalada da CMPC Celulose
Riograndense Ltda, a producao de celulose, papel e produtos
de papel aumentou 52,7% no periodo.

O Indice de Desempenho Industrial (IDI) recuou
1,8% no trimestre encerrado em fevereiro, em relagdo ao
finalizado em novembro, quando decrescera 2,0%, no mesmo
tipo de comparacao, conforme estatisticas dessazonalizadas
da Federagdo das Industrias do Estado do Rio Grande do
Sul (Fiergs). Houve redugdes em cinco das sete variaveis
que compodem o indicador (compras industriais, -5,8%).
O Nuci atingiu média de 78,8% no trimestre finalizado
em fevereiro (77,4% no encerrado em novembro), dados
dessazonalizados. Considerado periodos de doze meses, o
IDI recuou 8,8% em fevereiro.

O Icei atingiu média de 39,1 pontos no primeiro
trimestre de 2016, elevando-se 2,8 pontos em relagdo ao



Tabela 5.34 — Indicadores da producao industrial —

Rio Grande do Sul

Variagédo %

Discriminagao 2015 2016
Nov? Fev? 12 meses
IDI -2,0 -1,8 -8,8
Compras industriais -2,9 -5,8 -14,3
Faturamento -28,0 -1,9 -11,3
Emprego industrial -2,7 -2,1 -7,3
Horas trabalhadas -3,1 -2,6 -9,0
Massa salarial -3,2 -1,9 -9,2
Nuci” 774 78,8 78,7

Fonte: Fiergs

1/ Percentual médio de utilizag&o.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Tabela 5.35 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagao Rio Grande do Sul Brasil
2015 2016  Var.% Var. %
Total 3094 2809 -9,2 -5,1
Basicos 848 631 -25,7 -5,3
Industrializados 1687 1678 -0,5 -4,9
Semimanufaturados 249 393 57,9 -8,5
Manufaturados " 1438 1285 -10,6 36

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.36 — Exportagdes por principais setores

do Rio Grande do Sul: Janeiro-margo

US$ milhdes

Discriminagao Valor

2015 2016 Var. %

Agricultura e pecuaria 405 274 -32,3
Industria de transformagéo" 2684 2529 -5,8
Alimentos e bebidas 853 703 -17,6
Produtos quimicos 375 411 9,6
Fumo 315 286 -9,2
Calgados e couros 232 237 2,2
Celulose, papel e prod de papel 33 181 448,5
Veiculos 225 163 -27,6
Maquinas e equipamentos 211 157 -25,6
Borracha e plastico 79 77 -2,5
Produtos de metal 79 75 -5,1
Moveis e industrias diversas 44 38 -13,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ ltens selecionados.

trimestre anterior e mantendo-se estavel ante igual periodo
de 2015, segundo a Fiergs. O indicador situou-se abaixo de
50 pontos (zona que indica falta de confianca) pelo oitavo
trimestre consecutivo. O Icei da construgdo atingiu 33,4
pontos no trimestre, recuando 1 ponto e 5,4 pontos, nas
mesmas bases de comparagdo. Ressalte-se que, a evolugdo
interanual repercutiu decréscimos respectivos de 5,7 pontos
e 4,7 pontos nos componentes que avalias as expectativas
e as condigdes atuais.

As vendas de Onibus e caminhdes totalizaram 1,4
mil unidades no primeiro trimestre, segundo a Fenabrave,
recuando 25,5% em relagdo a igual intervalo de 2015.
Em doze meses até marco, foram comercializadas 5,9 mil
unidades (6,3 mil em 2015).

A balanca comercial do Rio Grande do Sul foi
superavitaria em US$1,4 bilhdo no primeiro trimestre de
2016 (US$535,3 milhdes no mesmo periodo de 2015), de
acordo com o MDIC. As exportagdes totalizaram US$2,8
bilhdes e as importagdes, US$1,8 bilhdo, reduzindo-se 9,2%
e 30,7% respectivamente, no periodo.

A evolugao das exportagdes resultou de variagdes
de -17% nos pregos e de 9,4% no quantum. Os embarques
de produtos manufaturados (45,8% do total) diminuiram
10,6 % (automoveis, -9,7%; partes e pecas para veiculos,
-5,7%:;) e os de produtos basicos (22,5% do total), 25,7%
(fumo, -9,5%:; soja, -26,3%). Em contrapartida, as vendas
de semimanufaturados (14% do total) aumentaram 57,9%
(celulose, 669,2% — em especial para a China, Itdlia e
EUA).

As exportagdes para os EUA, China e Argentina
representaram, em conjunto, 29,3% das vendas externas do
estado no trimestre, destacando-se o recuo nas vendas de
fumo para os EUA (-6%) e o aumento nas de celulose para
a China (753,5%) e EUA (800,9%).

A trajetoria das importacdes refletiu recuos
de 16,9% no quantum e de 16,7% nos precos. Houve
retracoes em todas as categorias de uso: matérias-
primas e produtos intermediarios, que representaram
56,1% do total exportado pelo estado no trimestre,
30,9% (naftas, -23,6%:; partes e pecas para veiculos;
-34,9%); bens de consumo duraveis, 47,5% (automoveis,
-47,4%); combustiveis, 24,5%; bens de consumo
semiduraveis e nao durdveis, 18% (peras frescas, -37,7%);
e bens de capital, 33,6% (veiculos de carga, -29,8%).
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Tabela 5.37 — Importacao por grandes categorias
econdémicas - FOB
Janeiro-margo
US$ milhdes
Discriminagéo Sudeste Brasil
2015 2016 Var.% Var.%

Total 2558 1772 -30,7 -33,4
Bens de capital 488 324 -33,6 -27,0
Bens Intermediarios 1435 992 -30,9 -32,0
Bens de consumo 268 179  -33,2 -26,9

Duraveis 141 74 475 -51,2
Automéveis de passageiros 127 67 -47,2 -54,5
Semiduraveis e ndo duraveis 128 105 -18,0 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 367 277 -245 -52,4
Petréleo 363 273  -24,8 -45,6
Demais 4 4 0,0 -54,6
Bens nao especificados 0 0 - 27,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.38 — IPCA - RMPA

Variacao % trimestral

Discriminagao Pesos" 2015 2016
NTei WMTri IVTri | Tri

IPCA 100,0 2,34 166 260 3,23
Livres 754 2,13 1,70 2,34 3,12
Comercializaveis 372 283 1,74 2,07 342
N&o comercializaveis 38,2 1,46 165 2,60 2,84
Monitorados 246 299 154 342 357

Principais itens

Alimentagdo 26,6 254 240 4,33 4,77
Habitagéo 148 164 244 184 3,18
Artigos de residéncia 47 265 280 0,78 2,19
Vestuario 62 333 -1,19 3,06 0,65
Transportes 18,3 2,01 1,01 3,28 3,14
Saude 10,9 331 202 168 239
Despesas pessoais 104 3,17 131 068 2,17
Educagédo 45 012 158 050 7,10
Comunicagao 37 062 021 247 -051
Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2016.
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As importacdes provenientes da Argentina, China e
EUA responderam, em conjunto, por 45,5% das compras do
estado, destacando-se as redugdes nas aquisigdes de veiculos
de carga e automoveis originarios da Argentina (-29,6% e
-37,5%), de partes e pecas para veiculos, da China (-49,3%)
e de naftas dos EUA (-3,9%).

O IPCA da RMPA variou 3,23% no primeiro
trimestre de 2016, ante 2,60% no ultimo de 2015, evolugdo
decorrente de aceleragdes dos pregos livres, de 2,34% para
3,12%, e dos monitorados, de 3,42% para 3,57% (energia
elétrica residencial, 4,63%; gasolina, 8,19%).

A trajetoria dos pregos livres sofreu o impacto da
aceleracdo dos precos dos bens comercializaveis, de 2,07%
para 3,42% (leites e derivados, 8,36%; bebidas e infusdes,
4,44%), e dos pregos dos bens nao comercializaveis, de
2,60% para 2,84%. Ressalte-se, nesse segmento, os impactos
do grupo alimentac¢do (frutas, 17,66%, ¢ alimentagdo fora
do domicilio, 2,74%) e do reajuste sazonal no item cursos
regulares (8,60%).

O indice de difusdo atingiu 69,8% no trimestre
finalizado em margo de 2016 (59,1% e 61,4% nos
trimestres encerrado em dezembro ¢ em margo de 2015,
respectivamente).

O IPCA da RMPA variou 10,19% no periodo
de doze meses até margo, ante 11,21% em 2015. Houve
desacelerag@o nos pre¢os monitorados, de 17,44% para
12,02%, e aceleragao nos precos livres, de 9,34% para
9,61% (comercializaveis, de 9,26% para 10,44%, e nao
comercializaveis, de 9,42% para 8,82%).

A retragdo econOmica registrada no Rio Grande
do Sul em 2015 foi menor do que a observada em
ambito nacional, trajetoria associada, em grande parte,
a maior participagdo do setor primario na composi¢ao
do produto regional relativamente ao do pais (10,1%
e 5,3%, na ordem, segundo as Contas Regionais de
2013). A evolucdo da economia gaucha em 2016 esta
condicionada, entre outros fatores, pelas dificuldades das
finangas publicas estaduais e pelo quadro desfavoravel
da confianca de empresarios e consumidores — com
impactos sobre investimento, consumo e emprego —, com
perspectivas de recuos na producdo agricola e no VBP da
producao primadria. Porém, a consolidagao da melhora dos
resultados do comércio exterior poderé atenuar os efeitos
desfavoraveis desses fatores.
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