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Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC

Brasil e regiées"

%

Discriminagao 2012 2013
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil 1,3 03 0,7 1,3 01
Norte 0,1 0,0 02 -05 21
Nordeste 1,0 0,6 2,1 0,5 0,1
Sudeste 1,0 -03 1,1 -02 00
Sul 43 00 07 60 -28
Centro-Oeste 1,5 -0,8 1,1 0,3 -04

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regic”)es“

Variagao percentual

Discriminagao 2012 2013
Ago  Nov Fev Mai Ago

Comércio varejista

Brasil 1,8 11 0,1 05 25
Norte 1,1 04 04 22 09
Nordeste 2,4 1,0 -0,2 1,3 3,0
Sudeste 1.8 07 0,1 02 28
Sul 08 22 02 02 23
Centro-Oeste 23 13 -07 1,8 31

Comeércio ampliado

Brasil 6,2 -3,6 23 05 12
Norte 43 -07 09 21 -28
Nordeste 90 -4.1 0,1 1,2 2,9
Sudeste 50 -26 1,6 04 03
Sul 54 -21 2,0 1,1 21
Centro-Oeste 88 -29 0,9 20 08

Fonte: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relagdo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

O ritmo de crescimento da atividade econOmica
no pais, ap6s intensificar no primeiro semestre do ano,
moderou no trimestre encerrado em agosto, quando o IBC-
Br cresceu 0,1% na margem (1,3% em maio e 0,7% em
fevereiro), de acordo com dados dessazonalizados (Tabela
6.1). Destacaram-se o aumento de 2,1% na atividade no
Norte, estimulada pela recuperagao da industria extrativa,
e o recuo de 2,8% na regido Sul, determinado, em especial,
pela elevada base de comparagdo, haja vista que os efeitos
da safra agricola recorde, por questdes metodologicas, foram
concentrados em abril. A economia do Nordeste expandiu
0,1%, a do Sudeste manteve-se estavel e a do Centro-
Oeste recuou 0,4%, no periodo. Em doze meses até agosto,
destacaram-se os crescimentos dos IBCRs das regides Sul,
4,2%, e Nordeste, 3,4% (aumento de 2,1% no IBC-Br).

O comércio varejista do pais — em cenario de
continuidade do aumento da renda real, favorecido, em
parte, pelo recuo da inflagdo — cresceu 2,5% no trimestre
finalizado em agosto, em relagdo ao encerrado em maio,
quando se elevara 0,5%, dados dessazonalizados (Tabela
6.2). Ocorreram aumentos em todas as regides, destacando-
se que a menor expansao no Norte refletiu o desempenho
desfavoravel das vendas no Acre, Roraima, Para e Tocantins.
O dinamismo do varejo no pais evidenciou o aumento nas
vendas de hipermercados e de moveis e eletrodomésticos,
e no Sul, em particular, a comercializagdo de artigos de uso
pessoal.

O comércio ampliado, que incorpora vendas de
veiculos, motos, partes e pegas, e de material de construgéo,
cresceu 1,2% no pais (0,5% no trimestre encerrado em maio),
desempenho sustentado, principalmente, pelos aumentos das
vendas nas regioes Nordeste, 2,9%, e Sul, 2,1%.

O saldo das operagoes de crédito acima de R$1
mil expandiu 3,7%, no pais, no trimestre encerrado em
agosto, ressaltando-se os aumentos no Centro-Oeste, 6,6%;
Norte, 4,3%; e Nordeste, 3,9% (Tabela 6.3). O estoque das
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Tabela 6.3 — Operacdes de crédito do SFN"

Agosto de 2013
R$ bilhes
Discriminagéo Saldo Variagao percentual (%)
PJ PF  Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1323 1150 2473 3,3 4,1 3,7 149 16,8 158
Norte 43 54 97 44 42 43 16,5 16,9 16,7
Nordeste 157 174 331 32 45 39 16,7 185 17,6
Sudeste 789 559 1348 2,7 39 32 134 153 14,2
Sul 228 226 454 3,0 36 33 13,7 18,1 159
Centro-Oeste 106 137 243 85 51 6,6 26,5 189 22,1
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
Tabela 6.4 — Inadimpléncia do crédito do SFN"
Agosto de 2013
Discriminagdo  Inadimpléncia  Variagdo em p.p.
PJ PF Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 20 43 30 -02 -04 -03 -03 -10 -06
Norte 30 55 43 00 -03 -02 -17 -04 -10
Nordeste 24 55 39 -05 -04 -04 -02 -08 -05
Sudeste 18 46 29 -02 -05 -03 -03 -10 -05
Sul 21 32 26 -02 -03 -02 -03 -09 -06
Centro-Oeste 18 34 27 -04 -04 -04 -06 -12 -10

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil com pelo menos uma parcela em
atraso superior a 90 dias.

Tabela 6.5 — Producao fisica da industria

Brasil e regiées"

%

Discriminag&o Peso? 2012 2013
Ago  Nov Fev Mai Ago
Brasil 100,0 0,7 0,7 02 0,7 -03
Norte 59 -0,6 16 -05 -16 0,0
Nordeste 9,5 04 -08 29 -01 09
Sudeste 62,7 1,1 1,7 01 -02 -21
Sul 185 -28 -07 10 62 18
Centro-Oeste 35 4,0 4.4 38 -25 -04

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagdo no Valor da Transformag&o Industrial (VTI) em 2007.

86 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Outubro 2013

operacdes contratadas no segmento de pessoas juridicas
cresceu mais intensamente do que no segmento de pessoas
fisicas no Centro-Oeste e no Norte, ocorrendo o contrario
nas outras trés regidoes. No segmento de crédito a pessoas
juridicas, assinalem-se os aumentos dos empréstimos para
a atividade de geragdo e transmissdo de energia elétrica, no
Centro-Oeste, e para a industria de informatica, eletronicos
e otica, no Norte. Em ambas as regides também se destacou
a evolucdo do crédito direcionado a administragdo publica.
No segmento a pessoas fisicas, destaque para as modalidades
financiamentos imobiliarios e crédito consignado, em todas
as regides, e para as modalidades financiamentos rurais,
no Norte, Centro-Oeste e Sudeste, e cartdo de crédito, no
Nordeste.

A expansdo do crédito em doze meses até agosto
atingiu 22,1% no Centro-Oeste; 17,6% no Nordeste; e 16,7%
no Norte. Os aumentos dos estoques, excetuado o Centro-
Oeste, foram maiores no segmento de pessoas fisicas em
todas as regides.

Os desembolsos do sistema BNDES somaram
R$102,1 bilhdes nos sete primeiros meses do ano (aumento
de 50,5% em relagdo a igual periodo de 2012). Ocorreram
elevacdes nos empréstimos direcionados ao Nordeste,
101,2%; ao Sul, 81%; ao Centro-Oeste, 69,3%; ¢ ao Sudeste,
34,5%; e recuo de 9% nos destinados ao Norte. Foram
aprovados, no periodo, projetos totalizando R$114 bilhoes,
tendo sido desembolsados 89,5% desse valor no periodo.

As taxas de inadimpléncia recuaram em todas as
regides, tanto no segmento de pessoas juridicas quanto
no de pessoas fisicas (Tabela 6.4). Em bases trimestrais,
destacaram-se as reducdes de 0,4 p.p. no Nordeste, com
énfase no segmento de pessoas juridicas, e no Centro-Oeste
(Tabela 6.4). Em doze meses, as maiores redugdes (1 p.p.)
ocorreram no Norte e no Centro-Oeste.

A atividade industrial no pais contraiu 0,3%, na
margem, no trimestre encerrado em agosto (expansdo de
0,7% no finalizado em maio), resultado de estabilidade no
Norte; contragdes de 2,1% no Sudeste e de 0,4% Centro-
Oeste; e crescimentos de 1,8% no Sul e de 0,9% no Nordeste
(Tabela 6.5).

No Sul, o desempenho da industria refletiu, em
parte, o dinamismo dos segmentos de veiculos automotores,
maquinas e equipamentos, metalurgia basica e de fumo.
No Nordeste, destacou-se a producdo dos segmentos de
refino de petrdleo e dlcool, produtos quimicos e téxtil. No



Tabela 6.6 — Estimativa da produc¢ao anual de gréos”
Brasil e regides

Em milhGes de toneladas

Discriminagdo Peso? Produgo’! Variagdo %
2012 2013 2013/2012
Brasil 100,0 161,9 187,0 15,5
Norte 3,0 4,7 4,6 -3,2
Nordeste 11,8 11,9 12,1 1,5
Centro-Oeste 36,6 70,8 78,7 11,1
Sudeste 10,3 19,2 19,6 1,9
Sul 38,3 55,2 72,0 30,4
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagéo no valor da produgéo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2011.

3/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2013.

Tabela 6.7 — Taxa de desemprego
%

Discriminagéo” 2012 2013

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 55 52 52 58 56
Nordeste 6,8 6,3 6,1 7.1 8,1
Sudeste 54 52 52 57 53
Sul 38 35 38 39 35

Fonte: IBGE

1/ Média do trimestre encerrado no més.

Tabela 6.8 — Geracio de postos de trabalho"
Mil

Discriminagéo 2012 2013

Ago  Nov Fev Mai Ago

Brasil 363,9 2634 -344,6 3814 2929
Norte 30,8 3.1 -32,1 26 183
Nordeste 73,2 1021 -958 -352 63,7
Sudeste 186,0 87,0 -202,7 2651 1374
Sul 389 81,1 -56 102,8 415
Centro-Oeste 349 -99 -8,3 46,0 32,0

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

Sudeste, a producdo industrial foi negativamente impactada
pelo desempenho desfavoravel nos segmentos de material
eletrénico, aparelhos e equipamentos de comunicagoes,
farmacéutica, maquinas, aparelhos e materiais elétricos e
veiculos. No Norte, a produgéo da industria extrativa expandiu
12,9% no periodo e contrabalangou o recuo da producdo
da industria de transformag@o, reflexo, especialmente de
diminuigdes na produgdo de alimentos e bebidas, celulose,
papel e produtos de papel e equipamentos e instrumentos
médicos hospitalares. No Centro-Oeste, a expansao de 4,1%
da produgdo da industria extrativa contrapds-se a reducdo
na industria de transformacao, em particular, nos segmentos
produtos quimicos e metalurgia bésica.

A safra de graos do pais devera atingir 187 milhdes
de toneladas em 2013, crescimento anual de 15,5%,
conforme Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
do IBGE (Tabela 6.6). Estdo projetadas expansdes anuais
respectivas de 11,1% e 30,4% para as colheitas do Centro-
Oeste e do Sul, principais regides produtoras de graos, com
aumentos de, na ordem, 10,8% ¢ 7,1% nas areas colhidas.
Note-se que o desempenho no Sul reflete, principalmente,
a base de comparagdo deprimida, haja vista o significativo
recuo da safra em 2012, afetada por estiagem. Condicdes
climaticas adversas impactaram a producdo do Nordeste em
2013, o que explica a redugdo na projecao da safra de graos
este ano, de 8,2% em maio para 1,5% em setembro.

A taxa média de desemprego no pais atingiu 5,6%
no trimestre encerrado em agosto (5,5% em igual periodo
de 2012). No Nordeste, a taxa de desemprego se deslocou
de 6,8% para 8,1%; no Sudeste, de 5,4% para 5,3%; e no
Sul, de 3,8% para 3,5% (Tabela 6.7). Cabe destacar que o
aumento no Nordeste decorreu de variagdes respectivas
de 4,3% e 2,8% na populacdo economicamente ativa e na
populagdo ocupada.

O mercado formal de trabalho do pais gerou 292,9
mil postos no trimestre finalizado em agosto (363,9 mil em
igual periodo de 2012), conforme a Tabela 6.8. Esse padrao
se repetiu em todas as regides, a excegdo do Sul, onde o
mercado de trabalho havia sido negativamente influenciado
pela forte diminuicdo da safra agricola, em 2012. Destacou-
se, no pais, a criacdo de vagas no setor de servigos, no
comércio e na industria de transformagao. No Norte, Sudeste,
Sul e Centro-Oeste o setor de constru¢do também absorveu
parcela representativa da mao de obra.

O superavit primario dos governos estaduais, das
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Tabela 6.9 — Necessidades de financiamento
de estados e municipios"

R$ milhdes
UF Resultado primario
2012 2013
Jan-jun Jan-jun
Regido Norte -2 104 -1272
Regido Nordeste -3139 -4 270
Regido Sudeste -16 954 -12709
Regiéo Sul -4 073 -3700
Regido Centro-Oeste -1750 -2134
Total -28 021 -24 084
1/ Inclui informacgdes dos estados e de seus principais municipios.
(-) superavit
(+) déficit

Tabela 6.10 — Balanga comercial regional — FOB
Média diaria — Janeiro-setembro

US$ milhdes
Regido Exportagdes Importacées Saldo

2012 2013 2012 2013 2012 2013

Total 9555 939,9 872,4 948,5 83,1 -8,6
Norte 66,9 711 64,7 64,2 2,2 6,8
Nordeste 72,4 64,4 94,6 108,33 -222  -438
Sudeste 525,3 470,7 4724 5197 52,9  -48)9
Sul 179,0  200,9 190,7 200,5 11,7 0,4
Centro-Oeste 100,5 119,3 49,6 55,1 50,9 64,2
outros” 1,5 135 0,5 0,8 11,0 128

Fonte: MDIC/Secex

1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente.
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capitais ¢ dos principais municipios somou R$24,1 bilhdo
no primeiro semestre, recuando 14,1% em relagdo a igual
periodo de 2012. Ocorreram aumentos respectivos de 36%
e 22,1% nos superavits das regides Nordeste e Centro-
Oeste, e recuos nos superavits do Norte, 39,5%; Sudeste,
25%; e Sul, 9,2%, na mesma base de comparacdo (Tabela
6.9). O endividamento liquido do conjunto das entidades
subnacionais consideradas atingiu R$546,1 bilhdes em
junho. O aumento de 0,8% em relagdo a dezembro de 2012
refletiu, em especial, a elevacdo de 2% no Sudeste e o recuo
de 10,5% no Norte.

A balanga comercial acumulou deficit de US$1,6
bilhdo nos nove primeiros meses do ano. Os resultados
negativos no Nordeste e no Sudeste refletiram recuo
generalizado das vendas externas e aumento das importagdes,
em especial de bens de capital. Destacaram-se o aumento
das compras de veiculos de carga, no Nordeste, e a reducao
no saldo da balanga de 6leos e combustiveis, no Sudeste. As
demais regides obtiveram melhora nos saldos, ressaltando-
se os aumentos nas vendas de minério de ferro e de cobre,
no Norte; de soja e de pasta quimica de madeira, no
Centro-Oeste; de soja ¢ de carne de frango, além de uma
plataforma de petroleo, no Sul. Assinale-se que perspectivas
de intensificacdo da atividade global tendem a repercutir
positivamente no desempenho das exportagdes.

A inflagdo medida pelo [PCA atingiu 0,62%, no
Brasil, no terceiro trimestre. No Nordeste, Sudeste, Norte,

Centro-Oeste e Sul as taxas posicionaram-se em 0,28%,
0,56%, 0,64%, 0,76%, e 1,13%, respectivamente.

Assim como em nivel nacional, ocorreu, na margem,
desaceleracao dos pregos livres em todas as regides, exceto
no Sul. Destacaram-se a redugdo de pregos dos itens ndo
comercializaveis, em especial tubérculos, raizes e legumes e
hortaligas e verduras, e o aumento dos precos de panificados
e laticinios, reflexo, em parte, da depreciacdo cambial e da
entressafra. Os precos monitorados arrefeceram de forma
acentuada, especialmente no Sudeste (recuo de 0,57%
apos elevagdo de 1,59% no segundo trimestre), ¢ Centro-
Oeste, (0,19% ante 0,73%), destacando-se o impacto das
reversoes nos reajustes das tarifas de onibus urbanos em
diversas capitais. No Norte e no Sul, os pregos monitorados
aumentaram, na ordem, 2,34% ¢ 0,93%, reflexo, em parte,
de aumentos nas tarifas de energia elétrica, e de agua e
esgoto.

Em sintese, em ambito nacional, a intensificacdo



Tabela 6.11 — IPCA
Variagao trimestral"

%

Discriminagdo Peso 2012 2013
Set Dez Mar Jun Set
IPCA
Brasil 1000 1,42 199 1,94 1,18 0,62
Norte 42 166 336 245 041 0,64
Nordeste 14,8 155 2,36 2,19 1,33 0,28
Sudeste 576 1,33 1,79 1,9 1,29 0,56
Sul 16,3 1,46 193 160 095 1,13
Centro-Oeste 71 1,48 219 1,74 1,03 0,76
Livres
Brasil 1,68 2,28 289 1,20 0,82
Norte 1,32 390 390 0,25 0,22
Nordeste 1,93 266 3,02 157 0,26
Sudeste 1,63 2,07 293 120 0,92
Sul 1,73 212 251 1,21 1,24
Centro-Oeste 1,61 2,37 250 1,11 0,92
Monitorados
Brasil 0,62 1,12 -1,07 1,10 -0,02
Norte 292 1,36 -3,01 1,08 2,34
Nordeste 0,25 1,28 -0,78 042 0,36
Sudeste 0,50 0,97 -0,98 1,59 -0,57
Sul 0,58 1,32 -1,38 0,09 0,93
Centro-Oeste 1,06 1,63 -063 0,73 0,19

Fonte: IBGE e BCB

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

observada no ritmo de crescimento da atividade no primeiro
semestre ndo teve continuidade no inicio do segundo. Essa
evolugdo, entretanto, apresenta-se distinta nas regioes, haja
vista as diferencas na composi¢ao das respectivas estruturas
de producdo e demanda. Nesse cenario, destacaram-se
a retomada da industria extrativa mineral no Norte, a
moderagdo da produgdo de 6leo bruto no Sudeste € 0 avango
da colheita de grdaos no Sul. A robustez do mercado de
trabalho, expressa em taxas de desemprego historicamente
baixas e em ganhos reais de salarios, a expansao moderada
do crédito, os programas de concessoes de servigos publicos
e as perspectivas favoraveis para a evolugdo do componente
externo da demanda agregada sugerem continuidade do
crescimento econdmico nos proximos trimestres.
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