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Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regi&o Sul
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Grafico 5.2 — Comércio varejista — Sul
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Tabela 5.1 — Comércio varejista — Sul
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Discriminagao 2011 2012

Ago? NovY 12 meses

Comércio varejista 6,4 09 24 9,7
Combustiveis e lubrificantes 1,1 1,8 34 3,5
Hiper e supermercados 41 -03 3,6 11,2
Tecidos, vestuario e calcados 4,2 1,1 -0,6 5,0
Moéveis e eletrodomésticos 14,3 23 -1,0 11,4

Comeércio varejista ampliado 7,5 56 -2,0 8,1
Automoveis e motocicletas 76 17,3 -11,6 53
Material de construgéo 14,7 23 18 9,9

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

O ritmo da atividade econémica na regido Sul
moderou no trimestre finalizado em novembro. O comércio,
0 mercado de trabalho e o de crédito mostraram resiliéncia,
com certa fragilidade sendo observada na industria.
Sintetizando a evolugéo das principais variaveis econémicas,
0 IBCR-S recuou 0,8% no trimestre encerrado em novembro,
em relacdo ao finalizado em agosto, quando havia crescido
3,8%, na mesma base de comparacao, considerando dados
dessazonalizados. O indicador registrou aumento de 0,6%
nos onze primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo
de 2011, ante 0,7% em agosto.

O varejo registrou incremento de 2,4% no trimestre
finalizado em novembro, acelerando em relacdo ao medido
em agosto, quando havia crescido 0,9% nesse tipo de
analise, de acordo com dados dessazonalizados da PMC do
IBGE. Sete das nove atividades consideradas na pesquisa
apresentaram acréscimo nas vendas, com énfase nos
segmentos de hiper e supermercados, 3,6%, e equipamentos
e materiais para escritorio, informética e comunicacéo, 4,9%.
Inversamente, no conceito ampliado, as vendas trimestrais
passaram de crescimento de 5,6% em agosto para retracao
de 2% em novembro, resultado da reducdo em 11,6%
nas vendas automotivas, parcialmente compensada pelo
acréscimo de 1,8% em materiais de construcdo.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
do varejo cresceram 9,7% em novembro, em relagdo a
igual intervalo do ano anterior, ante 9% em agosto, com
destaque para o aumento de 11,2% no segmento de hiper e
supermercados e de 11,4% no de moveis e eletrodomeésticos.
Incorporadas as elevagdes no faturamento real do comércio
automotivo, 5,3%, e de material de construcdo, 9,9%, o
comércio ampliado cresceu 8,1% no intervalo de doze
meses encerrado em novembro, patamar 0,2 p.p. inferior ao
registrado em periodo semelhante do ano anterior.

De acordo com a Federag&o Nacional da Distribuicéo
de Veiculos Automotores (Fenabrave), as vendas de
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automoveis e comerciais leves novos atingiram 176 mil
unidades no trimestre finalizado em novembro — 19% abaixo
do trimestre encerrado em agosto e 5,9% acima do de igual
intervalo de 2011.

Grafico 5.3 — Confianca do empresariado O Indice Nacional de Confianga (INC) para a regi&o
7'2'“ pontos o Sul, divulgado pela Associacdo Comercial de S&o Paulo
_ (ACSP), atingiu 192 pontos em dezembro, ante 182 pontos

. —\V,»vﬂ \\_,—\«\\ R em setembro e 211 pontos em dezembro de 2011. Pelo quarto
\_~ més em sequéncia, 0 Sul apresentou o patamar mais elevado

I I e B dentre as regides, cuja media nacional a}ingiu 161 pontos
Linha de confianga em dezembro. Por outro lado, segundo o Indice Nacional de

Expectativa do Consumidor (Inec) da CNI, em dezembro,

O fm Ap oW Dez Fev Ar Jdn A o Der apenas 22% dos consumidores pretendiam aumentar as
on indice de Conﬁangadf Efnzp,esério Industrial compras de bens de maior valor nos préximos seis meses,
— — — Indice de Confianga do Empresario do Comércio (eixo da dir. e 0s demais declararam que deverdo manter ou diminuir o

Fontes: CNI e CNC

ritmo dessas aquisicdes.

O Indice de Confianca do Empresario do Comércio
(Icec) para a regido Sul, elaborado pela Confederagdo
Nacional do Comércio (CNC), cresceu pelo quarto més
consecutivo e atingiu 124,3 pontos em dezembro, ante
117,3 pontos em setembro e 130,5 pontos em dezembro de
2011. Relativamente ao nivel de estoque, observe-se que,
apos trés meses com percepcao de que eram excessivos, 0S

empresarios avaliaram como adequada a situacao atual.

Tabela 5.2 — Producéo industrial — Sul

Geral e setores selecionados No trimestre finalizado em novembro, a producédo
Variagdo % no periodo - jndustrial da regido Sul diminuiu 1,3%, em relacdo ao

Discriminagéo Pesos” . anterior, quando decrescera 3,5%, no mesmo tipo de anélise,
Ago” Nov_ 12MeeS  oonforme dados da PIM-PF Regional do IBGE, agregados
Industria geral 1000 -35 -13 -22 € dessazonalizados pelo Banco Central. Das dezenove
Alimentos 191 o7 02 40 atividades pesquisadas, sete registraram desempenho
Veiculos automotores 141 38 53 63 pegativo, com destaque para edicdo, impressao e reproducdo
Maquinas e equipamentos 745 14115 de gravagdes, 15,9%, refino de petrdleo, 6,5%, e veiculos
Refino de petréleo e &lcool 7323 6535 4utomotores, 5,3%. Em doze meses até novembro, houve
Celulose, papel ¢ produtos de papel o0 3 A8 9% ecuo de 2,2% (-2,9% em nivel nacional) em relagdo a igual
Outros produtos quimicos 57 -11,7 3,7 -4,0 ! !
Edicao, impresso e reprodugdo intervalo de 2011, ante queda de 0,1% até agosto (-2,4% em
de gravactes 50 -280 -159 35 hivel nacional).
:722;:21;0 das atividades na indUstria conforme a PIM-PF/IBGE de novembro. Em Iinha coma rEdUQéO da prOdUQéO, 0s indicadores
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados de pessoal ocupado e de horas trabalhadas na industria
dessazonalizados. diminuiram respectivamente 0,1% e 0,5% no trimestre

finalizado em novembro, em relacéo ao terminado em agosto,
de acordo com dados dessazonalizados da Pesquisa Industrial
Mensal de Emprego e Salério (Pimes) do IBGE. Contudo,
a folha real de pagamentos aumentou 3,5%. Considerados
periodo de doze meses finalizados em novembro, ante igual
referéncia de 2011, o pessoal ocupado mostrou-se estavel, as
horas trabalhadas declinaram 1,7%, e a folha de pagamentos
real expandiu-se 4,5%.
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Gréfico 5.4 — Produg&o industrial A produtividade da industria da regido Sul, definida
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral

20022 100 como a relacdo entre a producdo fisica e o nimero de horas
135 1 pagas, conforme divulgado pelo IBGE, recuou 0,9% no
15 | A N PR trimestre encerrado em novembro, comparativamente ao
- hVadde T~ finalizado em agosto, quando havia diminuido 2,4%, segundo
15 17 dados dessazonalizados. Em doze meses, o indicador recuou
105 | 0,5% até novembro, em relagdo a igual periodo de 2011.
95

Ago Now Fev Vil Ago Nov Fev Mai Ago Nev Fev el Ago Nev O Icei, divulgado pela CNI, atingiu 46,6 pontos

2009 2010 2011 2012 em dezembro, na regido Sul, ante 45,7 em setembro, e 0

Brasil i indicador nacional assinalou trajetoria inversa, 45,9 e 46,7
pontos, respectivamente. No Sul, as empresas de grande
porte se mostraram relativamente mais confiantes em
dezembro, 48,4 pontos, comparativamente as médias e as
pequenas, 47,1 e 43,1 pontos, respectivamente. Apesar da
elevacdo na margem, o indicador geral permanece abaixo
de 50 pontos desde fevereiro de 2011.

Fonte: IBGE

A Sondagem Industrial realizada pela CNI apontou
gue o nivel de estoques efetivo encontra-se mais proximo ao
planejado, com o indicador se posicionando em 51,5 pontos
em novembro, ante 52,7 em outubro e 54,9 em novembro
de 2011. A percepcéo sobre estoques na regido situa-se em
49,2, proxima aos 50 pontos, e sugere que 0s niveis atuais
sdo adequados.

O nivel de utilizagdo da capacidade instalada
da regido* elevou-se 0,4 p.p., para 81,1%, no trimestre
finalizado em novembro, comparativamente ao terminado
em agosto, considerando séries dessazonalizadas. Em doze
meses finalizados em novembro, houve reducédo de 0,1 p.p.
comparativamente ao periodo encerrado em agosto.

As vendas de cimento na regido Sul — um indicador
do desempenho do setor da construcao civil —recuaram 6,1%
no ultimo trimestre de 2012, em relacéo ao terceiro, quando
haviam se expandido 5,7% no mesmo tipo de comparacao,
conforme informagdes do Sindicato Nacional da Industria
do Cimento (SNIC), dessazonalizadas pelo Banco Central.
No ano, as vendas cresceram 6,3%, ante 8,1% em 2011, e,
no pais, a taxa de 2012 repetiu a de 2011, 7,4%.

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$1 mil contratadas no Sul chegou a R$409,1 bilhdes
em novembro, aumentando 4,3% no trimestre e 17,5%
em doze meses. As opera¢cBes com pessoas fisicas
somaram R$201,2 bilhoes, elevando-se 4,9% e 19%,

3/ Quando se situa abaixo de 50 pontos, o indicador denota falta de confianga dos empresarios.

4/ Calculado com base na ponderacéo dos indicadores de cada estado, divulgados pela Federacéo das Indstrias de Estado do Rio Grande do Sul (Fiergs),
Federacéo das Industrias do Estado de Santa Catarina (Fiesc) e Federagao das Industrias do Estado do Parana (Fiep), pela participacéo das industrias dos
estados respectivos na producéo da regido, considerada a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE.
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Gréfico 5.5 — Evolucgao do saldo das operacdes de
crédito — SulV
Variacdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superiora R$ 1 mil.

Tabela 5.3 — Produgéao agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgao? Variagao %

2011 2012 2012/2011
Gréos 70,1 67 842 55451 -18,3
Soja 38,5 28 570 17 964 -37,1
Milho 16,3 21870 22748 4,0
Arroz (em casca) 7,7 10111 8 955 -11,4
Trigo 4,3 5399 4130 -23,5
Feijao 2,5 1096 879 -19,8
Outras lavouras
Fumo 9,2 931 785 -15,7
Cana-de-agucar 4,5 50 653 50 822 0,3
Mandioca 3,8 5991 5784 -3,5
Maca 1,6 1334 1336 0,1
Uva 1,6 985 982 -0,3
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2011.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2012.

Tabela 5.4 — Precos médios pagos ao produtor — Sul
Em R$ por saca
Variagdo % no periodo

2012

Produtos MesY  Trimestre? Acumulado
(Dez)  (Out-Dez) no ano”

Soja 0,7 -4,7 40,0
Arroz (em casca) 1,7 18,4 38,6
Feijéo 9.4 14,3 69,6
Milho 2,3 5,0 3,7
Trigo 55 14,3 9,3

Fontes: Emater/RS, Cepa/SC e SEAB/PR
1/ Em relagédo ao més anterior.
2/ Em relag&o ao trimestre anterior.

3/ Até dezembro.

respectivamente, nessas bases de comparacdo, destacando-
-se a evolugdo das modalidades financiamentos rurais e
agroindustriais — custeio e pré-custeio, financiamentos rurais e
agroindustriais — investimento e capital de giro de financiamento
agroindustrial e financiamentos imobiliarios — Sistema
Financeiro da Habitagdo (SFH). A carteira de pessoas juridicas
totalizou R$207,9 bilhdes, crescendo 3,8% no trimestre e
16% em doze meses, com destaque para a evolugdo das
operagdes contratadas pelo comércio atacadista, comércio
de outros produtos e servigo de telefonia moével celular.

Adicionalmente, registre-se que os desembolsos
do BNDESS® para a regido Sul somaram R$29,1 bilhdes em
2012, ante R$29,7 bilhdes no ano anterior.

A taxa de inadimpléncia das opera¢des de crédito
situou-se em 3,2% em novembro, mesmo patamar assinalado
em agosto, com aumento de 0,3 p.p. (para 2,8%) na do
segmento de pessoas juridicas e diminuicao de 0,3 p.p. (para
3,7%) na de pessoas fisicas.

A safra de gréos da regido totalizou 55,5 milhdes de
toneladas em 2012, de acordo com o LSPA de dezembro do
IBGE, 34,9% da producdo nacional, ante 42,6% em 2011.
O decréscimo de 18,3% na safra reflete, em grande parte, a
reducdo da producéo de soja, 37,1%; de feijao, 19,8%; de
arroz, 11,4%; e de trigo, 23,5%, decorrente da estiagem que
afetou a regido a partir dos ultimos meses de 2011. Ainda
assim, a producéo de milho cresceu 4% em 2012, devido
aos bons resultados da segunda safra. Entre as demais
culturas, cite-se a safra de fumo, que recuou 15,7%. As
cotacGes médias do feijdo, da soja, do arroz, do trigo e do
milho apresentaram variacGes respectivas de 69,6%, 40%,
38,6%, 9,3% e 3,7% no ano, de acordo com estatisticas
da Associagdo Riograndense de Empreendimentos e de
Assisténcia Técnica e Extensdo Rural (Emater/RS), do Centro
de Socioeconomia e Planejamento Agricola (Cepa/SC) e da
Secretaria de Agricultura e do Abastecimento do Estado do
Parana (Seab/PR).

O Valor Bruto da Produgédo (VBP) dos principais
produtos agricolas, estimado em dezembro pela Assessoria
de Gestdo Estratégica (AGE) do Mapa, atingiu R$58,6
bilhdes em 2012, observando-se decréscimo real de 1,4%,
relativamente a 2011, com énfase no recuo de 15,5%
associado a cultura de soja e de 3,7% ao trigo, dados
corrigidos pelo indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna (IGP-DI).

5/ Observe-se que os desembolsos do BNDES estéo incluidos no saldo das operagdes de crédito contratadas na regido, que tem por base o Sistema de

Informacdes de Crédito (SCR).

64 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2013



Tabela 5.5 — Indicadores da pecuéria — Sul
Novembro de 2012
Variagéo % no ano

Discriminagcéo Abates Exportacdes

(n° de animais) (kg) (R$)

Pregos

Bovinos -6,0 -10,1 3,8
Suinos 3,7 5,8 2,8
Aves -0,5 1,8 9,9

Fonte: Mapa, Emater/RS, lepe, Seab/PR, Cepa/SC e MDIC

Gréfico 5.6 — Abates de animais — Sul
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Fonte: Mapa

Tabela 5.6 — Exportacéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Sul Brasil

2011 2012 Var.% Var. %

Total 45872 44016 -4,0 -5,3
Basicos 21355 200917 -2,1 -7,4
Industrializados 24517 23099 -5,8 -3,6
Semimanufaturados 4296 3863 -10,1 -8,3
Manufaturados® 20221 19 236 -4,9 17

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.7 — Importagéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Sul Brasil

2011 2012 Var. % Var. %

Total 49 271 49 307 0,1 -1,4
Bens de capital 8 839 9 252 4,7 1,5
Matérias-primas 26 077 25679 -15 -2,2
Bens de consumo 8875 8903 0,3 -1,8
Duraveis 5482 5177 -5,6 -7,8
N&o duraveis 3393 3726 9,8 7,2
Combustiveis e lubrificantes 5480 5473 -0,1 -2,4

Fonte: MDIC/Secex

De acordo com o terceiro progndstico divulgado
pelo IBGE para a safra de grdos de 2013, estima-se
expansao de 27,9% na quantidade e 4% na area a ser colhida,
considerando-se que ndao ocorram problemas climaticos. A
previsdo para 2013 supera em 4,5% a observada em 2011,
ano em que safra foi recorde, de modo que a regido pode
voltar a liderar a producao nacional de gréos. Destacam-se 0
acréscimo na cultura de arroz, que levaré o Sul a participar
com 78% da producéo nacional, e 0 aumento de 59,1% na
quantidade produzida de soja, de 20,5% na de milho e de
12,3% na de trigo.

Os abates de bovinos, suinos e aves, realizados em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, variaram -6,0%,
3,7% e -0,5%, respectivamente, no ano até novembro, em
relacdo a igual periodo de 2011, de acordo com estatisticas
do Mapa. As cotacdes médias desses produtos considerando
dados até novembro, comparativamente a igual periodo de
2011, aumentaram, respectivamente, 3,8%, 2,8% e 9,9%,
conforme a Emater/RS, o Centro de Estudos e Pesquisas
Econdmicas (lepe) da Universidade Federal do Rio Grande
do Sul (UFRGS), a Cepa/SC e a Seab/PR. Por sua vez, as
exportagdes registraram variacdes respectivas de -10,1%,
5,8% e 1,8%, no periodo.

A balanca comercial da regido Sul registrou deficit
de US$5,3 bilhdes em 2012, ante US$3,4 bilhdes no ano
anterior, de acordo com o MDIC. As exportacdes, refletindo
variacdo de -3,9% no quantum e de -0,1% nos precos,
recuaram 4%, para US$44 bilhdes, e as importagdes, reflexo
de variagdes de -0,7% na quantidade e de 0,8% nos precos,
aumentaram 0,1%, totalizando US$49,3 bilhdes.

As vendas de produtos basicos — 47,5% do total
exportado no ano — recuaram 2,1%, com destaque para
soja e farelo e residuos na extracao de 6leo de soja, -10,6%,
e carnes, -5,2%, contrastando com fumo, 11,1%. Os
embarques de produtos manufaturados — 43,7% do total —
decresceram 4,9%, com reducéo de 11,7% de polimeros de
etileno. As exporta¢des de semimanufaturados — 8,8% do
total — recuaram 10,1%, destacando-se a retracao de 6,1% nas
de acucar de cana e de 10% nas de 6leos de soja em bruto.
China, Argentina e EUA adquiriram, em conjunto, 31,4%
das vendas externas da regido no periodo.

As aquisicOes de matérias-primas e produtos
intermediarios, representando 52,1% das compras externas
da regido, recuaram 1,5% em 2012 (18,7% nas de naftas).
As importacdes de bens de capital, bens de consumo e
combustiveis e lubrificantes, correspondendo a 18,8%,
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Tabela 5.8 — Evolug&o do emprego formal — Sul 18,1% e 11,1%, respectivamente, da pauta da regido,

Novos postos de trabalho variaram 4,7%, 0,3% e -0,1%, na ordem, salientando-se,
. N - -

E— Acumulado no trimestre (em mil) no primeiro segmento, 0 aumento de 45,5% nas compras

Discriminagao 2011 2012 de veiculos de carga. Os produtos provenientes da China,

Argentina e Nigéria representaram, em conjunto, 41,5% das

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 1018 15 944 389 811  importagBes do Sul no periodo.
Industria de transformacéo 41 -112 34,4 1,4 6,6
Comércio 465 95 178 87 432 Na regido Sul, foram criadas 81,1 mil vagas formais
Senvicos 381 224 360 225 281

no trimestre encerrado em novembro, ante 101,8 mil em
. igual periodo do ano anterior, de acordo com o0 Caged/MTE.

Agropecudria 74 04 -82 04 72 o N N

Servigos ind. de utilidade publica 0,7 0,1 0,5 06 -04 0 Comgrcm respondeu _pela geracao C_je 43’2 ml_l yagas~e

outros? 04 12 23 15 .06 0Sservicos, por 28,1 mil, destas, 9 mil em administracdo

de imdveis e servicos técnicos e 9,4 mil em alojamento e

Construcéo civil 4,6 05 11,6 45 -3,0

Fonte:MTE o alimentacdo. Considerados dados dessazonalizados, o nivel

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado. . n ,

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros. de emprego da reglao aumentou 016% em treS meses ate
Grafico 5.7 — Taxa de desocupacédo — Sul novembro, ante o trimestre encerrado em agosto, quando
% crescera 0,7% na mesma base de comparacéao.

7,5 1

65 1 Ataxa de desemprego da regido Sul® alcancou 3,4%

em novembro, mesmo nivel observado em agosto e 0,1 p.p.
abaixo do assinalado em novembro de 2011. A redugdo da
taxa na comparagdo interanual refletiu aumento de 1,9% na
populacdo ocupada e de 1,8% na PEA. Considerados dados
dessazonalizados, a taxa de desemprego atingiu 3,8% em

5,5 1

4,5 1

3,5 1

2,5 T T T T T T T T T T "
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez novembro, ante 3,3% em agosto, com aumento de 2,1% na
2009 — — —2010 e e =201l 2012 PEA e de 1,4% na populacéo ocupada.
Fonte: IBGE e IPARDES
Tabela 5.9 - IPCA - Sul O IPCA na regido Sul” variou 1,93% no trimestre

Variagdo % periodo

encerrado em dezembro, ante 1,46% no finalizado em
setembro, refletindo maiores variacGes de precos livres, de
1,73% para 2,12%, e nos precos monitorados, de 0,58%

Discriminagao PesosY 2011 2012
Ano  IITri IVTri Ano

IPCA 1000 681 146 193 567  para 1,32%, esta impactada, principalmente, pelo aumento
Livres 766 669 173 212 637 (e 6,22% no preco da gasolina.

Comercializaveis 37,8 4,17 1,32 2,33 4,90

Né&o comercializaveis 388 9,01 212 191 784

O comportamento dos precos livres refletiu aelevacdo

Monitorados 234 7,13 058 1,32 3,43 . .. .
mais acentuada nos pregos dos bens comercializaveis, de
Principais itens 1,32% para 2,33%, destacando-se 0s aumentos em vestuario,
Alimentag&o 238 828 333 266 962 3 87%, eem itensde alimentagdo, como bebidas e infusdes,
Habitacdo 147 772 1,29 088 595 4349 e leites e derivados, 4,22%. Houve, por outro lado,
C:'jj;‘l’: fesidéncia ‘7‘; 22; (1); 223 :z‘; arrefecimento na variacdo dos ndo comercializaveis, de
Transportes 20:1 6106 0:04 2:15 0:01 2,12% para 1,91%. O indice de difusdo atingiu 59,4%
Satde 112 660 154 o790 575 NO trimestre findo em dezembro, ante 60,3% no trimestre
Despesas pessoais 100 860 174 313 1057  anterior e no encerrado em dezembro de 2011.
Educacgédo 38 798 132 035 7,73
Comunicag&o 45 172 039 055 150 A inflagdo da regido Sul acumulou 5,67% em 2012,
— ante 6,81% no ano anterior, refletindo a desaceleracéo dos
1/ Referentes a dezembro de 2012, precos livres, de 6,69% para 6,37%, e, especialmente, dos

6/ Calculado com base na taxa de desocupagao das regides metropolitanas de Porto Alegre, conforme a PME do IBGE, e de Curitiba, de acordo com a PME
realizada pelo Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social (Ipardes), em convénio com o IBGE.

7/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de Curitiba, ponderados pelos
pesos dessas regides na composicao do IPCA nacional.
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Gréfico 5.8 — IPCA —indice de difus&o — Sul
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precos monitorados, de 7,13% para 3,43%, reflexo em parte
de recuo de 0,40% em energia elétrica residencial e de
variacGes menos acentuadas em gasolina e 6nibus urbano.

No ano, a trajetéria dos precos livres refletiu a
menor varia¢ao nos precos dos itens ndo comercializaveis,
de 9,01% para 7,84%, destacando-se a queda de 12,80%
em automavel usado. Os pre¢os dos itens comercializaveis
avangaram 4,90%, ante 4,17%, impactados, principalmente,
pelo aumento em vestuario, 6,31%, em parte compensado
pelo recuo de 4,03% em automovel novo.

As perspectivas para a atividade econémica na
regido Sul se mostram favoraveis. Essa avaliacdo é amparada
pelas condi¢des dos mercados de trabalho e de crédito, e
pelo aumento da confianga dos agentes. Também apontam
nessa dire¢do as estimativas de recuperacéao da safra agricola
em 2013.
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Gréfico 5.9 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Parana
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Gréfico 5.10 — Comércio varejista — Parana
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Tabela 5.10 — indice de vendas no varejo — Parana
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores 2011 2012

AgoY Nov 12 meses

Comércio varejista 7,0 04 0,6 11,0
Combustiveis e lubrificantes -3,9 33 64 8,0
Hiper e supermercados 6,0 -09 1,0 11,1
Tecidos, vestuério e calcados -1,8 1,9 -38 5,6
Moveis e eletrodomésticos 16,9 -1,3 57 10,5

Comeércio ampliado 8,8 70 -56 9,9
Automoveis e motocicletas 10,8 20,4 -12,7 9,7
Material de construcéo 12,1 27 -18 5,2

Fonte: IBGE

1/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Parana

Aatividade econdmica paranaense, influenciada pela
retracdo na producao industrial, registrou menor dinamismo
no trimestre encerrado em novembro, quando o IBCR-PR
registrou estabilidade relativamente ao trimestre finalizado
em agosto, periodo em que crescera 0,4%, nesse tipo de
comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados. A
analise em doze meses revela que a variacdo do indicador
passou de 3,8%, em agosto, para 2,5% em novembro. O
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico e
Social (Ipardes) projeta expansao anual de 3,0% para o PIB
do estado em 2012.

As vendas do comércio varejista paranaense
elevaram-se 0,6% no trimestre encerrado em novembro,
em relagdo ao finalizado em agosto, quando haviam
expandido 0,4%, de acordo com dados dessazonalizados
da Pesquisa Mensal do Comércio, do IBGE. Os segmentos
de equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacdo, e de combustiveis e lubrificantes apresentaram
as maiores expansoes, 10,4% e 6,4%, nesta ordem, e a
maior reducdo ocorreu em moveis e eletrodomésticos,
-5,7%. Incorporadas a retracdo de 12,7% nas vendas de
veiculos, motos, partes e pecas, e de 1,8% nas de material de
construcdo, o comércio ampliado decresceu 5,6% no periodo.

Considerados periodos de doze meses, as vendas no
varejo mantiveram taxa de expansao de 11% em novembro,
em relagdo a igual periodo de 2011, ante 11,1% em agosto,
registrando resultados positivos em seis dos nove segmentos
pesquisados, sendo 0s mais expressivos os de artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria, 21,7%,
e de outros artigos de uso pessoal e doméstico, 21,6%.
As vendas de veiculos, motos, partes e pegas elevaram-se
9,7%, e as de material de construgéo, 5,2%, resultando em
crescimento de 9,9% do comércio ampliado no periodo.

As vendas de veiculos novos decresceram 12,8%
no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
encerrado em agosto, e 4% ante igual periodo de 2011, de
acordo com estatisticas da Fenabrave-PR e do Sindicato dos
Concessionarios e Distribuidores de Veiculos no Estado do
Parana (Sincodiv PR).

A producéo da industria paranaense recuou 3,6% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado em
agosto, quando diminuira 5,3%, namesma base de comparacéo,
de acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE.
Houve reducéo em sete das quatorze atividades pesquisadas,
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Gréfico 5.11 — Producéo industrial — Parana
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Tabela 5.11 — Producgéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variacéo % no periodo

Setores pesosY 2012

2/

Ago? Nov? 12 meses

IndUstria geral 1000 -53 -3,6 -0,5
Veiculos automotores 24,3 8,2 -75 -8,1
Alimentos 17,9 -0,1 2,0 2,0
Edigcdo e impressao 11,1 -37,2 -19,6 3,1
Méquinas e equipamentos 8,8 -8,1 2,8 1,6
Refino de petréleo e alcool 8,1 2,0 -4,1 2,2
Celulose e papel 8,0 0,6 2,3 0,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderacédo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

70 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2013

ressaltando-se as registradas nos segmentos de edicao e
impressao, 19,6%, veiculos automotores, 7,5%, e refino
de petréleo e alcool, 4,1%. Em oposicdo, destacaram-se as
recuperac@es nas atividades de maquinas e equipamentos,
2,8%, e alimentos, 2%, que reverteram o desempenho
negativo observado no trimestre anterior.

A andlise em doze meses indica que a produgdo
industrial do estado decresceu 0,5% em novembro, em
relacdo a igual intervalo de 2011, ante recuo de 2,5%
observado para a média nacional, com énfase para a queda
de 8,1% na producéo de veiculos automotores, setor de maior
peso na estrutura industrial paranaense. Ressalte-se que
esse foi 0 segundo resultado mensal consecutivo negativo
registrado por esse segmento, nessa base de comparacao,
desde abril de 2010.

Aprodutividade da industria, definida como a relacéo
entre a producao fisica e 0 nimero de horas pagas, decresceu
0,9% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, quando diminuira 3,3%, na mesma
base de comparacdo, conforme dados dessazonalizados do
IBGE. Considerados periodos de doze meses, o indicador
recuou 1,4% em novembro, ante 2,9% em agosto, em relacdo
a iguais intervalos de 2011.

As vendas reais da industria paranaense recuaram
0,5% nos trimestres encerrados em novembro e agosto,
comparativamente aos periodos anteriores, de acordo com
as estatisticas dessazonalizadas da Federacédo das Industrias
do Estado do Parana (Fiep), com énfase para a queda
de 14% nas vendas do setor de fabricagdo e montagem
de veiculos, no intervalo de setembro a novembro, ante
aumento de 1,6% no trimestre finalizado em agosto.
Destacaram-se, positivamente, na mesma base de analise,
as elevacges nas vendas dos segmentos material eletrdnico
e de comunicacdes, 16,2%, metalurgia basica, 8,4%, edicdo
e impressao, e produtos alimenticios, ambos com expansao
de 2,3%. O Nuci médio do trimestre alcancou 77,3% em
novembro, 1,3 p.p. superior ao assinalado em agosto. O
emprego expandiu 0,4%, e o salario, 28,6%, favorecido
pelo pagamento do 13° salério e de dividendos.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
reais da industria aumentaram 2,7% em novembro,
relativamente a igual periodo de 2011, com énfase para
0 crescimento nos segmentos de material eletrénico e
de comunicacdes, fabricagdo e montagem de veiculos
automotores e maquinas e equipamentos, com variagdo de
25,6%, 17,4% e 15,2%, na ordem.



Grafico 5.12 — Evolucédo do saldo das operagdes de

crédito — Paranal
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.12 — Producéo agricola — Parana

Itens selecionados

Fev
2012

- e = @ Total

Mai

Ago  Nov

Em mil toneladas

Discriminagédo Peso” ProdugéOZ/ Variagdo %
2011 2012  2012/2011
Gréos 76,2 31821 31122 -2,2
Feijao 4,0 815 678 -16,9
Milho 19,3 12442 16723 34,4
Soja 44,4 15458 10939 -29,2
Trigo 4,3 2428 2124 -12,5
Outras lavouras
Cana-de-agucar 8,9 49272 49840 12
Fumo 3,5 172 151 -11,9
Mandioca 40 4179 4063 -2,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2011.

2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2012.

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$1 mil, realizadas no Parand, totalizou R$151,4 bilhdes
em novembro, elevando-se 4,9% no trimestre e 18,4% em
doze meses. Os empréstimos contratados no segmento de
pessoas fisicas somaram R$74,4 bilhGes, aumentando 5%
e 19%, respectivamente, com énfase no dinamismo das
modalidades financiamento imobiliario e financiamento
rural e agroindustrial. A carteira das pessoas juridicas
atingiu R$77 bilhdes, registrando variagdo respectiva de
4,8% e 17,9% nos periodos mencionados, ressaltando-se o
desempenho dos empréstimos para comércio atacadista e
para servigo de telefonia mével celular. A comparacéo entre
as taxas de crescimento trimestral anualizadas e a taxa de
expansdo em doze meses aponta moderada aceleragdo do
crédito nos dois segmentos.

A taxa de inadimpléncia relativa a essas operagdes
de crédito atingiu 3,09% em novembro, diminuindo 0,18 p.p. no
trimestre e aumentando 0,12 p.p. em doze meses. A evolucao
trimestral decorreu de reducgdes de 0,30 p.p. no segmento de
pessoas fisicas e de 0,08 p.p. no relativo a pessoas juridicas,
nos quais as taxas situaram-se, na ordem, em 3,74% e 2,46%.

De acordo com o LSPA de dezembro do IBGE, a
safra de gréos do Parana totalizou 31,1 milhdes de toneladas
em 2012, respondendo por 19,1% da producdo agricola do
pais. Esse resultado, que representa a reducao anual de 2,2%,
reflete os efeitos das condi¢es meteoroldgicas desfavoraveis
registradas sobre a safra de verdo, especialmente sobre a
lavoura de soja, cuja producéo foi 29,2% menor no ano. A
producéo de milho, a despeito das perdas registradas na safra
de verdo, expandiu 34,4% no ano, somando 16,7 milhGes
de toneladas, em decorréncia do crescimento de 61% na
producdo da segunda safra. Quanto ao trigo, a producéo anual
recuou 12,5%, evolucdo associada ao declinio de 26% na
area cultivada, em virtude de dificuldades de comercializagéo
da safra anterior e dos baixos precos vigentes a época de
cultivo. A producao anual de feijao recuou 16,9% no ano,
penalizada pela quebra de 35% na primeira safra.

De acordo com estatisticas da Seab/PR e do
Departamento de Economia Rural do Estado do Parana
(Deral), divulgadas em dezembro, a produgdo de grdos do
estado totalizou 31 milhdes de toneladas em 2012, reducdo
de 3% no ano, em virtude de expansdo de 2% na area
plantada e decréscimo de 4% na produtividade. Na safra de
verdo 2012/2013, a producdo devera alcangar 22,8 milhdes
de toneladas, expansdo de 27%. Essa trajetoria reflete, em
parte, o impacto da ampliacdo de 5% na area cultivada de
soja, cuja producdo devera atingir 15,3 milhGes de toneladas,
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Grafico 5.13 — Abates de animais — Parana
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41% superior a safra de 2012. Assinale-se também o bom
desempenho esperado para o milho, com producédo estimada
de 7 milhdes de toneladas para a primeira safra, 6% superior a
primeira do ano anterior, e de 11,4 milhGes de toneladas para
a segunda, uma expansao de 15%, refletindo a expectativa de
crescimento de 2% na area cultivada. De acordo com o quarto
levantamento do Acompanhamento da Safra Brasileira de
Gréos 2012/2013 da Conab, divulgado em janeiro, a safra
de grdos do Parana devera expandir-se 12,6% em 2013,
decorrente de aumentos de 37,8% para a colheita de soja, de
1,2% para a de milho e de 3,5% para a de feijdo.

O VBP agricola do estado® registrou aumento
de 10% em 2012, evolucdo associada, em especial, ao
desempenho favoravel da producao e das cotagdes de milho,
gue se mantiveram em patamares elevados ao longo do ano,
e a elevacao de 41% nos precos médios da soja, principal
produto da agricultura paranaense, que compensou a queda
significativa da producdo da commodity.

Os abates de aves, de suinos e de bovinos, realizados
em estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, registraram
variacOes respectivas de 4,7%, 9,6% e 7% no periodo de
janeiro a novembro de 2012, em relacdo a igual periodo
do ano anterior, representando, na ordem, 30%, 20% e 4%
dos abates realizados no pais. Em 2012, de acordo com
a Seab/PR, os precos médios recebidos pelos produtores
paranaenses de aves, de suinos e de bovinos registraram
aumentos de 20,5%, 17,1% e 6,7%, respectivamente, em
relacdo ao ano anterior.

A balanca comercial do estado registrou deficit de
US$1,7 bilhdo em 2012, decorrente de elevagdes de 1,8%
nas exportacgdes e de 3,3% nas importacdes, que somaram, na
ordem, US$17,7 e US$19,4 bilhdes. A corrente de comércio
expandiu 2,6%.

Acevolucéo das exportacdes, refletindo variagoes de
2,6% no quantum e de -0,8% nos precos, foi condicionada
pelos resultados da agricultura e pela menor demanda
internacional por produtos manufaturados. As vendas
externas de produtos basicos cresceram 5,1% em 2012,
resultado da expans@o nos embarques de milho, 152,8%,
favorecida pela quebra de safra nos Estados Unidos, de farelo
e residuos da extracdo de 6leo de soja, 4,4%, e de carne de
frango, 1,35%. Os embarques de soja em graos, principal
produto exportado pelo Parana, registraram retracdo de
1,9% no periodo, devido a menor producdo da oleaginosa,
prejudicada pela estiagem ocorrida no estado.

8/ Estimado com base no LSPA de dezembro e da variacdo dos pregcos médios recebidos pelos produtores em 2012, comparativamente a 2011, divulgados
pela Seab/Deral.

72 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2013



Tabela 5.13 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-Dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Parana Brasil

2011 2012 Var.% Var.%

Total 17394 17710 1,8 -5,3
Bésicos 7952 8357 51 -7,4
Industrializados 9442 9353 -0,9 -3,6
Semimanufaturados 2411 2275 -5,6 -8,3
Manufaturados” 7031 7078 07  -17

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.14 — Importac&o por categoria de uso — FOB
Janeiro-Dezembro

US$ milhdes
Brasil
Var. %

Parana
2011

Discriminagéo

2012 Var. %

Total 18768 19 387 33 -14
Bens de capital 3668 4003 9,1 1,5
Matérias-primas 8794 9361 6,5 2,2
Bens de consumo 3771 3387 -10,2 -1,8

Duréaveis 2694 2321 -139 -7,8
N&o duraveis 1076 1066 -0,9 7,2
Combustiveis e lubrificantes 2535 2635 3,9 -2,4

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.15 — Evolucéo do emprego formal — Parana
Novos postos de trabalho

. 1/
Acumulado no trimestre (em mil)

2011 2012
Nov Fev Mai Ago Nov

Discriminacéo

Total 30,4 -55 47,5 19,2 22,0
Industria de transformagéo 1,5 -7,3 140 30 24
Comeércio 17,0 -28 85 56 152
Servigos 12,2 8,1 136 82 7,0
Construcgao civil 0,6 05 51 09 -20
Agropecuaria -2,0 -41 53 0,7 -07
Servigos ind. de utilidade publica 0,5 0,1 04 02 0,0
outros? 05 01 06 07 00

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral e administragéo publica.

A exportacdo de bens industrializados recuou 0,9%
no periodo, motivada pela reducédo de 5,6% nas vendas de
produtos semimanufaturados, com destaque para agucar de
cana em bruto, -6,1%, e 6leo de soja em bruto, -3%; e pelo
aumento de 0,7% nos embarques de produtos manufaturados,
sensibilizados pela diminuigdo de 12,7% nas vendas
externas de automoveis de passageiros, especialmente para
0 México, -54,3%, e para Alemanha, pais para o qual o
estado deixou de exportar esse produto em 2012. As vendas
para China, Argentina, Alemanha, Paises Baixos e Estados
Unidos representaram, em conjunto, 41% das exportagdes
paranaenses em 2012,

A expansao das importacOes decorreu da elevacao
de 4,2% nos precos e da reducéo de 0,9% no quantum,
com destaque para o aumento nas compras de bens de
capital, 9,1%, especialmente veiculos de carga, 139%, e de
bens intermediarios, 6,5%, énfase para partes e pegas para
veiculos, 7,4%. As compras de bens duraveis recuaram
13,9% no periodo, resultado da diminuicdo de 22,5%
nas importacbes de automadveis de passageiros. O item
petréleo em bruto segue como principal produto da pauta
de importacdes do Parana em 2012, com discreta retragdo,
de 1,8%, ante o0 ano anterior. As importacfes provenientes
da China, da Argentina, da Nigéria, dos Estados Unidos e da
Alemanha corresponderam a 51,5% das compras externas
do estado.

De acordo com dados do Caged/MTE, foram criados
22 mil postos de trabalho no estado no trimestre encerrado
em novembro, ante 19,2 mil naquele finalizado em agosto
e 30,4 mil em igual periodo de 2011. Os novos postos
distribuiram-se em 15,2 mil no comércio, 7 mil no setor de
servicos e 2,4 mil na industria de transformacdo. O nivel
de emprego formal elevou-se 0,6% em relacdo ao trimestre
finalizado em agosto, considerados dados dessazonalizados.
Na Regido Metropolitana de Curitiba (RMC), foram
gerados 7,3 mil postos de trabalho no trimestre, ante 14,4
mil em igual periodo do ano anterior, dos quais 4,2 mil no
comeércio, 3,3 mil no setor de servicos, e 2,1 mil na inddstria
de transformagéo.

De acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego,
elaborada pelo Ipardes em convénio com o IBGE, a taxa de
desemprego na RMC situou-se em 3,2% em novembro, ante
3,3% em agosto e 3,4% em igual més de 2011. A redugdo
na comparagao com agosto decorreu de aumentos de 1,2%
na PEA e de 1,4% nos ocupados. Na série sem influéncias
sazonais, a taxa de desemprego alcangou 3,7% em novembro,
ante 3,3% em agosto. Os rendimentos médios reais habituais
cresceram 0,2% no trimestre e 6,6% em doze meses.
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Gréfico 5.14 — Taxa de desemprego aberto — Curitiba
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Tabela 5.16 — IPCA - RMC
Variagao %

Discriminagao Pesos 2011 2012
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 7,13 1,23 234 573
Livres 77,5 7,07 1,60 240 6,32
Comercializaveis 37,6 3,41 1,49 2,73 4,82
N&o comercializaveis 39,9 10,34 1,70 207 7,75
Monitorados 225 7,26 -0,01 2,14 3,79

Principais itens

Alimentacéo 22,9 8,96 325 2,74 9,29
Habitag&o 157 7,99 060 1,09 6,71
Artigos de residéncia 44 -1,35 1,27 0,35 0,13
Vestuario 7,5 4,21 1,32 4,73 8,04
Transportes 21,1 6,95 -0,60 342 031
Saude 11,2 6,84 1,79 0,77 555
Despesas pessoais 9,7 9,98 1,28 3,68 11,68
Educacéo 32 7,78 0,90 0,08 6,62
Comunicagao 4,3 2,04 0,46 0,33 0,92

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2012.

74 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2013

O IPCA da RMC variou 2,34% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,23% naquele finalizado
em setembro, resultado de elevacBes nos precos livres, de
1,60% para 2,40%, e nos precos monitorados, de -0,01%
para 2,14%, especialmente gasolina, 11,3%, responsavel por
0,47 p.p. da variacao trimestral do indicador.

O comportamento dos precos livres decorreu de
aumentos nas variagdes dos precos dos bens comercializaveis,
de 1,49% para 2,73%, com énfase nas elevacdes nos itens
arroz, 16,28%, blusa, 8,85%, etanol, 6,92%, e leite longa
vida, 6,23%; e nos precos dos bens ndo comercializaveis,
de 1,70% para 2,07%, destacando-se as variagdes nos itens
excursdo, 43,47%, passagem aérea, 39,42%, lanche, 4,55%,
e aluguel residencial, 2,04%. O indice de difusdo atingiu
média de 55,4% no trimestre encerrado em dezembro,
inferior a média de 56,2% registrada no trimestre finalizado
em setembro.

O IPCA da RMC apontou variacdo de 5,73% em
2012, ante 7,13% no ano anterior, refletindo desacelerac6es
nos precos livres, de 7,07% para 6,32%, e nos precos
monitorados, de 7,26% para 3,79%. A elevagdo nos precos
de servigos atingiu 9,66%, inferior a de 10,26% ocorridaem
2011. Assinalem-se 0s itens excursao e passagem aérea, com
aumento de 46,06% e 36,41%, na ordem, em 2012.

A moderacao registrada no desempenho econémico
do Paran& no decorrer do ano refletiu, em especial, 0 impacto
da estiagem sobre a atividade agricola e seus efeitos sobre
as exportacOes, bem como a desaceleracéo registrada no
setor industrial. As perspectivas para 0s préximos meses,
no entanto, sdo favoraveis, sustentadas pelas projecdes em
relacdo a agricultura, com desdobramentos positivos sobre
aagroindustria, importante segmento na estrutura produtiva
estadual, e sobre as exportagdes, em ambiente de aumento
das cotacdes das commaodities agricolas. Adicionalmente,
ressalte-se o0 impacto da manutencdo do dinamismo do
mercado interno, que devera ser sustentado pelas condicGes
favoraveis dos mercados de trabalho e de crédito, pelos
investimentos em curso no estado e pelas politicas
governamentais de estimulo a producdo e ao consumo.
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Tabela 5.17 — Comércio varejista — RS

Geral e setores selecionados

Restrito = = = Ampliado

Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov

Variagdo % no periodo

Discriminagéo 2011 2012
AgoY NovY 12 meses
Comeércio varejista 6,1 0,6 4,7 9,7
Combustiveis e lubrificantes 56 -24 3,2 -1,6
Hiper e supermercados 14 -03 8,0 15,0
Tecidos, vestuario e calcados 10,1  -1,0 0,4 3,3
Méveis e eletrodomésticos 15,3 3,3 0,5 9,6
Comércio varejista ampliado 6,2 6,1 -1,4 8,9
Automéveis e motocicletas 32 17,6 -13,9 5,9
Material de construcéo 19,6 6,2 2,7 12,2
Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Rio Grande do Sul

O IBCR-RS recuou 1% no trimestre encerrado em
novembro, em relacdo ao finalizado em agosto, quando
crescera 0,8%, nesse tipo de comparacdo, de acordo com
dados dessazonalizados. Esse desempenho foi sensibilizado
pelo impacto da contracdo na produc¢do da industria,
neutralizada parcialmente pelo dinamismo do comeércio
varejista, em ambiente de expansdo da renda, do emprego
e do volume de crédito. Considerados intervalos de doze
meses, 0 IBCR-RS recuou 1,1% em novembro, em relacdo
a igual periodo de 2011, ante reducéo de 1,6% em agosto.

O comércio varejista acelerou o ritmo de crescimento
no trimestre encerrado em novembro, atingindo variacdo de
4,7%, em relagdo ao findo em agosto, quando aumentara
0,6% no mesmo tipo de comparacéo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC do IBGE. Ressalte-se a reversdo
ocorrida no faturamento real trimestral do segmento de
hiper e supermercados, que passou de queda de 0,3% em
agosto para aumento de 8% em novembro. Adicionalmente,
0 comércio de combustiveis reverteu a tendéncia de queda
nas vendas trimestrais que vinha apresentando desde abril,
expandindo-se 3,2%. Ap0s assinalar elevacdes trimestrais
consecutivas desde novembro de 2011, as vendas do
comércio ampliado reduziram 1,4% em novembro, ante
elevacdo de 6,1% no trimestre finalizado em agosto,
registrando-se taxas de 2,7% em material de construcdo e
de -13,9% em automdveis e motocicletas, resultado advindo
da base desfavoravel de comparacdo, dada a provavel
antecipacao de compras no trimestre anterior.

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
varejistas apresentaram incremento real de 9,7% em
novembro, em relacdo a igual periodo do ano anterior, ante
7,8% em agosto, destacando-se o desempenho dos segmentos
hipermercados, supermercados e produtos alimenticios, e
moveis e eletrodomésticos. Computados os incrementos de
12,2% nas vendas de material de construcdo e de 5,9% nas
de veiculos, o comércio ampliado cresceu 8,9% no periodo,
ante 6,8% em doze meses até agosto.

As vendas de automoveis e veiculos comerciais
leves totalizaram 59,8 mil unidades no trimestre encerrado
em novembro, ante 76,4 mil no trimestre finalizado em
agosto, segundo a Fenabrave. O decréscimo de 21,6% no
periodo sugere antecipagao das vendas ocorrida no trimestre
anterior, em funcdo da possibilidade de extin¢ao do beneficio
fiscal. Na comparag&o interanual, houve aumento de 5,6%
nas vendas trimestrais e de 14,1% no acumulado do ano.

Janeiro 2013 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 75



Gréfico 5.17 — Confianga do empresariado
Em pontos

60 1 r 140
Y <7} 120

50 1

100
Linha de confianga

40

T T T T T T T T T 80
Abr  Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez

2011 2012

indice de Confianga do Empresério Industrial
— — — indice de Confianga do Empresério do Comércio (eixo da dir.)

Fontes: Fiergs e Fecomércio

Gréafico 5.18 — Producgéo industrial - RS

Dados dessazonalizados — Média movel trimestral
2002 = 100

140

130
120

_—r T T e~

110 //\__/\/ \\vh
/ ~
100
90
Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov
2009 2010 2011 2012

Brasil == = = RS

Fonte: IBGE

76 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2013

A pesquisa Intencdo de Consumo das Familias
(ICF), elaborada para Porto Alegre pela CNC e divulgada
pela Federacdo do Comércio de Bens e de Servicos do
Estado do Rio Grande do Sul (Fecomércio-RS), atingiu 136,7
pontos em dezembro, ante 134,3 pontos em setembro e 114,4
pontos em dezembro de 2011, sinalizando continuidade de
resultados positivos no comércio.

Quanto ao nivel de endividamento, a Pesquisa de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (Peic),
elaborada pela Fecomércio-RS para Porto Alegre, com
base em dados da CNC, apontou reducdo no percentual
de familias endividadas na comparacao entre dezembro de
2011, 66,3%, e dezembro de 2012, 57,6%. De outra parte, a
proporcéao de familias com contas atrasadas passou de 25%
para 32,7% nos periodos mencionados.

O Icec, divulgado pela Fecomércio-RS, atingiu
124,5 pontos em dezembro, ante 119 pontos em setembro e
128,3 pontos em dezembro de 2011.

A producdo da industria gadcha recuou 1,1% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando registrara queda de 2,5% no mesmo tipo
de comparagdo, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF Regional do IBGE. Ocorreu reducéo em oito das
quatorze atividades integrantes da pesquisa, principalmente
em refino de petréleo e élcool, 15,5%, mobiliario, 8,8%,
calcados e artigos de couro, 7,7%, veiculos automotores,
7,6%, e alimentos, 3,1%. Em sentido oposto, destacaram-se
0s crescimentos em fumo, 18,4%, maqguinas e equipamentos,
5,3%, e borracha e plastico, 8,4%.

A andlise em doze meses indica que a produgdo
industrial do estado tem registrado trajetéria declinante desde
junho, guando contraira 0,6%, atingindo reducdo de 3,5%
em novembro. Nesse tipo de comparacgdo, destaque-se a
diminuicédo de 8,7% na indUstria de alimentos, que responde
por 16,7% da producdo, resultado que, conforme o IBGE,
pode ser atribuido principalmente aos declinios assinalados na
producéo de carnes de bovinos refrigeradas, carnes e miudezas
de aves e preparacdes utilizadas na alimentagdo de animais.
Também significativas foram as contragdes nas atividades
de veiculos automotores — pressionadas, sobretudo, pela
menor producgdo de reboques e semirreboques, automoveis,
carrocerias para 6nibus e eixos e semieixos — fumo e calgados
e artigos de couro. Por outro lado, destacaram-se os resultados
positivos de maquinas e equipamentos, 15,5%, e refino de
petréleo e alcool, 4,5%, pela maior producéo de naftas para
petrogquimica, 6leo diesel e outros 6leos combustiveis.



Tabela 5.18 — Producéo industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagéo % no periodo
Pesos” 2012

Ago? Nov? 12 meses

Setores

Industria geral 1000 -2,5 -11 -3,5
Alimentos 16,7 -0,6 -31 -8,7
Maquinas e equipamentos 116 -95 53 15,5
Veiculos automotores 11,4 -54 -7,6 -14,3
Outros produtos quimicos 11,2 -89 0,8 -3,0
Refino de petréleo e alcool 10,5 -2,3 -15,5 45
Calgados e artigos de couro 76 -74 -17 -11,1
Fumo 57 13,0 184 -13,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderagé&o da atividade conforme a PIM-PF/IBGE de novembro.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.19 — Indicadores da producéo industrial — Rio
Grande do Sul

Variagéo %

Discriminagao 2012
Ago?  Nov? 12 meses
IDI 0,6 0,9 0,6
Compras industriais 4,3 3,2 -1,2
Vendas industriais 2,1 3,6 3,6
Pessoal ocupado -1,0 -0,8 -1,3
Horas trabalhadas -0,4 -0,3 -1,5
Nuci” 820 826 82,7
Fonte: Fiergs

1/ Percentual médio de utilizagao.
2/ Variagédo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados pelo BCB.

9/ Valores acima de 50 pontos indicam estoques acima do planejado.
10/ Corresponde a relagdo entre as vendas e as ofertas de imdveis novos.

O indice de Desempenho Industrial (IDI), calculado
pela Federagdo das Industria do Estado do Rio Grande do
Sul (Fiergs), evoluiu positivamente no trimestre encerrado
em novembro, em relacdo ao terminado em agosto,
expandindo-se 0,9%, ante 0,6% em igual referéncia anterior,
considerando dados dessazonalizados. A aceleracao refletiu,
em especial, o comportamento das compras e vendas
industriais. No periodo de doze meses, o indicador registrou
0 segundo resultado positivo.

A produtividade da médo de obra da industria,
definida a partir da relacéo entre a produgdo fisica e 0 nimero
de horas pagas, dados divulgados pelo IBGE, cresceu 0,6%
no trimestre encerrado em novembro, comparativamente
ao finalizado em agosto, quando registrara queda de 1,4%,
nesse tipo de andlise, considerando dados dessazonalizados.
No intervalo de doze meses encerrado em novembro houve
gueda de 0,7%, ante recuo de 0,1% até agosto.

O Icei, elaborado pela Fiergs, assumiu 55,9 pontos
em dezembro, declinando 1,9 ponto em relagdo a novembro,
apos quatro meses de resultados positivos. Mesmo assim,
a confianga do empresario industrial superou em 0,2 ponto
0 patamar de setembro. Em dezembro de 2011, o indicador
atingira 52,5 pontos. O declinio em relagcdo a novembro
refletiu quedas tanto no componente que avalia as condi¢Ges
atuais, de 51,9 para 50,3 pontos, quanto nas perspectivas
para 0s proximos seis meses, de 60,7 para 58,6 pontos. Ndo
obstante, o Icei e seus componentes permanecem na area que
traduz confianga dos empresarios.

Conforme a Sondagem Industrial realizada pela
Fiergs, os estoques de produtos finais da indUstria, que
haviam registrado 57,7° pontos em junho, passaram por
processo de ajustamento, declinando para 52,7 pontos em
novembro. Apesar de, na média dos setores abordados pela
pesquisa, 0s estoques ainda se situarem um pouco acima
do desejado, os ajustes ocorridos ao longo do segundo
semestre indicam possivel evolugao favoravel da producéo
nos proximos meses.

A taxa de velocidade das vendas de imGveis novos
em Porto Alegre® atingiu 8,2% em outubro, préxima a
taxa registrada em igual més de 2011, 8,1%, de acordo
com a Pesquisa do Mercado Imobiliario de Porto Alegre,
realizada pelo Sindicato das Industrias da Construcao Civil
do Rio Grande do Sul (Sinduscon-RS). Comparativamente a
setembro, as vendas elevaram-se de forma acentuada, tendo
passado de 247 para 454 novas unidades comercializadas.
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Gréfico 5.19 — Evolugéo do saldo das operagdes de

crédito — RSV
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Tabela 5.20 — Producgéo agricola — Rio Grande do Sul

Itens selecionados

Fev Mai Ago
2012

= e = = Total

Nov

Em mil toneladas

Discriminac&o Pesos” Produggo? Variag&o %
2011 2012 2012/2011

Gréos 71,7 29613 19 110 -35,5
Soja 37,8 11621 5945 -48,8
Arroz (em casca) 16,4 8942 7 692 -14,0
Milho 10,9 5776 3155 -45,4
Trigo 51 2742 1866 -31,9
Feijao 0,7 123 85 -30,9

Outras lavouras
Fumo 12,1 497 397 -20,2
Mandioca 3,8 1305 1191 -8,7
Uva 3,0 830 840 1,2
Maga 1,7 634 621 -2,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2011.

2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2012.

78 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2013

O saldo das operacdes de crédito superiores a R$1
mil contratadas no estado totalizou R$149,9 bilhGes em
novembro, crescendo 4,4% no trimestre e 17,7% em doze
meses. A carteira de pessoas fisicas atingiu R$79,9 bilhdes,
aumentando 5,4% e 20,3%, respectivamente, nas bases
de comparacdo mencionadas, destacando-se a evolucao
das modalidades financiamentos rurais e agroindustriais —
custeio e pré-custeio, empréstimos com consignacdo em
folha de pagamento, e financiamentos imobiliarios — SFH.
As operagdes contratadas por pessoas juridicas somaram
R$70 bilhdes, elevando-se 3,2% no trimestre e 14,9% em
doze meses, com énfase no aumento das operacGes com
0 comércio atacadista, comércio de outros produtos e
fabricacdo de pecas e acessorios para automotores.

Ainadimpléncia das operacdes de crédito no estado
reduziu-se para 3% em novembro, ante 3,1% em agosto,
refletindo as quedas de 0,2 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e de 0,1 p.p. no relativo a pessoas juridicas, cujas
taxas atingiram 3,5% e 2,4%, respectivamente.

A safra de grdos do estado em 2012 atingiu 19,1
milhGes de toneladas, de acordo com o LSPA de dezembro,
do IBGE, representando 12% da producéo nacional, ante
18,7% em 2011. A retragdo anual de 35,5% traduziu
principalmente as redu¢des na producéo de soja, 48,8%; de
milho, 45,4%; de feijéo, 30,9%; de arroz, 14%, e de trigo,
31,9%. Entre as demais culturas, assinale-se a diminuigdo
de 20,2% na producdo anual de fumo. Destacaram-se as
reducdes das areas plantadas de arroz, 11%; feijao, 11,5%;
e fumo, 9,1%.

As cotacBes médias do arroz, do feijao, da soja, do
trigo e do milho registraram elevagdes anuais respectivas
de 39,3%, 38,8%, 38,1%, 7,5% e 5,9%, de acordo com a
Emater/RS. Na margem, essas cotacdes variaram, na ordem,
18,8%, 4,6%, -4,8%, 13,5% e 7,9%, no trimestre encerrado
em dezembro, em relacéo ao finalizado em setembro.

De acordo com a estimativa de dezembro da AGE
do Mapa, o VBP anual dos principais produtos agricolas,
corrigido pelo IGP-DI, atingiu R$21 bilhdes em 2012,
16,1% abaixo do ano anterior, ressaltando-se o impacto das
retracOes no valor da producéo das culturas de milho, 43%;
da soja, 32,6%; do trigo, 26,9%, e da uva, 13,5%.

O terceiro prognostico para a safra de grdos de
2013, divulgado pelo IBGE, abrangendo culturas da safra
de verdo, estima aumento de 99,3% na producdo de soja,
beneficiado pela reduzida base de comparacéo e estimulado



Gréfico 5.20 — Pregcos médios mensais pagos ao
produtor — Rio Grande do Sul (R$/saca)
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Tabela 5.21 — Indicadores da pecuaria — Rio Grande
do Sul
Novembro de 2012

Variagéo % no ano

Discriminagédo Producgéo Exportacdes Precos
(kg) (R$)
Abates”
Bovinos -19,3 -35,5 3,3
Suinos 5,6 2,8 0,1
Aves? 73 2,0 6,7
Leite® 16,2 6.5Y

Fonte: Emater/RS, IBGE, lepe, Mapa e MDIC

1/ Nimero de animais.

2/ Os pregos correspondem aos praticados no varejo.
3/ Litros. Producéo até setembro.

Grafico 5.21 — Abates de animais — Rio Grande do Sul
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Tabela 5.22 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil

2011 2012 Var.% Var.%

Total 19426 17 386 -10,5 -5,3
Basicos 9274 8447 -8,9 7.4
Industrializados 10 152 8939 -11,9 -3,6

Semimanufaturados 1667 1342 -19,5 -8,3
Manufaturadosl/ 8 485 7 597 -10,5 -1,7

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagGes especiais.

pelos altos precos praticados em 2012. Ha expectativa de
aumento de 49% na producéo de milho e de 4,3% na de arroz,
além de incremento de 9,3% na cultura de fumo. Conforme
a Emater/RS, as condi¢des meteoroldgicas, em geral, tém
contribuido favoravelmente para o desenvolvimento das
principais culturas.

De acordo com 0 Mapa, as producdes de bovinos e
de aves recuaram 19,3% e 7,3% no ano até novembro, em
relacdo a igual periodo de 2011, comportamento que traduziu,
em parte, o menor dinamismo do mercado externo, haja
vista o recuo de 35,5% e de 2% nas respectivas quantidades
exportadas. Comportamento oposto foi assinalado pela
produgdo de suinos, que expandiu 5,6% até novembro, com
acréscimo de 2,8% nas vendas externas. Os pre¢os internos
médios destes produtos apresentaram elevacao generalizada,
mais intensa em aves, 6,7%, seguindo-se bovinos, 3,3%, e
suinos, 0,1%, conforme a Emater/RS e o lepe/UFRGS.

De acordo com o IBGE, a producéo galcha de leite
cresceu 16,2% no ano até setembro, comparativamente a
igual periodo de 2011, passando a representar 16,1% da
producdo nacional. A expressiva expansdo no estado é em
parte explicada pelo desenvolvimento das pastagens e pelas
condigdes sanitarias dos rebanhos, conforme registrado pela
Emater/RS. Segundo esta institui¢do, os precos do leite
cresceram, em média, 6,5% até novembro, em relagdo a
igual periodo de 2011.

A balanca comercial do estado registrou superavit
de US$2 bilhGes em 2012, ante US$3,8 bilhdes em 2011,
de acordo com o0 MDIC. As exportaces somaram US$17,4
bilhdes, e as importacdes, US$15,4 bilhdes, assinalando
retracOes respectivas de 10,5% e 1,9% no periodo.

A trajetoria das vendas externas evidenciou
variagdes de 0,5% nos precos e de -10,9% no quantum.
Os embarques de produtos basicos, 48,6% da pauta,
decresceram 8,9%, com destaque para a reducgéo de 24,4%
nos referentes a soja e farelos e residuos da extracdo de
6leo de soja. As exportacOes de produtos manufaturados,
responsaveis por 43,7% das vendas externas no periodo,
declinaram 10,5%, destacando-se a queda de 11,3% em
polimeros de etileno e 33,2% nas relativas a calcados, e as
vendas de semimanufaturados recuaram 19,5%, com énfase
na reducdo de 22,4% em 6leo de soja em bruto e 22,9%
nas relacionadas a couros e peles. As exportaces galchas
direcionadas para China, Argentina e EUA representaram,
em conjunto, 33,1% das vendas externas do estado no
periodo, ressaltando-se as retragdes de 22,1% e 15,4% nas
destinadas, respectivamente, para Argentina e China.
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Tabela 5.23 — Exportagdes por principais setores — RS

Janeiro-dezembro

Discriminagdo

Valor (US$milhdes)

2011 2012 Var. %
Agric. e pecuéria 3659 2 690 -26,5
Ind. de transformagéo 15 437 14 115 -8,6
Alimentos e bebidas 4895 4411 -9,9
Fumo 1879 2204 17,3
Produtos quimicos 2 336 2 045 -12,5
Mag. e equipamentos 1892 1628 -14,0
Veiculos 874 914 4,6
Calgados e couros 1234 882 -28,5
Produtos de metal 343 330 -3,8
Moveis e ind.diversas 320 311 -2,8
Borracha e plastico 346 307 -11,3
Celulose, papel e prod. papel 212 175 -17,5
Mag. escritorio e informatica 211 150 -28,9
Madeira 133 145 9,0
Mag., aparelhos e mat. elétricos 132 122 -7,6
Coque, refino de petrdleo,
comb. nucleares e &lcool 216 118 -45,4
Fonte: MDIC
Tabela 5.24 — Importacédo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagdo Rio Grande do Sul Brasil
2011 2012  Var.% Var.%
Total 15662 15371 -1,9 -14
Bens de capital 2586 2897 12,0 1,5
Matérias-primas 8036 7479 -6,9 -2,2
Bens de consumo 2136 2199 2,9 -1,8
Duraveis 1720 1765 2,6 -7,8
N&o duraveis 416 434 4.2 7,2
Combustiveis e lubrificantes 2904 2796 -3,7 -2,4

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.25 — Evolugédo do emprego formal —

Rio Grande do Sul

Novos postos de trabalho

) 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2011 2012
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 35,9 0,1 27,7 9,7 352
IndUstria de transformacéo -08 -48 86 -29 29
Comércio 159 -39 63 18 148
Servigos 12,8 59 153 8,2 12,6
Construcao civil 3,1 0,7 40 23 05
Agropecuaria 5,0 26 -6,7 -06 49
Servigos ind. de utilidade publica 0,0 -02 -02 03 -04
outros? 00 -02 05 05 -01
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.
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Acevolucdo das importacOes, decorrente de variacoes
de -5,1% no quantum e de 3,4% nos precos, evidenciou o
recuo de 6,9% nas aquisi¢cdes de matérias-primas e produtos
intermediarios, que, representando 48,7% do total importado
no periodo, refletiu em especial a redugdo nas compras de
naftas para petroquimica, 18,6%. As importacdes de bens de
capital, bens de consumo e de combustiveis apresentaram
alteragdes respectivas de 12%, 2,9% e -3,7%, no periodo,
destacando-se o incremento em veiculos de carga, 20,5%. As
compras provenientes da Argentina, Nigéria, China e EUA
representaram 56,3% do total, ressaltando-se o acréscimo
de 12,9% nas provenientes da Nigéria, em relagdo a 2011,
especialmente de petrdleo em bruto.

No trimestre encerrado em novembro, o estado
registrou a criacdo de 35,2 mil empregos formais, magnitude
préxima aos 35,9 mil em igual intervalo de 2011, de acordo
com o Caged/MTE. Destacaram-se as vagas geradas no
comercio, 14,8 mil, e em servigos, 12,6 mil, refletindo as
contratagdes sazonais no final do ano. Observe-se que a
indUstria de transformacdo registrou a criacdo de 2,9 mil
empregos, ante extin¢do de postos nos trimestres encerrados
em agosto deste ano e em novembro de 2011, resultado que
derivou, especialmente, da geracdo de vagas em alimentos
e bebidas, 5,5 mil. O nivel de emprego formal cresceu
0,7% no trimestre finalizado em novembro, em relagdo
ao encerrado em agosto, quando registrara igual variacao,
no mesmo tipo de comparagéo, considerados dados
dessazonalizados, destacando-se os resultados em servicos,
1,1%, e comércio, 0,9%.

A taxa de desemprego da Regido Metropolitana de
Porto Alegre (RMPA) atingiu 3,5% em novembro, a menor
para 0 més desde 2002, de acordo com a PME do IBGE,
taxa semelhante a observada em agosto e 0,1 p.p. abaixo
da assinalada em igual més de 2011. A retracdo interanual
refletiu a evolucdo de 1,2% na populacdo ocupada e de
1,1% na PEA. Considerados dados dessazonalizados, a taxa
de desemprego alcancou 3,8% em novembro, ante 3,4%
em agosto, refletindo os aumentos de 2,3% na populacdo
ocupada e de 3% na PEA. O rendimento médio real habitual
e amassa salarial real registraram variacéo de 0,5% e 3,8%,
respectivamente, no trimestre encerrado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto.

O IPCA da RMPA atingiu 1,54% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,67% no finalizado em
setembro, refletindo a evolucdo na variacdo dos precos
livres, de 1,83% para 1,90%, e a desaceleracdo dos precos
monitorados, de 1,18% para 0,42%, esta favorecida,
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1/ Média mével trimestral, a pregos de novembro de 2012, corrigidos pelo

INPC.

Tabela 5.26 — IPCA — RMPA

2012

= = = Com carteira
e e» == @ Sem carteira (eixo dir.)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

1200
1100
1000

T T T T T T T T + 900
Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov

Variagédo % periodo

Discriminagdo pesosY 2011 2012
Ano T IVTri  Ano
IPCA 100,0 6,51 167 154 556
Livres 75,7 6,45 1,83 1,90 6,47
Comercializaveis 379 484 1,08 2,00 4,87
N&o comercializaveis 37,8 7,96 2,59 1,80 8,11
Monitorados 243 6,70 1,18 0,42 2,87
Principais itens
Alimentagéo 246 7,73 338 258 989
Habitagéo 13,8 7,48 1,93 030 527
Artigos de residéncia 49 054 1,10 0,79 2,50
Vestuario 71 8,14 -0,74 3,06 4,71
Transportes 19,2 5,26 0,64 0,98 -0,27
Saude 11,2 6,37 1,31 080 595
Despesas pessoais 10,3 7,44 2,16 2,61 9,49
Educacéo 43 8,13 1,72 0,60 8,70
Comunicagao 46 1,42 0,31 0,74 2,00

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2012.

principalmente, pelo recuo de 0,82% nos pre¢os de energia
elétrica residencial.

Atrajetoria dos precos livres derivou da aceleracéao
no aumento dos precos dos bens comercializaveis, de 1,08%
para 2,00%, pressionada pelos impactos de vestuério,
0,22 p.p., e dos itens de alimentacdo do segmento, cuja
contribuicdo somou 0,46 p.p. Em sentido contrério, a
variacao dos precos dos bens ndo comercializaveis arrefeceu,
de 2,59% para 1,80%, ressaltando-se a queda de 20,52%
nos precos dos tubérculos. O indice de difusdo trimestral
situou-se em 56,7% em dezembro, ante 57,8% em setembro
e 59,9% em dezembro de 2011.

O IPCA da RMPA registrou elevagéo de 5,56% em
2012, ante 6,51% em 2011, refletindo o comportamento
dos pregos livres, de 6,45% para 6,47%, e, especialmente, a
desaceleracdo na variacdo dos precos monitorados, de 6,70%
para 2,87%, favorecida pela reducéo de 2,16% nos precos
da gasolina e pelo arrefecimento nas variagdes de energia
elétrica residencial e de 6nibus urbano.

O comportamento dos precos livres derivou da
variagdo nos pregos dos bens ndo comercializaveis, de
7,96% para 8,11%, destacando-se a elevacdo de 41,45%
em tubérculos e o recuo de 12,36% em automével usado, e
dos bens comercializaveis, de 4,84% para 4,87%, impactada
pelo aumento em itens de alimentag&o, como o assinalado
por bebidas e infusdes, 11,41%, e, em parte, mitigado pela
queda de 3,51% nos precgos de automovel novo.

A trajetdria da economia do estado nos proximos
meses devera evidenciar o impacto favoravel das medidas
de estimulo & economia associadas a desoneracao da folha
de pagamento e a reducdo de impostos incidentes sobre
segmentos especificos; das medidas recentes de politica
monetaria; e da manutencdo do dinamismo dos mercados
de trabalho e de crédito. Essas perspectivas sao reforcadas
por anuncios de investimentos que representam mudanca
significativa na estrutura produtiva, como as obras do
estaleiro em Séo José do Norte, que passard a construir
plataformas da Petrobras para explorar o petrleo na camada
pré-sal, devendo gerar cinco mil empregos diretos; melhorias
nos segmentos de distribuicdo, transmissdo e geracdo de
energia, pelas Companhia Estadual de Energia Elétrica
(CEEE), Rio Grande Energia (RGE) e AES Sul Distribuidora
de Energia S.A. (AES Sul); constru¢do de nova planta
siderlrgica pela Gerdau; e a expansdo da unidade fabril da
Celulose Riograndense, cuja capacidade passara de 450 mil
para 1,75 milhdo de toneladas de celulose por ano.
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