Economia Mineira: estrutura produtiva e

desempenho recente
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O objetivo deste boxe € apresentar a estrutura
da economia mineira, situando-a no contexto
nacional, e avaliar a sua evolucéo recente bem como
as perspectivas para 0s proximos meses.

O Produto Interno Bruto (PIB) de Minas
Gerais cresceu 2% no acumulado de quatro
trimestres encerrados em setembro de 2012, ante
média nacional de 0,9%, segundo estatisticas da
Fundacédo Jodo Pinheiro (FJP). O desempenho da
economia mineira foi superior nos trés setores de
atividade. Destaque-se a agricultura, por ndo ter
sido alcancada por eventos climéaticos, como 0s
verificados nas regiGes Sul e Nordeste. A producéo
da industria no estado foi impulsionada pela
construcdo e pelos servigos industriais de utilidade
publica. No setor de servicos, as atividades de
transporte e de comércio se mostraram bastante
dinamicas. No entanto, considerando-se os Gltimos
cinco anos e tendo como base o terceiro trimestre de
2007, o PIB mineiro cresceu 14,8%, ante 16,2% do
PIB brasileiro, evidenciando, sobretudo, os efeitos
mais acentuados da crise econdmica de 2008/2009
sobre a economia estadual (Gréafico 1).

As trajetorias dos indices de atividade
relativos &s economias mineira e brasileira
(Indice de Atividade Econdmica Regional —
IBCR-MG e indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil — IBC-Br) evidenciam
que o processo de aceleracdo registrado em nivel
nacional (Gréafico 2) nos ultimos meses de 2012
foi antecipado pela economia do estado. Segundo
esses indicadores, a atividade econémica em
Minas Gerais cresceu 3% no periodo de doze
meses terminado em novembro de 2012, e a
economia nacional registrou expanséo de 1,7%.



Gréfico 3 — Valor Agregado Bruto (VAB)
Distribui¢do % média entre 2007 e 2010
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Tabela 1 — PIB de Minas Gerais por mesorregies — 2010 A estrutura do Valor Agregado Bruto
da economia mineira, vis-a-vis a nacional,
Mesorregides PIB Var. nominal segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e
Rowilhsss Dl sl UI0ANS Estatistica (IBGE), revela, em nivel estadual, maior
RMEBH 158 207 2 50 con'cen,tragao dos s_egmen'tos agropecijarl.o, fabr_ll e
Triéing, Mineiro/Alto Paranafba 55693 150 635 da industria extrativa, e intermediag&o financeira,
Sul/Sudoeste de Minas 41375 118 55,2 administracdo publica e outros servigos tém menor
Zona da Mata 25 629 7.3 50,7 peso comparativamente ao agregado nacional
Vale do Rio Doce 20981 6,0 44,1 (G rafico 3)
Norte de Minas 13578 3,9 61,3
gesre dz M'sas 12 ;3471 iz Zzi Em Minas, a atividade econdmica concentra-
ampo das Vertentes 9 J a0 - a
i . -se na Regido Metropolitana de Belo Horizonte
Noroeste de Minas 6 001 1,7 82,9 , .
. 5787 - o (RMBH), responsavel por 45% do Produt_o,e§tadual
ST 4136 12 67.4 em 2010. Embora composta por 34 municipios, na
Vale do Mucuri 3012 09 615 Regido Metropolitana a atividade se concentra em
Belo Horizonte, com 43% de participacdo em Betim,
MG 351 381 100,0 63,6

com 23%, e em Contagem, com 15%. As regides do
Fonte: IBGE Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba Sul e Sudoeste
de Minas, Zona da Mata
e Vale do Rio Doce, as
quais produzem, em
conjunto, mais de 40% do
PIB do estado, também
se destacam. O Vale do
Mucuri; Jequitinhonha;
Central Mineira e
Noroeste de Minas sao
as regibes com menor
participacdo no produto
mineiro (Tabela 1).
Cabe notar, ainda, que
entre 2006 e 2010, as
regides do estado que
apresentaram as maiores
taxas de crescimento
foram: Noroeste de Minas,
RMBH e Jequitinhonha.

Estado de Minas Gerais
Mesorregides do IBGE

NORTE DE MINAS

SULISUDOESTE DE MINAS
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Tabela 2 — Principais produtos primarios
%

Descricao No valor da producéo Na producéo
agricola do estado nacional do item

Agricultura 100,0 12,7
Café 40,0 61,2
Cana-de-agucar 18,2 11,5
Milho 11,9 13,2
Soja 8,6 4,3
Feijéo 4,0 19,3
Batata-inglesa 3,2 34,5
Banana 2,8 16,0
Tomate 1,8 13,8
Laranja 1,8 6,7
Mandioca 1,6 55

Fonte: PAM 2011, do IBGE

Tabela 3 — Producéo agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgao? Variaggo %

2011 2012 MG Brasil

Gréos 26,4 10698 12000 12,2 1,2
Feijéo 4,0 583 634 8,7 -19,3
Milho 11,9 6535 7625 16,7 27,0
Soja 86 2941 3073 4,5 -12,3

Outras lavouras

Café 40,0 1336 1597 19,6 15,2
Cana-de-agucar 18,2 67725 70521 4,1 -5,6
Batata inglesa 32 1275 1182 -7,3 -13,2
Banana 2,8 655 687 5,0 -3,6
Tomate 1,8 476 445 -6,6 -17,2
Laranja 1,8 824 864 4,9 -4,3
Mandioca 16 812 821 1,0 -4,0
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2011.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2012.
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No setor primério, de acordo com a
Producgdo Agricola Municipal (PAM), do IBGE, a
lavoura de café é a principal cultura, responsavel por
40% do valor da producéo mineiraem 2011 (Tabela 2).
A cana-de-agucar se posiciona em segundo lugar,
com participacdo de 18,2% em termos de valor,
seguida pelo milho, 11,9%; soja, 8,6%; feijao,
4% e batata-inglesa, 3,2%. Esses produtos foram
responsaveis, em conjunto, por 86% do valor da
producdo agricola do estado em 2011 e detiveram
participacdo significativa nas safras do pais,
principalmente o café, 61,2% e a batata-inglesa,
34,5%. Relativamente a pecudria, destacou-se a
producdo de leite, correspondente a 28,4% do valor
da producdo do pais, € a criacdo de corte de suinos,
bovinos e frangos, com participagdo de 11,3%,
7,7%, e 7,3%, respectivamente, no total nacional,
segundo os dados de abates fiscalizados pelo
Sistema de Inspecdo Federal (SIF) do Ministério
da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento (Mapa),
referente ao periodo de janeiro a novembro de 2012.

A safra mineira de café alcangou 1,6 milhdo
de toneladas em 2012, aumento de 19,6% em relacéo
ao ano anterior, em parte reflexo do ciclo bienal de
alta produtividade do café arabica, de acordo com o
Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (LSPA)
de dezembro do IBGE (Tabela 3). A producdo de graos
— cereais, leguminosas e oleaginosas — cresceu 12,2%
em 2012 e alcancou doze milhdes de toneladas,
7,4% da producdo nacional. Esse desempenho
refletiu aumento de 16,7% na producéo de milho,
principal cultura de graos do estado, o que em parte
se deveu ao aumento dos precos do produto. A soja,
segunda maior cultura de graos em Minas, registrou
expansdo de 4,5% no periodo. Adicionalmente, a
producdo de cana-de-agucar aumentou 4,1%, ante
recuo de 5,6% na média nacional.

Para 2013, a estimativa para a safra de graos
no estado indica crescimento anual de 1,4% (9,9%
no Brasil), de acordo com o terceiro prognostico
divulgado pelo IBGE. A projecdo para a safra
mineira inclui estimativas de aumentos de 9,5% e
9,7% nas colheitas de soja e feijao, respectivamente,
e queda de 1,8% na safra de milho. O prognéstico
para a producdo de café aponta queda de 9%, reflexo
do ciclo bienal de produtividade.



Tabela 4 — Valor da Transformacé&o Industrial (VTI)
Principais produtos conforme VTI — 2010
%

Secdes e atividades Distrib. Represent.
daind. naindustria

em MG nacional

Inddstria extrativa 24,7 24,9
Extragdo de minerais metalicos 23,7 43,7
IndUstria de transformacéo 75,3 10,2
Metalurgia 14,1 31,0
Produtos alimenticios 13,2 11,4
Veiculos automotores 11,9 14,0
Coque, derivados do petréleo e biocombustiveis 5,7 6,7
Produtos de metal, ex. maqg. e equip. 3,9 11,8
Produtos de minerais ndo-metalicos 3,8 12,8
Produtos quimicos 3,2 5,7
Méaquinas e equipamentos 2,4 5,9
Bebidas 2,4 8,7
QOutros 14,8 6,6

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Anual — Empresa

O Valor Bruto da Producdo (VBP)!
agricola no estado cresceu 6,6% em 2012, segundo
dados divulgados pelo Mapa. Os aumentos
mais significativos, por ordem de contribuicéo,
ocorreram nas culturas de soja, 40,5%, feijéo, 55%,
cana-de-agucar, 11,9%, e milho, 13,9%, mais do
gue compensando a queda de 10,7% registrada na
producédo de café, sensibilizada pela reducéo nas
cotagdes internacionais do produto.

No setor secundério, a vocagdo mineradora
do estado se reflete na elevada participacdo das
atividades “extrativa de minerais metalicos”, cerca
de um quarto da inddstria mineira, correspondendo
amais de 40% dessa atividade em ambito nacional,
e “metaltrgica”, 14% da atividade industrial do
estado e 31% da atividade metaldrgica nacional?.
Cabe mencionar que o crescimento da demanda
externa por minério de ferro ao longo de 2010,
com a consequente elevacéo dos precos do produto,
contribuiu para que o Valor da Transformacéo
Industrial (VTI) da atividade de extracdo de
minerais metalicos expandisse 147% no ano,
elevando a participacdo desse segmento de 13,8%,
em 2009, para 23,7% do VTI agregado das
inddstrias mineiras.

Na industria de transformacdo, além
da metalurgia, destacam-se 0s segmentos de
“alimenticios”, “veiculos automotores”, e “coque,
produtos derivados e petréleo e biocombustiveis”.
Esses trés segmentos recuperaram o valor do
VTI pré-crise e representavam conjuntamente
em 2010 cerca de 30% do VTI gerado no estado.
As estatisticas da Pesquisa Industrial Mensal —
Producéo Fisica (PIM-PF), do IBGE, indicam que
a inddstria mineira registrou crescimentos de 0,3%
em 2011 e de 1,3% entre janeiro e novembro de
2012, e a producéo nacional nesses periodos variou
0,4% e -2,7%, respectivamente.

O comércio varejista no estado evoluiu em
linha com o observado em nivel nacional entre 2009 e
2012 e cresceu a taxa média anual de 8,6%, ante 8,3%
em a&mbito nacional, conforme a Pesquisa Mensal do

1/ O VBP foi estimado com base no LSPA de dezembro e dos pregos médios recebidos pelos produtores em 2012 e 2011. Os dados referem-se as
culturas de algodéo, banana, batata-inglesa, café, cana-de-agucar, feijao, milho e soja.
2/ Os dados de participacéo das atividades industriais referem-se ao Valor da Transformag&o Industrial (VTI) da Pesquisa Industrial Anual — Empresa,

do IBGE, de 2010.

Janeiro 2013 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 97



Tabela 5 — Evolucio do comércio varejista — 2009-2012"
Variacéo % a.a.

Setores MG Brasil
Comércio varejista 8,6 8,3
Combustiveis e lubrificantes 4,9 4,1
Hiper, supermercados 5,8 7,7
Tecidos, vestuério e calcados 51 3,7
Moveis e eletrodomésticos 19,5 12,6
Comeércio ampliado 9,4 8,7
Veiculos e motos, partes e pegas 11,3 9,8
Material de construcéo 8,3 6,4
Fonte: IBGE

1/ Em 2012, foi considerada a taxa anualizada de crescimento até novembro.

Grafico 4 — Comércio exterior
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Tabela 6 — Quantidade de trabalhadores no regime CLT
Novembro de 2012

Em milhées

Setores MG % Brasil % Participacéo %
Total 4,19 100,0 39,27 100,0 10,7
Ind. de transformagdo 0,86 20,5 8,37 21,3 10,3
Comeércio 093 22,2 8,77 223 10,6
Servicos 1,57 37,4 16,03 40,8 9,8
Construcéo civil 0,40 9,5 3,05 7,8 13,1
Agropecuaria 0,28 6,7 1,62 4,1 17,4
Ind. extrativa mineral 0,06 1,3 0,22 0,6 25,9
outrosY 010 23 121 31 8,1

Fonte: MTE/Caged
1/ Inclui servigos industriais de utilidade publica, administragéo publica e outros.
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Comércio (PMC) do IBGE. No segmento de hiper
e supermercados, a taxa de crescimento estadual
foi inferior & do pais, 5,8% e 7,7%, na ordem. No
segmento de moveis e eletrodomésticos, o ritmo de
expansdo no estado, 19,5%, foi significativamente
maior que o registrado em nivel nacional, 12,6%.
No comércio ampliado, a dindmica estadual também
superou a nacional (Tabela 5).

Em relacdo ao comércio exterior, as
exportagdes mineiras nos Ultimos anos tém crescido
acima da média nacional e, assim, aumentado a
participacdo do estado nas vendas externas do
pais, de 10,5%, em 2002, para 13,4%, em 2012.
Em 2010 e em 2011, os embarques de produtos
mineiros foram impulsionados pela comercializacéo
de minério e de café. Adicionalmente, ressalte-
-se 0 crescimento, nos Gltimos quatro anos, da
participagdo de medicamentos, soja e ouro néo
monetario na pauta exportadora do estado.

As importagdes mineiras cresceram
em linha com a média nacional, nos ultimos
dez anos, mantendo estavel a participacdo do
estado nas compras do pais. Entre os produtos
adquiridos destacam-se veiculos automotores,
cuja representatividade na pauta elevou-se de 4%,
entre 2002 e 2008, para 10,7% entre 2009 e 2012.
Assinalem-se também a participacdo na pauta de
importacdes de produtos quimicos e farmacéuticos,
produtos minerais e de maquinaria industrial.

O numero de trabalhadores formais no estado
atingiu 4,2 milhdes em novembro de 2012, segundo
0 Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
do Ministério do Trabalho e Emprego (Caged/MTE),
10,7% do registrado nacionalmente. Os setores de
servigos, comércio e inddstria de transformacao
responderam, respectivamente, por 37,4%, 22,2%
e 20,5% do total de empregos formais no estado.
Considerando a participacédo dos trabalhadores
contratados no estado por setor de atividade, no total
nacional, destacam-se os segmentos da industria
extrativa mineral, com 25,9%, da agropecuaria, com
17,4%, e da construcao civil, com 13,1% (Tabela 6).

Com a forte geracdo de postos de trabalho
nos Gltimos anos, a taxa de desemprego do estado
recuou, seguindo a tendéncia nacional, e atingiu



Gréfico 5 — Criagéo de novos empregos formais
Em 12 meses
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Grafico 6 — Crédito a PJ por atividade
Novembro 2012
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Tabela 7 — Investimentos protocolados no Indi, 2012

R$ milhdes
Cadeia produtiva Valor %
Total 17 517 100,0
Mineracédo 8 226 47,0
Alimentos, Bebidas, Fumo e Agronegécio 3810 21,7
Eletroeletronica 1026 5,9
Mecanica e Bens de Capital 834 4,8
Energia (Biodiesel, etanol e outros) 707 4,0
Comércio — Centro de Distribuigao 658 3,8
Biotecnologia e Farmacos (Cosmético) 647 3,7
Metalurgia 413 2,4
Material de Construgéo e Minerais ndo Metalicos 377 2,2
Outros 819 4,7

Fonte: Indi

3,9% em novembro de 2012, contra 4,9% observados
para a média das regides metropolitanas abrangidas
pela Pesquisa Mensal de Emprego (PME) do IBGE.
Cabe observar que a redugéo no ritmo de geracéao
de empregos observada no pais a partir do segundo
semestre de 2011 tem sido menos significativa em
Minas Gerais, refletindo a retomada da atividade
econdmica no estado, especialmente nos segmentos
de construcéo e da industria de transformacao.

O estoque de crédito em Minas Gerais,
considerando empréstimos acima de R$1mil,
representava 9,3% do crédito nacional em novembro
de 2012, mantendo participacdo estavel desde o
segundo semestre de 2010. A expansdo do crédito
no estado, em linha com a média nacional, foi mais
acentuada no segmento de credito as familias, cuja
representatividade passou de 9,5%, em junho de
2010, para 9,8% em novembro de 2012. O crédito
as empresas cresceu abaixo da média nacional,
de forma que a sua participacdo recuou de 9,1%
para 8,9% no periodo considerado. A evolugéo do
crédito a pessoas juridicas, considerando a atividade
econdmica dos devedores, refletiu, principalmente,
a retracdo no endividamento das empresas de
siderurgia, responsaveis por 10% dos empréstimos
corporativos (Grafico 6) e a estabilidade no volume
de dividas de empresas de mineracao.

A inadimpléncia em Minas Gerais atingiu
3,2% em novembro de 2012, com crescimento de
0,3 p.p. nos ultimos doze meses, situando-se em
patamar ligeiramente inferior a media nacional, 3,4%.
No segmento de pessoas juridicas, a inadimpléncia
alcancou 2,2% (mesmo patamar nacional), com
acréscimo de 0,3 p.p. no periodo, e no segmento
de pessoas fisicas, situou-se em 4,2%, mantendo-se
estavel em relagdo a taxa de novembro de 2011, e em
nivel inferior ao registrado no Brasil, 4,7%.

No que se refere a investimentos, foram
registrados, em 2012, 165 projetos no Instituto
de Desenvolvimento Industrial (Indi), érgdo do
governo mineiro responsavel pelo incentivo e
apoio a investimentos no estado. Trata-se de
projetos privados, que totalizaram R$17,5 bilhdes,
concentrados nos setores de mineracdo, de
alimentos, de bebidas, de fumo e agronegdcio,
responsaveis por 68,7% do total (Tabela 7).
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Na esfera do Programa de Aceleracdo do
Crescimento (PAC), antecipam-se investimentos em
Minas nas areas de transportes, energia, melhorias
urbanas, habitacdo e investimentos relacionados
a atividade de mineracdo, entre outros. Tais
investimentos contemplam recursos na ordem de
R$40 bilhdes para o periodo de 2011 a 2014 e
abrangem, destacadamente, projetos de ampliacéo
do Aeroporto Internacional Tancredo Neves, em
Confins, e duplicacdo de rodovias federais.

As perspectivas para a economia de
Minas Gerais contemplam expansao da atividade
mineradora, como reflexo da recuperacao dos pre¢os
do minério de ferro no quarto trimestre de 2012,
com repercussfes na industria e nas exportaces
do estado. Nesse contexto, deve ter continuidade
a expansdo do emprego e da renda bem como das
operacoes de crédito.





