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A geracdo de poupanca domestica,
complementada pela absorgdo de poupanca
externa, é condicdo necessaria a expansdo dos
investimentos, que, por sua vez, S840 necessarios
para que a capacidade produtiva seja ampliada.
Nesse contexto, o objetivo deste boxe consiste
em analisar a evolucdo da Taxa de Poupanca

Em percentual Familiar (TPF) entre 2003 e 2009, em ambito

Tabela 1 — Taxa de poupanca familiar: Brasil e
regides geogréficas

POF 2002-2003 Brasil Sudeste Sul Norte Nordeste Centro- nacional e regional®; para tanto considerando
Oeste aspectos como faixa de renda familiar per capita,
A género, ?dade e nivel de escolaridade do chefe
familiar 6,1 65 7,2 51 53 54 de familla'
Aplicagdes financeiras 0,9 10 13 04 0,5 0,7
Imével (aquisicao) 1,0 10 13 09 0,9 12 Na analise que se segue, define-se
Imével (reforma) 25 25 27 27 27 21 poupanca familiar? como a soma dos dispéndios
Outros investimentos 01 01 00 00 01 00 realizados pelas familias durante o periodo de
Empréstmoecamé 09 09 09 08 09 08 coleta da Pesquisa de Orcamentos Familiares
Prestagio deimovel - 07 10 10 01 03 07 g6 jmpactaram os respectivos patrimonios. Por
POF 2008-2009 Brasil Sudeste Sul Norte Nordeste Centro- exemplo, aquisicéo e reforma de imoveis; compra
Oeste de titulos de capitalizacdo e titulos de clube;

aquisicdo de vagas cativas de estacionamento;
pagamento de débitos, juros e seguros de

Taxa de poupancga

familiar 55 53 67 58 54 5,0 ] i
T R T empréstimos pessoais; despesas com prestacao
e R ) 10 10 13 12 08 0.9 de financiamento de imével; e aplicacGes,
Imével (reforma) 19 17 20 23 20 15 liquidas de resgates, em fundos de investimento,
Outros investimentos 0,0 00 00 00 0,0 0,0 poupanca, agf)es, ouro, moedas estrangeiras,
Empréstimo e camé 14 12 13 16 Lo 11 etc. Por sua vez, a taxa de poupancga familiar
Prestagdo deimovel 06 08 08 01 03 05 é a razdo entre poupanca familiar e renda

disponivel familiar3.

1/ Foram considerados microdados da Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) do IBGE.

2/ O boxe trata da poupanga ndo compulsdria, ndo considerando contribuicdes a fundos de pensdes, Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) etc.

3/ Arenda disponivel familiar é a soma dos rendimentos monetarios anualizados de todos os moradores da familia, liquidos das dedugdes com
previdéncia publica, imposto de renda e outras dedugdes aplicaveis, obtidos por meio do trabalho, transferéncias, aluguel de imoveis e outras
rendas, tais como receitas com vendas de iméveis, automaéveis, consércios e outros produtos, juros de empréstimos, dividendos em dinheiro de
acoes, e recebimentos de herangas e prémios de jogos. Objetivando reduzir inconsisténcias e distor¢des das médias, foram excluidas da amostra
as familias com renda disponivel negativa ou zero ou cuja taxa de poupanga era superior a 100% ou inferior a -100%.
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Gréfico 1 — Percentual das familias que poupam, A TPF do pais foi estimada em 5,5%
no Brasil e nas regides

% para 20094 ante 6,1% em 2003 (Tabela 1),
55 ressaltando-se que os dispéndios com aquisicao,
o reforma e pagamentos de prestacdo de imoveis

468 458 46,7 representaram, em conjunto, 61% da TPF no

s periodo; e aplicagdes financeiras (liquidas de

resgates), 12%. Em ambito regional, a TPF foi
mais elevada no Sul, 6,7% e menor no Centro-
Oeste, 5%. No Sudeste a TPF recuou 1,3 p.p. em
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Gréafico 2 — Estimativa da taxa média de poupanca das Em ambito nacional, o percentual de
familias por faixa de renda disponivel familiar per familias que pouparam deslocou-se de 44% em
capita — Brasil L o
% 2003 para 42% em 2009 (Grafico 1), com aumentos

12 1

de 2 p.p. e 1,9 p.p. respectivamente no Norte e no
Nordeste e recuo de 5,2 p.p. no Sudeste.

As evidéncias apontam, no pais e
regionalmente, correlagcdo positiva entre TPF e
renda disponivel® (Gréaficos 2 e 3). No Brasil, as
A05 05al1 1al5 15a25 25a4  4a6 Maisde6 familias com renda per capita mensal superior a

SM SM SM SM SM SM SM X . . L.
seis salarios minimos pouparam, em média, 10,7%
de sua renda em 2009, e apenas 3,9% no caso de

POF 2002-2003 — — — POF 2008-2009
Gréfico 3 — Estimativa da taxa média de poupanca

das familias por faixa de renda disponivel familiar familias com renda per capita de até 0,5 salario
per capita — Regioes — POF 2008-2009 minimo. Vale ressaltar ainda que, nessas faixas de
14 _ renda, ocorreram variacdes respectivas de 1,6 p.p.
12 - e-1,6 p.p. no percentual das familias que pouparam
—_ [ 4 Lo
10 e = entre 2003 e 2009 (Gréfico 4).
8 "-7-— X 1
a”’ 7 e
6 q q q
. === Ainda considerando a Pesquisa de
) Orcamentos Familiares (POF) 2008/2009, em
A€05  05al lal5 15a25 25a4  4a6 Maisde6 termos regionais, para familias com renda disponivel
SM SM SM SM SM SM SM A | ) . . )
per capita superior a seis salarios minimos e de até
Sudeste = — = Sul = e @ @ Norte . L. . )
Nordeste Centro-Oeste 0,5 salario minimo, o Sul registrou as TPFs mais
fGrélficdo 4- Zergentual dellsf farr;ilias que pouu)agl p01 altas, 13,2% e 4,8%, respectivamente; e o Sudeste
aixa de renda disponivel familiar per capita — Brasi . .
% P percap as mais baixas, 9,9% e 3,1%.
70 1
65 1 - A~ - - ~ - -
60 1 As evidéncias obtidas ndo indicam
o correlagdo entre escolaridade e TPF. Conforme
45 a Tabela 2, o nivel de escolaridade dos chefes
‘3‘2 de familia ndo exerce, isoladamente, influéncia
- significativa sobre a TPF, tanto em nivel nacional
Zz 1 quanto regional.

Total Até05 05al 1al5 15a25 25a4 4a6 Maisde
SM SM SM SM SM SM 6 SM

= POF 2002-2003 = POF 2008-2009

4/ O conceito mais proximo nas Contas Econémicas Integradas (CEI) do IBGE seria a razao entre a poupanca bruta menos ajustamentos pela
variagdo da participagdo liquida das familia nos fundos de pensdes, no FGTS e no Programa de Integragdo Social (P1S)/Programa de Formagéo
de Patrimdnio do Servidor Publico (Pasep) e a renda disponivel bruta ajustada pelas transferéncias sociais em espécie, correspondente a 4,5%
em 2009.

5/ Definida com base na renda disponivel familiar per capita mensal, em salarios minimos da época.
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Tabela 2 — Taxa de poupanca familiar por nivel de
escolaridade do chefe de familia e por faixa de renda
disponivel familiar per capita — Brasil

POF 2008-2009

Em percentual

Anos de estudo Faixa de renda

Total Até 05a l1la 15a 25a 4a Maisde
05SM 1SM1,5SV25SM 4SM 6 SM 6 SM

Menos de 1 ano 4,8 38 51 5,0 56 10,8 9,8 5,8

1 a3 anos 4,9 39 43 49 62 96107 10,2
4 a7 anos 4,8 35 40 48 59 74 70 14,7
8 a 10 anos 5,2 39 45 51 65 52 95 9,4

11 anos ou mais 6,9 50 46 5,6 6,3 70 98 10,4

Tabela 3 — Taxa de poupanca familiar por género do
chefe de familia, no Brasil e nas regides

Em percentual

POF 2002-2003 Brasil Sudeste Sul Norte Nordeste Centro-Oeste

Masculino 6,5 70 7,7 52 55 55
Feminino 51 52 55 47 4,9 51

POF 2008-2009 Brasil Sudeste Sul Norte Nordeste Centro-Oeste

Masculino 5,6 53 6,7 58 57 5.2
Feminino 53 52 66 57 4,9 4,6

Gréfico 5 — Taxa de poupancga por idade do chefe de
familia e faixa de renda disponivel familiar per capita
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Na separacdo por género, as evidéncias
apontam que as familias com chefes do sexo
masculino pouparam mais (Tabela 3), mas ha
tendéncia de convergéncia. Em ambito nacional, a
TPF dessas familias atingiu 5,6% em 2009 (5,3%
se chefiadas por mulheres), recuando 0,9 p.p. em
relacdo a 2003 (aumento de 0,2 p.p. se chefiadas
por mulheres). As diferencas mais relevantes entre
as TPFs nos dois grupos ocorreram nas regioes
Nordeste e Centro-Oeste.

A analise da TPF por idade dos chefes das
familias indicou, em ambas as POFs, tendéncia
de crescimento da relacdo até a faixa etéaria de
30 a 39 anos na maioria dos segmentos de renda
considerados. Esse padrdo é compativel com fatos
estilizados sobre a trajetdria da poupanca ao longo
do ciclo de vida, e ocorreu em ambito nacional
(Gréfico 5) e regional (exceto no Norte).

Em sintese, a TPF recuou entre 2003 e
2009, ndo obstante a expanséo da renda disponivel
familiar per capita®. Com base na POF de 2009, a
TPF situou-se entre 5%, no Centro-Oeste, e 6,7%,
no Sul; e o percentual de familias que pouparam,
entre 34,2% (no Centro-Oeste) e 45,8% (no Sul). As
evidéncias apontam correlacdo positiva entre TPF
e renda disponivel familiar per capita, bem como
tendéncia de convergéncia entre as TPFs de familias
chefiadas por homens e mulheres. Além disso, a
TPF tende a ser maior para familias cujos chefes
encontram-se em faixas etérias intermediarias.

6/ Arendadisponivel familiar per capita média, estimada com base nas POFs mencionadas, registrou crescimento real de 19,1% no periodo.
Foi considerada a variacdo do IPCA-15 entre 15 de janeiro de 2003 e 15 de janeiro de 2009, datas de referéncia das pesquisas de 2003

e 2009, respectivamente.
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