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Grafico 4.2 — Comércio varejista — Sudeste
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Tabela 4.1 — Comércio varejista — Sudeste

Geral e setores selecionados

Comércio varejista = — — Comércio ampliado

Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ano Ago” Nov” 12 meses
Comércio varejista 10,6 0,8 1,4 7,3
Combustiveis e lubrificantes 6,8 -2,5 -1,0 1,4
Hiper e supermercados 8,8 11 1,2 4,5
Tecidos, vestuario e calgados 11,0 -1,6 2,7 6,4
Moveis e eletrodomésticos 18,4 2,1 3,9 18,0
Comércio ampliado 12,0 -0,3 0,0 8,1
Automoéveis e motocicletas 16,0 -4,5 21 10,7
Material de construgao 15,0 0,4 0,3 10,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

A atividade econOmica na regido Sudeste,
evidenciando retragdo da industria da regido, registrou menor
dinamismo no trimestre encerrado em novembro, quando o
IBCR-SE recuou 0,2% em relagdo ao trimestre finalizado
em agosto, periodo em que registrara estabilidade na mesma
base de comparacao, de acordo com dados dessazonalizados.
O arrefecimento da atividade regional, considerada por
estados, concentrou-se em Sao Paulo. Considerados periodos
de doze meses, o crescimento do IBCR-SE passou de 5,3%,
em agosto, para 4,1%, em novembro.

As vendas varejistas aumentaram 1,4% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando haviam crescido 0,8%, no mesmo tipo de analise,
de acordo com dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Esse desempenho, favorecido pela continuidade da expansao
da massa salarial ¢ das operagdes de crédito as familias,
refletiu, em parte, o dinamismo dos segmentos moéveis e
eletrodomésticos, 3,9%, ¢ hipermercados e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, 1,2%. O comércio
ampliado, incluidas as varia¢des nas vendas de veiculos,
-2,1%, e de material de construgao, 0,3%, registrou
estabilidade no periodo, ante recuo de 0,3% no trimestre
encerrado em agosto.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas aumentaram 7,3% em novembro, em relacdo a
igual periodo de 2010, ante 8,2% em agosto. Incorporadas
as elevacdes respectivas de 10,7% e 10% nas vendas de
veiculos e de material de constru¢do, o comércio ampliado
cresceu 8,1% no trimestre.

A producdo industrial da regido recuou 3,4% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando declinara 1,1%, no mesmo tipo de
comparagdo, considerados dados dessazonalizados da
PIM do IBGE. A industria extrativa cresceu 1,9% e a de
transformacao recuou 3,6%, ressaltando-se que quinze das 23
atividades pesquisadas registraram resultados negativos no
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Tabela 4.2 — Produgao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos! 2011
Ago?  Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 -1.1 -3,4 0,9
IndUstria extrativa 7,7 -0,9 1,9 4.8
Industria da transformacéo 92,3 -1,4 -3,6 0,7
Veiculos automotores 12,9 3,1 -8,6 2,1
Alimentos 9,5 3,4 -3,6 -1,9
Metalurgia basica 8,2 -5,6 -2,5 -4,0
Refino de petrdleo e alcool 71 -6,6 6,9 1,8
Outros produtos quimicos 71 -3,5 0,5 4,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao das atividades na industria conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.3 — Evolugao do saldo das operagoes de
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Tabela 4.3 — Desembolsos do BNDES - Sudeste

Var. % acum. 12 meses
2008 2009 2010 2011"

2011"
R$ milhdes Part.( %)

Discriminagéo

Sudeste 357 40,5 36,7 -36,5 64 389 49
Brasil 40,0 50,0 235 -23,0 132 820 100
Fonte: BNDES

1/ Valores acumulados em doze meses até novembro.
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periodo, com énfase nos observados na indistria de material
eletronico, aparelhos e equipamentos de comunicagdes, 28%,
de edicao, impressao e reproducao de gravagdes, 10,5%, e
de veiculos automotores, 8,6%. Em oposi¢ao, ocorreram
elevacdes nas producdes de alimentos e bebidas, 10,3%, de
maquinas para escritdrio e equipamentos de informatica,
8,4%, e de refino de petroleo e de alcool, 6,9%.

Considerados periodos de doze meses, a industria
daregido Sudeste registrou expansao de 0,9% em novembro,
ante 3,3% em agosto. Quatorze dos 23 setores apresentaram
crescimento nessa base de comparagdo, com €nfase nos
relativos a material eletronico, aparelhos e equipamentos
de comunicacgdes, 7,7%, ¢ a outros equipamentos de
transporte, 6,3%.

O estoque das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil contratadas na regido totalizou R$990,2 bilhoes
em novembro, crescendo 5,2% no trimestre € 17,5% em
doze meses. O saldo das operagdes no segmento de pessoas
fisicas atingiu R$352,3 bilhdes, elevando-se 5,2% e 22,6%,
respectivamente, nas bases de compara¢do mencionadas,
com destaque para as modalidades crédito imobiliario,
financiamento de veiculos e crédito pessoal. A carteira das
pessoas juridicas, com destaque para as operagdes de capital de
giro e de financiamentos a exporta¢do, somou R$637,9 bilhdes,
elevando-se em 5,2% no trimestre e 14,9% em doze meses.

A inadimpléncia das operagoes de crédito contratadas
naregiao atingiu 2,7% em novembro, aumentando 0,2 p.p. no
trimestre. As taxas relativas aos segmentos de pessoas fisicas
e de pessoas juridicas registraram aumentos respectivos de
0,3 p.p. € 0,2 p.p., situando-se, na ordem, em 4,2% e 1,9%.

Os desembolsos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) para a
regido decresceram 36,5% no intervalo de doze meses
finalizado em novembro e representaram 49% do total das
operagdes contratadas no pais no periodo.

A safra de graos daregido Sudeste devera, de acordo
com o LSPA de dezembro do IBGE, apresentar expansao
anual de 0,6% em 2011, totalizando 17,2 milhdes de toneladas
e representando 10,7% da producao nacional. O levantamento
projeta aumento de 3,4% para a safra de soja, com aumentos
na area colhida e na produtividade, e redugdes respectivas de
18,7%, 5,8% ¢ 0,9% para as culturas de arroz, feijdo e milho.
Em relacdo as demais lavouras, estimam-se contragdes das
producdes de cana-de-agucar, 19,8%, café, 4,0%, e banana,
0,5%, e aumento de 2,8% na producao de laranja. O IBGE



Tabela 4.4 — Producéo agricola — Sudeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso’  Produgao? Var. %
2010 2011 2011/2010
Graos 17067 17176 0,6
Arroz (em casca) 0,3 214 174 -18,7
Feijao 2,8 932 878 -5,8
Milho 7.1 10717 10623 -0,9
Soja 52 4298 4 446 3,4
Outras lavouras
Café 19,9 2354 2260 -4,0
Banana 3,0 2 261 2 251 -0,5
Cana-de-agucar 36,8 499899 401055 -19,8
Laranja 9,8 15790 16 237 2,8
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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Tabela 4.5 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

= e» e @ Suinos

US$ milhdes

Discriminacao Sudeste Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 115 494 145 906 26,3 26,8
Basicos 46 026 62712 36,3 36,1
Industrializados 69 469 83 194 19,8 19,4
Semimanufaturados 16 495 20911 26,8 27,7
Manufaturados” 52974 62283 17,6 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

divulgou, adicionalmente, prognostico de expansao anual de
5% para a producao de graos em 2012.

Os abates de bovinos efetuados na regido em
estabelecimentos inspecionados pelo SIF apresentaram
retracdo de 10,9% nos onze primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo de 2010, de acordo com as estatisticas
do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(Mapa). O desempenho desfavoravel no periodo refletiu, em
parte, a retracdo da oferta de boi gordo. Os abates de suinos
cresceram 1,3% e os de aves, 6,9%.

O superavit comercial da regido atingiu US$21 bilhdes
em 2011, ante US$13,5 bilhdes no ano anterior, resultado
de acréscimos de 26,3% nas exportagdes e de 22,4% nas
importagdes, que somaram, na ordem, US$145,9 bilhdes e
US$124,9 bilhoes.

O desempenho das exportagoes, resultante de
variagoes de 4,4% no quantum e de 21% nos pregos,
decorreu de aumentos nas vendas em todas as classes
de produtos, especialmente de basicos, 36,3%, e de
semimanufaturados, 26,8%. Os principais destinos dos
embarques da regido foram China, EUA, Argentina,
Holanda e Alemanha, que adquiriram, em conjunto, 47%
das vendas externas no periodo.

O crescimento das importagdes, decorrente de
variagdes de 8,7% no quantum e de 12,6% nos pregos,
refletiu os aumentos registrados nas compras em todas as
categorias de uso, destacando-se os relativos a combustiveis
e lubrificantes, 46%, e a bens de consumo duraveis, 34,1%.
Em 2011, as importacdes provenientes dos EUA, China,
Alemanha, Argentina e Coreia do Sul representaram 49,8%
das aquisi¢des externas da regido Sudeste.

Em relagdo ao mercado de trabalho, estatisticas do
Caged/MTE revelaram a criagdo de 118,2 mil empregos
formais na regido no trimestre encerrado em novembro,
ante 268,4 mil naquele finalizado em agosto € 230,9 mil
em igual periodo de 2010, dos quais 126 mil no setor de
servigos ¢ 107,8 mil no comércio. Considerados dados
dessazonalizados, o nivel de emprego formal cresceu
0,8% no trimestre terminado em novembro, em relagdo ao
encerrado em agosto.

A taxa média de desemprego da regido Sudeste,
considerada a PME realizada pelo IBGE nas regides
metropolitanas de Sdo Paulo (RMSP), Rio de Janeiro
(RMRJ) e Belo Horizonte (RMBH), atingiu 5,5% no
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Tabela 4.6 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Sudeste Brasil
2010 2011 Var.% Var.%

Total 102 015 124 901 22,4 245
Bens de consumo 16 091 20 551 27,7 27,5
Duraveis 7939 10647 34,1 29,7
N&o duraveis 8152 9904 215 24,4
Bens intermediarios 46 584 54 098 16,1 21,5
Bens de capital 25975 30741 18,3 16,8
Combustiveis e lubrificantes 13364 19512 46,0 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.7 — Evolugao do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)"
Discriminacao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 230,9 8,5 440,1 268,4 118,2
Industria de transformacgéo 384 -221 956 221 -34,8
Comércio 1312 -1,9 308 63,0 107,8
Servigos 158,0 79,6 149,6 113,9 126,0
Construgao civil 3,7 1,9 335 356 -3,1
Agropecuaria -107,7 -48,5 119,6 30,4 -82,0
Servigos ind. de utilidade publicas 2,3 3,1 21 -1,3 -0,0
Outros? 51 -36 89 47 44
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracdo publica e outras.

Grafico 4.5 — Taxa de desemprego aberto — Sudeste
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trimestre encerrado em novembro. A retragdo de 0,1 p.p.
registrada em relacao a igual periodo de 2010 decorreu de
elevacdes de 2,2% no pessoal ocupado e de 2% na PEA.
O rendimento real médio habitual recuou 0,1% e a massa
salarial real cresceu 2,1%, no periodo. Considerados dados
dessazonalizados, a taxa média de desemprego atingiu 5,7%
no trimestre encerrado em novembro, permanecendo estavel
em relacdo ao finalizado em agosto.

A inflagdo na regido Sudeste, considerada a média
ponderada das variagdes do IPCA nas RMSP, RMRJ e
RMBH, atingiu 1,36% no trimestre encerrado em dezembro,
ante 1,04% naquele finalizado em setembro, resultado de
aceleragoes dos pregos livres, de 1,14% para 1,55%, e dos
monitorados, de 0,83% para 0,93%.

A evolugdo dos precos livres refletiu, em especial,
o aumento de 1,02% para 1,77% na varia¢do dos pregos
dos produtos ndo comercializaveis, com énfase na pressao
exercida pelos itens alimentagdo fora do domicilio,
empregados domésticos e aluguéis residenciais. A elevagao
dos precos dos produtos comercializaveis atingiu 1,28%, ante
1,30% no trimestre encerrado em setembro, destacando-se
o aumento de 8,26% no item carnes.

A aceleragdo dos pre¢os monitorados refletiu, em
especial, as elevacdes dos pregcos das passagens aéreas,
16,27%, e dos planos de saude, 1,84%. O indice de difusdo
médio, evidenciando maior disseminac¢do dos reajustes de
pregos na regido Sudeste, aumentou 4,6 p.p. no trimestre
encerrado em dezembro, atingindo 58,5%.

O IPCA da regido variou 6,57% em 2011, ante
5,94% no ano anterior, registrando-se aceleragao dos precos
monitorados, de 3,42% para 6,38%, e desaceleragdo dos
pregos livres, de 7,07% para 6,64%.

A atividade economica na regido Sudeste apresentou
perda de dinamismo no trimestre finalizado em novembro,
destacando-se o impacto da retracao da producao industrial
registrada no periodo. No entanto, a recuperacao do comércio
varejista — favorecida pelo aumento da massa salarial e do
crédito as familias — e as expansdes dos investimentos e das
exportacdes compdem um cendrio benigno a retomada do
crescimento da economia da regido nos proximos meses.



Tabela 4.8 — IPCA — Sudeste
Variagdo % no periodo
Discriminagao Pesos" 2010 2011
Ano M Tri IV Tri 12 meses
IPCA 1000 594 1,04 1,36 6,57
Livres 70,3 7,07 1,14 1,55 6,64
Comercializaveis 31,3 6,70 1,30 1,28 4,55
Nao comercializaveis 39,0 7,40 1,02 1,77 8,38
Monitorados 29,7 342 0,83 0,93 6,38
Principais itens
Alimentagdo 22,7 10,66 1,19 2,86 7,24
Habitagéo 13,56 5,04 1,40 1,72 6,74
Artigos de residéncia 3,9 3,92 0,09 -1,48 -0,59
Vestuario 6,3 644 1,89 2,01 8,38
Transportes 19,4 2,77 0,98 0,25 6,47
Satde 10,4 516 1,18 1,41 6,76
Despesas pessoais 10,7 7,59 1,34 1,75 8,16
Educagéao 75 6,08 0,31 0,13 8,25
Comunicagao 5,6 0,92 -0,23 0,52 1,50

Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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indice de vendas no varejo — Minas Gerais

Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ano  Ago" Nov! 12 meses
Comércio varejista 11,4 0,9 2,5 10,3
Combustiveis e lubrificantes 9,4 -4,9 0,6 0,9
Hiper e supermercados 7,7 1,3 1,5 5,8
Tecidos, vestuario e calgados 98 -1,7 -09 6,5
Moveis e eletrodomésticos 25,3 3,4 7,8 30,3
Comércio ampliado 15,0 0,1 0,0 10,5
Veiculos e motos, partes e pegas 22,4 1,2  -3,7 11,2
Material de construgéo 15,2 0,5 0,3 9,5
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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Minas Gerais

A economia de Minas Gerais, evidenciando o
desempenho do mercado de trabalho, do comércio e da
industria extrativa, registrou relativa recuperagdo no
trimestre encerrado em novembro, quando o IBCR-MG
cresceu 0,6% em relagdo ao trimestre finalizado em agosto,
periodo em que recuara 0,2%, no mesmo tipo de comparagao.
Considerados periodos de doze meses, 0o IBCR-MG cresceu
4,3% em novembro, em relagdo a igual intervalo de 2010,
ante 5,8% em agosto.

As vendas varejistas registraram crescimento de
2,5% no trimestre encerrado em novembro, em relacao
ao finalizado em agosto, segundo dados dessazonalizados
da PMC do IBGE, ressaltando-se o aumento de 7,8% nas
vendas de moveis e eletrodomésticos. O comércio ampliado,
agregando as variagdes respectivas de -3,7% e 0,3% nas
vendas de veiculos, motos, partes ¢ pecas e de materiais de
construgdo, registrou estabilidade no periodo.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista cresceu 10,3% em novembro, relativamente
a igual periodo de 2010, ante 11% em agosto, com
énfase na expansdo de 30,3% no segmento moveis e
eletrodomésticos. O comércio ampliado registrou expansao
de 10,5% no periodo.

O Indice de Confianca do Consumidor de Belo
Horizonte (ICCBH), divulgado pela Fundagao Instituto de
Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas
Gerais (Ipead) e pela Federagao do Comércio do Estado de
Minas Gerais (Fecomércio Minas), atingiu 53,3 pontos em
dezembro, elevando-se 1,3 ponto no trimestre. O componente
relacionado a expectativa econdmica registrou aumento
de 0,8 ponto, motivado pela melhora da avaliagdo sobre
emprego, enquanto o relacionado a expectativa financeira
elevou-se 1,5 ponto, em decorréncia de melhoras nos itens
disponibilidade de recursos e pontualidade no pagamento.

A producdo industrial no estado recuou 1,7%
no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando havia decrescido 1,4%, nesse
tipo de comparacao, segundo dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. A indtstria extrativa mineral cresceu
4,9%, enquanto a de transformacao recuou 2,4%,
ressaltando-se as retragdes nos segmentos celulose, papel
e produtos de papel, 10,0%, veiculos automotores, 7,3%,
e refino de petroéleo e alcool, 3,2%.
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Tabela 4.10 — Producgao industrial — Minas Gerais
Geral e setores selecionados

Variagédo % trimestral

Setores Pesos" 2011
Ago?  Nov? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 -1,4 1,7 1,0
Industria extrativa 15,1 -1,0 4,9 3,5
Industria de transformagéo 84,9 2,7 -2,4 0,6
Metalurgia basica 17,6 -4,7 1,0 1,6
Veiculos automotores 16,7 2,2 -7,3 1,4
Alimentos 14,3 0,6 0,5 -2,0
Minerais ndo metalicos 7.1 2,0 -0,6 4.1
Refino de petrdleo e alcool 6,2 -6,2 -3,2 -8,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE
referente ao Ultimo més disponivel.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.8 — Producéo industrial — Minas Gerais
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A produgdo da industria mineira acumulada em
doze meses aumentou 1% em novembro, em relagdo a
igual periodo de 2010, ante 3,7% em agosto. A industria
extrativa cresceu 3,5%, e a industria de transformacao, 0,6%,
destacando-se as expansdes nos segmentos produtos de
metal — exclusive maquinas e equipamentos —, 15,7%, outros
produtos quimicos, 10,9%, e minerais ndo metalicos, 4,1%.

O Icei divulgado pela Federacao das Industrias do
Estado de Minas Gerais (Fiemg) atingiu 53,3 pontos em
dezembro, ante 55 pontos em setembro e 61,5 pontos em
dezembro do ano anterior. O recuo trimestral decorreu de
retragdes respectivas de 3,2 pontos e de 0,7 ponto no indice
de Condigdes Atuais e no Indice de Expectativas para os
proximos seis meses.

Asoperacodes de crédito superiores a R$5 mil realizadas
em Minas Gerais totalizaram R$162,2 bilhdes em novembro,
aumentando 5,1% no trimestre € 18,5% em doze meses. Os
empréstimos contratados no segmento de pessoas fisicas,
evidenciando o dinamismo das modalidades financiamentos
habitacionais, de veiculos e crédito consignado, atingiram
R$68,7 bilhdes, elevando-se 5,3% e 24,5% nas mesmas
bases de comparagdo. O crédito concedido ao segmento de
pessoas juridicas somou R$93,5 bilhdes, elevando-se 4,9%
no trimestre, com énfase nas contratacdes dos setores de
siderurgia, construgdo e comércio atacadista, exceto veiculos,
e 14,4% em doze meses. A taxa de inadimpléncia situou-se
em 2,7% em novembro, registrando aumentos de 0,15 p.p.
no trimestre e de 0,3 p.p. em doze meses.

A safra de graos do estado atingiu o recorde de
10,7 milhdes de toneladas em 2011, registrando expansio
anual de 5,1%, de acordo com o LSPA de dezembro do
IBGE. Esse resultado reflete, em parte, os aumentos de
7,3% na safra de milho, em razdo do acréscimo de 6,8%
na produtividade, e de 1,3% na produgdo de soja. Em
relagdo as demais culturas, ressaltam-se o recuo de 11,2%
na cultura de café, em ciclo bienal de baixa produtividade,
e o aumento de 11,8% na relativa a cana-de-agtucar.

O terceiro progndstico do IBGE projeta elevagao
anual de 9% para a safra mineira de grdos de 2012,
ressaltando-se as estimativas de expansdo para as produgdes
de milho primeira safra, 13,8%, ¢ soja, 2,7%. A cultura de
café, principal lavoura do estado em termos de valor da
produgdo, devera registrar acréscimo anual de 16,9%.

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF, que compreendem cerca de 70% dos



Tabela 4.11 — Producéao agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacao pesos" Produgao? Variagao %

2010 2011 2011/2010

Graos 28,3 10179 10697 51

Feijao 55 624 583 -6,5

Milho 11,8 6090 6535 7.3

Soja 9,4 2902 2941 1,3
Outras lavouras

Cana-de-agucar 13,1 60603 67 725 11,8

Café 38,4 1504 1336 -11,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2011.

Grafico 4.10 — Abates de animais — Minas Gerais
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Tabela 4.12 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 31224 41393 32,6 26,8
Basicos 19169 27011 40,9 36,1
Industrializados 12055 14382 19,3 19,4
Semimanufaturados 6 367 8079 26,9 27,7
Manufaturados" 5689 6 304 10,8 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.13 — Importacao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 9966 13026 30,7 24,5
Bens de consumo 1545 2124 37,5 27,5

Duraveis 1340 1785 33,2 29,7

N&o duraveis 205 340 65,4 244

Bens intermediarios 4639 5820 25,5 21,6
Bens de capital 2736 3849 40,7 16,8
Combustiveis e lubrificantes 1046 1234 17,9 42,8

Fonte: MDIC/Secex

realizados no estado, recuaram 14,2% nos onze primeiros
meses do ano, em relagdo a igual intervalo de 2010, enquanto
os referentes a aves e a suinos aumentaram 1,4% e 7,3%,
respectivamente. O pre¢o médio do boi gordo elevou-se 2,2%
no trimestre finalizado em novembro, comparativamente ao
encerrado em agosto.

O superavit da balanga comercial de Minas Gerais
totalizou US$28,4 bilhdes em 2011, recorde na série historica,
registrando aumento anual de 33,4%. As exportacdes
somaram US$41,4 bilhdes, ¢ as importagdes, US$13 bilhdes,
elevando-se 32,6% e 30,7%, respectivamente, no ano.

O desempenho das exportagdes, traduzindo
aumentos de 30,8% nos precos e de 1,4% no quantum,
refletiu as expansdes assinaladas nas vendas em todas as
categorias de fator agregado, com destaque para a relativa a
produtos basicos, 40,9%, impulsionada pelos crescimentos
dos embarques de minérios de ferro, 43,8%, e de café em
grdo, 41,7%. As aquisi¢cdes da China, Japao, EUA, Argentina,
Holanda e Alemanha compreenderam, em conjunto, 66% das
vendas externas do estado em 2011.

A expansao das importacdes, evidenciando aumentos
de 8,3% nos precos e de 20,6% no quantum, decorreu de
aumentos nas compras em todas as categorias de uso,
ressaltando-se as relativas a bens de capital, 40,7%,
sensibilizadas pelos ingressos de maquinaria industrial,
78,2%, e a bens de consumo, 37,5%, influenciadas pelas
compras de automoveis. As importagdes provenientes
dos EUA, Argentina, China, Alemanha, Italia e Japao
equivaleram, em conjunto, a 64% das aquisi¢des do estado,
em 2011.

A economia mineira gerou 16,6 mil empregos
formais no trimestre encerrado em novembro, ante 52,2 mil
naquele finalizado em agosto e 35,1 mil no mesmo periodo
de 2010. O movimento interanual refletiu, em especial, as
redugdes respectivas de 8,9 mil e 5,5 mil na criag@o de postos
na industria de transformac¢do ¢ no comércio e o corte de
3,4 mil vagas na construg¢ao civil, segmento responsavel
pela geracao 4,7 mil empregos no trimestre encerrado em
novembro de 2010.

A taxa média de desemprego na RMBH atingiu 4,6%
no trimestre encerrado em novembro, segundo a PME do
IBGE, recuando 0,1 p.p. em relagdo ao trimestre finalizado
em agosto ¢ 0,4 p.p., comparativamente a igual intervalo de
2010. Esse resultado constituiu-se na menor média trimestral
da série, iniciada em margo de 2002. A massa salarial
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Tabela 4.14 — Evolucédo do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho

. A1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagéo 2010 2011
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 35,1 -09 1049 522 16,6
Industria de transformacéo 10,9 6,9 18,6 6,6 2,0
Comeércio 32,8 -0,1 5,1 83 274
Servigos 29,3 156 252 214 296
Construgao civil 4,7 -5,7 8,9 9,3 -3,4
Agropecuaria -44.6 -5,1 445 4,9 -40,3
Industria extrativa mineral 1,0 0,9 1,6 1,4 1,1
Outros? 0,9 04 11 02 01

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servicos industriais de utilidade publica, administracédo publica e outras.

Grafico 4.11 — Taxa de desemprego aberto —
Belo Horizonte
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Tabela 4.15 — IPCA - Belo Horizonte
Variagéo % trimestral

Discriminagao Pesos' 2011

ITri 0 Tri WTri IVTri

IPCA 100,0 2,76 145 1,16 1,26
Livres 69,0 2,72 094 130 147
Comercializaveis 31,9 0,80 1,05 1,14 095
N&o comercializaveis 37,1 4,44 0,85 1,44 1,91
Monitorados 31,0 285 259 0,8 0,80

Principais itens

Alimentos e bebidas 234 315 -0,26 1,15 2,67
Habitagédo 135 097 498 153 0,89
Artigos de residéncia 37 130 -0,26 046 -1,85
Vestuario 6,7 -0,55 2,62 1,42 2,33
Transportes 18,9 4,86 0,67 1,30 0,58
Saude 10,3 1,28 264 1,51 1,34
Despesas pessoais 11,0 3,07 2,33 1,29 1,43
Educagéo 71 653 014 066 -0,01
Comunicagéo 55 0,76 0,75 -0,20 0,53
Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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decresceu 1,5% na margem, reflexo de variagdes respectivas
de -1,6% e 0,1% no rendimento médio real habitual e na
populagdo ocupada remunerada.

O IPCA da RMBH aumentou 1,26% no trimestre
finalizado em dezembro, ante 1,16% naquele encerrado em
setembro, refletindo a acelerag@o dos pregos livres, de 1,30%
para 1,47%, e a desaceleracdo dos precos monitorados, de
0,86% para 0,80%. A evolucdo dos pregos livres refletiu
aumento, de 1,44% para 1,91%, na variag¢ao dos precos dos
bens ndo comercializaveis, com destaque para as elevacdes
nos itens frutas, 10,74%, alimentac¢do fora do domicilio,
2,94%, e empregado doméstico, 2,61%. Os precos dos bens
comercializaveis cresceram 0,95%, ante 1,14% no trimestre
encerrado em setembro, com énfase nas elevagdes nos itens
carnes, 5,37%, bebidas e infusdes, 4,39%, e higiene pessoal,
1,54%. No ambito dos pregos monitorados, assinalem-se
aumentos nos itens passagem aérea, 13,33%, telefone celular,
2,97%, e plano de saude, 1,84%. O indice de difusdo atingiu
47,7% em dezembro, ante 47,4% em setembro.

A inflagdo na RMBH atingiu 6,79% em 2011, ante
5,84% no ano anterior. A variagdo dos pregos livres recuou
de 7,36% para 6,58%, resultado de desaceleragdo, de
5,84% para 4,00%, nos pregos dos itens comercializaveis e
de aceleragdo, de 8,75% para 8,89%, nos precos dos itens
ndo comercializaveis. A variacdo dos pregos dos produtos
monitorados aumentou, de 2,59% para 7,27%, no ano.

A recuperacgio registrada pela economia mineira no
trimestre encerrado em novembro foi estimulada pelo maior
dinamismo das vendas varejistas, com énfase no desempenho
do segmento moveis e eletrodomésticos, sustentado
pela manutencdo da expansdo, ainda que moderada, do
mercado de trabalho e pela redugdo nos pregos médios
desses produtos. A recuperagdo da atividade mineradora, a
partir de agosto, também contribuiu para a recuperacao da
economia do estado, mitigando o efeito da moderagdao no
desempenho do setor automobilistico. A continuidade da
recuperagao da economia do estado estara condicionada, nos
préximos meses, aos impactos das incertezas que envolvem
a conjuntura internacional sobre a demanda por commodities,
item relevante na estrutura industrial do estado.



Grafico 4.12 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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Tabela 4.16 — indice de vendas no varejo — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ago" Nov' 12 meses
Comércio varejista 104 -04 1,3 7,8
Combustiveis e lubrificantes 3,3 -05 -0,2 0,5
Hiper e supermercados 10,2 -0,9 1,0 3,3
Tecidos, vestuario e calcados 14,5 -2,4 3,2 8,5
Mbveis e eletrodomésticos 20,3 2,7 0,5 21,3
Comércio ampliado 9,7 -0,7 -0,3 7,9
Veiculos e motos, partes e pecas 6,1 -0,9 -3,6 6,2
Material de construgéo 20,4 2,4 0,5 20,6
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.13 — Producao industrial - Rio de Janeiro
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Rio de Janeiro

O desempenho da economia do Rio de Janeiro
no trimestre encerrado em novembro foi favorecido pela
retomada de segmentos importantes da industria e das
vendas varejistas, em cenario de ampliacdo do crédito e
manutencao da massa de salarios em patamar elevado. Nesse
ambiente, o IBCR-RJ cresceu 1,3% em relagdo ao trimestre
finalizado em agosto, quando havia recuado 0,3%, no mesmo
tipo de analise, de acordo com dados dessazonalizados.
Considerados intervalos de doze meses, o indicador cresceu
3,9% em novembro, em relagdo a igual periodo de 2010,
ante 4,7% em agosto.

As vendas do comércio varejista cresceram 1,3%
no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando recuaram 0,4%, nesse tipo
de analise, de acordo com dados dessazonalizados da PMC
do IBGE. Destacaram-se, no periodo, os desempenhos dos
segmentos outros artigos de uso pessoal e doméstico, 1,9%,
e hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo, 1%, ambos favorecidos pelo crescimento da
massa salarial. Incluidas as variagdes nas vendas de veiculos,
motos, partes e pecas, -3,6%, e de material de constru¢ao,
0,5%, o comércio ampliado recuou 0,3% no trimestre.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista do estado expandiu 7,8% em novembro, em
relacdo a igual periodo de 2010, e o comércio ampliado,
7,9%, ante elevagdes respectivas de 9,5% ¢ 9,9% em
agosto. O Indice de Expectativas do Consumidor do estado,
divulgado pela Federacdo do Comércio do Estado do Rio
de Janeiro (Fecomércio-RJ), registrou estabilidade em
novembro, em relagdo a igual més do ano anterior, apos
recuo de 3,1% em outubro.

A producdo industrial fluminense cresceu 1,8%
no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando recuou 1,5%, no mesmo tipo
de comparacao, segundo dados dessazonalizados da PIM-PF
do IBGE. O resultado refletiu o desempenho da industria
de transformagdo, 1,9%, com destaque para os segmentos
de refino de petroleo e alcool, 20,4%, e edi¢do, impressao
e reproducdo de gravagoes, 6,2%, enquanto a industria
extrativa, impactada pela redug¢do da extracdo petrolifera,
recuou 0,4%. Considerados intervalos de doze meses, a
industria do estado cresceu 0,8% em novembro, em relagao
a igual periodo de 2010, ante 2,7% em agosto, resultado
de varia¢des de 3,0% na industria de transformacao,
impulsionada pela expansao de 14% na producao de veiculos
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Tabela 4.17 — Produgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2011

Agoz’ Nov? Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 -1,5 1,8 0,8
IndUstria extrativa 20,1 -0,7 -0,4 -8,0
Industria de transformagéo 79,9 -2,5 1,9 3,0
Refino de petrdleo e alcool 12,4 -140 204 3,7
Metalurgia basica 11,9 7,2 -1,2 0,1
Veiculos automotores 9,7 3,7 0,4 14,0
Outros produtos quimicos 7,5 -5,9 0,6 8,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.14 — indice de Confianga do Empresario
Industrial — Rio de Janeiro
75 1

70
65 1
60
55
50
45
40
35
30

Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out
2008 2009 2010 2011

Geral = — = Expectativas

= == == @ Condi¢des atuais

Fonte: Firjan

Grafico 4.15 — Evolugédo do saldo das operagdes de
crédito — Rio de Janeiro"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.18 — Producéo agricola — Rio de Janeiro
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos! Produgéo Variagao %
2010  2011¢  2011/2010
Graos
Feijao 1,3 4.4 3.8 -13,8
Milho 1,0 17,7 18,3 3,4
Outras lavouras
Cana-de-agucar 33,5 6 395 5151 -19,5
Tomate 24,3 205 196 -4,6
Banana 8,6 152 151 -0,8
Mandioca 71 207 226 9,4

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2009.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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automotores, em especial de caminhdes, e de -8,0% na
industria extrativa.

Os indicadores industriais da Federacao das
Industrias do Estado de Rio de Janeiro (Firjan), excetuado
o recuo de 3,4% nas horas trabalhadas, apresentaram
aumento no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, considerados dados dessazonalizados.
As vendas reais elevaram-se 4,5%, a massa salarial, 1,1%, e
o pessoal ocupado, 0,9%. O Nuci atingiu 83,7% no trimestre
finalizado em novembro, ante 83,3% naquele terminado em
agosto, patamar 3,6 p.p. superior a média da série historica.
O Icei divulgado pela Firjan atingiu 56,7 pontos em outubro,
sexto recuo trimestral consecutivo, ante 59,4 pontos em
julho e 63,2 pontos em igual periodo de 2010. A evolugdo
trimestral resultou de variagdes respectivas de -1,7 ponto e
-4,8 pontos nos componentes expectativas e condi¢des atuais.

O saldo das operagdes de crédito superiores a R$S mil
atingiu R$224,0 bilhdes em novembro, dos quais R$60,7 bilhdes
no segmento de pessoas fisicas e R$163,3 bilhdes no de pessoas
juridicas, expandindo 6,2% no trimestre e 17,7% em doze meses.
Acevolugdo trimestral refletiu acréscimos de 5,5% no segmento de
pessoas fisicas e de 6,5% no relativo a pessoas juridicas, enquanto
a expansao em doze meses decorreu de aumentos respectivos
de 20,0% e 16,9%. A inadimpléncia relativa a essas operagoes
de crédito atingiu 2,14% em novembro, ante 2,11% em agosto,
registrando-se expansao de 0,25 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e retracdo de 0,04 p.p. no segmento de pessoas juridicas.

Cultura mais importante do estado, a producdo de
cana-de-acucar recuou 19,5% em 2011, de acordo com o
LSPA de dezembro, reflexo da redugdo de 21,2% na area
colhida e aumento de 2,2% na produtividade. As culturas de
mandioca e milho registraram elevagdes anuais respectivas
de 9,4% e 3,4%.

A balanga comercial do estado acumulou superavit
de US$10,5 bilhdes em 2011, ante US$3,4 bilhdes em igual
periodo de 2010, de acordo com o MDIC. As exportagdes
totalizaram US$29.4 bilhdes, e as importagdes, US$19 bilhdes,
registrando crescimentos respectivos de 47,1% e 13,9%
no ano. As vendas e as compras externas de dleos brutos
de petroleo, representando, na ordem, 67,9% e 18,8% dos
respectivos fluxos totais, cresceram 33,8% ¢ 37,6% no periodo
e proporcionaram superavit de US$16,4 bilhdes, contrastando
com o déficit de US$6 bilhdes resultante das demais transagoes
comerciais do estado.

A elevagdo das exportagdes decorreu de aumentos
respectivos de 33,8% e 10,1% nos precos e no quantum,



Tabela 4.19 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Rio de Janeiro Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 20022 29445 471 26,8
Basicos 14953 20008 33,8 36,1
Industrializados 5070 9437 86,2 19,4
Semimanufaturados 272 2275 7356 27,7
Manufaturados” 4797 7162 493 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.20 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminacao Rio de Janeiro Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 16666 18977 13,9 24,5
Bens de consumo 2 888 3274 13,4 27,5
Duraveis 1389 1612 16,1 29,7
N&o duraveis 1499 1662 10,9 244
Bens intermediarios 5592 6 331 13,2 21,5
Bens de capital 3474 3252 -6,4 16,8
Combustiveis e lubrificantes 4712 6120 29,9 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.21 — Evolugao do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos

Acumulado no trimestre (em mil)1/

Discriminagao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 732 10,9 472 50,6 62,0
Industria de transformacéo 7,6 0,4 4,6 4,7 57
Comércio 26,3 -4,8 5,0 79 245
Servigos 391 183 240 211 276
Construgao civil -1,0 -1,3 10,5 124 4.1
Agropecuaria -0,7 -35 14 37 -10
Servicos ind. utilidade publica 0,9 1,7 0,7 -0,3 0,6
Outros? 03 01 09 11 05

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras.

Grafico 4.16 — Taxa de desemprego aberto —
Rio de Janeiro
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ressaltando-se o dinamismo das vendas de produtos
semimanufaturados, atribuido fundamentalmente as
exportagoes da Companhia Sidertirgica do Atlantico (CSA).
As vendas do estado direcionadas aos EUA, China e Santa
Luciarepresentaram 49,7% dos embarques realizados em 2011.

O crescimento das importagoes decorreu de variagdes
de 14,8% nos pregos e de 1% no quantum, ressaltando-se
a elevagdo de 29,9% nas aquisi¢des de combustiveis e
lubrificantes. As importagdes provenientes dos EUA, Arabia
Saudita e China representaram, em conjunto, 42,6% das
compras do estado no periodo.

A economia fluminense gerou, de acordo com
o Caged/MTE, 62,0 mil postos de trabalho no trimestre
encerrado em novembro, ante 50,6 mil naquele finalizado
em agosto, e 73,2 mil em igual periodo de 2010, dos quais
27,6 mil no setor de servigos e¢ 24,5 mil no comércio.
Considerando dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal do estado cresceu 1,2% no trimestre encerrado em
novembro, em relagdo ao finalizado em agosto.

A taxa média de desemprego na RMRJ atingiu, de
acordo com a PME do IBGE, 5,6% no trimestre encerrado
em novembro, ante 5,3% em igual periodo de 2010, evolucao
decorrente de crescimentos de 3,9% na populagdo ocupada
e de 4,3% na PEA. O rendimento médio habitualmente
recebido pelas pessoas ocupadas recuou 0,8%, enquanto a
massa de rendimento elevou-se 3,4% no periodo. A analise
na margem, a partir de dados dessazonalizados, revelou que a
taxa de desemprego cresceu 0,5 p.p. em relacdo ao trimestre
finalizado em agosto.

O IPCA da RMRJ cresceu 1,56% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1% naquele finalizado em
setembro, resultado de aceleracdes nos precos livres, de
1,11% para 1,72%, e nos pregos monitorados, de 0,74% para
1,24%, esta influenciada pelas elevacdes nos itens passagens
aéreas, 20,52%, e energia elétrica, 5,28%.

A evolucao dos precos livres resultou de elevacao,
de 0,7% para 1,94%, na variagdo dos precos no segmento
de bens ndo comercializaveis, com énfase nos aumentos
nos itens empregado doméstico, 3,31%, condominio,
3,04%, e alimentag¢ao fora do domicilio, 2,81%, e de recuo,
de 1,61% para 1,45%, na variacdo dos precos dos bens
comercializaveis. O Indice de Difusdo atingiu média de
55,7% no trimestre finalizado em dezembro, ante 55,0%
naquele encerrado em setembro.
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Tabela 4.22 — IPCA - Rio de Janeiro

Variagéo %

Discriminagao Pesos' 2010 2011
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 6,40 1,00 1,56 6,58
Livres 67,2 7,67 1,11 1,72 6,80
Comercializaveis 30,7 7,33 1,61 1,45 5,20
N&o comercializaveis 36,5 7,97 0,70 1,94 8,19
Monitorados 32,8 3,90 0,74 1,24 6,10
Principais itens
Alimentagédo 23,6 10,22 1,55 2,59 8,18
Habitagéo 14,6 6,21 1,13 2,52 7,42
Artigos de residéncia 3,8 4,41 2,41 -0,73 0,78
Vestuario 5,6 7,04 1,58 2,57 8,50
Transportes 19,6 3,69 0,44 0,77 6,43
Salde 11,0 5,82 094 1,17 6,28
Despesas pessoais 8,8 7,34 0,63 1,94 6,03
Educagao 71 7,97 0,56 0,08 7,21
Comunicagao 6,0 0,89 -0,02 0,26 1,55

Fonte: IBGE
1/ Referente a dezembro de 2011.
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A variacao anual do IPCA da RMRJ atingiu 6,58%,
ante 6,40% em 2010. A variagdo dos pregos livres passou
de 7,67% para 6,80%, resultado de reducao, de 7,33% para
5,20%, na variacao dos pregos dos itens comercializdveis
e de aumento, de 7,97% para 8,19%, na relativa aos nao
comercializaveis. A variagdo dos precos dos produtos
monitorados acelerou de 3,90% para 6,10%, no ano.

O desempenho econdmico do Rio de Janeiro
na margem foi sustentado pela retomada da atividade
em segmentos importantes da industria e das vendas
varejistas, em ambiente de manutengdo, embora em ritmo
mais moderado, do dinamismo do mercado de trabalho.
A trajetoria da economia do estado nos proximos meses
devera ser favorecida pelo impacto da concretizacdo dos
investimentos previstos.



Grafico 4.17 - indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Sao Paulo
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Tabela 4.23 — Comércio varejista — Sao Paulo
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ano  Ago" Nov' 12 meses
Comércio varejista 10,6 1,2 1,1 6,3
Combustiveis e lubrificantes 7,5 -0,7 1,2 1,6
Hiper e supermercados 8,8 1.1 1,4 4.3
Tecidos, vestuario e calgados 10,7 -11 4.1 5,6
Moveis e eletrodomésticos 16,6 1,4 3,7 13,8
Comércio ampliado 11,0 0,2 0,6 6,6
Automéveis e motocicletas 11,3 3,1 -03 6,9
Material de construgdo 13,1 -0,4 0,5 7.1
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.18 — Comércio varejista — Sao Paulo
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Fonte: IBGE

Sao Paulo

A atividade economica em Sao Paulo registrou
contra¢do no trimestre encerrado em novembro, motivada
pelo expressivo recuo da producdo industrial. Nesse
ambiente, embora a atividade varejista mantivesse ritmo
de crescimento importante, o IBCR-SP recuou 0,7% em
relacdo ao trimestre finalizado em agosto, quando havia
crescido 0,2%, na mesma base de comparagdo, conforme
dados dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador cresceu 4% em novembro, em relacao a
igual periodo de 2010, ante 5,2% em agosto.

As vendas varejistas aumentaram 1,1% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando cresceram 1,2%, no mesmo tipo de comparagio,
segundo dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Destacaram-se, no periodo, as expansdes respectivas de
3,7% e 1,4% nos segmentos moveis e eletrodomésticos e
hipermercados e supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo. O comércio ampliado, evidenciando
variagoes de 0,5% nas vendas de materiais de construgao
e de -0,3% nas relativas a veiculos, motos, partes e pegas,
cresceu 0,6%, ante elevacao de 0,2% no trimestre encerrado
em agosto.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas do estado cresceram 6,3% em novembro, em relagdo
aigual periodo de 2010, ante 7,1% em agosto, ressaltando-se
as elevagoes nos setores méveis e eletrodomésticos, 13,8%,
e tecidos, vestuario e calgados, 5,6%. O comércio ampliado,
refletindo os aumentos respectivos de 7,1% e 6,9% nas vendas
de materiais de construcao e de veiculos, motos, partes e pegas,
expandiu-se 6,6% nessa base de comparagao.

A produgdo da industria paulista recuou 4,9% no
trimestre encerrado em novembro, em relag@o ao finalizado
em agosto, quando decrescera 1,1%, nesse tipo de comparacao,
de acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE.
Ocorreram recuos em quinze dos vinte setores considerados na
pesquisa, ressaltando-se os relativos as industrias de material
eletronico, aparelhos e equipamentos de comunicacdes, 28%,
de edicdo, impressao e reproducdo de gravagdes, 15,9%, e
de veiculos automotores, 10,6%. Em oposicao, as industrias
de maquinas para escritorio e equipamentos de informatica
e de refino de petroleo e de alcool apresentaram aumentos
respectivos de 8,4% e 6,7%.

A analise em doze meses revela que a induastria do
estado cresceu 0,5% em novembro, em relagdo ao periodo
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Tabela 4.24 — Producgao industrial — Sao Paulo

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2011
Ago?  Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 -1,1 -4,9 0,5
Veiculos automotores 13,6 24 -10,6 -1,2
Alimentos 9,6 1,9 -5,4 -2,6
Maquinas e equipamentos 8,8 3,9 -7,6 2,2
Outros produtos quimicos 7,9 -3,7 -0,3 1,7
Farmacéutica 6,7 -19,6 -3,3 6,9
Refino de petrdleo e alcool 6,4 -1,2 6,7 4,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.20 — Evolucgao do saldo das operagoes de

crédito — Sao Paulo"
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correspondente de 2010, ante 3,1% em agosto. Nove dos
vinte setores apresentaram crescimento nessa base de
comparagdo, ressaltando-se os observados nas industrias
de material eletronico, aparelhos e equipamentos de
comunicacodes, 7,7%, e farmacéutica, 6,9%.

As vendas reais da industria do estado cresceram
2,8% no trimestre finalizado em outubro, em relagdo ao
encerrado em julho, quando haviam aumentado 1,6%, nesse
tipo de analise, de acordo com estatisticas da Federacao das
Industrias do Estado de Sao Paulo (Fiesp), dessazonalizadas
pelo Banco Central. As horas trabalhadas na producao
assinalaram variag0es respectivas de -0,9% e 0,3%, enquanto
o Nuci recuou de 82,3%, em julho, para 82,1%, em outubro.

O Indice de Confianga do Consumidor (ICC),
medido pela Federagao do Comércio do Estado de Sao Paulo
(Fecomercio SP), aumentou 1,3% no trimestre encerrado em
dezembro, em relagdo ao finalizado em setembro, reflexo de
elevacdo de 3,9% no componente associado as expectativas
e de recuo de 0,9% naquele que avalia as condigdes
econdmicas atuais. O ICC decresceu 3% em relacgdo a igual
trimestre de 2010, resultado de variagdes respectivas de 0,4%
e -6,2% nos componentes considerados.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas em Sdo Paulo somou R$574,4 bilhdes
em novembro, ampliando-se 4,7% no trimestre ¢ 17,2%
em doze meses. O volume relativo ao segmento de
pessoas fisicas totalizou R$210,1 bilhdes, elevando-se
5,2% e 22,8% nos periodos mencionados, destacando-
se o desempenho das modalidades crédito imobiliario,
financiamento de veiculos e crédito pessoal. As operagdes
contratadas no ambito das pessoas juridicas atingiram
R$364,4 bilhoes, elevando-se 4,5% no trimestre € 14,2%
em doze meses, com énfase no dinamismo da modalidade
capital de giro.

A inadimpléncia das operagdes de crédito em Sao Paulo
atingiu 2,9% em novembro, aumentando 0,3 p.p. no trimestre.
As taxas relacionadas aos segmentos de pessoas fisicas e
juridicas atingiram 4,0% e 2,3%, respectivamente, elevando-se
0,3 p.p. nos dois segmentos, no periodo.

A safra de graos do estado decresceu 6,2% no
ano, totalizando 6,4 milhoes de toneladas, de acordo com
o LSPA de dezembro, do IBGE, movimento associado as
reducdes observadas no rendimento e nas areas plantadas de
importantes culturas do estado. Nesse cenario, as safras de
milho, feijao e soja registraram variacdes anuais respectivas



Tabe

la 4.25 — Produgéo agricola — Sao Paulo

Itens selecionados
Em mil toneladas
Discriminacéo Pesos" Produgao? Var. %
2010 2011 2011/2010
Produgéo de grédos 6 769 6 351 -6,2
Arroz (em casca) 0,2 87 81 -7,0
Feijao 1,3 288 277 -3,8
Milho 49 4 539 3988 -12,1
Soja 3,3 1396 1505 7,9
Outras lavouras selecionadas
Café 3,9 295 199 -32,5
Cana-de-agucar 55,6 427946 323477 -24,4
Laranja 16,6 14898 15330 2,9
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro 2011.
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Tabela 4.26 — Exportacao por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Sao Paulo Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 52293 59909 14,6 26,8
Basicos 3971 4604 16,0 36,1
Industrializados 48322 55305 14,5 19,4
Semimanufaturados 7554 8258 9,3 27,7
Manufaturados " 40768 47047 154 166

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.27 — Importacao por categoria de uso — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Sao Paulo Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 67 787 82161 21,2 24,5
Bens de consumo 9728 11820 21,5 27,5
Duraveis 3868 4714 21,9 29,7
Nao duraveis 5860 7107 21,3 24,4
Bens intermediarios 33798 38728 14,6 21,5
Bens de capital 17 663 20 894 18,3 16,8
Combustiveis e lubrificantes 6598 10719 62,5 42,8

Fonte: MDIC/Secex

de -12,1%, -3,8% e 7,9%. Adicionalmente, a producdo de
café, em ciclo bianual de baixa produtividade, decresceu
32,5% no ano, e a safra de cana-de-agticar, sensibilizada pelo
excesso de chuvas na época do plantio e pela ocorréncia de
geadas na regido do centro-oeste paulista, recuou 24,4%.
A colheita de laranja cresceu 2,9%, reflexo de aumento
do rendimento, favorecido parcialmente pelo maior
adensamento da plantagdo.

Os abates de bovinos, de aves e de suinos em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF apresentaram,
segundo o Mapa, variagdes respectivas de -8,4%, 9,4%
e -10,4% no periodo de janeiro a novembro de 2011, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A redugdo no
abate de bovinos reflete a menor oferta de boi gordo e o
menor consumo externo e interno, em parte substituido por
carnes de aves e de suinos.

A balanga comercial de Sao Paulo registrou
déficit de US$22,3 bilhdes no ano, 43,6% superior ao
verificado em 2010. As exportagdes cresceram 14,6%, e as
importacdes, 21,2%, atingindo, na ordem, US$59,9 bilhdes
e US$82,2 bilhdes.

A evolugdo das exportagdes, refletindo variagdes
de 25,8% nos pregos e de -8,9% no quantum, decorreu,
em especial, da elevagdo de 15,4% nas vendas de produtos
manufaturados. Argentina, EUA, China, Holanda e México
adquiriram, em conjunto, 38,8% das vendas externas do
estado no periodo.

A trajetoria das importagdes, decorrente de
elevacoes 10,4% no quantum e de 9,8% nos pregos, foi
impactada, em especial, pelos aumentos nas aquisi¢des de
combustiveis, 62,5%, e de bens de consumo, 21,5%. No
ano, as compras provenientes dos EUA, China, Alemanha,
Nigéria e Japao representaram, em conjunto, 50,8% das
importagdes do estado.

A economia de Sdo Paulo criou, de acordo com
o Caged/MTE, 30,1 mil empregos formais no trimestre
encerrado em novembro, ante 163,5 mil naquele finalizado
em agosto ¢ 113,9 mil em igual periodo de 2010, dos quais
63,5 mil no setor de servigos e 49,8 mil no comércio. Em
oposi¢do, ocorreram cortes de postos de trabalho na indistria
de transformagdo, 43,1 mil, e na agropecuaria, 38,6 mil.
Considerados dados dessazonalizados, o emprego formal
cresceu 0,7% no trimestre terminado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto.
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Tabela 4.28 — Evolugao do emprego formal — Sdo Paulo

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1’

Discriminagao 2010 2011
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 113,9 0,6 266,9 163,5 30,1
Industria de transformacéo 19,0 -13,6 69,9 8,4 -43,1
Comércio 66,2 35 20,3 449 498
Servigos 85,7 426 96,0 678 635
Construgéo civil 0,1 10,0 120 11,8 -3.2
Agropecuaria -60,4 -384 62,1 300 -38,6
Servicos ind. de utilidade publica 1,0 1,2 1,3 -09 -06
Outros? 24 47 53 16 24
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Grafico 4.22 — Taxa de desemprego aberto — Sao Paulo
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Tabela 4.29 — IPCA - Sao Paulo

Jul

Ago

Set

--=w=e 2010

Out  Nov

Dez
2011

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos! 2010 2011
Ano MTri IVTri 12 meses
IPCA 100,0 5,78 1,02 1,31 6,49
Livres 72,0 6,72 1,10 1,50 6,58
Comercializaveis 31,3 6,72 1,22 1,32 4,46
Nao comercializaveis 40,7 6,72 1,01 1,65 8,29
Monitorados 28,0 3,47 0,82 0,80 6,21

Principais itens

Alimentagao 221 11,04 1,05 3,04 6,98
Habitacdo 13,0 5,03 1,47 1,66 5,85
Artigos residéncia 4,0 413 -0,98 -1,67 -1,23
Vestuario 6,4 5,49 217 1,67 9,13
Transportes 19,5 2,75 1,09 -0,08 6,13
Saude 10,2 4,73 1,16 1,53 6,89
Despesas pessoais 11,4 7,07 1,65 1,78 8,98
Educagéao 7,9 5,16 0,09 0,19 8,96
Comunicagao 55 0,81 -0,33 0,63 1,37

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2011.
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A taxa de desemprego da RMSP, divulgada pela
PME do IBGE, atingiu 5,6% no trimestre encerrado em
novembro, ante 5,9% em igual periodo de 2010, retragao
decorrente de aumentos de 1,3% no pessoal ocupado e de
0,9% na PEA. O rendimento real médio habitual recuou 0,3%
e a massa salarial real cresceu 1% no periodo. A analise na
margem, a partir de dados dessazonalizados, revela que a
taxa de desemprego atingiu 5,9% no trimestre finalizado em
novembro, ante 6,3% naquele encerrado em agosto.

O IPCA da RMSP cresceu 1,31% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,02% naquele finalizado
em setembro, resultado de aceleragdo dos pregos livres, de
1,1% para 1,5%, e desaceleragdo dos pregos monitorados,
de 0,82% para 0,80%, esta refletindo, em especial, a menor
elevacdo nos precos das passagens aéreas.

Entre os precos livres, a variacao dos pregos dos
produtos ndo comercializaveis aumentou de 1,01% para
1,65%, com énfase na contribui¢cdo do item alimentagao
fora do domicilio. Os pregos de servicos desaceleraram
no trimestre, mas seguiram exercendo o impacto mais
relevante no segmento. A variacdo dos pregos dos
produtos comercializaveis passou de 1,22% para 1,32%,
ressaltando-se as contribui¢des dos itens carnes e
vestuario. O indice de difusdo médio, evidenciando maior
disseminagao dos reajustes de pregos na RMSP, aumentou
6,8 p.p. no trimestre, atingindo 58,9%.

O IPCA da RMSP variou 6,49% em 2011, ante
5,78% no ano anterior, evolu¢ao decorrente de aceleracéo,
de 3,47% para 6,21%, nos pregcos monitorados e de
desaceleracao, de 6,72% para 6,58%, nos precos livres.

A atividade economica em Sao Paulo registrou
deterioragdo no trimestre encerrado em novembro, expressa
em acentuada retragdo na atividade industrial. Vale ressaltar,
entretanto, que as perspectivas favoraveis associadas a
indicadores dos mercados de trabalho e de crédito, bem
como a trajetéria dos investimentos, deverdo se consolidar
em estimulos a retomada do crescimento econémico do
estado nos proximos meses.





