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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
¢ uma publicagdo trimestral do Banco Central do Brasil
que apresenta as condigdes da economia por regides e por
alguns estados do pais. Sob o enfoque regional, enfatiza-se
a evolucdo de indicadores que repercutem as decisoes de
politica monetaria — produgdo, vendas, emprego, pregos,
comeércio exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicagdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas da
Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes da Federacao,
a luz das caracteristicas econdmicas locais e das gestdes
politicas regionais.

As analises e informagdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular, a gestores de
politica econdmica nas esferas subnacionais, pesquisadores
e integrantes do meio académico, empresarios, investidores,
e profissionais de imprensa — elementos que contribuam
para identificar a forma e, especialmente, a magnitude de
repercussao, no ambito regional, das politicas implementadas.
Ao mesmo tempo, a publicacdo contribui para dar a sociedade
conhecimento dos critérios analiticos da Instituicao.

O “Boletim Regional” analisa as economias das
regides Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste ¢ Sul e
dos estados da Bahia, Ceara, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas economicas, bem como
a distribui¢ao geografica das representagdes do Banco
Central, influenciou a escolha dos estados. Assim, para
as regides que possuem apenas uma representacdo
institucional — Norte e Centro-Oeste —, optou-se pela
andlise agregada regionalmente. Para as regides em que
existem mais de uma representagao, sdo apresentadas, além
da analise regional, as analises para os estados nos quais
se encontram as representacgoes.

Homogeneidade, abrangéncia e regularidade foram

os principais critérios de escolha das estatisticas e das fontes.
Dessa forma, em sua maior parte, os dados t€ém como origem
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0s 6rgaos e os institutos de Ambito nacional, destacadamente
o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
e os entes da administragcdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informagdes de
entidades regionais. Dados sem tratamento das fontes foram
dessazonalizados pelo Departamento Econdmico do Banco
Central do Brasil (Depec).



; . Vo

A moderacdo na atividade econdmica do pais
registrada no segundo semestre de 2011 se refletiu nos
indicadores regionais, mas em intensidades variadas.

Na regido Norte, os principais indicadores
evidenciaram, nos meses recentes, moderagdo na atividade
econdmica. O menor dinamismo registrado na produgao
industrial — a atividade cresceu 0,8% no trimestre encerrado
em novembro, em relagdo ao finalizado em agosto, quando
se expandira 2,4%, no mesmo tipo de comparagdo — e nas
vendas varejistas se traduziu no desempenho do IBCR-N,
que aumentou 0,7% no trimestre, expansao 0,9 p.p. inferior
a assinalada no trimestre finalizado em agosto. Considerados
periodos de doze meses, o indicador variou 4,8% em
novembro, ante 5% em agosto.

As trajetérias das trés principais economias da regido
Nordeste, embora registrassem dinamismo mais acentuado
do que o observado em ambito nacional, revelaram menor
vigor no decorrer do segundo semestre de 2011. Nesse
cenario, o Produto Interno Bruto (PIB) da Bahia, do Ceara e
de Pernambuco registraram aumentos respectivos de 1,2%,
0,1% e 1% no trimestre encerrado em setembro, em relagdo
ao finalizado em junho, quando haviam variado 3,9%, 1,1%
e 2,3%, respectivamente. No mesmo sentido, o IBCR-NE
cresceu 0,3% no trimestre encerrado em novembro, em relagao
ao terminado em agosto, quando aumentara 0,6%, no mesmo
tipo de comparacao, considerados dados dessazonalizados.

A economia da regido Centro-Oeste registrou
expansao moderada, na margem, no trimestre encerrado em
novembro. Esse movimento esteve associado, em especial, ao
menor dinamismo da industria, excepcionalmente elevado no
trimestre finalizado em agosto, em fungao de especificidades
das industrias farmacéuticas de Goias, que recuou 11,8% no
trimestre finalizado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando se expandira 16,1%, no mesmo tipo de
comparagdo, considerados dados dessazonalizados. Nesse
cenario, a expansao trimestral do IBCR-CO recuou 1,2 p.p.,
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para 1%, no periodo, considerados dados dessazonalizados.
A variagdo do indicador acumulada em doze meses recuou
de 5,3% em agosto para 4,3% em novembro.

A atividade econdmica na regido Sudeste, mesmo
em ambiente de crescimento das vendas varejistas,
registrou menor dinamismo no trimestre encerrado em
novembro, quando o IBCR-SE recuou 0,2% em relagao ao
trimestre finalizado em agosto, periodo em que registrara
estabilidade, na mesma base de comparacdo, considerados
dados dessazonalizados. Esse movimento evidenciou, em
especial, o recuo trimestral de 3,4% na atividade industrial,
impactado por decréscimos na producdo em 15 dos 23
segmentos industriais analisados. Considerados periodos
de doze meses, o IBCR-SE cresceu 4,1%, em novembro,
ante 5,3% em agosto.

O menor dinamismo registrado pela economia da
regido Sul no ultimo semestre de 2011 refletiu, em especial, a
retracao do setor industrial e a desaceleragao do crescimento
do emprego e das vendas varejistas. Nesse cenario, o IBCR-S
cresceu 0,6% no trimestre encerrado em novembro, em
relacdo ao encerrado em agosto, quando havia aumentado
1%, na mesma base de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados intervalos de doze meses, o
indicador aumentou 4,2% em novembro, em relag@o a igual
periodo de 2010, ante expansdo de 4,8% em agosto.



Regiao Norte
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Os principais indicadores econdmicos evidenciaram,
nos meses recentes, moderagdo no ritmo de crescimento
da regido. O menor dinamismo registrado pela producao
industrial e pelas vendas varejistas se traduziu no desempenho
do IBCR-N, que aumentou 0,7% no trimestre encerrado em
novembro, em relacdo ao finalizado em agosto, quando se
elevara 1,6%, na mesma base de comparagao, segundo dados
dessazonalizados. Considerados periodos de doze meses, o
indicador variou 4,8% em novembro, ante 5% em agosto.

As vendas do comércio varejista aumentaram 0,5%
no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando haviam crescido 2,1%, no mesmo tipo de
analise, de acordo com dados dessazonalizados da Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC), do IBGE. Esse desempenho,
favorecido pela continuidade da expansao do crédito as
familias, embora em ritmo mais moderado, refletiu, em
grande parte, o aumento das vendas em Roraima, 4,1%,
Tocantins, 1,1%, e Para, 0,3%. O comércio ampliado,
incluidas as vendas de automdveis e motocicletas e de
materiais de construgdo, recuou 0,3% no periodo, ante
elevagdo de 3,6% no trimestre encerrado em agosto.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista da regido cresceu 9% em novembro, em relagao
ao periodo correspondente de 2010, ante 11,9% em agosto,
destacando-se os aumentos respectivos de 28,2% e 12,1%
nos resultados de Tocantins e Ronddénia. O comércio
ampliado, evidenciando a menor expansao das vendas de
veiculos, cresceu 6,9% no periodo.

A producao industrial da regido elevou-se 0,8% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando se expandira 2,4%, no mesmo tipo de
comparagao, considerados dados dessazonalizados da Pesquisa
Industrial Mensal (PIM) do IBGE. A industria de transformagao
cresceu 1,9% e a extrativa recuou 1,1%, no periodo.
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Tabela 1.1 — Produgéo industrial - Amazonas
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2011
Ago?  Nov¥ Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 1,9 0,3 4.3
IndUstria extrativa 2,2 -0,3 2,5 0,2
Industria de transformagéo 97,8 0,7 2,0 4,4
Material eletrénico 27,4 -1,4 -6,2 1,2
Alimentos e bebidas 22,9 11,8 18,8 -7,7
Equipamentos transporte 13,7 2,1 0,4 18,2
Edic&o e impressao 7,7 8,0 -8,9 -2,4
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 1.2 — Produgéao industrial — Para
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos” 2011

Ago?  Nov¥ Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 54 -0,8 3,3
Industria extrativa 48,5 10,8 -1,8 8,4
Industria de transformagéo 51,8 0,9 -2,4 -1,4
Metalurgia basica 33,3 2,0 -2,1 0,7
Alimentos e bebidas 9,2 3,0 11,6 -0,1
Celulose e papel 5,1 0,8 -4,7 1,4
Minerais ndo metalicos 4.9 4.4 9,9 2,0
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 1.2 — Comércio varejista — Norte
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1/ Dados dessazonalizados.

Grafico 1.3 — indice de volume de vendas no varejo
Dados dessazonalizados

220
205
190
175
160
145

130

Nov Mar Jul Nov Mar Jul Nov Mar Jul Nov
2008 2009 2010 2011

Norte == == — Par§ == e» e @ Amazonas Brasil

Fonte: IBGE

10 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2012

A industria de transformacao do Amazonas registrou
crescimento de 2% no trimestre, com énfase nos aumentos
respectivos de 18,8% e 0,4% nas atividades alimentos
e bebidas e equipamentos de transportes, que detiveram
participagdo conjunta de 36,6% na industria do estado.
Em oposi¢do, ocorreram recuos nas industrias de material
eletronico, aparelhos e equipamentos de comunicagdes, 6,2%,
e de edigdo, impressdo e reproducdo de gravagdes, 8,9%.

A producdo da industria paraense decresceu 0,8%
no trimestre, resultado de recuos respectivos de 1,8% ¢ 2,4%
na atividade extrativa, que responde por 48,5% da producao
industrial do estado, e na industria de transformacao.

Considerados periodos de doze meses, a industria da
regido registrou expansao de 4% em novembro, em relagdo
a igual intervalo de 2010, ante 3,6% em agosto, resultado
de aumentos de 7,6% na industria extrativa € de 3,5% na
de transformacao. Ocorreram elevagdes nos segmentos
outros equipamentos de transportes, 18,2%, maquinas e
equipamentos, 8,5%, refino de petrdleo e alcool, 7,5%, e
material eletronico, 1,2%, no Amazonas, e metalurgia basica,
0,7%, no Para.

As vendas da industria amazonense aumentaram
14,4% no periodo de doze meses encerrado em novembro,
em relagdo a igual periodo de 2010, ante 15,3% em agosto,
de acordo com a Federacdo das Industrias do Estado do
Amazonas (Fieam). Adicionalmente, o nivel de utilizagdo da
capacidade instalada (Nuci) da industria de transformagéo
atingiu 82,7% em novembro, ante 81,7% em agosto e 81,2%
em novembro de 2010.

As operacdes de crédito superiores a R$5 mil
realizadas na regido totalizaram R$66,8 bilhdes em
novembro, elevando-se 6,5% no trimestre ¢ 22,4% em
doze meses. Os empréstimos contratados no segmento
de pessoas fisicas, com destaque para as modalidades
financiamentos habitacionais e de veiculos, e crédito
consignado, atingiram R$33 bilhdes, aumentando 4,1% e
22,7% nas bases de comparagao mencionadas. No segmento
de pessoas juridicas, em que prevaleceram as operagdes de
adiantamento sobre contratos de cambio, de capital de giro
e de aquisi¢do de bens, o saldo das operacgdes de crédito
superiores a R$5 mil atingiu R$33,8 bilhdes, elevando-se
9% no trimestre ¢ 22,2% em doze meses.

A inadimpléncia nessas operacdes de crédito
atingiu 3,7% em novembro, ante 3,6% em agosto, reflexo
de variagoes de 0,5 p.p no segmento de pessoas fisicas e



Grafico 1.4 — Produgao industrial — Norte
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Tabela 1.3 — Produgao agricola — Norte

ltens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagdo Producéo Variagdo %
2010 2011"  2011/2010
Gréos 4014 4385 9,2
Arroz (em casca) 1023 986 -3,7
Milho 1296 1347 3,9
Soja 1612 1862 15,5
Outras lavouras
Mandioca 7 305 7575 3,7
Banana 846 828 -2,1
Abacaxi 302 316 4,5
Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.

Tabela 1.4 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Norte Brasil
2010 2011 Var.%  Var. %
Total 15111 20 861 38,1 26,8
Basicos 10378 15794 52,2 35,8
Industrializados 4733 5068 71 19,0
Semimanufaturados 1848 2216 19,9 27,7
Manufaturados”’ 2885 2852 -1,1 16,7

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 1.5 — Importacao por categoria de uso — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Norte Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 12744 14701 15,4 245
Bens de consumo 3853 4414 14,6 28,3
Duraveis 3585 4109 14,6 33,4
Néo duraveis 268 306 14,2 241
Bens intermediarios 4860 5894 21,3 22,5
Bens de capital 3619 3569 -1,4 16,0
Combustiveis e lubrificantes 412 824 100,2 41,4

Fonte: MDIC/Secex

de -0,1% p.p no de pessoas juridicas, que registraram taxas
respectivas de 5,4% e 2,2%.

A safra de graos daregido Norte totalizou 4,3 milhdes
de toneladas em 2011, de acordo com o Levantamento
Sistematico da Producdo Agricola (LSPA) de dezembro,
do IBGE, registrando aumento anual de 7,5%. As safras de
soja e milho registraram acréscimos respectivos de 15,5%
e 3,9%, enquanto no ambito das demais culturas ocorreram
aumentos respectivos de 4,5% e 3,7% nas relativas a
abacaxi e mandioca, contrastando com a retragao de 2,1%
na produgdo de banana.

Os abates de bovinos realizados em estabelecimentos
fiscalizados pelo Servigo de Inspecgao Federal (SIF)
registraram aumento anual de 9,3% em 2011, de acordo
com estatisticas do Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (Mapa). As exportacdes de carnes desossadas
de bovinos, frescas ou refrigeradas cresceram 148,4% no
ano, de acordo com o Ministério do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior (MDIC).

O superavit comercial da regido totalizou US$6,1
bilhGes em 2011, de acordo com o MDIC. O acréscimo anual
de 159,3% traduziu os aumentos de 38,1% nas exportagdes
e de 15,5% nas importagdes, que atingiram, na ordem,
US$20,9 bilhdes e US$14,7 bilhdes.

O aumento das exportagdes, decorrente de variagoes
de 23,8% nos precos ¢ de 11,2% no quantum, refletiu, em
especial, a expansdo de 52,2% nos embarques de produtos
basicos, que, representando 75,7% da pauta da regido,
concentraram-se em minérios de ferro ndo aglomerados
e seus concentrados e em outros graos de soja mesmo
triturados. As vendas de semimanufaturados aumentaram
19,9%, com destaque para as relativas a aluminio nao
ligado em forma bruta, e para as relativas a manufaturados
decresceram 1,1% no ano. As exportagdes direcionadas a
China, Japao, Alemanha, Coreia do Sul e Estados Unidos da
América (EUA) corresponderam, em conjunto, a 58,8% das
vendas externas da regido, ressaltando-se que as direcionadas
a Coreia do Sul elevaram-se 92% em relagao a 2010.

A evolugao das importagdes, resultante de variagdes
de 21,8% nos precos ¢ de 1,1% no quantum, refletiu as
elevagdes observadas nas compras de combustiveis e
lubrificantes, 100,2%, bens intermediarios, 21,3%, e bens
de consumo, 14,6%, ¢ o recuo de 1,4% nas relativas a bens
de capital. Por produtos, ressaltem-se os aumentos nas
aquisigoes de gasoleo, 123,5%, outras partes e acessorios
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Tabela 1.6 — Evolugao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagéo 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 23,4 1,5 17,0 39,7 274
Extrativa mineral 0,7 0,8 1,3 11 0,4
Industria de transformagéo 3,9 1,4 49 120 25
Comércio 12,2 -08 18 47 103
Servigos 7,9 30 96 68 135
Construcao civil -2,3 -50 -0,6 128 1,3
Agropecuaria 1,2 -04 -04 23 -09
Outros? 02 -04 04 01 04

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servigos industriais, administracdo publica e outras.

Tabela 1.7 — Evolugao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1/

UF 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Regido Norte 23,4 -1,5 170 397 274
Acre -0,7 -0,9 -0,3 1,6 -0,2
Amapa 0,7 -0,5 0,6 1,9 2,1
Amazonas 7,8 0,6 11,2 13,6 7,2
Para 11,3 -0,6 2,7 17,6 16,1
Rondénia 3,8 1,2 3,3 3,0 -1,3
Roraima 1,1 0,2 -0,9 0,5 1,4
Tocantins -0,8 -1,6 0,5 1,4 2,1
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Tabela 1.8 — IPCA — Belém
Variagdo %

Discriminagao Pesos! 2010 2011

Ano M Tri IVTri Ano

IPCA 100,0 6,85 0,50 1,29 4,74
Livres 74,7 7,29 0,66 1,76 5,49
Comercializaveis 40,8 7,12 0,15 2,30 4,65
N&o comercializaveis 33,9 7,53 127 112 6,53
Monitorados 25,3 5,60 0,03 -0,05 2,57

Principais itens

Alimentagao 33,3 10,38 0,14 3,21 5,59
Habitagéo 9,3 914 -062 -0,85 0,42
Artigos de residéncia 4,3 0,54 1,13 -0,72 0,15
Vestuario 9,2 6,97 1,08 1,01 7,95
Transportes 12,9 4,72 0,40 0,45 4,03
Saude 12,2 3,80 1,44 1,18 4,34
Despesas pessoais 9,9 6,39 1,16 1,02 7,59
Educacgéo 52 6,06 0,63 -0,14 7,31
Comunicagao 3,8 -0,09 -0,33 0,15 -0,48
Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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para motocicletas, 64,9%, e outros circuitos integrados
monoliticos, 17,2%. As importagdes originarias da China,
EUA, Coreia do Sul, Japao e Taiwan representaram, em
conjunto, 73,2% das aquisi¢oes externas da regido em 2011.

Em relagdo ao mercado de trabalho, estatisticas do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do Ministério
do Trabalho e Emprego (Caged/MTE) revelam a criagdo de
27,4 mil empregos formais na regido no trimestre encerrado em
novembro, ante 23,4 mil em igual periodo de 2010, dos quais
16,1 mil no Para, 7,2 mil no Amazonas e 2,1 mil em Tocantins.
Por atividade, ressaltem-se as vagas geradas nos setor de
servicos, 13,5 mil, e no comércio, 10,3 mil, contrastando com
a eliminacao de 0,9 mil postos na agropecuaria.

O nivel de emprego aumentou 1% no trimestre
finalizado em novembro, em relagdo ao encerrado em agosto,
quando crescera 0,9%, no mesmo tipo de comparagio,
considerados dados dessazonalizados, com destaque para os
aumentos respectivos de 2%, 1,3%, 1,1% e 0,9% assinalados
em Roraima, Para, Tocantins € Amazonas.

A inflacdo na Regido Metropolitana de Belém
(RMB), medida pelo Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), atingiu 1,29% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,50% naquele finalizado em
setembro, movimento decorrente de aceleracdo nos pregos
livres, de 0,66% para 1,76%, e de reversao, de 0,03% para
-0,05%, na variacdo dos precos monitorados.

A evolugao dos precos livres traduziu, em especial,
a aceleragdo de 0,15% para 2,30% dos precos dos bens
comercializaveis, com énfase nas elevagdes respectivas
de 10,12% e 5,17% nos pregos dos itens carnes e
agucares e derivados. A variacdo dos precos dos bens nao
comercializaveis, que recuou de 1,27% para 1,12%, no
trimestre, foi impactada pelos aumentos nos itens pescados,
12,73%, feijao carioca, 6,83%, e produtos farmacéuticos,
1,28%. O indice de difusdo registrou média de 60,0% no
trimestre finalizado em dezembro, ante 61,6% naquele
encerrado em setembro.

O IPCA da RMB aumentou 4,74% em 2011, ante
6,85% no ano anterior, representando patamar 1,76 p.p.
inferior ao registrado pelo indicador nacional. Ocorreram
reducdes nas variagdes anuais dos pregos livres, de 7,29%
para 5,49%, com énfase na moderagdo dos aumentos nos
grupos alimentagao e habitacgdo, e dos pregos monitorados,
de 5,60% para 2,57%, esta associada, em especial, ao recuo
de 1,03% no item energia elétrica residencial.



As perspectivas de curto prazo sugerem que a
economia nortista devera seguir apresentando resultados
positivos em 2012. A continuidade do crescimento do
emprego e da renda e os efeitos defasados das acgdes de
politica monetaria serao determinantes para a manutengao
do crescimento ao longo do ano, que também sera favorecido
pelo impacto do aumento do salario minimo.
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Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regidao Nordeste
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Grafico 2.2 — Comércio varejista — Nordeste
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Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variacdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ago” Nov' 12 meses
Comércio varejista 12,3 1,1 00 7,9
Combustiveis e lubrificantes 6,3 3,0 1,1 6,4
Hiper e supermercados 10,4 1,3 -1,0 2,9
Moveis e eletrodomésticos 21,5 22 -13 21,3
Eq. e mat. p/ esc., inf. e com. 13,9 -1,2 129 6,7
Comércio ampliado 13,5 06 -04 7,5
Automoveis e motocicletas 174 -22 1.2 7.3
Material de construgdo 13,9 2,2 0,5 3,9
Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

O desempenho das trés principais economias da
regiao Nordeste registrou moderagdo no terceiro trimestre
de 2011, mas manteve dinamismo mais acentuado do que
0 observado em ambito nacional. Nesse cenario, os PIBs
da Bahia, do Ceara e de Pernambuco registraram aumentos
respectivos de 1,2%, 0,1% e 1% no trimestre encerrado em
setembro, segundo dados dessazonalizados, em relagao ao
finalizado em junho, quando haviam variado 3,9%, 1,1% e
2,3%, respectivamente. Por sua vez, o IBCR-NE cresceu
0,3% no trimestre encerrado em novembro, considerados
dados dessazonalizados, refletindo, sobretudo, a continuidade
de expansao da atividade de servigos, evidenciada no
crescimento da ocupagdo no setor.

As vendas varejistas na regido Nordeste' registraram
estabilidade no trimestre encerrado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto, quando haviam aumentado
1,1%, no mesmo tipo de comparacao, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. O comércio ampliado
recuou 0,4% no trimestre, com aumento de 12,9% nas vendas
de equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacao e redugdo de 1,2% nas relativas a veiculos,
motos, partes ¢ pegas.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista da regido cresceu 7,9% em novembro, em relagdo a
igual periodo de 2010, ante 9,8% em agosto. Registraram-se
aumentos nas vendas em todos os segmentos considerados
na pesquisa, destacando-se os relativos a moveis e
eletrodomésticos, 21,3%, ¢ a livros, jornais, revistas e
papelaria, 17,4%. Incorporadas as elevagdes respectivas de
7,3% ¢ 3,9% nas vendas de veiculos, motos, partes e pegas
e de material de construg@o, o comércio ampliado da regido
registrou crescimento de 7,5%, no periodo.

A produgdo industrial da regido Nordeste recuou
1,3% no trimestre finalizado em novembro, em relagdo ao

1/ Os dados relativos a regido foram obtidos a partir da agregagao do indice do volume de vendas de cada unidade da Federagao, ponderados pela participagao

da variavel receita bruta de revenda de cada unidade da Federagao na receita bruta total da regido, constante da Pesquisa Anual do Comércio do IBGE.
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Grafico 2.3 — Produgéo industrial — Nordeste
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Tabela 2.2 - Produgéao industrial — Nordeste

Geral e setores selecionados
Variag&do % no periodo

Setores Pesos' 2011
Ago? Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 -0,8 -1,3 -4,8
IndUstria extrativa 7,7 -1,3 -2,6 -1,8
Industria de transformagéo 91,9 -0,5 -2,1 -5,0
Alimentacéo e bebidas 25,0 -2,5 3,1 11
Quimica 19,6 11,3 -2,1 -8,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.4 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Nordeste
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Tabela 2.3 — Produgéo agricola — Nordeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" Produgdo? Var. %
(%) 2010 2011 2011/2010
Produgéo de gréos 11779 14734 25,1
Soja 13,8 5304 6230 17,5
Milho 76 4145 5106 23,2
Feijao 4,5 597 869 45,4
Outras lavouras selecionadas
Cana-de-agucar 17,1 69255 72833 52
Mandioca 6,7 8127 8322 2,4
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgcdo — PAM 2009.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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terminado em agosto, quando decrescera 0,8%, no mesmo
tipo de comparacgao, de acordo com dados dessazonalizados
da Pesquisa Industrial Mensal — Produc¢ao Fisica (PIM-PF)
do IBGE. Ocorreram retragdes em sete das onze atividades
pesquisadas, destacando-se as relativas as industrias de
refino de petrdleo e alcool, 8,9%, e de calgcados e artigos
de couro, 7,4%.

A andlise em doze meses revela que a industria
nordestina recuou 4,8% em novembro, em relagdo a igual
periodo de 2010, ante 3,7% em agosto, registrando-se
decréscimos de 1,8% na industria extrativa e de 5% na de
transformacao.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil atingiu R$218 bilhdes em novembro, elevando-se
6,1% no trimestre e 23,6% em doze meses, maior percentual
entre as regides do pais nessa base de comparagdo. O
total contratado no segmento de pessoas juridicas
somou R$122 bilhdes, expandindo-se 6,7% ¢ 22,6%,
respectivamente, nas bases de compara¢ao mencionadas,
com énfase nos créditos as atividades transmissao e
distribuicao de energia elétrica, industrias quimicas e
refino de petroleo. Os créditos destinados as pessoas
fisicas totalizaram R$96 bilhdes, aumentando 5,4% no
trimestre ¢ 25% em doze meses, com destaque para as
modalidades crédito consignado, financiamento a veiculos
e financiamentos habitacionais. A inadimpléncia atingiu
3,59% no trimestre encerrado em novembro, elevando-se
0,19 p.p. em relag@o a agosto.

A produgdo de graos da regido Nordeste cresceu
25,1% em 2011, segundo o LSPA de dezembro do IBGE,
atingindo 14,7 milhdes de toneladas e passando a representar
9,2% da safra nacional. As culturas de feijao, milho e soja
assinalaram aumentos anuais respectivos de 45,4%, 23,2%
e 17,5%. Além de graos, ressalte-se o crescimento nas
producdes de mandioca, cana-de-agucar e castanha de caju,
na ordem, de 2,4%, 5,2% e 124,8%. O IBGE divulgou,
adicionalmente, progndstico de aumento anual de 7,9% para
a producdo anual de graos da regido em 2012, destacando-se
0s acréscimos previstos para as safras de feijao, 11,1%, milho,
12,4%, e soja, 6,3%.

A balanga comercial da regido Nordeste registrou,
de acordo com o MDIC, déficit de US$5,3 bilhdes
em 2011, resultado 210% superior ao do ano anterior.
As exportagdes totalizaram US$18,8 bilhdes, e as
importacdes, US$24,2 bilhdes, com crescimentos anuais
respectivos de 18,7% e 37,4%.



Tabela 2.4 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhées

Discriminagéo Nordeste Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 15868 18830 18,7 26,8
Basicos 4467 5100 14,2 36,1
Industrializados” 11401 13730 204 19,4

4622
6780

Semimanufaturados 5709 23,5 27,7

Manufaturados " 8021 183 166

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.5 — Importagéao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Nordeste Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 17 586 24 156 37,4 24,5
Bens de consumo 1782 2250 26,2 27,5

Duraveis 1314 1595 21,4 29,7
N&o duraveis 468 655 39,9 24,4
8274 10826 30,9 21,5
3067 3499 141 16,8

4462 7581 69,9 42,8

Bens intermediarios
Bens de capital
Combustiveis e lubrificantes

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.6 — Evolugado do emprego formal — Nordeste
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1/

Discriminagéo 2010 2011

Nov Fev Mai  Ago  Nov

Total 1964 -289 -19 1270 1394
Industria de transformacéo 76,8 257 -512 346 595
Serv. ind. de utilidade publica 0,5 0,8 1.1 1,6 0,2

Construgéo civil 23,5 -13,7 10,2 17,0 13,7

Comércio 48,0 75 6,9 13,8 34,11

Servigos 42,3 216 270 309 368

Agropecuaria 4,2 -19,5 35 281 -5,5

Outros? 1,0 01 07 10 06
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras.

O desempenho das exportagdes, traduzindo
variagdes de 24,3% nos precos e de -4,5% no quantum,
refletiu expansodes assinaladas nas vendas em todas as
categorias de fator agregado, com énfase na relativa a
semimanufaturados, 23,5%. EUA, China, Argentina,
Holanda e Antilhas Holandesas adquiriram, em conjunto,
45,6% das exportacdes da regido em 2011.

O crescimento das importagdes, decorrente de
aumentos de 22,9% nos pregos ¢ de 11,8% no quantum,
evidenciou expansdes nas compras em todas as categorias
de uso, destacando-se as referentes a combustiveis e
lubrificantes, 69,9%, ¢ a bens de consumo ndo duraveis,
39,9%. As importagdes provenientes dos EUA, Argentina,
China, India e Chile representaram, em conjunto, 49,8% do
total adquirido pela regido, em 2011.

De acordo com estatisticas do Caged/MTE, na
regiao Nordeste, foram gerados 139,4 mil postos de trabalho
no trimestre encerrado em novembro de 2011 (59,5 mil na
industria de transformacao e 36,8 mil no setor de servigos),
ante 127 mil no trimestre finalizado em agosto e 196,4 mil
em igual periodo do ano anterior. A retracdo na geragao de
postos de trabalho na comparagdo interanual refletiu, em
especial, o menor dinamismo da industria de transformacgao,
do comércio e da construcdo civil.

O nivel do emprego formal cresceu 0,7% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao terminado
em agosto, considerados dados dessazonalizados. Ocorreram
aumentos em seis das oito atividades pesquisadas, com
énfase nos aumentos respectivos de 1,2% e 1,1% no setor
de servigos e na industria extrativa.

A inflagdo, medida pelo IPCA, atingiu 6,35% na
regido em 2011, ante 5,86% no ano anterior, patamar inferior
a média nacional. Os precos livres cresceram 6,65%, e os
monitorados, 5,62%, ante 7,05% e 3,01%, respectivamente,
em 2010, ressaltando-se, no ambito dos precgos livres, a
menor varia¢ao anual no grupo alimentacao e bebidas e, em
relagdo aos monitorados, os reajustes nos itens transporte
publico, 10,98%, e plano de saude, 7,67%.

Na margem, a varia¢ao do IPCA da regido Nordeste
atingiu 1,63% no trimestre encerrado em dezembro, ante
1,12% no finalizado em setembro, aumento decorrente
de aceleracdo dos pregos livres, de 1,08% para 2,02%, e
desaceleracdo dos monitorados, de 1,20% para 0,66%, essa
evidenciando, em parte, os recuos respectivos de 1,00% e
0,10% nos itens gas de botijao e energia elétrica residencial.
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Tabela 2.7 — IPCA — Nordeste

Variagédo %

Discriminacéo Pesos' 2010 2011
Ano M Tri IV Tri Ano
IPCA 100,0 5,86 1,12 1,63 6,35
Livres 71,3 7,05 1,08 2,02 6,65
Comercializaveis 37,5 6,80 1,11 1,91 4,49
Nao comercializaveis 33,8 7,34 1,06 214 9,07
Monitorados 28,7 3,00 1,20 0,66 5,62
Principais itens
Alimentagao 258 9,57 0,51 3,24 6,51
Habitagéo 11,9 3,55 1,53 0,89 6,71
Artigos de residéncia 3,8 261 0,86 0,63 2,55
Vestuario 8,2 10,21 2,89 2,53 10,39
Transportes 16,6 2,43 1,19 0,54 4,78
Saude 12,4 4,93 0,76 1,03 4,91
Despesas pessoais 92 577 2,18 2,23 9,98
Educacgao 6,9 775 0,53 0,16 7,99
Comunicagéo 52 0,64 0,09 0,41 1,51

Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2011.

2/ O BNB/Etene prevé expansao de 4,1% para 2011 e 5,04% para 2012.
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No ambito dos precos livres, ocorreram aceleragdes
nos pregos dos itens comercializaveis, de 1,11% para 1,91%,
ressaltando-se as elevacdes no item carnes, 7,64%, e no
grupo vestuario, 2,53%; no dos itens nao comercializaveis,
de 1,06% para 2,14%, associada as elevagdes nos grupos
alimentacao e bebidas, 3,24%, e despesas pessoais, 2,23%.
O indice de difusdo atingiu 58,3% no trimestre encerrado
em dezembro, ante 58,2% naquele finalizado em setembro.

A economia nordestina manteve dinamismo superior
ao da economia do pais em 2011. As perspectivas favoraveis
para 2012, de acordo com estimativas do Escritorio Técnico
de Estudos Econdmicos do Nordeste (Etene), do Banco do
Nordeste do Brasil S.A. (BNB),? e dos institutos de pesquisa
estaduais das trés maiores economias da regido Nordeste,
consideram a concretizagdo dos investimentos programados
na regido, bem como a manuten¢do do crescimento do
mercado doméstico, apoiado pela expansao da massa salarial
ampliada, por sua vez, favorecida pelo aumento do salario
minimo e continuidade dos programas de transferéncia de
renda do governo federal.



Grafico 2.5 - indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Bahia
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Grafico 2.6 — Comércio varejista — Bahia
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Tabela 2.8 — Comércio varejista — Bahia
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores 2011

Mai” Ago"” Nov' 12 meses

Comércio varejista 1,4 23 17 7,8
Combustiveis e lubrificantes 2,1 38 -15 6,5
Hiper e supermercados 3,7 1,2 -0,5 1,9
Tecidos, vestuario e calgados 3,3 0,7 -21 8,3
Moveis e eletrodomésticos -1,2 34 -41 20,5
Livros, jornais, revistas e papelaria -2,7 10,3 0,1 17,6

Comércio ampliado 0,1 03 -1,5 6,0
Automoveis e motocicletas 25 51 -15 2.1
Material de construgao 1,2 0,7 -22 1,3

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Bahia

O PIB da Bahia recuou 1,2% no trimestre encerrado
em setembro, em relagdo ao terminado em junho, quando,
de acordo com dados dessazonalizados da Superintendéncia
de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI), havia
aumentado 3,9%, nesse tipo de comparagao. Esse movimento
foi ratificado pela evolucao do IBCR-BA, que decresceu
0,6% no trimestre encerrado em novembro, em relacao
ao finalizado em agosto, quando havia aumentado 1,2%,
no mesmo tipo de andlise, ressaltando-se os impactos da
retragdo na producgdo industrial e da desaceleragdo nas
vendas do comércio varejista. Considerados periodos de
doze meses, o crescimento do indicador recuou de 3,9%,
em agosto, para 2,6%, em novembro.

As vendas varejistas na Bahia recuaram 1,7% no
trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao finalizado
em agosto, quando haviam aumentado 2,3%, na mesma base
de comparacdo, segundo dados dessazonalizados da PMC
do IBGE. Ocorreram, no periodo, decréscimos nas vendas
em cinco dos oito segmentos considerados na pesquisa, com
destaque para o relativo a moveis e eletrodomésticos, 4,1%.
Em sentido contrario, as vendas de equipamentos e materiais
para escritério, informatica € comunicagdo aumentaram
45% no trimestre, recuperando o patamar vigente no inicio
do ano. Incorporadas as reducdes de 1,5% nas vendas de
veiculos, motos, partes e pecas e de 2,2% nas de material de
construg@o, o comércio ampliado baiano assinalou retragdo
trimestral de 1,5% em novembro.

A analise em doze meses revela que as vendas
do comércio varejista aumentaram 7,8% em novembro,
em relacdo a igual periodo de 2010, ante 9,3% em
agosto, com énfase nos aumentos nos segmentos moveis
e eletrodomésticos, 20,5%, e livros, jornais, revistas e
papelaria, 17,6%. O comércio ampliado, incorporando as
expansdes nos segmentos veiculos, motos, partes e pecas,
2,1%, e material de construcao, 1,3%, cresceu 6% no periodo.

A produgdo da industria baiana decresceu 3,4% no
trimestre finalizado em novembro, em relacdo ao encerrado
em agosto, quando aumentara 3,4%, no mesmo tipo de analise,
de acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE.
Aindustria extrativa mineral recuou 4,4% ,e a de transformacao,
3,7%, ressaltando-se as retragdes nos segmentos veiculos
automotores, 55,4%, e refino de petréleo e produgdo de alcool,
10,4%, influenciados, respectivamente, pela concessdo de
férias coletivas e pela paralisagdo técnica parcial em unidades
produtivas durante o trimestre. A industria quimica, principal
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Grafico 2.7 — Produgao industrial — Bahia
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Tabela 2.9 — Produgéo industrial — Bahia

Geral e setores selecionados

Mar
2011

Brasil = = = Bahia

Jul

Nov

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2011

Acumulado

Ago? Nov? em 12 meses

Industria geral 100,0

Industria extrativa

Industria de transformagéo
Produtos quimicos
Ref. a petréleo e prod. de alcool
Alimentos e bebidas
Celulose e papel

Metalurgia basica

5,3
94,7
30,2
23,8
14,1
10,9

8,3

3.4
-2,5
3.5
15,4
-4,8
0,4
55
-10,0

34
4.4
37
2,9

104

11
37
12,0

49
1,2
5,1

10,7
7,0

7,3
1,0
12,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 2.8 — Evolugao do saldo das operagoes de
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.
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atividade industrial do estado, recuou 2,9% no trimestre,
interrompendo sequéncia de seis resultados positivos, nessa
base de comparagao, contrastando com os impactos positivos
exercidos pelos crescimentos respectivos de 12% e 3,7% nas
industrias metalurgica basica e de celulose e papel.

Considerados periodos de doze meses, a industria
do estado recuou 4,9% em novembro, em relagdo
a igual intervalo de 2010, persistindo a trajetoria
descendente iniciada em novembro desse ano. Seis dos
nove segmentos pesquisados apresentaram resultados
negativos, destacando-se as retragdes de 12,2% na
metalurgia basica e de 10,7% na induUstria quimica. Em
sentido oposto, a produgdo de alimentos e bebidas cresceu
7,3% no periodo.

O Indicador de Confianga do Empresariado
Baiano (Iceb), estimado pela SEI, atingiu 124,8 pontos em
novembro, ante 123,4 pontos em agosto, permanecendo na
zona definida como de otimismo moderado.

O saldo das operagdes de crédito superiores
a R$5 mil realizadas na Bahia somou R$61,6 bilhdes
em novembro, elevando-se 4,3% no trimestre ¢ 25,8%
em doze meses. Desse total, R$35,9 bilhdes foram
contratados no segmento de pessoas juridicas, que
registrou expansdes respectivas de 3,1% e 26,6% nas
bases de comparagdo mencionadas, ressaltando-se o
dinamismo das operagdes direcionadas a construgao civil,
a industria de papel e papeldo e ao comércio. As operagdes
de crédito no segmento de pessoas fisicas totalizaram
R$25,7 bilhoes, registrando expansdo trimestral de 6%
e anual de 24,8%, com destaque para as modalidades
financiamento habitacional, financiamento de veiculos e
crédito consignado.

A taxa de inadimpléncia nas operagdes de crédito no
estado atingiu 3,73% em novembro, registrando variagdes de
0,27 p.p. em relacao a agosto e de -0,04 p.p em doze meses.
A evolucao trimestral decorreu de elevagdes respectivas
de 0,30 p.p e 0,22 p.p. nas carteiras de pessoas fisicas ¢ de
pessoas juridicas, nas quais a taxa situou-se, na ordem, em
5,40% e 2,58%.

A producdo de graos da Bahia aumentou 13,1%
em 2011, de acordo com o LSPA de dezembro do IBGE,
totalizando 7,7 milhdes de toneladas e correspondendo a
50,3% da produgdo nordestina. Esse desempenho refletiu,
principalmente, o crescimento de 58,6% na safra de algodao
herbaceo, impulsionado pela expansdo de 53,4% na area



Tabela 2.10 — Produgéo agricola — Bahia
Itens selecionados

Em mil toneladas

1/

Discriminagao Peso' Produgéo Variagédo %
2010 20112 2011/2010
Graos
Soja 156 3113 3515 12,9
Algodao herbaceo 9,0 996 1580 58,6
Milho 74 2223 2105 -5,3
Feijao 54 307 241 -21,7
Outros graos” 1,2 208 305 46,7
Outras lavouras
Cacau 7.4 149 155 3,6
Banana 58 1079 1145 6,1
Café 53 185 160 -13,7
Mandioca 53 3211 3359 4,6
Cana-de-agucar 3,5 4976 6 543 31,5
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2010.
2/ Segundo o LSPA de dezembro de 2011.
3/ Amendoim, arroz, mamona e sorgo.

Tabela 2.11 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Bahia Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 8886 11016 24,0 26,8
Basicos 1749 2669 52,6 36,1
Industrializados 7137 8348 17,0 19,1
Semimanufaturados 2605 3012 15,6 27,7
Manufaturados " 4532 5336 17,7 16,0

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.12 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Bahia Brasil

2010 2011 Var.% Var.%

Total 6706 7767 158 24,5

Bens de capital 1129 1221 8,1 16,8

Bens intermediarios 4062 5011 234 21,5
Bens de consumo 1082 1256 16,0 27,5
Duraveis 1007 1155 14,7 29,7
Nao duraveis 75 101 34,8 24,4
Combustiveis e lubrificantes 433 280 -353 42,8

Fonte: MDIC/Secex

plantada, em ambiente de aumento do prego internacional
do produto. A produgio de sorgo cresceu 85,6%, ¢ a de soja,
12,9%, contrastando com os recuos nas safras de feijao,
21,7%, e de milho, 5,3%, prejudicadas pelo excesso de
chuvas no ano.

De acordo com o terceiro prognostico do IBGE,
a safra de graos do estado deverd decrescer 1,1% em
2012. A estimativa incorpora retragdo nas culturas de
arroz, 16,8%, soja, 2,4%, milho, 0,9%, e algoddo, 0,6%, ¢
aumento de 26,7% na lavoura de feijao, esta fundamentada
na expectativa de normalidade climatica.

O superavit comercial da Bahia totalizou US$3,2
bilhdes em 2011, aumentando 49% no ano, com as exportacoes
somando US$11 bilhdes, e as importagdes, US$7,8 bilhdes.

O aumento anual de 24% nas exportacdes baianas,
decorrente de aumentos de 22,7% nos precos e de 1% no
quantum, evidenciou as elevagdes registradas nas vendas
em todas as categorias de fator agregado, ressaltando-se
a expansdo de 52,6% nas relativas a produtos basicos.
Os embarques de produtos industrializados, que
representaram 76% da pauta, cresceram 17%. Argentina,
EUA e China adquiriram, em conjunto, 39,7% dos
embarques anuais do estado.

O crescimento anual de 15,8% nas importagdes,
evidenciando igual expansio nos pregos, refletiu, em especial,
o aumento de 23,4% nas referentes a matérias-primas e
produtos intermediarios, que corresponderam a 65% das
aquisicOes externas anuais baianas. Argentina, Chile e
Argélia constituiram-se nos mercados de origem de 38,8%
das aquisig¢oes anuais do estado.

O mercado de trabalho formal baiano gerou
63,3 mil postos nos onze primeiros meses do ano, ante
108,7 mil em igual intervalo de 2010, de acordo com o
Caged/MTE. Essa reducao refletiu, em especial, o menor
dinamismo nas contratagdes na construcao civil e na
industria de transformag¢@o. Foram criadas 6,7 mil vagas
no trimestre encerrado em novembro, ante 28 mil em igual
trimestre do ano anterior, com énfase nos cortes registrados
na industria de transformag¢ao, 0,5 mil, e na agricultura,
7,9 mil. Na margem, o nivel do emprego formal cresceu
0,5% no trimestre encerrado em novembro, em relacido ao
finalizado em agosto, quando aumentara 1,2%, no mesmo
tipo de analise, considerados dados dessazonalizados.

De acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego
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Tabela 2.13 — Evolugao do emprego formal — Bahia

Novos postos de trabalho

Discriminagao 2010 2011
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 280 6,7 251 209 67
Industria de transformagéo 3,6 30 29 48 -05
Comércio 11,2 22 08 24 63
Servigos 12,0 36 68 87 73
Construgéo civil 4.1 -87 68 -15 13
Agropecuaria -3,6 10 7.1 54 -7,9
Servigo industrial de utilidade publica 0,2 01 02 08 -01
Outros? 05 01 05 03 04
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Grafico 2.9 — Taxa de desemprego aberto - RMS
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Fonte: IBGE

Tabela 2.14 — IPCA - Salvador

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2008 == == = 2009 = e e 2010

2011

Variagédo % trimestral

Discriminagao Pesos" 2010 2011
Ano I Tri IVTri Ano
IPCA 1000 6,21 144 1,70 6,50
Livres 70,3 6,75 1,29 217 6,45
Comercializaveis 35,0 6,66 1,06 198 3,34
N&o comercializaveis 353 684 153 235 973
Monitorados 29,7 494 177 064 6,61
Principais itens
Alimentagéo 25,1 928 0,74 3,67 6,71
Habitagéo 109 511 1,87 0,84 8,60
Artigos de residéncia 3,7 215 091 116 3,57
Vestuario 8,7 10,02 244 249 7,71
Transportes 17,7 409 202 042 5,51
Salde 124 478 082 0,74 392
Despesas pessoais 9,7 6,03 3,38 2,29 11,01
Educagao 69 788 021 023 7,92
Comunicagao 4,9 0,24 0,09 0,90 0,9

Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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(PME), do IBGE, a taxa média de desemprego na Regido
Metropolitana de Salvador (RMS) atingiu 8,9% no
trimestre terminado em novembro, menor valor da série
iniciada em 2002, ressaltando-se que o recuo de 0,9 p.p.
em relagdo a igual intervalo de 2010 decorreu de variagdes
de 0,7% na populagdo ocupada ¢ de -0,3% na Populagdo
Economicamente Ativa (PEA). O rendimento médio real
habitualmente recebido pelos ocupados atingiu R$1.439,60
em novembro, aumentando 5,4% no trimestre em relagdo ao
periodo correspondente de 2010.

Na margem, a taxa de desemprego aumentou 0,3 p.p.
em relacdo ao trimestre finalizado em agosto, considerados
dados dessazonalizados.

A variagao anual do IPCA na RMS atingiu 6,50%
em 2011, ante 6,21% no ano anterior. Os pre¢os monitorados
cresceram 6,61%, ante 4,94% em 2010, ressaltando-se
as elevacdes nos itens passagem aérea, 58,51%, Onibus
urbano, 8,70%, e plano de satde, 7,66%. Os precos livres
aumentaram 6,45%, ante 6,75% em 2010, resultado de
desaceleracao, de 6,66% para 3,34%, nos precos dos bens
comercializaveis e de aceleracdo, de 6,84% para 9,73%,
nos pregos dos bens ndo comercializaveis, sensibilizada, em
parte, pelo aumento de 9,73% nos pregos de servigos, em
especial no item empregado doméstico, 18,66%.

Na margem, a variagdo do IPCA totalizou 1,70%
no trimestre encerrado em dezembro, ante 1,44% naquele
finalizado em setembro. Os pregos livres cresceram 2,17%,
refletindo elevacdes de 2,35% nos bens ndo comercializaveis
e de 1,98% nos comercializaveis, e os monitorados, 0,64%. O
indice de difusdo atingiu 61,1%, recuando 0,8 p.p. no periodo.

A evolucdo da economia baiana em 2012 seguira
condicionada pela trajetoria da demanda interna — favorecida
pelo reajuste do salario minimo e pela continuidade dos
programas sociais de transferéncia de renda— e pelos impactos
da concretizacdo de investimentos privados e publicos.



Grafico 2.10 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Ceara
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Grafico 2.11 — Comércio varejista — Ceara
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Fonte: IBGE

Tabela 2.15 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores 2010 2011
Ago" Nov" 12 meses
Comércio varejista 14,0 1,0 05 8,8
Combustiveis e lubrificantes 3,5 2,2 1,6 2,0
Hiper e supermercados 18,7 1,1 -18 8,9
Moéveis e eletrodomésticos 17,0 -5,7 2,4 15,1
Livros, jornais, revistas e papelaria 30,1 29 26 23,5
Comércio ampliado 171 0,9 0,6 10,3
Automoéveis e motocicletas 23,6 -1,9 23 14,0
Material de construgédo 12,0 2,1 0,3 4,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.12 — Produgéo industrial — Ceara
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Ceara

O PIB do Ceara variou 0,1% no trimestre finalizado
em setembro, em relacdo ao encerrado em junho, periodo
em que havia crescido 1,1%, no mesmo tipo de comparagao,
segundo dados dessazonalizados do Instituto de Pesquisa
e Estratégia Economica do Ceard (Ipece). A atividade
econdmica do estado seguiu registrando crescimento
moderado no trimestre terminado em novembro, com
crescimento de 0,5% em relagdo ao trimestre encerrado
em agosto, quando aumentara 0,4% no mesmo tipo de
comparacao.

O comércio varejista do estado cresceu 0,5% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando havia aumentado 1%, na mesma base
de comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. Ocorreram, no periodo, aumentos
nas vendas em seis dos nove segmentos considerados na
pesquisa, com destaque para os referentes a equipamentos e
materiais para escritorio, informatica e comunicagao, 11,7%,
e livros, jornais, revistas e papelaria, 2,6%. Incorporadas as
amplia¢des nas vendas de material de construcao, 0,3%, e de
veiculos, motos, partes e pegas, 2,3%, o comércio ampliado
cearense apresentou elevagao trimestral de 0,6%.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas do estado cresceram 8,8% em novembro, em
relagdo a igual intervalo de 2010, com énfase nos aumentos
nos segmentos equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicagao, 24,1%, e livros, jornais, revistas
e papelaria, 23,5%. A expansdo do comércio ampliado,
refletindo as variagdes observadas nas vendas de veiculos,
motos, partes e pecas, 14%, e de material de construg@o, 4%,
atingiu 10,3% no periodo.

A atividade industrial cearense cresceu 1,2% no
trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao finalizado
em agosto, quando decrescera 4,3% no mesmo tipo de
comparag¢ao, considerados dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. Ocorreram expansdes em cinco das
dez atividades pesquisadas, destacando-se as relativas a
alimentos e bebidas, 18,8%, ¢ a minerais nao metalicos,
8,9%. A andlise em doze meses revela que a industria
cearense recuou 11,9% em novembro, em relacdo a igual
intervalo de 2010, ante retracdo de 9,9% em agosto.

O faturamento real da induastria de transformacéao

cearense decresceu 4% no periodo de doze meses encerrado
em novembro, em relacdo a igual intervalo de 2010, ante
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Tabela 2.16 — Producao industrial — Ceara
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesos” 2011
Ago? Nov¥ 12 meses
Industria geral 100,0 -4,3 1,2 -11,9
Alimentacao e bebidas 31,0 -4.5 18,8 -2,3
Téxtil 205 -11,7 -181 -24,7
Calgados e artigos de couro 15,8 -2,3 -14,6 -21,7
Quimica 10,1 4,6 -6,1 4,9
Refino de petréleo e alcool 5,0 31,9 1,6 -24,0
Vestuario e acessorios 51 -5,3 3,6 -12,5
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.13 — Evolucgao do saldo das operagoes de
crédito — Ceara"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 2.17 — Produgéo agricola — Ceara
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/

Discriminacéo peso’  Producao? Var. %
(%) 2010 2011 2011/2010
Produgéo de gréos 335 1298 287,5
Feijao 11,83 83 264 217,2
Milho 14,00 175 913 422,2
Arroz (em casca) 3,83 64 93 46,3
Outras lavouras selecionadas
Banana 12,31 445 494 11,0
Mandioca 7,23 621 837 34,7
Abacaxi (mil frutos) 1,38 11 11 -3,3
Castanha-de-caju 6,03 40 112 182,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2009.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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retracdo de 2,2% em agosto, de acordo com o Instituto de
Desenvolvimento Industrial do Ceara (Indi) da Federacao
das Industrias do Estado do Ceara (Fiec). Na mesma base
de comparagdo, ocorreram reducdes na remuneracao real,
3,7%, no pessoal empregado, 5,2%, e nas horas trabalhadas,
6%. O Nivel de Utilizagdo da Capacitagdo Instalada (Nuci)
médio atingiu 85,3% em novembro, ante 85,2% em agosto,
e 88,5% em igual periodo do ano anterior.

O volume das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil somou R$32 bilhdes em novembro, registrando
expansao de 6,7% no trimestre ¢ de 23,8% em doze meses.
A carteira do segmento de pessoas juridicas totalizou
R$19 bilhoes, registrando aumentos respectivos de 7,6% e
22,6% nas bases de comparagao consideradas, destacando-
se as contratagdes nos setores geracao e transmissao de
energia elétrica, comércio e construcdo civil. O saldo
das operacdes pactuadas no segmento de pessoas fisicas
atingiu R$13 bilhdes, elevando-se 5,5% no trimestre e
25,5% em doze meses, ressaltando-se sua concentracao
nas modalidades crédito consignado e financiamentos
habitacionais e de automoveis. A inadimpléncia, 3,44%,
manteve-se inalterada no trimestre encerrado em
novembro.

De acordo com o LSPA de dezembro, divulgado
pelo IBGE, a safra de grios do Ceara totalizou 1,3 milhao
de toneladas em 2011, registrando aumento anual de 287,5%
e passando a representar 8,8% da producdo de graos da
regiao Nordeste, ante 2,8% no ano anterior. Essa evolugao
refletiu, em especial, as ampliagdes respectivas de 422,2% e
217,2% nas safras de milho e feijao, principais lavouras do
estado. Adicionalmente, ressaltem-se 0s aumentos anuais nas
producdes de castanha de caju, 182,1%, e mandioca, 34,7%.

A balanca comercial do Ceara acumulou déficit de
US$1 bilhdo em 2011, ante US$0,9 bilhdo no ano anterior, de
acordo com estatisticas do MDIC, resultado de crescimentos
de 10,5% nas exportacdes e de 10,8% nas importagdes, que
atingiram, respectivamente, US$1,4 bilhdo e US$2,4 bilhdes.

O desempenho das exportacdes cearenses, refletindo
elevagdo de 23,5% nos pregos e recuo de 10,5% no quantum,
decorreu de aumentos nas vendas em todas as categorias
de fator agregado, exceto manufaturados, com énfase nos
crescimentos respectivos de 24,3% e 22,8% nos embarques
de produtos semimanufaturados e de basicos. O aumento nas
importagdes, evidenciando variag¢des de 19,8% nos precos
e de -7,5% no quantum, foi impulsionado, principalmente,
pelo aumento de 32,8% nas aquisi¢des de bens de consumo.



Tabela 2.18 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Ceara Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 1269 1403 105 26,8
Basicos 374 459 22,8 36,1
Industrializados " 896 945 54 194
Semimanufaturados 227 282 24,3 27,7
Manufaturados” 669 662 -10 166

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.19 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Ceara Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 2169 2403 10,8 24,5
Bens de consumo 107 142 32,8 27,5
Duraveis 55 71 29,3 29,7
Nao duraveis 52 71 36,6 24,4
Bens intermediarios 1304 1456 11,6 21,5
Bens de capital 437 499 14,0 16,8
Combustiveis e lubrificantes 321 307 -4,3 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.20 — Evolugao do emprego formal — Ceara
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 22,8 4,5 86 199 192
Industria de transformacéo 3,4 -3,1 -0,9 2,7 2,6
Serv. ind. de utilidade publica 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
Construgao civil 1,2 -0,2 1,0 3,8 1,8
Comércio 8,6 2,5 1,9 4,0 7,5
Servigos 8,3 7,6 6,7 6,3 53
Agropecuaria 1,1 2,0 -0,3 2,9 1,8
Outros? 01 02 02 02 0,1

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

A economia cearense gerou, de acordo com
estatisticas do Caged/MTE, 19,2 mil empregos formais no
trimestre encerrado em novembro, ante 19,9 mil naquele
finalizado em agosto e 22,8 mil em igual periodo de 2010,
dos quais 7,5 mil no comércio, 5,3 mil no setor de servigos
e 2,6 mil na industria de transformac¢do. Considerados
dados dessazonalizados, o nivel de emprego formal cresceu
0,9% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo
ao finalizado em agosto, registrando-se aumentos em
seis das oito atividades pesquisadas, com destaque para
os relacionados a industria extrativa mineral, 4,1%, ¢ a
construgao civil, 2,1%.

A variagao anual do IPCA na Regido Metropolitana de
Fortaleza (RMF) atingiu 6,46% em 2011, ante 6,53% em 2010,
com a variagdo dos precos livres passando de 8,31% para
7,27%, e a relativa aos monitorados, de 2,16% para 4,36%.
Ressalte-se que a evolugdo dos precos livres esteve associada,
em especial, a desaceleragdo dos pregos de alimentagdo e
bebidas, que variaram 6,14%, ante 11,31% em 2010, enquanto
o desempenho dos monitorados refletiu, em grande parte, a
varia¢ao anual de 14,04% no item transporte publico.

Na margem, o IPCA da RMF cresceu 1,71% no
trimestre encerrado em dezembro, ante 1,06% naquele
finalizado em setembro. A variagdo dos pregos livres passou
de 1,27% para 1,99%, e a relativa aos monitorados, de
0,56% para 0,97%, esta refletindo, em parte, os aumentos
nos itens transporte publico, 3,03%, e energia elétrica
residencial, 1,63%.

A trajetoria dos precos livres refletiu os
aumentos nas variagdes de pregos nos segmentos de
bens comercializaveis, de 1,32% para 2,01%, com énfase
nos aumentos nos itens carnes, 5,84%, e carnes e peixes
industrializados, 4,32%, ¢ de ndo comercializaveis, de
1,19% para 1,95%, ressaltando-se as elevagdes nos itens
alimentacdo e bebidas, 3,12%, e despesas pessoais, 2,01%.
O indice de difusdo atingiu 57,5% no trimestre encerrado
em dezembro, ante 58,9% naquele finalizado em setembro.

A economia do Ceara, embora demonstre menor
dinamismo na margem, devera registrar, em 2011,
crescimento mais acentuado do que o observado em ambito
nacional. Essa trajetoria reflete, em especial, a relevancia
do mercado interno na estrutura produtiva cearense, em
ambiente de expansao do mercado de trabalho e manutengao
dos programas sociais do governo federal envolvendo
transferéncia de renda para o estado.
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Tabela 2.21 — IPCA - Fortaleza

Variagéo %

Discriminagéo Pesos' 2010 2011
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 6,53 1,06 1,71 6,46
Livres 72,2 8,31 127 199 7,27
Comercializaveis 38,1 7,89 1,32 2,01 6,11
Nao comercializaveis 34,1 8,81 1,19 1,95 5,58
Monitorados 27,8 2,16 056 097 4,36

Principais itens

Alimentagdo 258 11,31 0,73 312 6,14
Habitagéo 13,5 5,36 0,76 1,43 3,69
Artigos de residéncia 3,3 4,15 1,13 -0,18 1,70
Vestuario 86 14,05 3,63 2,77 16,14
Transportes 15,7 0,33 0,27 1,08 4,48
Saude 12,1 4,61 065 092 5,69
Despesas pessoais 8,8 6,21 219 2,01 10,33
Educagao 7.1 7,77 1,27 0,17 8,90
Comunicagéo 5,1 0,69 0,32 0,14 1,28
Fonte: IBGE

1/ Referente a margo de 2011.
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Grafico 2.14 - indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Pernambuco
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Grafico 2.15 — Comércio varejista — Pernambuco
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Tabela 2.22 — Comércio varejista — Pernambuco
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2011
Mai’  Ago” Nov! 12 meses
Comeércio varejista 2,0 25 -0,5 7,3
Combustiveis e lubrificantes 54 2,8 2,5 12,8
Hiper e supermercados 1,4 1,3 -1,4 -2,3
Tecidos, vestuario e calgados 43 -16 -3,6 10,2
Moveis e eletrodomésticos 1,3 1,2 11 28,4
Comércio ampliado 14 1.1 -0,8 6,9
Automoéveis e motocicletas -09 -26 -1,0 6,0
Material de construgéo 2,5 51 43 8,7
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Pernambuco

O PIB do estado cresceu 1% no trimestre encerrado
em setembro, em relagdo ao terminado em junho, quando, de
acordo com a Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisas
de Pernambuco (Condepe/Fidem), aumentara 2,3%, nesse
tipo de comparagao. Esse movimento foi evidenciado pela
trajetoria do IBCR-PE, que aumentou 0,3% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em
agosto, quando se elevara 0,8%, no mesmo tipo de andlise,
considerados dados dessazonalizados.

As vendas varejistas no estado decresceram 0,5% no
trimestre encerrado em novembro, em relacao ao finalizado
em agosto, quando se elevaram 2,5%, na mesma base de
comparacdo, considerados dados dessazonalizados do PMC
do IBGE, com énfase no decréscimo de 3,6% nas vendas
de tecidos e vestuario. O comércio ampliado, evidenciando
variagoes de -1,0% nas vendas de automoveis e motocicletas
e de 4,3% nas relativas a materiais de construcdo, recuou
0,8% no trimestre.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
do comércio varejista e do comércio ampliado registraram
aumentos respectivos de 7,3% e 6,9% em novembro, em
relacdo a igual intervalo do ano anterior, ante crescimentos
de, na ordem, 8,9% e 9,4% em agosto.

A produgdo da industria de Pernambuco retraiu
1,5% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, quando crescera 4,1%, no mesmo
tipo de analise, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. Ocorreram redug¢des de 3,9% na industria
de alimentacao e bebidas, segmento mais representativo no
estado, e de 2,9% na produgdo de minerais ndo metalicos,
contrastando com as expansdes respectivas de 14,1% e
8,1% registradas nas industrias de produtos de metal e de
metalurgia basica.

Condizente com tais resultados, o Nuci, calculado
pela Federacao das Industrias do Estado de Pernambuco
(Fiepe), atingiu 74,3%, recuando 3 p.p. no trimestre.

O Indice de Confianga do Empresario Industrial
(Icei) da Federagao das Industrias do Estado de Pernambuco
(Fiepe), apos registrar duas retracdes trimestrais consecutivas,
atingiu 62,9 pontos no trimestre finalizado em outubro, ante
61,9 pontos naquele encerrado em julho, considerados dados
dessazonalizados. O indicador se situa em patamar 2,8%
superior a média da série, iniciada em abril de 2005.
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Tabela 2.23 — Producgao industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesos ! 2011
Ago? Nov®  Acum.

12 meses
Industria geral 100,0 4.1 -1,5 -0,4
Alimentagao e bebidas 38,2 7,5 -3,9 -2,5
Metalurgia basica 15,2 4.1 8,1 -8,7
Quimica 15,1 12,4 1,7 4.1
Minerais ndo metalicos 7,6 2,0 29 4,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.16 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Pernambuco
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 2.24 — Produgao agricola — Pernambuco
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Peso Produ9502' Variagdo %
2010  2011" 2011/2010
Gréos
Feijao 4,3 62 134 116,4
Milho 1,0 70 111 59,0
Outras lavouras
Cana-de-aglcar 443 19709 17747 -10,0
Uva 18,8 178 209 17,4
Banana 7,2 517 487 -5,9
Mandioca 4,5 815 550 -32,5
Tomate 3,7 135,5 115,1 -15,0

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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Considerados periodos de doze meses, a produgdo
da industria pernambucana decresceu 0,4% em novembro,
em relagdo a igual intervalo de 2010, ante variagao de
-0,7% em agosto. Destacaram-se, no periodo, as retracdes
respectivas de 8,7% e 2,5% nos segmentos metalurgia basica
e alimentacdo ¢ bebidas, a desta evidenciando a quebra da
safra de cana-de-agucar.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas no estado atingiu R$51,5 bilhdes em
novembro, elevando-se 7,4% no trimestre € 21,1% em doze
meses, destacando-se as operagdes relacionadas ao refino de
petrdleo e alcool e a construgdo. As operagdes contratadas
no segmento de pessoas fisicas totalizaram R$16,5 bilhdes,
aumentando 5,2% e 23,9%, respectivamente, nas bases
de comparacdo mencionadas, enquanto o saldo relativo
ao segmento de pessoas juridicas atingiu R$35 bilhoes,
elevando-se 8,5% no trimestre ¢ 19,9% em doze meses.

A inadimpléncia relativa a essas operacodes de
crédito atingiu 2,7% em novembro, ante 2,6% em agosto.
A taxa cresceu 0,4 p.p., para 5,5%, no segmento de pessoas
fisicas, e manteve-se estavel em 1,4%, no segmento de
pessoas juridicas.

A produgdo de cana de agucar, impactada por
condicoes climaticas adversas, recuou 10% em 2011, de
acordo com o LSPA de dezembro do IBGE, enquanto as
safras de feijao, milho e uva cresceram 116%, 59% ¢ 17,4%,
respectivamente. Em sentido contrario, as culturas de
banana, mandioca e tomate registraram redugdes respectivas
de 5,9%, 32,5% e 15%.

A Pesquisa Agricola Municipal (PAM) de 2010
registrou aumento, de 40,7% para 44,3%, na participagdo
da cana-de-agucar no valor total da produgdo do estado. No
mesmo sentido, as representatividades das culturas de uva
e de banana cresceram 2,8 p.p. € 1,6 p.p., respectivamente,
contrastando com a retragdo de 2,6 p.p. na participagdo da
producao de feijao.

O terceiro levantamento anual da Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab) prevé aumento anual
de 9,6% para a safra de cana-de-actcar do estado em 2012,
evolucdo decorrente de variagdes de 16,5% na produtividade
e de -6% na area plantada. Em oposi¢ao, a produgao de graos
devera recuar 5,9% no ano, com énfase na proje¢ao de recuo
de 15,6% para a produtividade da safra de feijao.



Tabela 2.25 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Pernambuco Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 1112 1199 7.8 26,8
Basicos 158 166 5,0 36,1
Industrializados 954 1033 8,2 19,1
Semimanufaturados 360 367 2,0 27,7
Manufaturados”’ 505 666 120 16,0

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.26 — Importacao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Pernambuco Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 3272 5532 69,1 245
Bens de consumo 432 641 48,3 27,5
Duraveis 199 301 51,4 29,7
Nao duraveis 233 339 45,6 24,4
Bens intermediarios 1630 2207 35,4 21,5
Bens de capital 710 1100 54,8 16,8
Combustiveis e lubrificantes 499 1585 2177 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.27 — Evolugao do emprego formal — Pernambuco
Novos postos de trabalho

: 7l
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2010 2011

Nov Fev Mai  Ago Nov

Total 61,4 -85 0,7 380 403
Industria de transformagéo 28,8 -10,4 -14,8 12,7 19,2
Comércio 10,0 02 21 3,0 75
Servigos 12,4 6,3 7,9 6,5 13,0
Construgao civil 10,8 2,3 3,5 6,5 6,1
Agropecuaria -0,7 -7,3 1,1 8,8 -5,4
Serv. ind. de util. publica 0,2 0,4 0,9 0,4 0,1
Outros? 00 00 00 01 -01

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

O déficit comercial de Pernambuco totalizou
US$4,3 bilhdes em 2011, de acordo com o MDIC,
aumentando 100,7% no ano. As exportacdes cresceram
7,8%, e as importagdes, 69,1%, atingindo valores recordes
de US$1,2 bilhdo e US$5,5 bilhdes, respectivamente.

O desempenho das exportagcdes decorreu de
variacoes de 22% dos precos e de -11,7% no quantum.
As vendas de agucar, responsaveis por 47% do total das
exportacdes pernambucanas, aumentaram 12,1% no ano,
evolugdo condizente com a elevagdo anual média de 23,8%
no preco do produto no mercado internacional. Os embarques
de frutas, com participagdo de 12,3% na pauta do estado,
cresceram 13,1% no ano.

A elevagdo das importagdes, evidenciando aumentos
de 19,7% nos precos e de 41,1% no quantum, refletiu as
expansoes assinaladas nas compras em todas as categorias
de uso, ressaltando as elevagdes nas relativas a combustiveis
e lubrificantes, 217,7%, e a bens de capital, 54,8%, com
énfase em maquinaria industrial.

A economia do estado gerou, de acordo com o
Caged/MTE, 40,3 mil empregos formais no trimestre
encerrado em novembro, ante 61,4 mil em igual intervalo
de 2010, destacando-se os impactos das redugdes nas
contratagoes da industria de transformagdo, 9,5 mil, e da
construcao civil, 4,7 mil, e das 4,7 mil demissdes ocorridas
na agropecuaria. Considerados dados dessazonalizados, o
nivel de emprego formal do estado cresceu 0,7% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando se elevou 1,4%, na mesma base de comparacgao.

Ataxamédia de desemprego da Regido Metropolitana
do Recife (RMR) atingiu, de acordo com a PME, 6,0% no
trimestre finalizado em novembro, ante 8,4% em igual
periodo do ano anterior, menor nivel da série, iniciada em
margo de 2002. Ocorreram recuos de 0,8% na Populagao
Ocupada (PO) e de 3,4% na PEA. Os rendimentos
médios reais habitualmente recebidos pelos trabalhadores
decresceram 5,3% no trimestre, contrastando com a
estabilidade registrada no indicador nacional.

O IPCA da RMR cresceu 1,45% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,65% naquele finalizado em
setembro, evolugdo de aceleragdo, de 0,59% para 1,85%, nos
precos livres e de desaceleragdo, de 0,81% para 0,38%, nos
precos monitorados. O desempenho dos pregos livres refletiu
a elevagao de 0,11% para 2,01% na variagdo dos pregos dos
bens nido comercializaveis, com énfase nos aumentos nos
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Grafico 2.17 — Taxa de desemprego aberto — Recife
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Tabela 2.28 — IPCA - Recife

Variacédo % trimestral

Discriminagéo Pesos' 2011

I Tri Il Tri T IVTri
IPCA 100,0 2,22 1,63 0,65 1,45
Livres 72,7 2,27 0,66 0,59 1,85
Comercializaveis 38,9 0,71 1,62 1,01 1,69
Nao comercializaveis 33,8 4,11 1,26 0,11 2,01
Monitorados 27,3 2,08 2,00 0,81 0,38
Principais itens
Alimentacéo 27,0 2,05 1,63 -0,07 2,70
Habitagéo 12,6 1,42 3,34 1,77 0,43
Artigos de residéncia 4,0 0,39 0,24 0,60 0,46
Vestuario 8,0 0,66 3,23 3,04 2,32
Transportes 14,4 2,11 0,76 0,44 0,20
Saude 12,6 1,52 1,83 0,76 1,63
Despesas pessoais 9,4 3,99 1,33 0,13 2,34
Educagédo 6,3 6,75 0,05 0,37 0,03
Comunicagéo 55 2,13 0,66 -0,11 -0,09

Fonte: IBGE
1/ Referente a dezembro de 2011.
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itens tubérculos, raizes e legumes, 9,01%, e alimentagao fora
do domicilio, 3,51%, e no aumento de 1,01% para 1,69% na
variacao dos precgos dos bens comercializados, ressaltando-se as
elevagdes nos itens carnes, 6,43%, e cuidados pessoais, 3,04%.

A redugdo na variacdo dos pregos monitorados
foi determinada, em especial, pelos recuos respectivos de
5,48% e 2,55% nos itens gas de botijao e tarifas de telefones
publicos. O indice de difusdo atingiu 61,45%, recuando
4,33 p.p. no trimestre.

O IPCA da RMR variou 6,04% em 2011, ante 6,50%
em ambito nacional, resultado de aumentos de 6,47% nos
pregos livres, com énfase no impacto das elevagdes nos itens
alimentacédo fora do domicilio, 11,94%, e vestuario, 9,56%,
e de 5,0% nos monitorados, ressaltando-se as expansdes
nos itens tarifas de 6nibus urbanos, 8,13% e energia elétrica
residencial, 7,86%.

Os indicadores analisados sinalizam moderagao
no crescimento da economia do estado no ultimo trimestre
de 2011. A expans@o do PIB do ano, ainda assim, devera
superar o crescimento esperado em ambito nacional, sendo
estimada em 4%. Vale ressaltar que a economia do estado
podera experimentar dinamismo mais acentuado em 2012,
em ambiente de continuidade da flexibiliza¢dao da politica
monetaria, aumento do salario minimo, recuperagao da
safra de cana-de-aglicar e concretizagdo dos projetos de
investimento programados para o estado.



Grafico 3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regido Centro-Oeste
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Grafico 3.2 — Comércio varejista — Centro-Oeste
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Tabela 3.1 — indice de vendas no varejo — Agregagao
para GO e DF"
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores 2010 2011
Ago? Nov? 12 meses
Comeércio varejista 11,3 1,2 0,9 6,9
Combustiveis e lubrificantes 57 23 -0,3 1,7
Hiper e supermercados 7,7 1,8 21 4,3
Tecidos, vestuario e calgados 10,6 0,3 -3,0 4.5
Mobveis e eletrodomésticos 21,7 0,2 21 13,1
Comércio varejista ampliado 12,9 -05 -0,6 7,2
Veiculos e motos, partes e pegas 14,5 -6,0 -0,1 7,3
Material de construgao 16,6 0,2 0,0 9,6
Fonte: IBGE

1/ Goias e DF s&o os unicos entes federados da regido com dados
estratificados pelo IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A atividade econdmica na regido Centro-Oeste
registrou modera¢do, na margem, no trimestre encerrado
em novembro, movimento associado, fundamentalmente,
ao menor dinamismo da industria, excepcionalmente
elevado no trimestre finalizado em agosto, em funcao de
especificidades das industrias farmacéuticas de Goias.
Nesse cenario, a expansdo trimestral do IBCR-CO passou
de 2,2% em agosto para 1% em novembro, considerados
dados dessazonalizados. A variacdo do indicador em doze
meses atingiu 4,3% em novembro, ante 5,3% em agosto.

As vendas varejistas na regido cresceram 1,2% no
trimestre encerrado em novembro em relacao ao finalizado
em agosto, periodo em que registraram igual expansao nesse
tipo de comparagao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. O comércio varejista cresceu 2,1% no
Mato Grosso do Sul, 1,5% em Goias, 0,7% em Mato Grosso
e registrou estabilidade no Distrito Federal. As vendas do
comércio ampliado recuaram 0,2% no trimestre, ocorrendo
decréscimos em Goias, 1,3%, ¢ no Mato Grosso do Sul,
1,1%, e aumentos respectivos de 2% e 0,7% em Mato Grosso
e no Distrito Federal.

Vale ressaltar que no Distrito Federal e em
Goias, Unicos entes federados da regido com estatisticas
estratificadas por ramo comercial, destacaram-se os aumentos
de 2,1% nas vendas agregadas nos segmentos hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo e
moveis e eletrodomésticos, contraposto a reducao de 3% nas
relativas a tecidos, vestuario e calgados. As vendas agregadas
de veiculos, motos, partes e pecas recuaram 0,1% e as de
material de constru¢do mantiveram-se estaveis no trimestre.

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
varejistas elevaram-se 6,3% em novembro, em relagdo a igual
periodo do ano anterior, ante 8,1% em agosto, situando-se
abaixo da média nacional, 7%. Destacam-se, no agregado de
Goias e Distrito Federal, as elevagdes nos segmentos moveis
e eletrodomésticos, 13,1%, e hipermercados, supermercados,

Janeiro 2012 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 31



Tabela 3.2 — Produgao industrial — Goias
Geral e setores selecionados

Variagdo % trimestral

Setores Pesos' 2011

AgOZI Nov2/ Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 8,0 1,2 6,5
Industria extrativa 8,2 -51 6,9 0,9
Industria de transformacéo 91,8 7,2 1,4 6,9
Alimentos e bebidas 59,9 -0,8 5,8 2.4
Produtos quimicos 21,6 16,1 -11,8 37,5
Minerais ndo metalicos 5,2 4,0 14,9 -5,7
Metalurgia béasica 5,0 5,0 -2,3 -0,1
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 3.3 — Produgao industrial — Centro-Oeste
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Grafico 3.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Centro-Oeste'’
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produtos alimenticios, bebidas e fumo, 4,2%. O comércio
ampliado registrou crescimentos respectivos de 7,9% e
11,5% nos periodos mencionados.

A producdo industrial de Goias, Unico estado da
regido incluido na PIM-PF do IBGE, aumentou 1,2% no
trimestre finalizado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando expandiu-se 8,0%, no mesmo tipo
de comparagdo, considerados dados dessazonalizados.
Esse resultado refletiu menor expansdo da industria de
transformacdo, em decorréncia da reversdo, de aumento
de 16,1% para recuo de 11,8%, no segmento de industrias
quimicas. A inddstria extrativa cresceu 6,9% no trimestre,
ante retragdo de 5,1% no periodo encerrado em agosto.

Considerados periodos de doze meses, a indistria
goiana cresceu 6,5% em novembro, em relagdo a igual
intervalo de 2010, ante 8,2% até agosto, com énfase na
elevagdo de 37,5% no segmento produtos quimicos.

O Icei divulgado pela Federagao das Industrias do
Estado de Goias (Fieg) atingiu 58 pontos em dezembro,
ante 57,7 pontos em setembro, e 64,9 pontos em dezembro
de 2010. A evolucdo trimestral do indicador refletiu o
crescimento de 1,1 ponto no Indicador de Expectativas,
que avalia o sentimento dos empresarios em relagao aos
préximos seis meses, € a retragcdo de 1,4 ponto no Indicador
de Condigoes, que considera a situagdo atual.

As operacdes de crédito superiores a R$5 mil
realizadas na regiao Centro-Oeste totalizaram R$162,3 bilhdes
em novembro, aumentando 5,6% no trimestre € 21,5% em doze
meses. Os empréstimos contratados no segmento de pessoas
fisicas, com destaque para os financiamentos imobiliarios,
de veiculos e rurais, atingiram R$90 bilhdes, registrando
elevacgoes respectivas de 5,8% e 21% nas bases de comparagao
mencionadas. O estoque de crédito no segmento de pessoas
juridicas totalizou R$72,3 bilhdes, elevando-se 5,4% no
trimestre, com énfase nas contratagdes dos setores de energia,
comércio e reparagdo de veiculos e construcao, e 22,1% em
doze meses. A taxa de inadimpléncia das operagoes de crédito
atingiu 3,17% em novembro, ante 3,01% em agosto, com
énfase no aumento de 0,3 p.p. em Goias.

A safra de graos da regido totalizou o recorde de 56
milhdes de toneladas em 2011, de acordo com o LSPA de
dezembro, do IBGE. O aumento anual de 6,7% reflete, em
especial, as expansodes nas colheitas de algodao, 78,8%, e
de soja, 6,7%, que registraram contribui¢des respectivas de
24% e 61% para o acréscimo da producao de graos da regido.



Tabela 3.3 — Producgao agricola — Centro-Oeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminacéo Pesos" Produgao? Variag&o %

2010 2011 2011/2010
Gréos 80,0 52508 56023 6,7
Algodao (carogo) 9,8 1087 1943 78,8
Arroz (em casca) 1,7 1077 1018 -5,4
Feijao 3,1 504 586 16,4
Milho 11,4 17046 17 341 17
Soja 53,0 31609 33740 6,7
Sorgo 0,6 953 1235 29,6
Outras lavouras
Cana-de-agucar 12,1 98 420 105813 7,5
Mandioca 1,7 1383 1296 -6,3
Tomate 1,7 1155 1443 24,9
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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Grafico 3.6 — Indicador boi gordo
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Ocorreram aumento nas safras de Goias, 11,3%, ¢ Mato
Grosso, 8,2%, e recuo de 4,6% na relativa ao Mato Grosso
do Sul. Em relacdo as demais culturas, ressalte-se que,
embora a area plantada de cana-de-agticar tenha aumentado
16,8%, sua produgdo cresceu 7,5%, evidenciando o recuo
na produtividade em Mato Grosso.

A producgdo de graos da regido Centro-Oeste
devera aumentar 3,7% em 2012, de acordo com o terceiro
progndstico realizado pelo IBGE em dezembro. Estio
projetadas elevagdes respectivas de 5,3%, 4,1% e 2,4% para
as safras de soja, milho e de carogo de algodao.

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF, representando cerca de 96% dos
realizados na regido, aumentaram 5,4% nos onze primeiros
meses de 2011, em relagdo a igual periodo do ano anterior,
ressaltando-se o crescimento de 11,5% observados no Mato
Grosso. A cotagdo média do boi gordo aumentou 2,2% no
trimestre finalizado em novembro, em rela¢do ao encerrado
em agosto, quando havia recuado 3,9%, na mesma base de
comparacao. Os abates de aves ¢ de suinos aumentaram,
respectivamente, 5,6% e 3,9%, no periodo.

O saldo da balanca comercial da regido Centro-Oeste
atingiu US$7,8 bilhdes em 2011, registrando expansido anual
de 41,5%. As exportagdes somaram US$20,8 bilhdes, e as
importagoes, US$13 bilhdes, elevando-se 33,3% e 28,8%,
respectivamente.

A evolugio das exportagoes, resultado de aumentos
de 26,6% nos precos e de 5,3% no quantum, refletiu
os crescimentos assinalados nos embarques em todas
as categorias de fator agregado. As vendas de produtos
manufaturados expandiram 50,3%, incentivadas pelas
relativas a energia elétrica para a Argentina; as exportagoes
de semimanufaturados cresceram 42,9%, influenciadas
pelos embarques de acticar de cana e 6leo de soja, em bruto;
as remessas de produtos basicos, concentradas em soja e
milho, elevaram-se 31%. As exportacdes de produtos para
a China, Holanda, Ira, Tailandia, Espanha e Argentina foram
responsaveis, em conjunto, por 51% das vendas da regido,
em 2011.

O aumento das importagdes, evidenciando
variagdes de 17,2% nos precos e de 9,8% no quantum,
decorreu de elevagdes nas aquisigdes em todas as categorias
de uso. As compras de bens intermediarios cresceram
37%, impactadas pelas relativas a insumos agricolas;
as de combustiveis e lubrificantes elevaram-se 28,1%,
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Tabela 3.4 — Exportagao por fator agregado
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Centro-Oeste Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 15611 20805 33,3 26,8
Basicos 12991 17016 31,0 36,1
Industrializados 2620 3789 44,6 19,4
Semimanufaturados 2017 2883 42,9 27,7
Manufaturados” 603 906 503 166

Fontes: MDIC/Secex e BCB/Depec-MG

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 3.5 — Importagéo por categoria de uso
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Centro-Oeste Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 10116 13029 28,8 24,5
Bens de consumo 3215 3953 23,0 27,5
Duraveis 1701 2223 307 29,7
N&o duraveis 1514 1730 14,3 24,4
Bens intermediéarios 3767 5162 37,0 21,6
Bens de capital 966 1137 17,7 16,8
Combustiveis e lubrificantes 2168 2777 28,1 42,8

Fontes: MDIC/Secex e BCB/Depec-MG

Tabela 3.6 — Evolugao do emprego formal — Centro-Oeste
Novos postos de trabalho

) T
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 78 145 536 50,7 -89
Industria de transformacéo -11,9 25 16,5 74 -141
Comércio 19,0 5,1 40 58 124
Servigos 12,9 52 202 13,6 8,6
Construgao civil -2,7 -1,6 71 131 -3,9
Agropecuaria -10,1 53 4,7 9,6 -12/1

Industria extrativa mineral -0,1 0,2 0,8 0,7 -0,2
Outros? 06 -23 04 05 04
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servigos industriais de utilidade publica, administragdo publica e outras.
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sensibilizadas pelas aquisi¢des de gas natural proveniente
da Bolivia; seguindo-se os aumentos nas compras de bens de
consumo, 23%, concentradas em automoveis, ¢ nas de bens
de capital, 17,7%, com énfase nas aquisi¢des de maquinaria
industrial. As importagdes provenientes da Bolivia, Coreia
do Sul, EUA, China, Japdo e Alemanha corresponderam,
em conjunto, a 64% das compras da regido, em 2011.

Foram eliminados 8,9 mil postos de trabalho
no Centro-Oeste no trimestre encerrado em novembro,
de acordo com o Caged/MTE, contrastando com o
aumento de 7,8 mil vagas registrado em igual periodo
de 2010. Essa reversao evidenciou redu¢des na geracao
de empregos formais no comércio, 6,6 mil, e no setor de
servigos, 4,3 mil, e aumentos nas demissdes na industria
de transformacao, 2,2 mil, na agropecuaria, 2 mil, e na
construgao civil, 1,2 mil. Por estado, ocorreram cortes de
vagas em Goias, 9,8 mil, em Mato Grosso, 4,5 mil, e no
Mato Grosso do Sul, 1,6 mil, e geracdo de 7,1 mil postos
de trabalho no Distrito Federal.

A variacdo do IPCA da regido Centro-Oeste,
consideradas as cidades de Brasilia e Goiania, atingiu 1,67%
no trimestre encerrado em dezembro, ante 1,36% naquele
finalizado em setembro. Esse movimento refletiu o aumento
na varia¢ao dos precos livres, de 1,40% para 1,86%, mitigado
parcialmente pela desacelerag@o, de 1,28% para 1,25%, nos
precos monitorados, segmento em que se destacaram as
elevagdes nos pregos dos itens passagens aéreas, 16,02%,
telefone celular, 3,45%, e planos de satude, 1,84%.

O comportamento dos precos livres refletiu as
elevagoes registradas nas variagdes dos pregos dos bens ndo
comercializaveis, de 1,61% para 2,05%, com énfase nos
aumentos nos itens alimentagdo fora do domicilio, 2,58%,
empregado doméstico, 2,54%, e aluguel residencial, 1,72%;
e dos bens comercializaveis, de 1,12% para 1,60%, com
destaque para elevacdes nos itens carne bovina, 8,32%,
etanol, 8,00%, e bebidas e infusdes, 5,31%. O indice de
difusdo atingiu 60,7%, ante 58,3% no trimestre encerrado
em setembro.

A inflacdo atingiu 6,58% na regido Centro-Oeste em
2011, ante 5,41% no ano anterior. Essa trajetoria decorreu
de aceleragdo de 1,65% para 6,04% nos pregos monitorados
e de recuo, de 7,07% para 6,81% nos pregos livres. Nesse
segmento, a variagdo nos precos dos itens comercializaveis
passou de 6,66% para 3,65% e a relativa aos bens nao
comercializaveis passou de 7,40% para 9,36%, ressaltando-se
0s acréscimos nos itens alimentagao fora do domicilio, 11,87%,



Tabela 3.7 — IPCA - Centro-Oeste

Variagdo % trimestral

Discriminagao

Pesos1/ 2011

ITri NTri WETri  IVTr
IPCA 1000 2,32 1,07 136 1,67
Livres 704 236 103 140 1,86
Comercializaveis 30,6 0,27 0,61 1,12 1,60
N&o comercializaveis 398 405 136 161 205
Monitorados 296 223 1,15 128 1,25
Principais itens
Alimentos e bebidas 20,1 1,91 0,62 1,76 2,74
Habitagéo 14,4 206 201 162 1,20
Artigos de residéncia 33 -0,30 -124 138 1,00
Vestuario 73 064 360 010 2,56
Transportes 20,8 2,79 -0,07 160 1,28
Saude 10,7 170 220 1,71 1,34
Despesas pessoais 10,2 2,81 2,05 1,90 2,52
Educagao 81 644 013 024 0,09
Comunicagao 52 087 0,0 -0,05 1,27

Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.

e empregado doméstico e aluguel residencial, ambos 11,78%.
Entre os itens monitorados, ressalte-se a elevacao de 48,56%
no item passagem aérea.

A moderag¢ao registrada no desempenho economico
do Centro-Oeste no trimestre encerrado em novembro
refletiu, em grande parte, o recuo na industria farmacéutica,
que havia experimentado evolugdo atipica no trimestre
encerrado em setembro, com desdobramentos negativos
sobre o mercado de trabalho. A trajetéria da economia da
regido nos proximos meses estara relacionada, em especial,
ao impacto da evolucdo da conjuntura internacional sobre
as cotacOes das commodities agricolas, condicionante
importante da rentabilidade da agroindustria, que detém
elevada participacdo na estrutura produtiva da regido.
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Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
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Tabela 4.1 — Comércio varejista — Sudeste

Geral e setores selecionados

Comércio varejista = — — Comércio ampliado

Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ano Ago” Nov” 12 meses
Comércio varejista 10,6 0,8 1,4 7,3
Combustiveis e lubrificantes 6,8 -2,5 -1,0 1,4
Hiper e supermercados 8,8 11 1,2 4,5
Tecidos, vestuario e calgados 11,0 -1,6 2,7 6,4
Moveis e eletrodomésticos 18,4 2,1 3,9 18,0
Comércio ampliado 12,0 -0,3 0,0 8,1
Automoéveis e motocicletas 16,0 -4,5 21 10,7
Material de construgao 15,0 0,4 0,3 10,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

A atividade econOmica na regido Sudeste,
evidenciando retragdo da industria da regido, registrou menor
dinamismo no trimestre encerrado em novembro, quando o
IBCR-SE recuou 0,2% em relagdo ao trimestre finalizado
em agosto, periodo em que registrara estabilidade na mesma
base de comparacao, de acordo com dados dessazonalizados.
O arrefecimento da atividade regional, considerada por
estados, concentrou-se em Sao Paulo. Considerados periodos
de doze meses, o crescimento do IBCR-SE passou de 5,3%,
em agosto, para 4,1%, em novembro.

As vendas varejistas aumentaram 1,4% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando haviam crescido 0,8%, no mesmo tipo de analise,
de acordo com dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Esse desempenho, favorecido pela continuidade da expansao
da massa salarial ¢ das operagdes de crédito as familias,
refletiu, em parte, o dinamismo dos segmentos moéveis e
eletrodomésticos, 3,9%, ¢ hipermercados e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, 1,2%. O comércio
ampliado, incluidas as varia¢des nas vendas de veiculos,
-2,1%, e de material de construgao, 0,3%, registrou
estabilidade no periodo, ante recuo de 0,3% no trimestre
encerrado em agosto.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas aumentaram 7,3% em novembro, em relacdo a
igual periodo de 2010, ante 8,2% em agosto. Incorporadas
as elevacdes respectivas de 10,7% e 10% nas vendas de
veiculos e de material de constru¢do, o comércio ampliado
cresceu 8,1% no trimestre.

A producdo industrial da regido recuou 3,4% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando declinara 1,1%, no mesmo tipo de
comparagdo, considerados dados dessazonalizados da
PIM do IBGE. A industria extrativa cresceu 1,9% e a de
transformacao recuou 3,6%, ressaltando-se que quinze das 23
atividades pesquisadas registraram resultados negativos no
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Tabela 4.2 — Produgao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos! 2011
Ago?  Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 -1.1 -3,4 0,9
IndUstria extrativa 7,7 -0,9 1,9 4.8
Industria da transformacéo 92,3 -1,4 -3,6 0,7
Veiculos automotores 12,9 3,1 -8,6 2,1
Alimentos 9,5 3,4 -3,6 -1,9
Metalurgia basica 8,2 -5,6 -2,5 -4,0
Refino de petrdleo e alcool 71 -6,6 6,9 1,8
Outros produtos quimicos 71 -3,5 0,5 4,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao das atividades na industria conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.3 — Evolugao do saldo das operagoes de
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Tabela 4.3 — Desembolsos do BNDES - Sudeste

Var. % acum. 12 meses
2008 2009 2010 2011"

2011"
R$ milhdes Part.( %)

Discriminagéo

Sudeste 357 40,5 36,7 -36,5 64 389 49
Brasil 40,0 50,0 235 -23,0 132 820 100
Fonte: BNDES

1/ Valores acumulados em doze meses até novembro.
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periodo, com énfase nos observados na indistria de material
eletronico, aparelhos e equipamentos de comunicagdes, 28%,
de edicao, impressao e reproducao de gravagdes, 10,5%, e
de veiculos automotores, 8,6%. Em oposi¢ao, ocorreram
elevacdes nas producdes de alimentos e bebidas, 10,3%, de
maquinas para escritdrio e equipamentos de informatica,
8,4%, e de refino de petroleo e de alcool, 6,9%.

Considerados periodos de doze meses, a industria
daregido Sudeste registrou expansao de 0,9% em novembro,
ante 3,3% em agosto. Quatorze dos 23 setores apresentaram
crescimento nessa base de comparagdo, com €nfase nos
relativos a material eletronico, aparelhos e equipamentos
de comunicacgdes, 7,7%, ¢ a outros equipamentos de
transporte, 6,3%.

O estoque das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil contratadas na regido totalizou R$990,2 bilhoes
em novembro, crescendo 5,2% no trimestre € 17,5% em
doze meses. O saldo das operagdes no segmento de pessoas
fisicas atingiu R$352,3 bilhdes, elevando-se 5,2% e 22,6%,
respectivamente, nas bases de compara¢do mencionadas,
com destaque para as modalidades crédito imobiliario,
financiamento de veiculos e crédito pessoal. A carteira das
pessoas juridicas, com destaque para as operagdes de capital de
giro e de financiamentos a exporta¢do, somou R$637,9 bilhdes,
elevando-se em 5,2% no trimestre e 14,9% em doze meses.

A inadimpléncia das operagoes de crédito contratadas
naregiao atingiu 2,7% em novembro, aumentando 0,2 p.p. no
trimestre. As taxas relativas aos segmentos de pessoas fisicas
e de pessoas juridicas registraram aumentos respectivos de
0,3 p.p. € 0,2 p.p., situando-se, na ordem, em 4,2% e 1,9%.

Os desembolsos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) para a
regido decresceram 36,5% no intervalo de doze meses
finalizado em novembro e representaram 49% do total das
operagdes contratadas no pais no periodo.

A safra de graos daregido Sudeste devera, de acordo
com o LSPA de dezembro do IBGE, apresentar expansao
anual de 0,6% em 2011, totalizando 17,2 milhdes de toneladas
e representando 10,7% da producao nacional. O levantamento
projeta aumento de 3,4% para a safra de soja, com aumentos
na area colhida e na produtividade, e redugdes respectivas de
18,7%, 5,8% ¢ 0,9% para as culturas de arroz, feijdo e milho.
Em relacdo as demais lavouras, estimam-se contragdes das
producdes de cana-de-agucar, 19,8%, café, 4,0%, e banana,
0,5%, e aumento de 2,8% na producao de laranja. O IBGE



Tabela 4.4 — Producéo agricola — Sudeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso’  Produgao? Var. %
2010 2011 2011/2010
Graos 17067 17176 0,6
Arroz (em casca) 0,3 214 174 -18,7
Feijao 2,8 932 878 -5,8
Milho 7.1 10717 10623 -0,9
Soja 52 4298 4 446 3,4
Outras lavouras
Café 19,9 2354 2260 -4,0
Banana 3,0 2 261 2 251 -0,5
Cana-de-agucar 36,8 499899 401055 -19,8
Laranja 9,8 15790 16 237 2,8
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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Tabela 4.5 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

= e» e @ Suinos

US$ milhdes

Discriminacao Sudeste Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 115 494 145 906 26,3 26,8
Basicos 46 026 62712 36,3 36,1
Industrializados 69 469 83 194 19,8 19,4
Semimanufaturados 16 495 20911 26,8 27,7
Manufaturados” 52974 62283 17,6 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

divulgou, adicionalmente, prognostico de expansao anual de
5% para a producao de graos em 2012.

Os abates de bovinos efetuados na regido em
estabelecimentos inspecionados pelo SIF apresentaram
retracdo de 10,9% nos onze primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo de 2010, de acordo com as estatisticas
do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(Mapa). O desempenho desfavoravel no periodo refletiu, em
parte, a retracdo da oferta de boi gordo. Os abates de suinos
cresceram 1,3% e os de aves, 6,9%.

O superavit comercial da regido atingiu US$21 bilhdes
em 2011, ante US$13,5 bilhdes no ano anterior, resultado
de acréscimos de 26,3% nas exportagdes e de 22,4% nas
importagdes, que somaram, na ordem, US$145,9 bilhdes e
US$124,9 bilhoes.

O desempenho das exportagoes, resultante de
variagoes de 4,4% no quantum e de 21% nos pregos,
decorreu de aumentos nas vendas em todas as classes
de produtos, especialmente de basicos, 36,3%, e de
semimanufaturados, 26,8%. Os principais destinos dos
embarques da regido foram China, EUA, Argentina,
Holanda e Alemanha, que adquiriram, em conjunto, 47%
das vendas externas no periodo.

O crescimento das importagdes, decorrente de
variagdes de 8,7% no quantum e de 12,6% nos pregos,
refletiu os aumentos registrados nas compras em todas as
categorias de uso, destacando-se os relativos a combustiveis
e lubrificantes, 46%, e a bens de consumo duraveis, 34,1%.
Em 2011, as importacdes provenientes dos EUA, China,
Alemanha, Argentina e Coreia do Sul representaram 49,8%
das aquisi¢des externas da regido Sudeste.

Em relagdo ao mercado de trabalho, estatisticas do
Caged/MTE revelaram a criagdo de 118,2 mil empregos
formais na regido no trimestre encerrado em novembro,
ante 268,4 mil naquele finalizado em agosto € 230,9 mil
em igual periodo de 2010, dos quais 126 mil no setor de
servigos ¢ 107,8 mil no comércio. Considerados dados
dessazonalizados, o nivel de emprego formal cresceu
0,8% no trimestre terminado em novembro, em relagdo ao
encerrado em agosto.

A taxa média de desemprego da regido Sudeste,
considerada a PME realizada pelo IBGE nas regides
metropolitanas de Sdo Paulo (RMSP), Rio de Janeiro
(RMRJ) e Belo Horizonte (RMBH), atingiu 5,5% no
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Tabela 4.6 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Sudeste Brasil
2010 2011 Var.% Var.%

Total 102 015 124 901 22,4 245
Bens de consumo 16 091 20 551 27,7 27,5
Duraveis 7939 10647 34,1 29,7
N&o duraveis 8152 9904 215 24,4
Bens intermediarios 46 584 54 098 16,1 21,5
Bens de capital 25975 30741 18,3 16,8
Combustiveis e lubrificantes 13364 19512 46,0 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.7 — Evolugao do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)"
Discriminacao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 230,9 8,5 440,1 268,4 118,2
Industria de transformacgéo 384 -221 956 221 -34,8
Comércio 1312 -1,9 308 63,0 107,8
Servigos 158,0 79,6 149,6 113,9 126,0
Construgao civil 3,7 1,9 335 356 -3,1
Agropecuaria -107,7 -48,5 119,6 30,4 -82,0
Servigos ind. de utilidade publicas 2,3 3,1 21 -1,3 -0,0
Outros? 51 -36 89 47 44
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracdo publica e outras.

Grafico 4.5 — Taxa de desemprego aberto — Sudeste
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trimestre encerrado em novembro. A retragdo de 0,1 p.p.
registrada em relacao a igual periodo de 2010 decorreu de
elevacdes de 2,2% no pessoal ocupado e de 2% na PEA.
O rendimento real médio habitual recuou 0,1% e a massa
salarial real cresceu 2,1%, no periodo. Considerados dados
dessazonalizados, a taxa média de desemprego atingiu 5,7%
no trimestre encerrado em novembro, permanecendo estavel
em relacdo ao finalizado em agosto.

A inflagdo na regido Sudeste, considerada a média
ponderada das variagdes do IPCA nas RMSP, RMRJ e
RMBH, atingiu 1,36% no trimestre encerrado em dezembro,
ante 1,04% naquele finalizado em setembro, resultado de
aceleragoes dos pregos livres, de 1,14% para 1,55%, e dos
monitorados, de 0,83% para 0,93%.

A evolugdo dos precos livres refletiu, em especial,
o aumento de 1,02% para 1,77% na varia¢do dos pregos
dos produtos ndo comercializaveis, com énfase na pressao
exercida pelos itens alimentagdo fora do domicilio,
empregados domésticos e aluguéis residenciais. A elevagao
dos precos dos produtos comercializaveis atingiu 1,28%, ante
1,30% no trimestre encerrado em setembro, destacando-se
o aumento de 8,26% no item carnes.

A aceleragdo dos pre¢os monitorados refletiu, em
especial, as elevacdes dos pregcos das passagens aéreas,
16,27%, e dos planos de saude, 1,84%. O indice de difusdo
médio, evidenciando maior disseminac¢do dos reajustes de
pregos na regido Sudeste, aumentou 4,6 p.p. no trimestre
encerrado em dezembro, atingindo 58,5%.

O IPCA da regido variou 6,57% em 2011, ante
5,94% no ano anterior, registrando-se aceleragao dos precos
monitorados, de 3,42% para 6,38%, e desaceleragdo dos
pregos livres, de 7,07% para 6,64%.

A atividade economica na regido Sudeste apresentou
perda de dinamismo no trimestre finalizado em novembro,
destacando-se o impacto da retracao da producao industrial
registrada no periodo. No entanto, a recuperacao do comércio
varejista — favorecida pelo aumento da massa salarial e do
crédito as familias — e as expansdes dos investimentos e das
exportacdes compdem um cendrio benigno a retomada do
crescimento da economia da regido nos proximos meses.



Tabela 4.8 — IPCA — Sudeste
Variagdo % no periodo
Discriminagao Pesos" 2010 2011
Ano M Tri IV Tri 12 meses
IPCA 1000 594 1,04 1,36 6,57
Livres 70,3 7,07 1,14 1,55 6,64
Comercializaveis 31,3 6,70 1,30 1,28 4,55
Nao comercializaveis 39,0 7,40 1,02 1,77 8,38
Monitorados 29,7 342 0,83 0,93 6,38
Principais itens
Alimentagdo 22,7 10,66 1,19 2,86 7,24
Habitagéo 13,56 5,04 1,40 1,72 6,74
Artigos de residéncia 3,9 3,92 0,09 -1,48 -0,59
Vestuario 6,3 644 1,89 2,01 8,38
Transportes 19,4 2,77 0,98 0,25 6,47
Satde 10,4 516 1,18 1,41 6,76
Despesas pessoais 10,7 7,59 1,34 1,75 8,16
Educagéao 75 6,08 0,31 0,13 8,25
Comunicagao 5,6 0,92 -0,23 0,52 1,50

Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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indice de vendas no varejo — Minas Gerais

Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ano  Ago" Nov! 12 meses
Comércio varejista 11,4 0,9 2,5 10,3
Combustiveis e lubrificantes 9,4 -4,9 0,6 0,9
Hiper e supermercados 7,7 1,3 1,5 5,8
Tecidos, vestuario e calgados 98 -1,7 -09 6,5
Moveis e eletrodomésticos 25,3 3,4 7,8 30,3
Comércio ampliado 15,0 0,1 0,0 10,5
Veiculos e motos, partes e pegas 22,4 1,2  -3,7 11,2
Material de construgéo 15,2 0,5 0,3 9,5
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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Minas Gerais

A economia de Minas Gerais, evidenciando o
desempenho do mercado de trabalho, do comércio e da
industria extrativa, registrou relativa recuperagdo no
trimestre encerrado em novembro, quando o IBCR-MG
cresceu 0,6% em relagdo ao trimestre finalizado em agosto,
periodo em que recuara 0,2%, no mesmo tipo de comparagao.
Considerados periodos de doze meses, 0o IBCR-MG cresceu
4,3% em novembro, em relagdo a igual intervalo de 2010,
ante 5,8% em agosto.

As vendas varejistas registraram crescimento de
2,5% no trimestre encerrado em novembro, em relacao
ao finalizado em agosto, segundo dados dessazonalizados
da PMC do IBGE, ressaltando-se o aumento de 7,8% nas
vendas de moveis e eletrodomésticos. O comércio ampliado,
agregando as variagdes respectivas de -3,7% e 0,3% nas
vendas de veiculos, motos, partes ¢ pecas e de materiais de
construgdo, registrou estabilidade no periodo.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista cresceu 10,3% em novembro, relativamente
a igual periodo de 2010, ante 11% em agosto, com
énfase na expansdo de 30,3% no segmento moveis e
eletrodomésticos. O comércio ampliado registrou expansao
de 10,5% no periodo.

O Indice de Confianca do Consumidor de Belo
Horizonte (ICCBH), divulgado pela Fundagao Instituto de
Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas
Gerais (Ipead) e pela Federagao do Comércio do Estado de
Minas Gerais (Fecomércio Minas), atingiu 53,3 pontos em
dezembro, elevando-se 1,3 ponto no trimestre. O componente
relacionado a expectativa econdmica registrou aumento
de 0,8 ponto, motivado pela melhora da avaliagdo sobre
emprego, enquanto o relacionado a expectativa financeira
elevou-se 1,5 ponto, em decorréncia de melhoras nos itens
disponibilidade de recursos e pontualidade no pagamento.

A producdo industrial no estado recuou 1,7%
no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando havia decrescido 1,4%, nesse
tipo de comparacao, segundo dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. A indtstria extrativa mineral cresceu
4,9%, enquanto a de transformacao recuou 2,4%,
ressaltando-se as retragdes nos segmentos celulose, papel
e produtos de papel, 10,0%, veiculos automotores, 7,3%,
e refino de petroéleo e alcool, 3,2%.
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Tabela 4.10 — Producgao industrial — Minas Gerais
Geral e setores selecionados

Variagédo % trimestral

Setores Pesos" 2011
Ago?  Nov? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 -1,4 1,7 1,0
Industria extrativa 15,1 -1,0 4,9 3,5
Industria de transformagéo 84,9 2,7 -2,4 0,6
Metalurgia basica 17,6 -4,7 1,0 1,6
Veiculos automotores 16,7 2,2 -7,3 1,4
Alimentos 14,3 0,6 0,5 -2,0
Minerais ndo metalicos 7.1 2,0 -0,6 4.1
Refino de petrdleo e alcool 6,2 -6,2 -3,2 -8,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE
referente ao Ultimo més disponivel.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.8 — Producéo industrial — Minas Gerais
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A produgdo da industria mineira acumulada em
doze meses aumentou 1% em novembro, em relagdo a
igual periodo de 2010, ante 3,7% em agosto. A industria
extrativa cresceu 3,5%, e a industria de transformacao, 0,6%,
destacando-se as expansdes nos segmentos produtos de
metal — exclusive maquinas e equipamentos —, 15,7%, outros
produtos quimicos, 10,9%, e minerais ndo metalicos, 4,1%.

O Icei divulgado pela Federacao das Industrias do
Estado de Minas Gerais (Fiemg) atingiu 53,3 pontos em
dezembro, ante 55 pontos em setembro e 61,5 pontos em
dezembro do ano anterior. O recuo trimestral decorreu de
retragdes respectivas de 3,2 pontos e de 0,7 ponto no indice
de Condigdes Atuais e no Indice de Expectativas para os
proximos seis meses.

Asoperacodes de crédito superiores a R$5 mil realizadas
em Minas Gerais totalizaram R$162,2 bilhdes em novembro,
aumentando 5,1% no trimestre € 18,5% em doze meses. Os
empréstimos contratados no segmento de pessoas fisicas,
evidenciando o dinamismo das modalidades financiamentos
habitacionais, de veiculos e crédito consignado, atingiram
R$68,7 bilhdes, elevando-se 5,3% e 24,5% nas mesmas
bases de comparagdo. O crédito concedido ao segmento de
pessoas juridicas somou R$93,5 bilhdes, elevando-se 4,9%
no trimestre, com énfase nas contratacdes dos setores de
siderurgia, construgdo e comércio atacadista, exceto veiculos,
e 14,4% em doze meses. A taxa de inadimpléncia situou-se
em 2,7% em novembro, registrando aumentos de 0,15 p.p.
no trimestre e de 0,3 p.p. em doze meses.

A safra de graos do estado atingiu o recorde de
10,7 milhdes de toneladas em 2011, registrando expansio
anual de 5,1%, de acordo com o LSPA de dezembro do
IBGE. Esse resultado reflete, em parte, os aumentos de
7,3% na safra de milho, em razdo do acréscimo de 6,8%
na produtividade, e de 1,3% na produgdo de soja. Em
relagdo as demais culturas, ressaltam-se o recuo de 11,2%
na cultura de café, em ciclo bienal de baixa produtividade,
e o aumento de 11,8% na relativa a cana-de-agtucar.

O terceiro progndstico do IBGE projeta elevagao
anual de 9% para a safra mineira de grdos de 2012,
ressaltando-se as estimativas de expansdo para as produgdes
de milho primeira safra, 13,8%, ¢ soja, 2,7%. A cultura de
café, principal lavoura do estado em termos de valor da
produgdo, devera registrar acréscimo anual de 16,9%.

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF, que compreendem cerca de 70% dos



Tabela 4.11 — Producéao agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacao pesos" Produgao? Variagao %

2010 2011 2011/2010

Graos 28,3 10179 10697 51

Feijao 55 624 583 -6,5

Milho 11,8 6090 6535 7.3

Soja 9,4 2902 2941 1,3
Outras lavouras

Cana-de-agucar 13,1 60603 67 725 11,8

Café 38,4 1504 1336 -11,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2011.

Grafico 4.10 — Abates de animais — Minas Gerais
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Tabela 4.12 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 31224 41393 32,6 26,8
Basicos 19169 27011 40,9 36,1
Industrializados 12055 14382 19,3 19,4
Semimanufaturados 6 367 8079 26,9 27,7
Manufaturados" 5689 6 304 10,8 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.13 — Importacao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 9966 13026 30,7 24,5
Bens de consumo 1545 2124 37,5 27,5

Duraveis 1340 1785 33,2 29,7

N&o duraveis 205 340 65,4 244

Bens intermediarios 4639 5820 25,5 21,6
Bens de capital 2736 3849 40,7 16,8
Combustiveis e lubrificantes 1046 1234 17,9 42,8

Fonte: MDIC/Secex

realizados no estado, recuaram 14,2% nos onze primeiros
meses do ano, em relagdo a igual intervalo de 2010, enquanto
os referentes a aves e a suinos aumentaram 1,4% e 7,3%,
respectivamente. O pre¢o médio do boi gordo elevou-se 2,2%
no trimestre finalizado em novembro, comparativamente ao
encerrado em agosto.

O superavit da balanga comercial de Minas Gerais
totalizou US$28,4 bilhdes em 2011, recorde na série historica,
registrando aumento anual de 33,4%. As exportacdes
somaram US$41,4 bilhdes, ¢ as importagdes, US$13 bilhdes,
elevando-se 32,6% e 30,7%, respectivamente, no ano.

O desempenho das exportagdes, traduzindo
aumentos de 30,8% nos precos e de 1,4% no quantum,
refletiu as expansdes assinaladas nas vendas em todas as
categorias de fator agregado, com destaque para a relativa a
produtos basicos, 40,9%, impulsionada pelos crescimentos
dos embarques de minérios de ferro, 43,8%, e de café em
grdo, 41,7%. As aquisi¢cdes da China, Japao, EUA, Argentina,
Holanda e Alemanha compreenderam, em conjunto, 66% das
vendas externas do estado em 2011.

A expansao das importacdes, evidenciando aumentos
de 8,3% nos precos e de 20,6% no quantum, decorreu de
aumentos nas compras em todas as categorias de uso,
ressaltando-se as relativas a bens de capital, 40,7%,
sensibilizadas pelos ingressos de maquinaria industrial,
78,2%, e a bens de consumo, 37,5%, influenciadas pelas
compras de automoveis. As importagdes provenientes
dos EUA, Argentina, China, Alemanha, Italia e Japao
equivaleram, em conjunto, a 64% das aquisi¢des do estado,
em 2011.

A economia mineira gerou 16,6 mil empregos
formais no trimestre encerrado em novembro, ante 52,2 mil
naquele finalizado em agosto e 35,1 mil no mesmo periodo
de 2010. O movimento interanual refletiu, em especial, as
redugdes respectivas de 8,9 mil e 5,5 mil na criag@o de postos
na industria de transformac¢do ¢ no comércio e o corte de
3,4 mil vagas na construg¢ao civil, segmento responsavel
pela geracao 4,7 mil empregos no trimestre encerrado em
novembro de 2010.

A taxa média de desemprego na RMBH atingiu 4,6%
no trimestre encerrado em novembro, segundo a PME do
IBGE, recuando 0,1 p.p. em relagdo ao trimestre finalizado
em agosto ¢ 0,4 p.p., comparativamente a igual intervalo de
2010. Esse resultado constituiu-se na menor média trimestral
da série, iniciada em margo de 2002. A massa salarial
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Tabela 4.14 — Evolucédo do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho

. A1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagéo 2010 2011
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 35,1 -09 1049 522 16,6
Industria de transformacéo 10,9 6,9 18,6 6,6 2,0
Comeércio 32,8 -0,1 5,1 83 274
Servigos 29,3 156 252 214 296
Construgao civil 4,7 -5,7 8,9 9,3 -3,4
Agropecuaria -44.6 -5,1 445 4,9 -40,3
Industria extrativa mineral 1,0 0,9 1,6 1,4 1,1
Outros? 0,9 04 11 02 01

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servicos industriais de utilidade publica, administracédo publica e outras.

Grafico 4.11 — Taxa de desemprego aberto —
Belo Horizonte
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Tabela 4.15 — IPCA - Belo Horizonte
Variagéo % trimestral

Discriminagao Pesos' 2011

ITri 0 Tri WTri IVTri

IPCA 100,0 2,76 145 1,16 1,26
Livres 69,0 2,72 094 130 147
Comercializaveis 31,9 0,80 1,05 1,14 095
N&o comercializaveis 37,1 4,44 0,85 1,44 1,91
Monitorados 31,0 285 259 0,8 0,80

Principais itens

Alimentos e bebidas 234 315 -0,26 1,15 2,67
Habitagédo 135 097 498 153 0,89
Artigos de residéncia 37 130 -0,26 046 -1,85
Vestuario 6,7 -0,55 2,62 1,42 2,33
Transportes 18,9 4,86 0,67 1,30 0,58
Saude 10,3 1,28 264 1,51 1,34
Despesas pessoais 11,0 3,07 2,33 1,29 1,43
Educagéo 71 653 014 066 -0,01
Comunicagéo 55 0,76 0,75 -0,20 0,53
Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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decresceu 1,5% na margem, reflexo de variagdes respectivas
de -1,6% e 0,1% no rendimento médio real habitual e na
populagdo ocupada remunerada.

O IPCA da RMBH aumentou 1,26% no trimestre
finalizado em dezembro, ante 1,16% naquele encerrado em
setembro, refletindo a acelerag@o dos pregos livres, de 1,30%
para 1,47%, e a desaceleracdo dos precos monitorados, de
0,86% para 0,80%. A evolucdo dos pregos livres refletiu
aumento, de 1,44% para 1,91%, na variag¢ao dos precos dos
bens ndo comercializaveis, com destaque para as elevacdes
nos itens frutas, 10,74%, alimentac¢do fora do domicilio,
2,94%, e empregado doméstico, 2,61%. Os precos dos bens
comercializaveis cresceram 0,95%, ante 1,14% no trimestre
encerrado em setembro, com énfase nas elevagdes nos itens
carnes, 5,37%, bebidas e infusdes, 4,39%, e higiene pessoal,
1,54%. No ambito dos pregos monitorados, assinalem-se
aumentos nos itens passagem aérea, 13,33%, telefone celular,
2,97%, e plano de saude, 1,84%. O indice de difusdo atingiu
47,7% em dezembro, ante 47,4% em setembro.

A inflagdo na RMBH atingiu 6,79% em 2011, ante
5,84% no ano anterior. A variagdo dos pregos livres recuou
de 7,36% para 6,58%, resultado de desaceleragdo, de
5,84% para 4,00%, nos pregos dos itens comercializaveis e
de aceleragdo, de 8,75% para 8,89%, nos precos dos itens
ndo comercializaveis. A variacdo dos pregos dos produtos
monitorados aumentou, de 2,59% para 7,27%, no ano.

A recuperacgio registrada pela economia mineira no
trimestre encerrado em novembro foi estimulada pelo maior
dinamismo das vendas varejistas, com énfase no desempenho
do segmento moveis e eletrodomésticos, sustentado
pela manutencdo da expansdo, ainda que moderada, do
mercado de trabalho e pela redugdo nos pregos médios
desses produtos. A recuperagdo da atividade mineradora, a
partir de agosto, também contribuiu para a recuperacao da
economia do estado, mitigando o efeito da moderagdao no
desempenho do setor automobilistico. A continuidade da
recuperagao da economia do estado estara condicionada, nos
préximos meses, aos impactos das incertezas que envolvem
a conjuntura internacional sobre a demanda por commodities,
item relevante na estrutura industrial do estado.



Grafico 4.12 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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Tabela 4.16 — indice de vendas no varejo — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ago" Nov' 12 meses
Comércio varejista 104 -04 1,3 7,8
Combustiveis e lubrificantes 3,3 -05 -0,2 0,5
Hiper e supermercados 10,2 -0,9 1,0 3,3
Tecidos, vestuario e calcados 14,5 -2,4 3,2 8,5
Mbveis e eletrodomésticos 20,3 2,7 0,5 21,3
Comércio ampliado 9,7 -0,7 -0,3 7,9
Veiculos e motos, partes e pecas 6,1 -0,9 -3,6 6,2
Material de construgéo 20,4 2,4 0,5 20,6
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.13 — Producao industrial - Rio de Janeiro
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Rio de Janeiro

O desempenho da economia do Rio de Janeiro
no trimestre encerrado em novembro foi favorecido pela
retomada de segmentos importantes da industria e das
vendas varejistas, em cenario de ampliacdo do crédito e
manutencao da massa de salarios em patamar elevado. Nesse
ambiente, o IBCR-RJ cresceu 1,3% em relagdo ao trimestre
finalizado em agosto, quando havia recuado 0,3%, no mesmo
tipo de analise, de acordo com dados dessazonalizados.
Considerados intervalos de doze meses, o indicador cresceu
3,9% em novembro, em relagdo a igual periodo de 2010,
ante 4,7% em agosto.

As vendas do comércio varejista cresceram 1,3%
no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando recuaram 0,4%, nesse tipo
de analise, de acordo com dados dessazonalizados da PMC
do IBGE. Destacaram-se, no periodo, os desempenhos dos
segmentos outros artigos de uso pessoal e doméstico, 1,9%,
e hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo, 1%, ambos favorecidos pelo crescimento da
massa salarial. Incluidas as variagdes nas vendas de veiculos,
motos, partes e pecas, -3,6%, e de material de constru¢ao,
0,5%, o comércio ampliado recuou 0,3% no trimestre.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista do estado expandiu 7,8% em novembro, em
relacdo a igual periodo de 2010, e o comércio ampliado,
7,9%, ante elevagdes respectivas de 9,5% ¢ 9,9% em
agosto. O Indice de Expectativas do Consumidor do estado,
divulgado pela Federacdo do Comércio do Estado do Rio
de Janeiro (Fecomércio-RJ), registrou estabilidade em
novembro, em relagdo a igual més do ano anterior, apos
recuo de 3,1% em outubro.

A producdo industrial fluminense cresceu 1,8%
no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando recuou 1,5%, no mesmo tipo
de comparacao, segundo dados dessazonalizados da PIM-PF
do IBGE. O resultado refletiu o desempenho da industria
de transformagdo, 1,9%, com destaque para os segmentos
de refino de petroleo e alcool, 20,4%, e edi¢do, impressao
e reproducdo de gravagoes, 6,2%, enquanto a industria
extrativa, impactada pela redug¢do da extracdo petrolifera,
recuou 0,4%. Considerados intervalos de doze meses, a
industria do estado cresceu 0,8% em novembro, em relagao
a igual periodo de 2010, ante 2,7% em agosto, resultado
de varia¢des de 3,0% na industria de transformacao,
impulsionada pela expansao de 14% na producao de veiculos
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Tabela 4.17 — Produgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2011

Agoz’ Nov? Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 -1,5 1,8 0,8
IndUstria extrativa 20,1 -0,7 -0,4 -8,0
Industria de transformagéo 79,9 -2,5 1,9 3,0
Refino de petrdleo e alcool 12,4 -140 204 3,7
Metalurgia basica 11,9 7,2 -1,2 0,1
Veiculos automotores 9,7 3,7 0,4 14,0
Outros produtos quimicos 7,5 -5,9 0,6 8,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.14 — indice de Confianga do Empresario
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Grafico 4.15 — Evolugédo do saldo das operagdes de
crédito — Rio de Janeiro"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.18 — Producéo agricola — Rio de Janeiro
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos! Produgéo Variagao %
2010  2011¢  2011/2010
Graos
Feijao 1,3 4.4 3.8 -13,8
Milho 1,0 17,7 18,3 3,4
Outras lavouras
Cana-de-agucar 33,5 6 395 5151 -19,5
Tomate 24,3 205 196 -4,6
Banana 8,6 152 151 -0,8
Mandioca 71 207 226 9,4

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2009.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.
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automotores, em especial de caminhdes, e de -8,0% na
industria extrativa.

Os indicadores industriais da Federacao das
Industrias do Estado de Rio de Janeiro (Firjan), excetuado
o recuo de 3,4% nas horas trabalhadas, apresentaram
aumento no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, considerados dados dessazonalizados.
As vendas reais elevaram-se 4,5%, a massa salarial, 1,1%, e
o pessoal ocupado, 0,9%. O Nuci atingiu 83,7% no trimestre
finalizado em novembro, ante 83,3% naquele terminado em
agosto, patamar 3,6 p.p. superior a média da série historica.
O Icei divulgado pela Firjan atingiu 56,7 pontos em outubro,
sexto recuo trimestral consecutivo, ante 59,4 pontos em
julho e 63,2 pontos em igual periodo de 2010. A evolugdo
trimestral resultou de variagdes respectivas de -1,7 ponto e
-4,8 pontos nos componentes expectativas e condi¢des atuais.

O saldo das operagdes de crédito superiores a R$S mil
atingiu R$224,0 bilhdes em novembro, dos quais R$60,7 bilhdes
no segmento de pessoas fisicas e R$163,3 bilhdes no de pessoas
juridicas, expandindo 6,2% no trimestre e 17,7% em doze meses.
Acevolugdo trimestral refletiu acréscimos de 5,5% no segmento de
pessoas fisicas e de 6,5% no relativo a pessoas juridicas, enquanto
a expansao em doze meses decorreu de aumentos respectivos
de 20,0% e 16,9%. A inadimpléncia relativa a essas operagoes
de crédito atingiu 2,14% em novembro, ante 2,11% em agosto,
registrando-se expansao de 0,25 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e retracdo de 0,04 p.p. no segmento de pessoas juridicas.

Cultura mais importante do estado, a producdo de
cana-de-acucar recuou 19,5% em 2011, de acordo com o
LSPA de dezembro, reflexo da redugdo de 21,2% na area
colhida e aumento de 2,2% na produtividade. As culturas de
mandioca e milho registraram elevagdes anuais respectivas
de 9,4% e 3,4%.

A balanga comercial do estado acumulou superavit
de US$10,5 bilhdes em 2011, ante US$3,4 bilhdes em igual
periodo de 2010, de acordo com o MDIC. As exportagdes
totalizaram US$29.4 bilhdes, e as importagdes, US$19 bilhdes,
registrando crescimentos respectivos de 47,1% e 13,9%
no ano. As vendas e as compras externas de dleos brutos
de petroleo, representando, na ordem, 67,9% e 18,8% dos
respectivos fluxos totais, cresceram 33,8% ¢ 37,6% no periodo
e proporcionaram superavit de US$16,4 bilhdes, contrastando
com o déficit de US$6 bilhdes resultante das demais transagoes
comerciais do estado.

A elevagdo das exportagdes decorreu de aumentos
respectivos de 33,8% e 10,1% nos precos e no quantum,



Tabela 4.19 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Rio de Janeiro Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 20022 29445 471 26,8
Basicos 14953 20008 33,8 36,1
Industrializados 5070 9437 86,2 19,4
Semimanufaturados 272 2275 7356 27,7
Manufaturados” 4797 7162 493 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.20 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminacao Rio de Janeiro Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 16666 18977 13,9 24,5
Bens de consumo 2 888 3274 13,4 27,5
Duraveis 1389 1612 16,1 29,7
N&o duraveis 1499 1662 10,9 244
Bens intermediarios 5592 6 331 13,2 21,5
Bens de capital 3474 3252 -6,4 16,8
Combustiveis e lubrificantes 4712 6120 29,9 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.21 — Evolugao do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos

Acumulado no trimestre (em mil)1/

Discriminagao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 732 10,9 472 50,6 62,0
Industria de transformacéo 7,6 0,4 4,6 4,7 57
Comércio 26,3 -4,8 5,0 79 245
Servigos 391 183 240 211 276
Construgao civil -1,0 -1,3 10,5 124 4.1
Agropecuaria -0,7 -35 14 37 -10
Servicos ind. utilidade publica 0,9 1,7 0,7 -0,3 0,6
Outros? 03 01 09 11 05

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras.

Grafico 4.16 — Taxa de desemprego aberto —
Rio de Janeiro
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ressaltando-se o dinamismo das vendas de produtos
semimanufaturados, atribuido fundamentalmente as
exportagoes da Companhia Sidertirgica do Atlantico (CSA).
As vendas do estado direcionadas aos EUA, China e Santa
Luciarepresentaram 49,7% dos embarques realizados em 2011.

O crescimento das importagoes decorreu de variagdes
de 14,8% nos pregos e de 1% no quantum, ressaltando-se
a elevagdo de 29,9% nas aquisi¢des de combustiveis e
lubrificantes. As importagdes provenientes dos EUA, Arabia
Saudita e China representaram, em conjunto, 42,6% das
compras do estado no periodo.

A economia fluminense gerou, de acordo com
o Caged/MTE, 62,0 mil postos de trabalho no trimestre
encerrado em novembro, ante 50,6 mil naquele finalizado
em agosto, e 73,2 mil em igual periodo de 2010, dos quais
27,6 mil no setor de servigos e¢ 24,5 mil no comércio.
Considerando dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal do estado cresceu 1,2% no trimestre encerrado em
novembro, em relagdo ao finalizado em agosto.

A taxa média de desemprego na RMRJ atingiu, de
acordo com a PME do IBGE, 5,6% no trimestre encerrado
em novembro, ante 5,3% em igual periodo de 2010, evolucao
decorrente de crescimentos de 3,9% na populagdo ocupada
e de 4,3% na PEA. O rendimento médio habitualmente
recebido pelas pessoas ocupadas recuou 0,8%, enquanto a
massa de rendimento elevou-se 3,4% no periodo. A analise
na margem, a partir de dados dessazonalizados, revelou que a
taxa de desemprego cresceu 0,5 p.p. em relacdo ao trimestre
finalizado em agosto.

O IPCA da RMRJ cresceu 1,56% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1% naquele finalizado em
setembro, resultado de aceleracdes nos precos livres, de
1,11% para 1,72%, e nos pregos monitorados, de 0,74% para
1,24%, esta influenciada pelas elevacdes nos itens passagens
aéreas, 20,52%, e energia elétrica, 5,28%.

A evolucao dos precos livres resultou de elevacao,
de 0,7% para 1,94%, na variagdo dos precos no segmento
de bens ndo comercializaveis, com énfase nos aumentos
nos itens empregado doméstico, 3,31%, condominio,
3,04%, e alimentag¢ao fora do domicilio, 2,81%, e de recuo,
de 1,61% para 1,45%, na variacdo dos precos dos bens
comercializaveis. O Indice de Difusdo atingiu média de
55,7% no trimestre finalizado em dezembro, ante 55,0%
naquele encerrado em setembro.
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Tabela 4.22 — IPCA - Rio de Janeiro

Variagéo %

Discriminagao Pesos' 2010 2011
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 6,40 1,00 1,56 6,58
Livres 67,2 7,67 1,11 1,72 6,80
Comercializaveis 30,7 7,33 1,61 1,45 5,20
N&o comercializaveis 36,5 7,97 0,70 1,94 8,19
Monitorados 32,8 3,90 0,74 1,24 6,10
Principais itens
Alimentagédo 23,6 10,22 1,55 2,59 8,18
Habitagéo 14,6 6,21 1,13 2,52 7,42
Artigos de residéncia 3,8 4,41 2,41 -0,73 0,78
Vestuario 5,6 7,04 1,58 2,57 8,50
Transportes 19,6 3,69 0,44 0,77 6,43
Salde 11,0 5,82 094 1,17 6,28
Despesas pessoais 8,8 7,34 0,63 1,94 6,03
Educagao 71 7,97 0,56 0,08 7,21
Comunicagao 6,0 0,89 -0,02 0,26 1,55

Fonte: IBGE
1/ Referente a dezembro de 2011.
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A variacao anual do IPCA da RMRJ atingiu 6,58%,
ante 6,40% em 2010. A variagdo dos pregos livres passou
de 7,67% para 6,80%, resultado de reducao, de 7,33% para
5,20%, na variacao dos pregos dos itens comercializdveis
e de aumento, de 7,97% para 8,19%, na relativa aos nao
comercializaveis. A variagdo dos precos dos produtos
monitorados acelerou de 3,90% para 6,10%, no ano.

O desempenho econdmico do Rio de Janeiro
na margem foi sustentado pela retomada da atividade
em segmentos importantes da industria e das vendas
varejistas, em ambiente de manutengdo, embora em ritmo
mais moderado, do dinamismo do mercado de trabalho.
A trajetoria da economia do estado nos proximos meses
devera ser favorecida pelo impacto da concretizacdo dos
investimentos previstos.



Grafico 4.17 - indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Sao Paulo
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Tabela 4.23 — Comércio varejista — Sao Paulo
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ano  Ago" Nov' 12 meses
Comércio varejista 10,6 1,2 1,1 6,3
Combustiveis e lubrificantes 7,5 -0,7 1,2 1,6
Hiper e supermercados 8,8 1.1 1,4 4.3
Tecidos, vestuario e calgados 10,7 -11 4.1 5,6
Moveis e eletrodomésticos 16,6 1,4 3,7 13,8
Comércio ampliado 11,0 0,2 0,6 6,6
Automéveis e motocicletas 11,3 3,1 -03 6,9
Material de construgdo 13,1 -0,4 0,5 7.1
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.18 — Comércio varejista — Sao Paulo
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Sao Paulo

A atividade economica em Sao Paulo registrou
contra¢do no trimestre encerrado em novembro, motivada
pelo expressivo recuo da producdo industrial. Nesse
ambiente, embora a atividade varejista mantivesse ritmo
de crescimento importante, o IBCR-SP recuou 0,7% em
relacdo ao trimestre finalizado em agosto, quando havia
crescido 0,2%, na mesma base de comparagdo, conforme
dados dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador cresceu 4% em novembro, em relacao a
igual periodo de 2010, ante 5,2% em agosto.

As vendas varejistas aumentaram 1,1% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto,
quando cresceram 1,2%, no mesmo tipo de comparagio,
segundo dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Destacaram-se, no periodo, as expansdes respectivas de
3,7% e 1,4% nos segmentos moveis e eletrodomésticos e
hipermercados e supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo. O comércio ampliado, evidenciando
variagoes de 0,5% nas vendas de materiais de construgao
e de -0,3% nas relativas a veiculos, motos, partes e pegas,
cresceu 0,6%, ante elevacao de 0,2% no trimestre encerrado
em agosto.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas do estado cresceram 6,3% em novembro, em relagdo
aigual periodo de 2010, ante 7,1% em agosto, ressaltando-se
as elevagoes nos setores méveis e eletrodomésticos, 13,8%,
e tecidos, vestuario e calgados, 5,6%. O comércio ampliado,
refletindo os aumentos respectivos de 7,1% e 6,9% nas vendas
de materiais de construcao e de veiculos, motos, partes e pegas,
expandiu-se 6,6% nessa base de comparagao.

A produgdo da industria paulista recuou 4,9% no
trimestre encerrado em novembro, em relag@o ao finalizado
em agosto, quando decrescera 1,1%, nesse tipo de comparacao,
de acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE.
Ocorreram recuos em quinze dos vinte setores considerados na
pesquisa, ressaltando-se os relativos as industrias de material
eletronico, aparelhos e equipamentos de comunicacdes, 28%,
de edicdo, impressao e reproducdo de gravagdes, 15,9%, e
de veiculos automotores, 10,6%. Em oposicao, as industrias
de maquinas para escritorio e equipamentos de informatica
e de refino de petroleo e de alcool apresentaram aumentos
respectivos de 8,4% e 6,7%.

A analise em doze meses revela que a induastria do
estado cresceu 0,5% em novembro, em relagdo ao periodo
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Tabela 4.24 — Producgao industrial — Sao Paulo

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2011
Ago?  Nov? 12 meses
Industria geral 100,0 -1,1 -4,9 0,5
Veiculos automotores 13,6 24 -10,6 -1,2
Alimentos 9,6 1,9 -5,4 -2,6
Maquinas e equipamentos 8,8 3,9 -7,6 2,2
Outros produtos quimicos 7,9 -3,7 -0,3 1,7
Farmacéutica 6,7 -19,6 -3,3 6,9
Refino de petrdleo e alcool 6,4 -1,2 6,7 4,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.20 — Evolucgao do saldo das operagoes de

crédito — Sao Paulo"
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correspondente de 2010, ante 3,1% em agosto. Nove dos
vinte setores apresentaram crescimento nessa base de
comparagdo, ressaltando-se os observados nas industrias
de material eletronico, aparelhos e equipamentos de
comunicacodes, 7,7%, e farmacéutica, 6,9%.

As vendas reais da industria do estado cresceram
2,8% no trimestre finalizado em outubro, em relagdo ao
encerrado em julho, quando haviam aumentado 1,6%, nesse
tipo de analise, de acordo com estatisticas da Federacao das
Industrias do Estado de Sao Paulo (Fiesp), dessazonalizadas
pelo Banco Central. As horas trabalhadas na producao
assinalaram variag0es respectivas de -0,9% e 0,3%, enquanto
o Nuci recuou de 82,3%, em julho, para 82,1%, em outubro.

O Indice de Confianga do Consumidor (ICC),
medido pela Federagao do Comércio do Estado de Sao Paulo
(Fecomercio SP), aumentou 1,3% no trimestre encerrado em
dezembro, em relagdo ao finalizado em setembro, reflexo de
elevacdo de 3,9% no componente associado as expectativas
e de recuo de 0,9% naquele que avalia as condigdes
econdmicas atuais. O ICC decresceu 3% em relacgdo a igual
trimestre de 2010, resultado de variagdes respectivas de 0,4%
e -6,2% nos componentes considerados.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas em Sdo Paulo somou R$574,4 bilhdes
em novembro, ampliando-se 4,7% no trimestre ¢ 17,2%
em doze meses. O volume relativo ao segmento de
pessoas fisicas totalizou R$210,1 bilhdes, elevando-se
5,2% e 22,8% nos periodos mencionados, destacando-
se o desempenho das modalidades crédito imobiliario,
financiamento de veiculos e crédito pessoal. As operagdes
contratadas no ambito das pessoas juridicas atingiram
R$364,4 bilhoes, elevando-se 4,5% no trimestre € 14,2%
em doze meses, com énfase no dinamismo da modalidade
capital de giro.

A inadimpléncia das operagdes de crédito em Sao Paulo
atingiu 2,9% em novembro, aumentando 0,3 p.p. no trimestre.
As taxas relacionadas aos segmentos de pessoas fisicas e
juridicas atingiram 4,0% e 2,3%, respectivamente, elevando-se
0,3 p.p. nos dois segmentos, no periodo.

A safra de graos do estado decresceu 6,2% no
ano, totalizando 6,4 milhoes de toneladas, de acordo com
o LSPA de dezembro, do IBGE, movimento associado as
reducdes observadas no rendimento e nas areas plantadas de
importantes culturas do estado. Nesse cenario, as safras de
milho, feijao e soja registraram variacdes anuais respectivas



Tabe

la 4.25 — Produgéo agricola — Sao Paulo

Itens selecionados
Em mil toneladas
Discriminacéo Pesos" Produgao? Var. %
2010 2011 2011/2010
Produgéo de grédos 6 769 6 351 -6,2
Arroz (em casca) 0,2 87 81 -7,0
Feijao 1,3 288 277 -3,8
Milho 49 4 539 3988 -12,1
Soja 3,3 1396 1505 7,9
Outras lavouras selecionadas
Café 3,9 295 199 -32,5
Cana-de-agucar 55,6 427946 323477 -24,4
Laranja 16,6 14898 15330 2,9
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro 2011.
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Tabela 4.26 — Exportacao por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Sao Paulo Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 52293 59909 14,6 26,8
Basicos 3971 4604 16,0 36,1
Industrializados 48322 55305 14,5 19,4
Semimanufaturados 7554 8258 9,3 27,7
Manufaturados " 40768 47047 154 166

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.27 — Importacao por categoria de uso — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Sao Paulo Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 67 787 82161 21,2 24,5
Bens de consumo 9728 11820 21,5 27,5
Duraveis 3868 4714 21,9 29,7
Nao duraveis 5860 7107 21,3 24,4
Bens intermediarios 33798 38728 14,6 21,5
Bens de capital 17 663 20 894 18,3 16,8
Combustiveis e lubrificantes 6598 10719 62,5 42,8

Fonte: MDIC/Secex

de -12,1%, -3,8% e 7,9%. Adicionalmente, a producdo de
café, em ciclo bianual de baixa produtividade, decresceu
32,5% no ano, e a safra de cana-de-agticar, sensibilizada pelo
excesso de chuvas na época do plantio e pela ocorréncia de
geadas na regido do centro-oeste paulista, recuou 24,4%.
A colheita de laranja cresceu 2,9%, reflexo de aumento
do rendimento, favorecido parcialmente pelo maior
adensamento da plantagdo.

Os abates de bovinos, de aves e de suinos em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF apresentaram,
segundo o Mapa, variagdes respectivas de -8,4%, 9,4%
e -10,4% no periodo de janeiro a novembro de 2011, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A redugdo no
abate de bovinos reflete a menor oferta de boi gordo e o
menor consumo externo e interno, em parte substituido por
carnes de aves e de suinos.

A balanga comercial de Sao Paulo registrou
déficit de US$22,3 bilhdes no ano, 43,6% superior ao
verificado em 2010. As exportagdes cresceram 14,6%, e as
importacdes, 21,2%, atingindo, na ordem, US$59,9 bilhdes
e US$82,2 bilhdes.

A evolugdo das exportagdes, refletindo variagdes
de 25,8% nos pregos e de -8,9% no quantum, decorreu,
em especial, da elevagdo de 15,4% nas vendas de produtos
manufaturados. Argentina, EUA, China, Holanda e México
adquiriram, em conjunto, 38,8% das vendas externas do
estado no periodo.

A trajetoria das importagdes, decorrente de
elevacoes 10,4% no quantum e de 9,8% nos pregos, foi
impactada, em especial, pelos aumentos nas aquisi¢des de
combustiveis, 62,5%, e de bens de consumo, 21,5%. No
ano, as compras provenientes dos EUA, China, Alemanha,
Nigéria e Japao representaram, em conjunto, 50,8% das
importagdes do estado.

A economia de Sdo Paulo criou, de acordo com
o Caged/MTE, 30,1 mil empregos formais no trimestre
encerrado em novembro, ante 163,5 mil naquele finalizado
em agosto ¢ 113,9 mil em igual periodo de 2010, dos quais
63,5 mil no setor de servigos e 49,8 mil no comércio. Em
oposi¢do, ocorreram cortes de postos de trabalho na indistria
de transformagdo, 43,1 mil, e na agropecuaria, 38,6 mil.
Considerados dados dessazonalizados, o emprego formal
cresceu 0,7% no trimestre terminado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto.
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Tabela 4.28 — Evolugao do emprego formal — Sdo Paulo

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1’

Discriminagao 2010 2011
Nov Fev Mai Ago Nov
Total 113,9 0,6 266,9 163,5 30,1
Industria de transformacéo 19,0 -13,6 69,9 8,4 -43,1
Comércio 66,2 35 20,3 449 498
Servigos 85,7 426 96,0 678 635
Construgéo civil 0,1 10,0 120 11,8 -3.2
Agropecuaria -60,4 -384 62,1 300 -38,6
Servicos ind. de utilidade publica 1,0 1,2 1,3 -09 -06
Outros? 24 47 53 16 24
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Grafico 4.22 — Taxa de desemprego aberto — Sao Paulo
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Tabela 4.29 — IPCA - Sao Paulo

Jul

Ago

Set

--=w=e 2010

Out  Nov

Dez
2011

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos! 2010 2011
Ano MTri IVTri 12 meses
IPCA 100,0 5,78 1,02 1,31 6,49
Livres 72,0 6,72 1,10 1,50 6,58
Comercializaveis 31,3 6,72 1,22 1,32 4,46
Nao comercializaveis 40,7 6,72 1,01 1,65 8,29
Monitorados 28,0 3,47 0,82 0,80 6,21

Principais itens

Alimentagao 221 11,04 1,05 3,04 6,98
Habitacdo 13,0 5,03 1,47 1,66 5,85
Artigos residéncia 4,0 413 -0,98 -1,67 -1,23
Vestuario 6,4 5,49 217 1,67 9,13
Transportes 19,5 2,75 1,09 -0,08 6,13
Saude 10,2 4,73 1,16 1,53 6,89
Despesas pessoais 11,4 7,07 1,65 1,78 8,98
Educagéao 7,9 5,16 0,09 0,19 8,96
Comunicagao 55 0,81 -0,33 0,63 1,37

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2011.
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A taxa de desemprego da RMSP, divulgada pela
PME do IBGE, atingiu 5,6% no trimestre encerrado em
novembro, ante 5,9% em igual periodo de 2010, retragao
decorrente de aumentos de 1,3% no pessoal ocupado e de
0,9% na PEA. O rendimento real médio habitual recuou 0,3%
e a massa salarial real cresceu 1% no periodo. A analise na
margem, a partir de dados dessazonalizados, revela que a
taxa de desemprego atingiu 5,9% no trimestre finalizado em
novembro, ante 6,3% naquele encerrado em agosto.

O IPCA da RMSP cresceu 1,31% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,02% naquele finalizado
em setembro, resultado de aceleragdo dos pregos livres, de
1,1% para 1,5%, e desaceleragdo dos pregos monitorados,
de 0,82% para 0,80%, esta refletindo, em especial, a menor
elevacdo nos precos das passagens aéreas.

Entre os precos livres, a variacao dos pregos dos
produtos ndo comercializaveis aumentou de 1,01% para
1,65%, com énfase na contribui¢cdo do item alimentagao
fora do domicilio. Os pregos de servicos desaceleraram
no trimestre, mas seguiram exercendo o impacto mais
relevante no segmento. A variacdo dos pregos dos
produtos comercializaveis passou de 1,22% para 1,32%,
ressaltando-se as contribui¢des dos itens carnes e
vestuario. O indice de difusdo médio, evidenciando maior
disseminagao dos reajustes de pregos na RMSP, aumentou
6,8 p.p. no trimestre, atingindo 58,9%.

O IPCA da RMSP variou 6,49% em 2011, ante
5,78% no ano anterior, evolu¢ao decorrente de aceleracéo,
de 3,47% para 6,21%, nos pregcos monitorados e de
desaceleracao, de 6,72% para 6,58%, nos precos livres.

A atividade economica em Sao Paulo registrou
deterioragdo no trimestre encerrado em novembro, expressa
em acentuada retragdo na atividade industrial. Vale ressaltar,
entretanto, que as perspectivas favoraveis associadas a
indicadores dos mercados de trabalho e de crédito, bem
como a trajetéria dos investimentos, deverdo se consolidar
em estimulos a retomada do crescimento econémico do
estado nos proximos meses.
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Grafico 5.2 — Comércio varejista — Sul
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Tabela 5.1 — Comércio varejista — Sul
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Discriminagéo 2010 2011
Ago" Nov' 12meses
Comércio varejista 9,5 09 06 4,6
Combustiveis e lubrificantes 4.6 4,3 1,4 1,3
Hiper e supermercados 7.1 32 0,6 3,7
Tecidos, vestuario e calgados 8,3 1,0 04 3,1
Moveis e eletrodomésticos 14,2 1,7 3,0 14,1
Comércio varejista ampliado 12,4 1,5 -0,7 8,4
Automoveis e motocicletas 15,6 -05 -2,6 10,4
Material de construgéo 21,9 -04 06 15,4

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

A atividade da economia da regido Sul arrefeceu
no trimestre encerrado em novembro, com retra¢dao do setor
industrial e desaceleracdo do crescimento do emprego e das
vendas varejistas. Nesse cenario, o IBCR-S cresceu 0,6%
em relagd@o ao trimestre encerrado em agosto, quando havia
aumentado 1%, na mesma base de comparacao, de acordo
com dados dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador aumentou 4,2% em novembro, em relagao
a igual periodo de 2010, ante expansao de 4,8% em agosto.

As vendas do comércio varejista cresceram 0,6% no
trimestre finalizado em novembro, em relacao ao terminado
em agosto, quando se expandiram 0,9%, nesse tipo de
comparagao, de acordo com dados dessazonalizados da PMC
do IBGE, ressaltando-se o aumento de 3% nas vendas de
moveis e eletrodomésticos. No mesmo periodo, o comércio
ampliado recuou 0,7%, com énfase no decréscimo de 2,6%
no comércio automoveis e motocicletas.

Considerados periodos de doze meses, o comércio
varejista cresceu 4,6% em novembro, em relagdo ao periodo
correspondente de 2010, ante 6,2% em agosto, destacando-se
os aumentos nas vendas de moveis e eletrodomésticos, 14,1%,
equipamentos para escritorio, informatica e comunicagao,
12,7%, e artigos médicos e farmacéuticos, 11,9%. Nessa base
de comparacao, as vendas do comércio ampliado, incorporadas
as elevagoes nas relativas a automoveis e motocicletas, 10,4%,
e materiais de construcdo, 15,4%, cresceram 8,4%.

O Indice Nacional de Confianca (INC) relativo a
regiao Sul, divulgado pela Associagdo Comercial de Sao Paulo
(ACSP), atingiu duzentos pontos em dezembro, ante 213 em
novembro e 181 em dezembro de 2010, situando-se 24 pontos
acima do indicador nacional.

A producdo industrial da regido recuou 1,4% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando se elevara 4,2%, no mesmo tipo de
comparacao, de acordo com dados da PIM-PF Regional do
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Tabela 5.2 — Produgéao industrial — Sul
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo
Pesos' 2011
Ago? Nov?  Acum.

Discriminagao

12 meses

Industria geral 100,0 42 -14 2,1

Alimentos 192 -11 0,6 1,6
Veiculos automotores 12,5 89 14 20,0
Maquinas e equipamentos 11,9 -20 -3,1 0,3
Refino de petréleo e alcool 74 -03 7.8 2,9
Celulose, papel e produtos de papel 66 -29 28 -0,1
Outros produtos quimicos 59 90 1,2 1,2

Edigéo, impres. e reprod. de gravacdes 56 84,7 -225 -10,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao das atividades na industria conforme a PIM-PF/IBGE de novembro.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.3 — Produgao industrial
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Grafico 5.4 — Evolucao do saldo das operacoes de
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

IBGE, agregados e dessazonalizados pelo Banco Central.
Ocorreram resultados negativos em dez das dezenove
atividades incluidas na pesquisa, com destaque para os
relativos a edi¢do, impressao e reproducdo de gravagdes,
22,5%, e a vestuario ¢ acessorios, 5,8%. Considerados
periodos de doze meses, a industria da regido cresceu 2,1%
em novembro, em relacdo ao valor observado no mesmo
més de 2010, ante 2,6% em agosto.

A folha real de pagamentos da industria cresceu
1,1% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, de acordo com dados dessazonalizados
da Pesquisa Industrial Mensal — Emprego e Salario (Pimes)
do IBGE. No mesmo periodo, ocorreu estabilidade do
pessoal ocupado e recuo de 0,6% nas horas trabalhadas
na produgdo. As variagdes interanuais dos indicadores
mencionados atingiram, na ordem, 5,6%, 2,8% e 1,7%.

A produtividade da industria da regido Sul, calculada
apartir da relagdo entre a producao fisica e o nimero de horas
pagas, decresceu 0,3% no trimestre encerrado em novembro,
em relagdo ao finalizado em agosto, quando aumentara
3,6% na mesma base de comparacdo, considerados dados
dessazonalizados do IBGE. A analise em doze meses revelou
que a produtividade da industria da regido cresceu 2,1% em
novembro, em relagdo a igual intervalo de 2010.

O Icei, da Confederagao Nacional da Industria (CNI),
registrou recuo mensal de 0,1 ponto em dezembro, para 54
pontos, resultado de variagdes respectivas de -0,5 ponto e 0,3
ponto nos componentes que avaliam as condi¢des atuais e as
expectativas, ante 59,4 pontos em igual més de 2010.

O Nuci da industria da regido Sul® atingiu 81,1% em
novembro, recuando 0,5 p.p. emrelagdo a agosto, considerados
dados dessazonalizados, e 0,9 p.p. comparativamente a
novembro de 2010.

As vendas de cimento na regido elevaram-se
10,7% no trimestre finalizado em dezembro, em relacdo
ao encerrado em setembro, quando decresceram 2,4%, no
mesmo tipo de analise, segundo dados do Sindicato Nacional
da Industria do Cimento (SNIC), dessazonalizados pelo
Banco Central. Essas vendas aumentaram 8,1% em 2011,
ante 7,4% em ambito nacional.

O saldo das operagdes de crédito superiores a R$5 mil
contratadas na regido Sul atingiu R$325,6 bilhdes em novembro,

3/ Calculado a partir de ponderagao dos indicadores de cada estado, divulgados pelas federagdes industriais, pela participagdo das respectivas industrias na

produgao da regido, considerada a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE.
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Tabela 5.3 — Producgéo agricola — Sul
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminacéo Pesos" Produgao? Variag&o %
2010 2011 2011/2010

Graos 65,9 64 218 67 618 5,3
Soja 33,2 25685 28 550 11,2
Milho 13,8 22 857 21684 -5,1
Arroz (em casca) 10,1 8129 10 110 24,4
Trigo 52 5658 5383 -4,9

Outras lavouras

Fumo 10,0 751 931 23,9

Cana-de-agucar 4.4 49 870 52 001 4,3

Mandioca 5,0 5 868 6420 9,4

Maca 2,0 1274 1363 7,0

Uva 1,6 862 1002 16,3
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.

Tabela 5.4 — Indicadores da pecuaria — Sul

Novembro de 2011
Variagédo % no ano
Discriminagao Abates Exportagdes Precos
(n° de animais) (kg) (R$)
Bovinos -11,1 -32,1 17,0
Suinos 6,5 -0,5 -2,3
Aves 7,0 0,6 9,8

Fontes: Mapa, Emater/RS, lepe, Seab/PR e MDIC

Grafico 5.5 — Abates de animais — Sul
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aumentando 6,2% no trimestre ¢ 20,8% em doze meses. As
operacdes contratadas no segmento de pessoas fisicas somaram
R$146,9 bilhdes, elevando-se 5,9% e 21,3%, respectivamente,
nas bases de compara¢do mencionadas. A carteira de pessoas
juridicas totalizou R$178,7 bilhdes, aumentando 6,4% no
trimestre e 20,4% em doze meses, ressaltando-se o crescimento
das operagdes relacionadas aos segmentos construcao civil,
telefonia movel celular e comércio atacadista, exceto veiculos
automotores e motocicletas.

A taxa de inadimpléncia dessas operagdes de crédito
atingiu 2,7% em novembro, ante 2,6% em agosto, variagao
decorrente da elevacao de 0,3 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e de estabilidade na relativa ao de pessoas juridicas,
que registram, na ordem, taxas de 3,5% e 2,1%.

A safra de graos da regido atingiu 67,6 milhdes de
toneladas em 2011, de acordo com o LSPA de dezembro
do IBGE, representando 42,6% da producao nacional.
O acréscimo anual de 5,3% refletiu, em grande parte, os
aumentos nas colheitas de arroz, 24,4%, e soja, 11,2%,
mitigados parcialmente pelas redu¢des nas safras de trigo,
4,9%, e milho, 5,1%. Entre as demais culturas, destacaram-se
os aumentos nas produgdes de fumo, 23,9%, e uva, 16,3%.
As cotagdes médias do milho, soja, trigo, feijao e arroz
registraram varia¢des anuais respectivas de 45%, 15,9%,
8,9%, 9,1% ¢ -20,7%, de acordo com estatisticas da Associagdo
Riograndense de Empreendimentos e de Assisténcia Técnica
e Extensao Rural (Emater/RS) e da Secretaria de Agricultura
e do Abastecimento do Parana (Seab/PR).

O prognostico do IBGE para a safra de graos de
2012, divulgado em janeiro, indicou redugdo de 5,4% na
producdo anual da regido, com énfase nos recuos previstos
para os desempenhos nas lavouras de soja e arroz, ambos
de 10,2%, e feijao (primeira safra), 19%, enquanto que para
o milho a expectativa ¢ de elevagdo na producao de 5,2%.
A estiagem que tem atingido a regido provocou prejuizos
significativos a atividade agricola, ainda nio incorporados
plenamente nessas previsoes.

Os abates de bovinos, suinos ¢ aves, realizados em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, registraram variacdes
respectivas de -11,1%, 6,5% e 7% nos onze primeiros meses
do ano, em relacdo a igual periodo de 2010, enquanto suas
cotagdes experimentaram variagdes de 17%, -2,3% ¢ 9,8%,
de acordo com a Emater/RS, Centro de Estudos e Pesquisas
Economicas (Iepe) da Universidade Federal do Rio Grande
do Sul (UFRGS) e Seab/PR.
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Tabela 5.5 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagdo Sul Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 37259 45872 231 26,8
Basicos 16111 21354 32,5 36,1

21148
3224
17 924

Industrializados 24 518 15,9 19,1
4296 33,3 27,7

20222 12,8 16,0

Semimanufaturados

Manufaturados

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.6 — Importagéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Sul Brasil

2010 2011 Var.% Var. %

Total 39205 49294 25,7 24,5
Bens de capital 7 346 8 844 20,4 16,8
Matérias-primas 20476 26 093 27,4 21,5
Bens de consumo 6443 8877 37,8 27,5
Duraveis 4003 5484 37,0 29,7
N&o duraveis 2440 3393 39,0 24,4
Combustiveis e lubrificantes 4 940 5480 10,9 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.7 — Evolugéao do emprego formal — Sul
Novos postos de trabalho

) 7]
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov
Total 131,5 32,8 108,1 60,6 101,8
Industria de transformacéo 247 4,3 423 6,0 41
Comércio 57,3 38 19,6 156 46,5
Servigos 385 23,0 396 286 38,1
Construgao civil 3,0 28 119 94 46
Agropecuaria 7,2 00 -83 -09 74
Servigos ind. de utilidade publica 0,2 1,0 05 0,7 0,7
Outros? 07 21 24 12 04
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras.
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Abalanga comercial da regido Sul registrou déficit
de US$3,4 bilhdes em 2011, ante US$1,9 bilhdo em 2010,
de acordo com estatisticas do MDIC. As exportagdes,
refletindo variagdes de 3,7% no quantum e de 18,2%
nos pregos, aumentaram 23,1%, para US$45,9 bilhdes,
enquanto a expansdo de 25,7% das importacdes, que
somaram US$49,3 bilhdes, decorreu de variacdes de -0,7%
na quantidade e de 27,1% nos precos.

O desempenho das exportacdes traduziu, em
especial, a expansdo de 32,5% nas vendas de produtos
basicos, que, representando 46,6% do total exportado,
foram impulsionadas pelos aumentos nos embarques de
soja, 52,6%, carne de frango, 19,8%, ¢ fumo em folhas,
6,1%. As vendas de produtos manufaturados, 44,1% do
total, aumentaram 12,8%, com énfase na expansao de 18,9%
nas relativas a polimeros de etileno. As exportagdes de
semimanufaturados cresceram 33,3%, representando 9,4%
do total da pauta da regido, ressaltando-se as elevacdes nos
embarques de acucar em bruto, 33,4%, e de 6leo de soja,
59%. China, Argentina e EUA adquiriram, em conjunto,
31,3% das vendas externas da regido.

No ambito das importacdes, as aquisi¢des de bens
de consumo, matérias-primas e produtos intermedidrios e
de bens de capital experimentaram elevacdes respectivas
de 37,8%, 27,4% e 20,4% no periodo, representando 18%,
52,9% e 17,9% das compras externas da regido. Ressaltem-se
0s aumentos nas aquisi¢des de partes e pecas para veiculos,
42,3%, automdveis de passageiros, 39,7%, veiculos de carga,
15%, e naftas, 35,7%. As importagdes de combustiveis e
lubrificantes aumentaram 10,9%, correspondendo a 11,1%
da pauta da regido. As aquisi¢des de produtos da China,
Argentina e Nigéria representaram 40,4% das importagdes
da regido Sul no periodo.

A regido Sul registrou 101,8 mil novos empregos
formais no trimestre encerrado em novembro, de acordo
com o Caged/MTE, ante 131,5 mil em igual periodo do
ano anterior, dos quais 46,5 mil no comércio ¢ 38,1 mil
no setor de servigos. O nivel de emprego cresceu 0,9%
no trimestre finalizado em novembro, em rela¢do ao
terminado em agosto, quando se elevara 1,1%, no mesmo
tipo de comparagao, considerados dados dessazonalizados,
destacando-se os aumentos de 2% na construgdo civil e de
1,4% no comércio.

A taxa de desemprego da regido* atingiu 3,5% em
novembro, ante 4,5% em agosto e 3,6% em novembro de
2010, refletindo, na comparagao anual, os acréscimos de
2,1% na PEA e de 2,2% na populagdo ocupada.



Grafico 5.6 — Taxa de desocupagéao — Sul
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Tabela 5.8 — IPCA — Sul

Jun

Jul

Ago Set Out

2008 == == — 2009 = e e =?2010

Nov

2011

Dez

Variagéo % periodo

Discriminagéo Pesos” 2010 2011
Ano Il Tri IV Tri Ano
IPCA 100,0 584 1,07 154 6,81
Livres 730 7,14 1,05 161 6,69
Comercializaveis 34,2 786 0,36 1,39 4,17
Nao comercializaveis 38,8 6,49 1,67 1,80 9,01
Monitorados 270 245 113 135 7,13

Principais itens

Alimentagdo 23,0 10,06 1,02 2,60 8,28
Habitagéo 14,1 507 1,03 202 7,772
Artigos de residéncia 4,2 4,56 -0,22 -1,58 -0,31
Vestuario 71 9,14 -0,02 2,21 6,38
Transportes 19,0 1,63 1,52 1,12 6,06
Satde 102 519 1,72 1,30 6,60
Despesas pessoais 11,3 8,03 146 1,54 8,60
Educagéao 66 6,26 095 0,24 7,98
Comunicagao 4,5 1,13 0,00 0,88 1,72

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2011.

Grafico 5.7 — IPCA - indice de Difusdo — Sul
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A variagao do IPCA na regido Sul® atingiu 1,54%
no trimestre finalizado em dezembro, ante 1,07% naquele
encerrado em setembro, refletindo as aceleracdes registradas
nos pregos livres, de 1,05% para 1,61%, e nos precos
monitorados, de 1,13% para 1,35%, a destes evidenciando,
em parte, o aumento de 2,28% no preco da gasolina.

O comportamento dos pregos livres decorreu de
aumentos nas variacdes dos precos dos bens comercializaveis,
de 0,36% para 1,39%, com &énfase nos reajustes nos
itens carnes, 5,30%, e vestuario, 2,21%, e¢ dos ndo
comercializaveis, de 1,67% para 1,80%, ressaltando-se as
elevacdes nos itens alimentag¢do fora do domicilio, 3,84%,
e condominio, 4,30%. O Indice de Difusdo atingiu 60,3%
em dezembro, ante 56,6% em setembro.

A inflacdo daregido Sul atingiu 6,81% em 2011, ante
5,84% no ano anterior. A variacao dos precos monitorados,
impactada pelos aumentos nos itens passagens aéreas,
55,16%, e onibus urbano, 11,47%, passou de 2,45% para
7,13%, no periodo, enquanto os pregos livres desaceleraram
de 7,14% para 6,69%. A evolugdo dos precos livres refletiu
o arrefecimento, de 7,86% para 4,17%, nos pregos dos itens
comercializaveis, ressaltando-se as menores variagdes nos
itens carnes, leites e derivados e vestuario, contrastando com
aaceleragdo, de 6,49% para 9,01%, dos pregos dos bens nao
comercializaveis, influenciada pela elevagdo de 14,29% no
item alimentagdo fora do domicilio.

A moderacdo recente registrada na atividade
econdmica da regido podera se intensificar pelos potenciais
impactos das quebras de safras de importantes culturas,
principalmente soja e milho, causadas pela falta de chuvas.
Adicionalmente, devem ser considerados os desdobramentos
das incertezas no cenario externo sobre as exportacoes e,
em consequéncia, sobre o crescimento da renda disponivel
da regido.

4/ Calculada com base na taxa de desocupacao das regides metropolitanas de Porto Alegre, conforme a PME do IBGE, e de Curitiba, de acordo com a PME

do Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social (Ipardes).

5/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de Curitiba, ponderados pelos

pesos destas regides na composi¢do do IPCA nacional.
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Grafico 5.8 — indice de Atividade Econémica do Banco

Central — Brasil e Parana
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Grafico 5.9 — Comércio varejista — Parana
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Tabela 5.9 — indice de vendas no varejo — Parana
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2010 2011
Ago" Nov' 12 meses
Comeércio varejista 9,2 34 1,6 6,3
Combustiveis e lubrificantes 0,5 1,9 2,4 -3,6
Hiper e supermercados 55 3,6 1,2 48
Tecidos, vestuario e calgados 4.8 1,2 1,6 2,7
Moveis e eletrodomésticos 15,9 1,9 40 16,4
Comércio ampliado 13,2 1,9 -0,6 94
Automéveis e motocicletas 18,4 0,3 -3,0 13,4
Material de construgdo 17,5 3,1 2,0 12,1
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Parana

A atividade econémica do estado apresentou menor
dinamismo ao final do ano, com énfase no recuo da produgao
industrial. Nesse ambiente, embora ocorressem expansao das
vendas varejistas e manuten¢ao do dinamismo no mercado de
trabalho e no crédito, o IBCR-PR aumentou 0,7% no trimestre
encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado em
agosto, quando crescera 4%, no mesmo tipo de comparagao,
considerados dados dessazonalizados. A andlise em doze
meses revela que o indicador aumentou 5% em novembro,
em relagdo a igual intervalo de 2010, ante 5,6% em agosto.

O Instituto Paranaense de Desenvolvimento
Econoémico e Social (Ipardes), vinculado a Secretaria
Estadual do Planejamento, estima crescimento de 4,1% para
o PIB do Parana em 2011. Essa projecao reflete o dinamismo
da industria local, que desacelerou mais lentamente que
a média nacional, o patamar ainda elevado dos pregos
das commodities, que favoreceram o agronegdcio, € as
condigdes favoraveis nos mercados de trabalho e de crédito,
que exerceram desdobramentos positivos sobre as vendas
varejistas e os demais setores de servicos.

As vendas do comércio varejista paranaense
aumentaram 1,6% no trimestre encerrado em novembro, em
relagdo ao finalizado em agosto, quando cresceram 3,4%,
nesse tipo de analise, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. Ocorreram expansdes nas vendas em seis
dos oito segmentos que incorporam a pesquisa, destacando-
se os relativos a méveis e eletrodomésticos, 4%, e a artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, perfumaria e cosméticos,
3,7%. O comércio ampliado, evidenciando as variagdes nas
vendas de material de constru¢do, 2%, e de veiculos, motos,
partes e pegas, -3%, recuou 0,6% no trimestre.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas aumentaram 6,3% em novembro, em relacdo
ao intervalo correspondente de 2010, ante 6,2% em
agosto, enquanto o comércio ampliado registrou aumentos
respectivos de 9,4% e 11,3%.

As vendas de veiculos decresceram 2,2% no trimestre
encerrado em novembro, em relagdao a igual periodo de
2010, de acordo com estatisticas da Federagdo Nacional da
Distribuigdo de Veiculos Automotores do Estado do Parana
(Fenabrave-PR) e do Sindicato dos Concessionarios e
Distribuidores de Veiculos no Estado do Parana (Sincodiv PR).
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Grafico 5.10 — Produgéo industrial — Parana
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Tabela 5.10 — Producéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2011
Ago? Nov? 12meses
Industria geral 100,0 10,2 -4,0 5,2
Veiculos automotores 20,1 16,4 3,3 28,5
Alimentos 20,0 0,7 2,1 0,2
Edicéo e impressao 13,2 133,9 -28,7 -13,1
Maquinas e equipamentos 9,7 -7,3 -5,4 -5,4
Refino de petrdleo e alcool 7,8 7,8 0,9 11,1
Celulose e papel 74 -10,3 8,9 0,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.11 — Evolugao do saldo das operagodes de
crédito — Parana®
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.
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A producgdo da industria paranaense recuou 4% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, periodo em que se elevara 10,2%, em igual
tipo de analise, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. Oito das catorze atividades pesquisadas
registraram resultados negativos, especialmente edi¢do e
impressao, 28,7%, maquinas, aparelhos e materiais elétricos,
12,5%, e maquinas e equipamentos, 5,4%. Em oposic¢ao,
ressalte-se a elevacdo trimestral de 8,9% na industria de
celulose e papel. Considerados periodos de doze meses, a
industria cresceu 5,2% em novembro, em relagdo a igual
periodo do ano anterior, ante 5,8% em agosto, destacando-se
os aumentos nas industrias de veiculos automotores, 28,5%,
e de refino de petrdleo e alcool, 11,1%.

As vendas reais da industria paranaense cresceram
0,2% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando haviam aumentado 2,7%,
na mesma base de comparagdo, consideradas estatisticas
da Federacdo das Industrias do Estado do Parana (Fiep)
dessazonalizadas pelo Banco Central. Destacaram-se os
aumentos nos segmentos fabricagdo e montagem de veiculos
automotores, 6,4%, maquinas e equipamentos, 3,8%,
e celulose, papel e produtos de papel, 2,9%. O Nuci da
industria paranaense atingiu 79,7% em novembro, 0,7 p.p.
acima do registrado em agosto. Considerados intervalos de
doze meses, as vendas reais elevaram-se 5,8% em novembro,
em relagd@o a igual periodo do ano anterior, com énfase no
crescimento de 11% nas relativas a coque, refino de petroleo
e produgdo de alcool.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas no Parana totalizou R$119 bilhdes em
novembro, elevando-se 6,5% em relagdo a agosto e 23,3%
em doze meses. Os empréstimos contratados no segmento
de pessoas fisicas somaram R$54 bilhdes, aumentando
5,4% no trimestre ¢ 22,8% em doze meses, com énfase
no dinamismo das modalidades financiamentos rurais e
agroindustriais de custeio e pré-custeio e financiamentos
imobiliarios. A carteira das pessoas juridicas atingiu
R$65 bilhdes, registrando variagdes respectivas de 7,4%
e 23,7% nos periodos mencionados, ressaltando-se o
desempenho dos empréstimos para capital de giro.

A taxa de inadimpléncia relativa a essas operagdes
de crédito atingiu 2,78% em novembro, variando 0,12 p.p no
trimestre e -0,03 p.p. em doze meses. A evolugao trimestral
decorreu de expansdes de 0,24 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e de 0,02 p.p. no relativo a pessoas juridicas, nos quais
as taxas situaram-se, na ordem, em 3,49% e 2,20%.



Tabela 5.11 — Produgao agricola — Parana
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso" Produgao? Variagao %
2010 2011 2011/2010

Graos 72,3 32608 31641 -3,0
Feijao 4,7 792 816 3,0
Milho 17,6 13567 12301 -9,3
Soja 38,7 14092 15438 9,6
Trigo 71 3443 2411 -30,0

Outras lavouras

Cana-de-agucar 8,9 48360 50620 4,7

Fumo 4,3 165 172 4,2

Mandioca 54 4013 4 609 14,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgédo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.

Grafico 5.12 — Abates de animais — Parana
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Assafra de graos do Paran4, representando 19,7% do
total do pais, totalizou 31,6 milhdes de toneladas em 2011,
de acordo com o LSPA de dezembro do IBGE, recuando 3%
no ano. O bom desempenho da safra de verdo, que registrou
producao recorde de soja, 15,4 milhdes de toneladas,
impulsionada pelo aumento de 7,2% na produtividade, ndo
se repetiu nas culturas de inverno, sobretudo milho e trigo,
que foram afetadas por estiagem seguida por geadas entre os
meses de maio e junho. Assim, a produg@o anual de milho,
mesmo com expansdo de 10,5% na area plantada, recuou
9,3%, atingindo 12,3 milhdes de toneladas. A produgado de
trigo decresceu 30%, totalizando 2,4 milhdes de toneladas,
resultado de recuos de 12% na area plantada e de 17,8% na
produtividade.

O progndstico inicial para a safra de verao de 2012,
que previa estabilidade tanto na area plantada quanto na
produgdo, foi reavaliado em janeiro de 2012 em fungao
de perdas causadas pela escassez de chuvas no estado em
novembro ¢ dezembro. Assim, a produ¢do de milho, que
registrou expansao de 22% na area plantada, evidenciando
as elevadas cotacdes do cereal na época do plantio, devera
totalizar 6 milhdes de toneladas, recuando 19% em relagdo a
previsdo inicial. Adicionalmente, as producdes de soja e de
feijao, inicialmente estimadas em 14,1 milhdes e em 430 mil
toneladas, respectivamente, foram reavaliadas, na ordem, para
11,7 milhdes e 344 mil toneladas.

O valor bruto da produgao agricola (VBP), estimado
a partir do LSPA de dezembro e dos pregos médios recebidos
pelos produtores do Parana em 2011, divulgados pelo
Departamento de Economia Rural (Deral) da Seab, registrou
aumento anual de 27,8%. O recuo observado na producao de
graos foi compensado pelo desempenho favoravel dos precos
dos produtos mais representativos na estrutura agricola
paranaense, milho e soja, cujas cotacdes médias registraram
aumentos respectivos de 46,7% ¢ 17,5% no ano.

Os abates de bovinos, frangos e suinos, realizados em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, registraram variagdes
respectivas de -16,4%, 10,9% e 18,3% nos onze primeiros
meses do ano, em relagdo a igual periodo de 2010, com a
participagdo do Parana no total dos abates realizados no
pais atingindo, na ordem, 4,1%, 28,5% e 19,8%. De acordo
com a Seab, os precos médios recebidos pelos produtores
de bovinos, aves e suinos registraram variagdes anuais
respectivas de 17,6%, 11,6% e -0,8%.

A balanga comercial do estado registrou déficit de

US$1,4 bilhdes em 2011, ante superavit de US$219 milhdes
no ano anterior, reversao decorrente de elevagdes de 22,7%
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Tabela 5.12 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-Dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Parana Brasil
2010 2011 Var.% Var. %
Total 14176 17394 2277 26,8
Basicos 5983 7952 329 36,1
Industrializados 8193 9442 152 19,4
Semimanufaturados 1800 2411 33,9 27,7
Manufaturados " 6392 7031 100 16,6

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.13 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-Dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Parana Brasil
2010 2011 Var.% Var.%
Total 13957 18766 34,5 24,5

Bens de consumo 2534 3771 48,8 27,5

Duraveis 1686 2694 598 29,7
N&o duraveis 848 1076 26,9 24,4
Bens intermediarios 6474 8793 35,8 21,6
Bens de capital 2936 3668 249 16,8
Combustiveis e lubrificantes 2012 2535 26,0 42,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.14 — Evolugao do emprego formal — Parana
Novos postos de trabalho

) 7]
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 39,2 29 516 299 304
Industria de transformacéo 9,8 -1,8 15,3 7,5 1,5
Comércio 19,5 02 79 69 17,0
Servigos 12,4 77 165 11,9 122
Construgao civil 0,5 1,3 5,1 2,8 0,6
Agropecuaria -3,0 -6,0 6,0 -0,3 -20
Servigos ind. de utilidade publica 0,0 0,7 0,2 0,4 0,5
Outros? 00 00 00 00 00

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Grafico 5.13 — Taxa de desemprego aberto — Curitiba
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nas exportacoes e de 34,5% nas importagdes, que somaram,
na ordem, US$17,4 e US$18,8 bilhdes.

A evolucgdo das exportagdes, refletindo variagdes de
18% nos pregos e 3,9% no quantum, foi impulsionada, em
grande parte, pelos crescimentos de 33,9% nos embarques
de produtos semimanufaturados, em especial agticar de cana,
33,3%, e 6leo de soja, 59,4%; e de 32,9% nos relativos a
produtos basicos, com destaque para soja, 42,4%, principal
produto exportado pelo estado em 2011. As vendas para
a China, Argentina, Alemanha, Paises Baixos ¢ Paraguai
representaram, em conjunto, 41,8% das exportagdes do
estado em 2011.

A expansao das importagdes decorreu de elevagodes
de 16,7% no quantum e de 15,2% nos pregos, com destaque
para os aumentos nas compras de bens duraveis, 59,8%,
e de bens intermediarios, 35,8%, com destaque para as
elevacdes anuais de 66,1% nas aquisi¢oes de automoveis de
passageiros e de 50,6% nas associadas a partes e pecas para
veiculos. As importagdes provenientes da China, Nigéria,
Argentina, EUA e Alemanha corresponderam a 52,2% das
compras externas do estado.

De acordo com o Caged/MTE, foram criados 30,4 mil
postos de trabalho no Parana no trimestre encerrado em
novembro, ante 29,9 mil naquele finalizado em agosto e
39,2 mil em igual intervalo de 2010, dos quais 17 mil no
comércio ¢ 12,2 mil no setor de servigos. Considerados
dados dessazonalizados, o nivel de emprego formal do estado
elevou-se 1% no trimestre, menor aumento desde o trimestre
encerrado em agosto de 2009. Na Regido Metropolitana de
Curitiba (RMC) foram gerados 14,4 mil postos de trabalho
no trimestre, dos quais 6,4 mil no setor de servigos, 5,2 mil
no comércio e 2,2 mil na industria de transformacao.

A taxa de desemprego da RMC, divulgada na PME
elaborada pelo Ipardes em convénio com o IBGE atingiu
3,4% em novembro, recuando 0,4 p.p. em relagdo a agosto
e mantendo-se estavel relativamente a novembro de 2010.
A redugdo trimestral decorreu de estabilidade na ocupagao
e reducao de 0,4% na PEA. Os rendimentos médios reais
habituais cresceram 5,4% no trimestre ¢ 2,1% em doze
meses. Considerados dados dessazonalizados, a taxa de
desemprego aumentou de 3,6%, em agosto, para 3,8%, em
novembro.

O IPCA da RMC variou 1,27% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,33% naquele finalizado em
setembro, resultado de aceleragdo, de 1,09% para 1,58%,
nos pregos livres e de desaceleragdo, de 1,96% para 0,47%,



Tabela 5.15 - IPCA - RMC

Variagéo %

1/

Discriminacao Pesos = 2010 2011
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 6,71 1,33 1,27 7,13
Livres 72,0 8,56 1,09 1,58 7,07
Comercializaveis 32,8 944 0,09 1,08 3,41
N&o comercializaveis 39,2 7,78 1,96 1,99 10,34
Monitorados 28,0 2,14 1,96 047 7,26
Principais itens
Alimentagdo 22,1 13,14 1,11 311 896
Habitagdo 139 7,42 1,11 2,08 7,99
Artigos de residéncia 4,0 5,31 -0,54 -3,10 -1,35
Vestuario 65 12,35 -155 020 4,21
Transportes 21,2  -0,71 2,60 0,49 6,95
Salde 99 6,26 1,97 1,07 6,84
Despesas pessoais 11,2 9,12 2,34 1,40 9,98
Educagao 6,6 7,10 0,81 0,13 7,78
Comunicacao 4,6 1,13 0,40 0,89 2,04

Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.

nos monitorados, essa evidenciando recuos nos precos da
gasolina e dos produtos farmacéuticos.

A trajetoria dos pregos livres traduziu os
aumentos registrados nas variagdes dos precos dos bens
comercializaveis, de 0,09% para 1,08%, ressaltando-se os
relativos aos itens café, 7,26%, e carnes, 7,18%; e dos bens
ndo comercializaveis, de 1,96% para 1,99%, sensibilizada
pelos aumentos nos itens aluguel residencial, 3,32%, e
refei¢do, 2,78%. O Indice de Difusdo atingiu 55,1% no
trimestre finalizado em dezembro, ante 52,7% naquele
encerrado em setembro.

A variagdo do [PCA da RMC atingiu 7,13% em
2011, ante 6,71% no ano anterior. Observou-se aumento,
de 2,14% para 7,26%, na variacao dos pregos monitorados,
com &énfase nas elevagdes nos itens taxa de agua e esgoto,
15,97%, e onibus urbano, 12,81%; ¢ retracdo, de 8,56%
para 7,07%, na relativa aos precos livres, destacando-se as
variagdes nos itens alcool, 20,3%, e refeicdo, 18,14%.

Embora a economia paranaense registrasse menor
dinamismo nos meses finais de 2011, as perspectivas
relacionadas a sua trajetéria em 2012 seguem favoraveis,
ancoradas na evolugdo dos mercados de trabalho e de
crédito, que persistem sustentando o consumo das familias,
e na ampliagdo dos investimentos no estado. Vale ressaltar
que as incertezas associadas a conjuntura internacional e a
ocorréncia de condi¢des meteorologicas menos propicias a
producao estadual de graos poderdo atuar como fatores de
moderagdo ao ritmo de expansdo da economia paranaense
no curto prazo.
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Grafico 5.14 — indice de Atividade Econédmica do Banco
Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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Grafico 5.15 — Comércio varejista — RS
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Tabela 5.16 — Comércio varejista — RS
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Discriminagao 2010 2011
Ago"  Nov' 12meses
Comércio varejista 6,1 2,6 0,8 6,6
Combustiveis e lubrificantes 49 1,5 2,3 6,8
Hiper e supermercados 4,6 1,3 0,5 1,6
Tecidos, vestuario e calgados 4,5 0,6 0,2 9,2
Moveis e eletrodomésticos 8,2 2,9 0,9 16,1
Comércio varejista ampliado 13,0 2,1 -0,7 71
Automoéveis e motocicletas 7,9 2,7 -2,6 4,7
Material de construgao 28,7 -4,0 -1,9 22,8
Fonte: IBGE

1/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Rio Grande do Sul

O PIB da economia gaucha cresceu 5,7% em 2011,
de acordo com a Fundagao de Economia ¢ Estatistica
do Rio Grande do Sul (FEE), resultado de expansoes de
18,8% na agropecuaria, 5,2% no setor de servicos e 2,5%
na industria. Note-se que a taxa de crescimento do produto
estadual devera superar a do pais, em fungao, especialmente,
do desempenho da agropecuaria, setor com participagao
maior no estado, 9,4%, do que na média brasileira, 4,9%. O
nivel de atividade estimado pelo IBCR-RS variou 0,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relacédo ao finalizado
em agosto, quando havia aumentado 0,8%, considerados
dados dessazonalizados. O indicador acumulou crescimento
de 4,4% no periodo de doze meses terminado em novembro.

As vendas do comércio varejista cresceram 0,8% no
trimestre finalizado em novembro, em relagdo ao encerrado
em agosto, quando haviam aumentado 2,6%, no mesmo
tipo de comparacgao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. Ocorreram aumentos nas vendas em
todas as atividades consideradas na pesquisa, com énfase
nos relativos a equipamentos ¢ materiais para escritorio,
informatica e comunicag¢do, 4,9%, e combustiveis, 2,3%.
Incorporadas as retracdes respectivas de 2,6% e 1,9% nas
vendas de veiculos, motos, partes e pecas e de materiais
de construgdo, o comércio ampliado recuou 0,7%, ante
expansdo de 2,1% no trimestre finalizado em agosto.

Considerados intervalos de doze meses, o comércio
varejista aumentou 6,6% em novembro, em relagdo a
igual periodo do ano anterior, ante 8,4% em agosto,
ressaltando-se o acréscimo de 16,1% nas vendas de moveis
e eletrodomésticos. O comércio ampliado, evidenciando
altas respectivas, de 22,8% e 4,7% nas vendas de materiais
de construcado e de veiculos, variou 7,1% no periodo.

A Intengdo de Consumo das Familias (IFC), indicador
divulgado pela Confederagao Nacional do Comércio (CNC),
destinado a avaliar a propensdo a consumir das familias,
atingiu 114,4 pontos em dezembro, ante 125,6 pontos em
novembro e 136,9 pontos no ultimo més de 2010. A proporgao
de familias de Porto Alegre com contas em atraso atingiu 25%
em dezembro, ante 17,4% em novembro e 30,2% em dezembro
do ano anterior, segundo a Pesquisa de Endividamento
e Inadimpléncia do Consumidor (Peic), divulgada pela
Federagdo do Comércio de Bens e de Servigos do Estado do
Rio Grande do Sul (Fecomércio-RS).
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Grafico 5.16 — Producao industrial - RS
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Tabela 5.17 — Producéao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagédo % no periodo

Setores Pesos” 2011

Ago? Nov? 12 meses

Industria geral 100,0 -0,6 -0,3 1,6
Alimentos 16,6 -42 21 4,6
Veiculos automotores 11,1 -1,0 0,9 3,2
Refino de petrdleo e alcool 11,0 -6,6 16,5 -3,6
Outros produtos quimicos 11,0 22 1.1 2,1
Maquinas e equipamentos 10,8 22 -50 9,0
Calgados e artigos de couro 82 -79 -82 -5,6
Produtos de metal — Exclusive
maquinas e equipamentos 55 06 -23 5,1
Celulose, papel e produtos de papel 48 10,1 -6, -5,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao da atividade conforme a PIM-PF/IBGE de novembro.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.18 — Indicadores da producéao industrial
Rio Grande do Sul

Variagdo %

Discriminacao 2011
Ago?  Nov® 12 meses
IDI -2,0 0,6 0,7
Compras industriais -2,8 2,5 2,4
Vendas industriais 4,3 0,8 -0,9
Pessoal ocupado 0,1 0,0 2,0
Horas trabalhadas -0,7 0,4 0,7
Nuci” 828 819 83,1

Fonte: Fiergs

1/ Percentual médio de utilizagéo.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados pelo Banco Central.

6/ Corresponde a relagdo entre as vendas e as ofertas de imoveis novos.
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A producdo da industria gatcha recuou 0,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relagao ao terminado
em agosto, quando declinara 0,6%, neste tipo de comparagao,
de acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF Regional
do IBGE. Das catorze atividades incluidas na pesquisa, oito
registraram resultados negativos no periodo, destacando-se os
relativos a cal¢ados e artigos de couro, 8,2%, celulose, papel
e produtos de papel, 6,1%, e maquinas e equipamentos, 5%.
Considerados periodos de doze meses, a industria do estado
cresceu 1,6% em novembro, em relagdo a igual intervalo
de 2010, mantendo tendéncia de desaceleracdo nesse tipo
de comparacdo, mas situando-se acima do registrado no
indicador nacional, que aumentou 0,6% no periodo.

Aprodutividade da industria, definida como a relacao
entre a producao fisica e o numero de horas pagas, decresceu
0,1% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando registrara igual declinio nesse
tipo de analise, segundo dados dessazonalizados do IBGE.
Considerados periodos de doze meses, o indicador recuou
0,1% em novembro, em relacdo a igual intervalo de 2010,
ante retragdo de 1,2% em agosto.

O Indice de Desempenho Industrial (IDI), divulgado
pela Federagao das Industrias do Estado do Rio Grande
do Sul (Fiergs), cresceu 0,6% no trimestre finalizado em
novembro, em relagdo ao terminado em agosto, quando
recuara 2%, na mesma base de comparagao, considerados
dados dessazonalizados. O resultado decorreu de expansoes
respectivas de 2,5%, 0,8% e 0,4% nas compras e vendas
industriais e nas horas trabalhadas. Considerados periodos
de doze meses, o IDI elevou-se 0,7% em novembro, ante
2,5% em agosto

O Icei, divulgado pela Fiergs, atingiu 51,2 pontos
em novembro, variando 0,4% no més e -11,2% em doze
meses. O resultado mensal traduziu a elevagdo de 1,7 ponto
no Indice das Condigdes Atuais e o recuo de 0,5 ponto no
componente que avalia as expectativas. Considerando-se
comparagdes interanuais, ocorreram recuos respectivos de
7,2 € 6,2 pontos nos indicadores mencionados.

A taxa de velocidade das vendas de imoveis novos em
Porto Alegre® atingiu 8,1% em novembro, ante 10,3% em igual
més de 2010, conforme a Pesquisa do Mercado Imobiliario
de Porto Alegre, realizada pelo Sindicato das Industrias da
Constru¢ao Civil do Rio Grande do Sul (Sinduscon-RS).
Considerando-se a média dos ultimos doze meses, a taxa
atingiu 10% em novembro, ante 9,8% em agosto.



Grafico 5.17 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito— RS "
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 5 mil.

Tabela 5.19 — Produgéo agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminacéo Pesos" Producao? Variagao %
2011 2010 2011/2010

Graos 69,7 29613 25216 17,4

Soja 34,0 11 621 10219 13,7

Arroz (em casca) 20,7 8942 6 920 29,2

Milho 9,2 5776 5 596 3,2

Trigo 4.4 2742 1975 38,8

Outras lavouras

Fumo 10,7 497 343 45,0

Mandioca 53 1305 1314 -0,7

Uva 2,5 830 693 19,8

Maca 1,9 634 537 18,0
Fonte: IBGE

1/ Por valor da producdo — PAM 2010.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2011.

Grafico 5.18 — Pregos médios mensais pagos ao
produtor — Rio Grande do Sul (R$/saca)
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Fonte: Emater

O saldo das operagdes de crédito superiores a R$5 mil
contratadas no estado atingiu R$118,8 bilhdes em novembro,
elevando-se 6,3% no trimestre e 19% em doze meses. Estas
operagdes totalizaram R$58 bilhdes no segmento de pessoas
fisicas, crescendo 6,7% e 20,4%, respectivamente, nas bases
de comparagdo mencionadas, com énfase no dinamismo das
modalidades financiamentos imobiliarios e financiamentos
rurais e agroindustriais de custeio e pré-custeio. A carteira
de pessoas juridicas totalizou R$60,7 bilhdes, aumentando
5,9% no trimestre e 17,7% em doze meses, destacando-se
a evolucdo dos financiamentos direcionados ao comércio
atacadista, exceto veiculos automotores e motocicletas.

A inadimpléncia das operacdes de crédito atingiu
2,6% em novembro, ante 2,5% em agosto, totalizando 3,2%
no segmento de pessoas fisicas e 2% no de pessoas juridicas.

A safra de graos do estado, representando 18,7%
da produg¢ao nacional, elevou-se 17,4% no ano, atingindo
o recorde de 29,6 milhdes de toneladas, de acordo com o
LSPA realizado pelo IBGE em dezembro. Destacaram-se
os aumentos nas producdes de arroz, 29,2%, soja, 13,7%,
e trigo, 38,8%, enquanto no ambito das demais culturas
vale ressaltar as elevacdes nas lavouras de fumo, 45%, uva,
19,8%, e maga, 18%.

O terceiro prognostico da produgdo agricola para
2012, divulgado pelo IBGE em janeiro, estima recuo anual
de 3,3 milhdes de toneladas para a safra do estado, resultado
do impacto de reducdo na area plantada de arroz e feijao
e da estiagem que afeta o estado desde setembro de 2011.

As produgdes de carnes de bovinos, suinos e de aves
registraram variagdes respectivas de -6,2%, 2,4% e 3,4% nos
onze primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo
de 2010, de acordo com o Mapa, enquanto as respectivas
quantidades exportadas apresentaram recuos de 25,9%,
21,7% e 7,3%, conforme o MDIC. No mesmo periodo,
apesar da redugdo registrada nos Gltimos meses, ocorreram
aumentos respectivos de 19,7%, 1,5% e 10,8% nas cotagdes
médias dessas carnes, segundo a Emater/RS e o Iepe.

Os pregos médios do leite aumentaram 13,2% nos
onze primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo
de 2010, conforme a Emater/RS. De acordo com o IBGE, a
produgdo de leite no estado, que representa cerca de 15% do
total nacional, aumentou 5,2% nos nove primeiros meses do
ano, em relacdo a igual periodo de 2010, ante crescimento
de 3,2% no pais.
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Tabela 5.20 — Indicadores da pecuaria — Rio Grande do Sul
Novembro de 2011
Variagédo % no ano

Discriminagéao Produgéo Exportacdes Pregos
(kg) (R$)
Abates’
Bovinos -6,2 -25,9 19,7
Suinos 2,4 21,7 1,5
Aves? 3,4 73 10,8
Leite® 5.2Y - 13,2

Fontes: AGL, Emater/RS, IBGE, lepe, Mapa e MDIC
1/ Numero de animais.

2/ Os pregos correspondem aos praticados no varejo.
3/ Litros.

4/ Até setembro.

Grafico 5.19 — Abates de animais — Rio Grande do Sul
Média mével trimestral
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Tabela 5.21 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil
2010 2011 Var.%  Var. %
Total 15379 19427 26,3 26,8
Basicos 6861 9274 35,2 36,1
Industrializados 8518 10153 19,2 19,1
Semimanufaturados 1290 1667 29,2 27,7
Manufaturados’ 7228 8486 17,4 16,0

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.22 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil

2010 2011 Var.% Var. %

Total 13279 15662 18,0 24,5
Bens de capital 2174 2 586 18,9 16,8
Matérias-primas 6320 8036 271 21,5
Bens de consumo 1882 2136 13,5 27,5
Duraveis 1482 1720 16,0 29,7

Né&o duraveis 400 416 4,0 24,4

Combustiveis e lubrificantes 2903 2904 0,0 42,8

Fonte: MDIC/Secex
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A balanca comercial do estado registrou superavit
de US$3.8 bilhdes no ano, ante US$2,1 bilhdes em
2010, de acordo com o MDIC. As exportagdes somaram
USS$19.,4 bilhdes e as importagdes, US$15,7 bilhoes,
assinalando variagdes respectivas de 26,3% e 18% no periodo.

A trajetoria das vendas externas, evidenciando
variagoes de 11,9% nos precos e de 12,6% no quantum,
refletiu 0 aumento de 35,2% nas exporta¢des de produtos
basicos, que, representando 47,7% da pauta do estado,
foram sensibilizadas pela expansdo de 66,1% nos embarques
de soja. As exportagdes de produtos manufaturados,
responsaveis por 43,7% das vendas estaduais, aumentaram
17,4%, destacando-se a elevacdo de 18,5% nas relativas a
polimeros de etileno. Os embarques de semimanufaturados,
com énfase nas expansoes de 52,5% nos associados a 6leo
de soja e 7,2% em couros e peles, cresceram 29,2% no
periodo. As exportagdes gauchas direcionadas a China,
Argentina e EUA representaram, em conjunto, 34,7% das
vendas externas do estado.

O desempenho das importagdes, decorrente de
variagoes de -8% no quantum ¢ de 28,1% nos pregos, foi
impulsionado pelo crescimento de 27,1% nas aquisi¢des
de matérias-primas e produtos intermediarios, que,
representando 51,3% do total importado no periodo, foram
impactadas pela expansao de 35,8% nas compras de naftas
para petroquimica. As compras de bens de capital e de bens
de consumo apresentaram variagdes respectivas de 18,9%
e 13,5% no periodo, com destaque para os aumentos nas
compras de automoveis de passageiros, 14,1%, e de veiculos
de carga, 8,4%. As importagdes originarias da Argentina,
Nigéria e Argélia totalizaram 49,9% das compras externas
do estado no periodo.

A economia do estado gerou, de acordo com o
Caged/MTE, 35,9 mil empregos formais no trimestre
encerrado em novembro, ante 47,5 mil naquele terminado
em agosto e 51,5 mil em igual periodo de 2010. Foram
criadas 15,9 mil vagas no comércio e 12,8 mil no setor de
servigos, evolucdo decorrente de fatores sazonais associados
as festas de final de ano, contrastando com a eliminagao
de 812 postos na industria de transformagdo. O nivel de
emprego formal cresceu 0,7% no trimestre finalizado em
novembro, em relacdo ao encerrado em agosto, quando
crescera 1,3% no mesmo tipo de comparacdo, considerados
dados dessazonalizados.

A taxa de desemprego da regido metropolitana de
Porto Alegre (RMPA) atingiu 3,6% em novembro, ante 5,2%



Tabela 5.23 — Evolugéo do emprego formal — RS em agosto e 3,7% em igual més de 2010, de acordo com a

Novos postos de trabalho PME do IBGE. A variagdo anual derivou de aumentos na
) T} - .

Acumulado no trimestre (em mil) populagio ocupada, 0,8%, e na PEA, 0,7%. Considerados

Discriminagéo 2010 2011 . .
¢ dados dessazonalizados, a taxa de desemprego atingiu 3,9%

Nov  Fev Mai Ago Nov .
em novembro, ante 5% em agosto, reflexo de variagdes

Total 5156 194 409 17,1 359  de 0,5% na populacdo ocupada e de -0,5% na PEA. O
IndUstria de transformagao r7 60 182 -17 -08  rendimento médio real habitual e a massa salarial real
Comércio 218 26 82 52 159 registraram recuos respectivos de 3,5% e 2,6% no trimestre
Servigos 155 83 169 10,5 128 . ~

finalizado em novembro, em relagdo ao encerrado em agosto.

Construgao civil 0,7 00 34 29 31

Agropecuaria 54 32 -64 -02 5,0

. o .

Servicos ind. de utilidade publica 01 02 02 02 00 ‘ O TPCA da RMPA variou 1,76% no trimestre

Outros? 04 09 04 02 oo fnalizadoem dezembro, ante 0,85% naquele encerrado em

setembro, resultado de aceleracdes nos precos livres, de
0,94% para 1,68%, e nos pregos monitorados, de 0,60% para

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado. o . . . .

2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras. 1799 A)a deSteS derlvada: PrlnCIPalmentea dOS rea]ustes nos
itens energia elétrica residencial, 2,76%, e gasolina, 4,85%.

Fonte: MTE

Grafico 5.20 — Taxa de desocupagao — Porto Alegre
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Fonte: IBGE a variacao dos precos dos bens comercializaveis recuou de

1/ Média mével trimestral, a pregcos de novembro/2011, corrigidos pelo INPC.

6,25% para 4,84%, destacando-se a menor variacdo nos
precos dos alimentos, especialmente carnes.

A evolugdo dos principais indicadores da economia
gaucha sugere moderacdao da atividade do estado nos
primeiros meses de 2012, consequéncia especialmente
da expectativa de quebra da safra das principais culturas,
conforme prognostico do IBGE. Remanescem, entretanto,
os impactos positivos do dinamismo do mercado interno,
expresso em continuidade da expansdo do emprego e do
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Tabela 5.24 — IPCA - RMPA

Variacédo % periodo

Discriminagao Pesos” 2010 2011
Ano Il Tri IVTri Ano
IPCA 100,0 514 0,85 1,76 6,53
Livres 739 6,11 094 1,68 645
Comercializaveis 353 6,25 057 1,62 4,84
Nao comercializaveis 386 598 1,28 1,73 7,96
Monitorados 26,1 245 060 1,99 6,70
Principais itens
Alimentagao 238 753 095 219 7,73
Habitagéo 143 313 09 1,96 7,48
Artigos de residéncia 43 393 0,06 -0,31 0,54
Vestuario 76 654 124 388 8,14
Transportes 171 3,63 062 1,65 5,26
Saude 105 425 150 1,49 6,37
Despesas pessoais 14 7,13 0,72 1,65 7,44
Educagao 66 554 1,05 032 8,13
Comunicagao 44 112 -0,33 0,87 1,42

Fonte: IBGE

1/ Referente a dezembro de 2011.
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crédito, e dos investimentos governamentais. Vale ressaltar
que eventual agravamento do cenario externo podera se
constituir em fator determinante para maior moderagao no
ritmo da atividade no estado.



Inferéncias nacionais a partir dos

18]

A atividade econOmica arrefeceu no segundo
semestre de 2011, trajetoria disseminada em diferentes
setores da economia, nas distintas regides geograficas do
pais. Esse movimento, em cenario de agravamento do
ambiente economico internacional e de ajuste de estoques
em segmentos importantes da industria, esta evidenciado na
evolugdo de importantes indicadores economicos.

Tabela 6.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central O Indice de Atividade Econdémica do Banco

. I 1/
Brasil  regices Central — Brasil (IBC-Br) recuou 0,3% no trimestre

%

Discriminacao 20102011 finalizado em novembro, em relagdo ao encerrado em

Nov Fev Mai Ago Nov agosto, quando decrescera 0,4%, nesse tipo de andlise,

Brasil 17 11 05 -04 -03 considerados dados dessazonalizados (Tabela 6.1).

Norte o6 18 11 16 07  Ocorreram reducdes nas taxas de crescimento do indicador

gz;‘:e;;e 12 (1”; fi gg _8’2 em todas as regides do pais, ressaltando-se as observadas

sul 0o 11 02 22 oe haregidoNordeste, de2,4% para 0,3%, na Centro-Oeste,
Centro-Oeste 20 07 03 22 10 de 2,2% para 1%, e na Sul, de 2,2% para 0,6%.

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

O resultado nacional ndo representa necessariamente a média dos AS Vendas Varejistas embora assinalando moderag:ﬁo
2
resultados regionais. . . A s
na margem, persistem sustentando a atividade economica.
O comércio varejista cresceu 1,1% no pais no trimestre
encerrado em novembro, em relacao ao finalizado em agosto,
periodo em que havia expandido 1,4%, na mesma base de
Variagdo percentual  COMPAragao (Tabela 6.2). Ocorreram estabilidade na taxa
Discriminagéo 2010 2011 no Centro-Oeste, elevagdo de 0,6 p.p. na regido Sudeste e
Nov Fev. Mai Ago Nov  reducdes nas demais regides.

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

. Al
Brasil e regides

Comércio varejista

Brasil 23 13 15 141 As operagdes de crédito superiores a R$5 mil
Norte 41 15 10 18 05 . . 1 de 5.6% b
Nordeste 33 12 25 11 00 registraram aumento trimestral de 5,6% em novembro, no
Sudeste 20 17 19 08 14 pais, reflexo de elevagdes de 5,4% no segmento de pessoas
Sul 18 01 1109 06  figicase de 5,7% no relativo a pessoas juridicas, conforme a
Centro-Oeste 2,2 1,9 00 1,2 1,2 , 1. ’

Tabela 6.3. O estoque de crédito cresceu 19,4% no periodo

Comércio ampliado de doze meses finalizado em novembro, ocorrendo aumentos

Brasil 38 17 16 02 02 .

’ ’ ’ ’ ’ 0 0
Norte 35 19 30 37 .04 Tespectivos de 22,4% e 17,4% nos segmentos de pessoas
Nordeste 54 10 11 06 -04 fisicase de pessoas juridicas.
Sudeste 44 02 21 02 06
sul 35 15 1,7 15 07 A anali onal 1 1 ~ .
Contro-Oeste 59 17 04 04 -02 analise regional revela que as elevagdes mais

representativas em doze meses ocorreram na regido
Nordeste, 23,6%, e na Norte, 22,4%, destacando-se os

Fonte: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relag&o ao anterior; séries com ajuste sazonal.
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Tabela 6.3 — Operagoes de crédito do sFN"

Novembro de 2011
R$ bilhdes
Discriminagdo  Saldo Variagao percentual (%)
PJ PF Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1044 718 1762 57 54 56 174224 194
Norte 34 33 67 90 41 65 222227 224
Nordeste 122 96 218 6,7 54 6,1 226 250 23,6
Sudeste 638 352 990 52 52 52 149226 17,5
Sul 179 147 326 64 59 62 204 213 208
Centro-Oeste 72 90 162 54 58 56 22,1210 215
1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.
Tabela 6.4 — Inadimpléncia do crédito do SEN"
Novembro de 2011
Discriminagéo Inadimpléncia Variagdo em p.p.
PJ PF Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 20 42 29 01 03 0,2 02 02 02
Norte 22 54 37 -01 05 01 -06 04 -02
Nordeste 21 55 36 00 04 0,2 02 03 02
Sudeste 1,9 42 27 02 03 0.2 03 02 03
Sul 21 35 27 -00 03 01 02 0,1 01

Centro-Oeste 22 40 32 01 02 02 0,0 -02 -01

1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil com pelo menos uma parcela em
atraso superior a 90 dias.

Tabela 6.5 — Produgao fisica da industria

. Al
Brasil e regides
%

Discriminagao Peso? 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil 100,0 0,9 0,1 09 -07 -22
Norte 59 -14 32 11 20 08
Nordeste 95 -23 -39 32 -08 -13
Sudeste 62,7 1,5 08 19 -1,1 -34
Sul 185 -0,8 0,7 -05 42 -15
Centro-Oeste 3,5 6,0 27 30 80 1.2

Fonte: IBGE e BCB
1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagéo no Valor da Transformagéao Industrial (VTI) em 2007.

Tabela 6.6 — Geracao de postos de trabalho“
Mil

Discriminagéo 2010 2011

Nov Fev Mai Ago Nov

Brasil 589,9 254 617,0 546,4 378,0
Norte 23,4 -1,5 17,0 39,7 274
Nordeste 196,4 -289 -1,9 127,0 1394
Sudeste 230,9 8,5 440,1 268,4 118,2
Sul 131,5 32,8 108,1 60,6 101,8
Centro-Oeste 78 145 536 50,7 -89

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
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acréscimos nos saldos das modalidades empréstimos
consignados e financiamento habitacional, no segmento
de pessoas fisicas, e de capital de giro e conta garantida,
no segmento empresarial. Na regido Sudeste, responsavel
por cerca de 56,2% do total de crédito no pais, o aumento
totalizou 17,5%, o menos acentuado entre as regioes.

A inadimpléncia das operagdes de crédito superiores
a R$5 mil registrou aumento na margem em todas as regides
do pais, de acordo com a Tabela 6.4. Na comparagao em doze
meses, 0 aumento mais expressivo ocorreu na regiao Sudeste,
0,3 p.p., contrastando com os recuos na Norte, 0,2 p.p., € na
Centro-Oeste, 0,1 p.p.

A produgdo industrial do pais decresceu 2,2% no
trimestre finalizado em novembro, em relagao ao encerrado
em agosto, periodo em que registrara recuo trimestral de
0,7%, conforme observado na Tabela 6.5. Esse movimento
refletiu o recuo nas taxas relativas a todas as regides do pais,
ressaltando-se a reversao, de 4,2% para -1,5% observada
na regido Sul e a redugdo, de 8,0% para 1,2%, na taxa de
crescimento da industria da regido Centro-Oeste.

O mercado de trabalho formal apresentou menor
dinamismo no trimestre encerrado em novembro, tanto
na margem quanto na analise interanual, evolugdo
compativel com a moderagdo da atividade na economia
brasileira. Consideradas estatisticas do Caged/MTE, foram
gerados 378,0 mil postos de trabalho no pais no trimestre
considerado, ante 589,9 mil em igual periodo do ano
anterior, destacando-se o aumento de 139,4 mil vagas na
regido Nordeste.

A taxa de desemprego persiste registrando tendéncia
declinante, atingindo 5,7% no trimestre encerrado em
novembro, ante 6,1% naquele finalizado em agosto e 6,0% no
periodo correspondente de 2010, conforme a PME divulgada
pelo IBGE (Tabela 6.7). O recuo interanual decorreu de
redugoes de 1,6 p.p. na regido Nordeste, e de 0,1p.p. na Sul
e na Sudeste.

O saldo da balanca comercial, refletindo, em
especial, os aumentos nos pregos das exportagdes, registrou
aumento anual expressivo em 2011. O superavit comercial
médio diario atingiu US$118,7 milhdes no ano, ante US$80,3
em 2010, conforme a Tabela 6.9. Destacaram-se, no periodo,
a elevacao de 55,9% no superavit diario da regido Sudeste,
que representou 70,5% do resultado anual do pais, e o
aumento de 211,8% no déficit da Nordeste.



Tabela 6.7 — Taxa de desemprego
%

Discrimina@éo" 2010 2011
Nov Fev Mai Ago Nov
Brasil 6,0 59 64 6,1 57
Nordeste 9,2 8,7 9,0 8,1 7,6
Sudeste 5,6 56 6,1 58 55
Sul 3,6 37 45 44 35
Fonte: IBGE

1/ Média do trimestre encerrado no més.

Tabela 6.8 — Balanga comercial regional — FOB
Média diaria — Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Regido Exportacdes Importagdes Saldo

2010 2011 2010 2011 2010 2011

Total 804,4 10201 7242 9014 80,3 1187
Norte 602 831 50,7 58,7 95 244
Nordeste 632 750 701 96,2 68 -212
Sudeste 4601 5813 4064 4976 537 837
Sul 1480 1828 1562 1963 82 -136
Centro-Oeste 622 829 403 519 219 310
outros" 10,7 150 0,4 0,6 10,3 144

Fonte: MDIC/Secex
1/ Refere-se a operagdes néo classificadas regionalmente.
Tabela 6.9 — IPCA

o 1
Variacao trimestral !
%

Discriminagéo Peso 2010 2011

Dez Mar Jun Set Dez

IPCA
Brasil 1000 2,23 244 140 1,06 1,46
Norte 42 2,77 167 119 050 1,29
Nordeste 14,8 249 215 1,32 1,12 1,63
Sudeste 576 213 261 141 104 136
Sul 16,3 2,09 239 165 1,07 1,54
Centro-Oeste 71 248 232 1,07 136 1,67
Livres
Brasil 2,79 242 127 111 168
Norte 3,50 240 054 066 1,75
Nordeste 3,08 212 1,27 1,08 2,02
Sudeste 268 255 125 1,14 1,55
Sul 2,67 228 159 1,06 1,61
Centro-Oeste 2,77 236 1,03 140 1,90
Monitorados
Brasil 0,89 248 1,72 0,94 0,92
Norte 0,72 -0,44 3,10 0,05 -0,03
Nordeste 1,04 220 1,44 120 0,66
Sudeste 086 2,74 1,75 0,83 0,93
Sul 054 269 1,79 1,13 1,35
Centro-Oeste 1,78 223 1,15 128 1,26

Fonte: IBGE e BCB

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

A aceleracao dos indices de precos ao consumidor
registrada no trimestre encerrado em dezembro, em relacdo
ao finalizado em setembro, tem carater sazonal e traduziu,
em especial, a evolucdo dos pregos livres, sensibilizada por
aumentos em itens do grupo de bens ndo comercializaveis,
com énfase nas elevacdes nas varia¢des dos indices relativos
a regido Norte e a Nordeste. Os precos monitorados
mantiveram-se relativamente estaveis no trimestre.
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O Desempenho das Exportacoes Brasileiras de Commodities:

Este boxe avalia o desempenho das
exportacdes de minério de ferro, petréleo em bruto,
complexo soja, complexo carnes, aglicar em bruto e
café em graos, com énfase em sua contribuigao para
o comércio externo das distintas regides geograficas
do pais.

As exportacdes brasileiras apresentaram
crescimento continuo e expressivo nos ultimos
anos (a exceg¢do foi 2009, em razao da crise
financeira internacional). Esse movimento,
favorecido, sobretudo, pela elevagao dos pregos
das principais commodities negociadas pelo
pais no mercado internacional, traduziu-se em
aumento persistente na participacdo de produtos
basicos na pauta exportadora brasileira. De 2006
a 2011, a participagao dos seis principais grupos
de commodities exportadas no total das vendas
externas cresceu de 28,4% para 47,1% (Tabela 1),
contribuindo para que se observassem elevados
superavits comerciais.

Tabela 1 — Exportacoes — Brasil

US$ milhdes
Discriminagao 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Minério de ferro 8949 10 558 16 538 13 247 28 911 41817
Petréleo bruto 6 894 8905 13 556 9152 16 151 21 567
Complexo soja 8901 10 887 17 299 17 056 16 945 23 882
Complexo carnes 7 044 8 867 11178 8924 10 885 12 519
Aglcar em bruto 3936 3130 3650 5979 9 307 11 549
Café em graos 2892 3351 4108 3745 5181 7 597
Subtotal (A) 38616 45697 66 329 58 104 87 381 118 931
Exportacdes totais"(B) 135923 158 700 195 767 150 782 199 377 252 276
(A)(B) 28,4% 28,8% 33,9% 38,5% 43,8% 47,1%

Fonte: Secex
1/ FOB, exceto reexportagdo, consumo de bordo e provisdes.
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Tabela 2 — Exportagoes — Brasil
Variagdo % 2011/2006

No periodo analisado, as exportagoes totais
cresceram 85,8%, enquanto os embarques desse

EXbotacEes Velor Queniitkils [Fiege grupo de commodities experimentaram aumentos
Por valor agregado significativamente mais acentuados, influenciadas
Basicos 2040 334 1284 principalmente pelo aumento dos precos médios
Semimanufaturados” 84,5 68 728 desses produtos no mercado internacional, exce¢ao
Manufaturados’ 23,0 162 46,8 feita a 2009 (Tabela 2).
Principais produtos
Minério de ferro 367,3 36,4 2426
Petréleo bruto 2128 626 924 Minério de ferro
Complexo soja 168,3 255 113,8
graos 188,5 323 1181 As exportacdes de minério de ferro
farelo 135,6 16,4 1023 totalizaram US$41,8 bilhdes em 2011, 367,3%
Gleo 125,7 8,5 1468 superiores ao total de 2006, devido ao crescimento
Complexo cames .7 123 582 de 36,4% do volume exportado e de 242,6%
fran_go 1419 %80 752 do preco médio (Tabela 3). A participacao nas
bovino 33,0 331 987 ~ . .
suino . o8 9 exportagdes totais do pais passou de 6,6% em 2006
R 193.4 574 865 para 16,6% em 2011, tornando o principal produto
Café em gréos 162,7 163 126,0 da pauta exportadora do pais.
Total" 858 35 795 A regido Norte foi a maior beneficiada
Fontes: Secex e Funcex em termos relativos, considerando que a sua
1/ Foram utilizadas as variagdes dos indices de prego e quantum participagﬁo nas exportagdes do produto passou
da Funcex de 22,3% para 29,5% (4,9% de participagdo nas
exportagoes totais do pais, ante 1,5% em 20006),
com aumento de 518,7% no montante exportado.
A regido Sudeste, principal regido exportadora de
minério de ferro, teve sua participacao reduzida de
73,8% para 67,1% (11,1% do total das exportacdes
Tabela 3 — Exportagées de minério de ferro
Regides 2006 2011 Variagédo %
Toneladas US$ Participagdo nas exportagdes Toneladas US$ Participagdo nas exportacdes Toneladas us$
(mil) (milhdes) Do produto Totais do pais (mil)  (milhdes) Do produto  Totais do pais (mil) (milhdes)
NO 70745 1992 22,3 1,5 102686 12325 29,5 49 45,1 518,7
PA 70656 1989 222 15 97197 11771 28,1 47 37,6 4917
AP 89 3 0,0 0,0 5489 555 13 02 60649 208513
NE 4 240 256 2,9 02 5140 856 2,0 03 212 2346
MA 4165 252 2,8 02 4901 833 2,0 03 17,7 230,7
Outros 75 4 0,0 0,0 238 24 0,1 0,0 216,4 4705
co 2811 %4 1,1 0.1 5361 575 14 02 90,7 508,4
MS 2811 % 1,1 0.1 5 361 575 1,4 02 90,7 508,4
SE 164731 6607 738 49 217644 28061 67,1 11,1 32,1 324,7
MG 122000 3617 40,4 27 169532 19454 46,5 7,7 39,0 437,8
ES 42731 2989 334 22 48112 8608 20,6 3,4 12,6 187,9
Brasil 242527 8949 100,0 66 330830 41817 100,0 16,6 36,4 367,3

Preco médio: US$36,9

Preco médio: US$126,4 Var. % prego médio: 242,6

Fonte: Secex
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do pais, ante 4,9% em 2006), no periodo analisado,
com aumento de 324,7% no valor exportado,

Petréleo em bruto

As exportacdes brasileiras de petroleo
somaram US$21,6 bilhdes em 2011, 212,8%
maiores que 2006, com aumentos de 62,6% no
volume exportado ¢ de 92,4% no prego médio,
conforme a Tabela 4. A regido Sudeste responde
praticamente pela totalidade das exportacdes do
produto, ressaltando-se a elevagao da participagao
do Espirito Santo, responsavel por 7% das receitas
de exportacao do petroleo em bruto em 2011, que
ndo tem registro de participagdao em 2006.

Tabela 4 — Exportagoes de petréleo

Regides 2006 2011 Variagao %
Toneladas US$  Participagdo nas exportacées Toneladas US$ Participagdo nas exportagées Toneladas us$
(mil) (milhdes) Do produto Totais do pais (mil)  (milhdes) Do produto  Totais do pais (mil) (milhdes)
SE 18 513 6 638 96,3 4,9 31098 21490 99,6 8,5 68,0 2237
RJ 18 513 6 638 96,3 4,9 28830 19979 92,6 7,9 55,7 201,0
ES 0 0 0,0 0,0 2268 1511 7,0 0,6
Outros 679 256 3,7 0,2 101 77 0,4 0,0 -85,1 -69,8
Brasil 19 191 6 894 100,0 8,1 31199 21567 100,0 8,5 62,6 212,8
Prego médio: US$359,2 Preco médio: US$691,3 Var. % prego médio: 92,4

Fonte: Secex

Complexo soja

As exportagdes do complexo soja
totalizaram US$23,9 bilhdoes em 2011, 168,3%
superiores as de 2006, representando 9,5% das
exportagoes totais brasileiras em 2011, ante 6,5%
em 2006 (Tabela 5). As exportagdes de graos
responderam por 68,4% das vendas externas do
complexo, ante 63,6% em 2006, seguidas pelas de
farelo, 23,8%, ante 27,2%, e pelas de oleo de soja,
7,8%, ante 9,2%, na ordem, com reduc¢do absoluta
na quantidade embarcada de 6leo de soja no periodo
analisado, produto de maior valor agregado e cujo
preco médio apresentou a maior alta no periodo.

A regido Sul respondeu por 43,8% das
exportacdes do complexo sojaem 2011, ante 36,5%
em 2006, ultrapassando a regiao Centro-Oeste, com
40,1% de participacao, ante 47,6%, respectivamente,
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Tabela 5 — Exportagdes do complexo soja

em decorréncia do considerdvel crescimento
do volume embarcado de graos. Com isso, a
participagdo das exportagdes do complexo soja da
regido Sul elevaram-se a 4,1% do total das vendas
externas brasileiras no ano passado, ante 2,4% em
2006. Nao obstante a perda de posigao relativa,
as exportagdes de soja da regido Centro-Oeste
permaneceram registrando dinamismo maior que
o conjunto das exportagdes brasileiras no periodo,
0 que se expressa no aumento de participagdo nas
vendas externas totais do pais, passando de 3,1%,
em 2006, para 3,8%, em 2011.

Regides 2006 2011 Variacéo %
Toneladas US$ Participagdo nas exportagdes Toneladas US$  Participagdo nas exportagbes  Toneladas us$
(mil)  (milhdes) Do produto Totais do pais (mil)  (milhdes) Do produto Totais do pais (mil) (milhdes)
NO 1003 228 2,6 0,2 1246 605 2,5 0,2 24,2 165,9
Graos 986 224 4,0 0,2 1244 604 37 0,2 26,2 169,7
NE 2281 497 5,6 0,4 4214 1970 8,2 0,8 84,8 296,7
Graos 1496 339 6,0 0,2 3364 1642 10,1 0,7 124,9 384,2
CcO 18 898 4235 47,6 3,1 19875 9587 40,1 3,8 5,2 126,4
Graos 13 961 3172 56,0 2,3 13478 6699 41,0 2,7 -3,5 111,2
Farelo 4650 924 38,2 0,7 5985 2376 41,7 0,9 28,7 157,1
Oleo 287 139 16,9 0,1 412 513 27,6 0,2 43,5 268,6
SE 3192 689 7,7 0,5 2401 1270 5,3 0,5 -24,8 84,4
Graos 2118 478 8,4 0,4 1610 824 5,0 0,3 -24,0 72,3
Farelo 1046 197 8,1 0,1 688 319 5,6 0,1 -34,2 62,0
Oleo 28 14 1,7 0,0 103 127 6,8 0,1 2741 820,8
SUL 13 572 3253 36,5 2,4 21138 10450 43,8 4.1 55,7 221,2
Graos 6379 1446 25,6 1,1 13290 6559 40,2 2,6 108,3 85315
Farelo 5833 1137 47,0 0,8 6838 2683 471 1,1 17,2 135,9
Oleo 1360 669 81,3 0,5 1010 1208 65,0 0,5 -257 80,5
Brasil 38 946 8901 100,0 6,5 48873 23882 100,0 9,5 25,5 168,3
Graos 24 940 5659 100,0 4,2 32986 16327 100,0 6,5 32,3 188,5
Farelo 12 330 2419 100,0 1,8 14355 5698 100,0 2,3 16,4 135,6
Oleo 1676 823 100,0 0,6 1533 1857 100,0 0,7 -8,5 1257
Preco médio Preco médio Var. % prego médio
Brasil US$228,5 UsS$488,7 113,8
Graos US$226,9 US$495,0 118,1
Farelo US$196,2 US$396,9 102,3
Oleo US$490,9 US$1 211,7 146,8

Fonte: Secex
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Complexo carnes

As exportagdes de carnes somaram
US$12,5 bilhoes em 2011, 77,7% superior ao
valor registrado em 2006, reflexo dos aumentos
de 12,3% no quantum e de 58,2% no prego médio,



com participacdo de 5% nas exportacdes totais,
ante 5,2% em 2006 (Tabela 6). Dos seis grupos de
commodities analisados, foi o Unico a apresentar
crescimento inferior ao das exportagdes totais,
refletindo as menores taxas de crescimento de
bovinos e suinos, 33% e 29,9%, respectivamente,
ante elevagao de 141,9% nas exportagdes de carne
de frango. Ressalte-se que, enquanto o quantum
exportado de frango cresceu 38%, os de bovinos e
de suinos recuaram 33,1% e 9,9%, respectivamente.

A regido Sul manteve a maior participagao
nas exportagdes desse segmento, 49% tanto
em 2006 quanto em 2011, com participacao de
aproximadamente 2,5% nas exportagdes totais nos
dois anos mencionados. A regido Centro-Oeste
aumentou sua participacdo nas exportagdes de
carnes de 21,7% para 25,2%, assumindo posi¢ao de
destaque frente a regido Sudeste. Esse movimento
decorreu de expansao significativa de participagdo
nos trés tipos de carnes, conforme a Tabela 6.
Relativamente a regido Sudeste, a diminui¢ao de sua

Tabela 6 — Exportagoes de complexo carnes

Regides 2006 2011 Variagéo %
Toneladas US$  Participacdo nas exportagdes Toneladas US$  Participagédo nas exportagbes  Toneladas Us$
(mil)  (milhdes) Do produto Totais do pais (mil)  (milhdes) Do produto Totais do pais (mil) (milhdes)
NO (bov.) 80 194 2,8 0,1 101 459 3,7 0,2 254 136,3
NE (fr.) 6 5 0,1 0,0 8 6 0,0 0,0 -55,1 11,2
CO 738 1526 21,7 1,1 979 3161 252 1,3 32,7 107,2
Frango 287 315 10,8 0,2 574 1207 17,1 0,5 99,7 283,0
Bovino 417 1150 36,7 0,8 337 1750 42,0 0,7 -19,3 52,1
Suino 88 60 6,1 0,0 69 204 15,9 0,1 106,0 238,1
SE 944 1876 26,6 1.4 845 2764 221 1,1 -10,5 47,3
Frango 296 306 9,8 0,2 467 871 12,3 0,3 57,7 185,1
Bovino 631 1539 49,1 1,1 357 1834 44,0 0,7 -43,3 19,2
Suino 17 32 3,2 0,0 20 58 4,5 0,0 22,5 84,7
SUL 2528 3443 48,9 2,5 2899 6128 49,0 2,4 14,7 78,0
Frango 1997 2294 78,6 1,7 2525 4979 70,5 2,0 26,4 117,0
Bovino 96 250 8,0 0,2 27 126 3,0 0,0 -72,5 -49,8
Suino 434 898 90,7 0,7 347 1024 79,6 0,4 -20,1 14,0
Brasil 4 296 7 044 100,0 872 4826 12519 100,0 5,0 123 77,7
Frango 2587 2920 100,0 2,1 3570 7 063 100,0 2,8 38,0 141,9
Bovino 1225 3134 100,0 253 820 4169 100,0 1,7 -33,1 33,0
Suino 484 990 100,0 0,7 436 1286 100,0 0,5 -9,9 29,9
Preco médio Pregco médio Var. % prego médio
Brasil US$1 639,7 US$2 593,9 58,2
Frango US$1 129,0 US$1978,5 75,2
Bovino US$2 557,9 US$5 083,0 98,7
Suino US$2 044,7 US$2 949,3 44,2

Fonte: Secex
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Tabela 7 — Exportagoes de agucar em bruto

participacao nas exportacdes brasileiras de carnes,
de 26,6% para 22,1%, decorreu exclusivamente
da queda de participacdo de 49,1% para 44%
em bovinos, ndo compensada pelos aumentos de
participagdo em frango e suinos.

Acucar de cana em bruto

As exportagdes de agucar de cana em
bruto somaram US$11,5 bilhdoes em 2011,
193,4% maiores que as registradas em 2006,
com a regido Sudeste preservando a posicao
de maior exportador do produto, mas perdendo
participacdo no periodo analisado, de 72,2%
para 66,1% (Tabela 7). A participacdo da regido
Nordeste também declinou, de 14,8% para 14%,
enquanto a da regido Sul subiu de 10,4% para
12,2%. A regido Centro-Oeste, a despeito de sua
menor relevancia, teve sua participagao ampliada
no total exportado da commodity, de 2,6%
para 7,7%. Considerando-se a participacdo do
produto nas exportagdes totais, as quatro regides
registraram expansao, com elevacdo conjunta de
1,7 p.p. no periodo.

Regides 2006 2011 Variagdo %
Toneladas US$  Participagdo nas exportacées Toneladas US$ Participagdo nas exportacées Toneladas us$
(mil) (milhdes) Do produto Totais do pais (mil)  (milhdes) Do produto  Totais do pais (mil) (milhdes)
NE 1971 583 14,8 0,4 2485 1619 14,0 0,6 26,1 177,6
AL 1593 459 11,7 0,3 1862 1193 10,3 0,5 16,9 159,8
PB 48 17 0,4 0,0 80 57 0,5 0,0 67,3 240,1
RN 5 2 0,1 0,0 10 8 0,1 0,0 125,6 271,3
PE 326 105 2,7 0,1 512 348 3,0 0,1 57,1 2311
SE 0 0 0,0 0,0 21 13 0,1 0,0
CO 324 102 2,6 0,1 1655 891 7,7 0,4 411,4 770,2
GO 128 42 1,1 0,0 409 237 2,1 0,1 220,8 465,6
MT 28 6 0,2 0,0 3 3 0,0 0,0 -87,9 -50,5
MS 168 54 1,4 0,0 1242 651 5,6 0,3 637,7 1101,3
SE 9 065 2842 72,2 21 13 416 7 629 66,1 3,0 48,0 168,4
MG 955 278 71 0,2 2224 1208 10,5 0,5 132,8 334,1
ES 0 0 0,0 0,0 & 36 0,3 0,0
RJ 0 0 0,0 0,0 4 8 0,0 0,0
SP 8109 2 564 65,1 1,9 11131 6 382 5573 25 37,3 148,9
SuL 1448 408 10,4 0,3 2 597 1410 12,2 0,6 79,3 245,5
PR 1448 408 10,4 0,3 2 597 1410 12,2 0,6 79,3 245,5
Brasil 12 807 3936 100,0 2,9 20153 11549 100,0 4,6 57,4 1934

Preco médio: US$307,3

Preco médio: US$573,1 Var. % preco médio: 86,5

Fonte: Secex
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Café em graos

As exportagdes de café, que totalizaram
US$7,6 bilhdes em 2011, representando aumento de
162,7% emrelagao ao valor de 2006, concentram-se
na regido Sudeste, com participacdo ampliada de
93,4% para 95,5% nas vendas externas do produto
e de 2% para 2,9% nas do pais. O aumento da
participagdo do produto nas exportagdes totais no
periodo refletiu expansoes de 16,3% na quantidade
exportada e de 126% no prego médio (Tabela 8).

Tabela 8 — Exportagoes de café em graos

Regides 2006 2011 Variagdo %
Toneladas US$  Participagéo nas exportagbes Toneladas US$ Participagdo nas exportagtes Toneladas us$
(mil) (milhdes) Do produto Totais do pais (mil)  (milhdes) Do produto  Totais do pais (mil) (milhdes)

SE 1361 2700 93,4 2,0 1621 7 252 95,5 2,9 19,1 168,6
MG 1027 2097 72,5 1,5 1210 5791 76,2 2,3 17,8 176,2
ES 191 301 10,4 0,2 259 753 9,9 0,3 35)9 150,2
RJ 0 1 0,0 0,0 0 1 0,0 0,0 -28,4 60,8
SP 144 302 10,4 0,2 152 707 9,3 0,3 6,1 134,1
Sul 44 85 2,9 0,1 85 165 2,2 0,1 -20,0 94,3
PR 44 85 2,9 0,1 35 165 2,2 0,1 -20,0 94,3
Outros 53 106 3,7 0,1 39 180 2,4 0,1 -27,0 69,0
Brasil 1458 2892 100,0 2,1 1695 7 597 100,0 3,0 16,3 162,7
Prego médio: US$1 983,7 Preco médio: US$4 482,7 Var. % preco médio: 126,0

Fonte: Secex

Consideracoes finais

No periodo 2006-2011, as principais
commodities negociadas pelo Brasil no mercado
internacional contribuiram de modo expressivo para o
crescimento das exportagoes. Em cenario econémico
pos-crise financeira marcado por incertezas e
estagnacdo de algumas economias maduras, as
commodities neste boxe revelaram-se fundamentais
para o desempenho favoravel da balanga comercial,
que apresentou vigorosos superavits comerciais no
periodo analisado.

Considerado-se o desempenho por
produto, minério de ferro foi o principal destaque
no periodo, com US$32,9 bilhdes de elevagdo nas
receitas de exportacao, seguido pelo complexo
soja e pelo petréleo em bruto, respectivamente,
com US$15 bilhoes e US$14,7 bilhdes. Essas trés
commodities responderam, conjuntamente, por
53,8% da elevacao total de receitas de exportacao
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Tabela 9 — Exportagoes por regiao

no periodo, percentual que atinge 69% quando
incluidos os outros trés grupos analisados.

Em termos de distribuicdo regional das

vendas externas, as regides Centro-Oeste ¢ Norte
ampliaram seus pesos nas exportagdes totais
brasileiras, enquanto as demais regides perderam
participacao (Tabela 9).

Norte

Nordeste

Centro-Oeste

Sudeste

KT
Brasil

US$ milhdes % do total US$ milhdes % do total US$ milhdes % do total US$ milhdes % do total US$ milhdes % do total

2006
2007
2008
2009
2010
2011

Var. 2011/2006

8918
9 809
13 060
10 112
15111
20 861

133,9%

6,6
6,2
6,7
6,7
7,6
8,3

1,7 p.p.

11 629
13 086
15 452
11616
15 868
18 830

61,9%

8,6
8,2
7.9
77
8,0
75

-1,1 p.p

7 563
9776
14 331
14 240
15764
20 805

175,1%

5,6
6,2
7,3
9.4
7,9
8,2

2,7 p.p.

80012
91277
110 961
81928
115 494
145 906

82,4%

58,9
57,5
56,7
54,3
57,9
57,8

-1,0 p.p.

27 801
34752
41964
32887
37 140
45 872

65,0%

20,5 135923
21,9 158 700
21,4 195767
21,8 150782
18,6 199 377
18,2 252276

-2,3p.p. 85,6%

Fonte: Secex

1/ FOB, exceto reexportagdo, consumo de bordo e provisdes.
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O desempenho favoravel da regido Norte

decorreu da expansio das exportacdes de minério de
ferro, concentradas no Para, e o da regido Centro-Oeste,
da dos complexos soja e carnes e do aglicar de cana.



A produgao agricola nacional experimentou
expansdo relevante nos ultimos quinze anos,
contribuindo para que o Produto Interno Bruto (PIB)
do pais registrasse crescimento médio anual de
3,1% no periodo. Nesse contexto, o objetivo deste
boxe consiste em identificar a contribuicdo de cada
regido para o desempenho do setor agricola do pais
¢ a importancia das principais culturas, com énfase
em sua relevancia regional.'

Grafico 1 — Participagdo no valor da produgéo As participagdes médias do setor agricola de
agricola

o cada regido na produg@o nacional desse segmento,

3% 3% 4 relativas aos triénios 1995/1997 e 2008/2010
encontram-se no Grafico 1. Ressalte-se 0o aumento

21% significativo da participacdo da regido Centro-Oeste,

de 9 p.p., para 21%, no periodo considerado, e a

12% retragdo das participagdes médias das demais regides.

17%
15%

Ainda assim, observe-se a manutencdo da maior
importancia relativa das regides Sudeste e Sul.

(ef0]
#1995/1997 - m2008/2010 A analise do Grafico 2, consideradas
Fonte: PAM/IBGE .. . , .
estatisticas da Pesquisa Agricola Municipal
Gré;ilclzao 2 - Participagao do valor da produgéo agricola (PAM), das Contas Regionais (CR), e do Instituto
no 9,3%

Fonte: PAM/IBGE e Contas regionais/IBGE

.3 6% I

Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),?
evidencia que a relacdo entre o valor da producao

7,2%
agricola e o PIB registrou aumento importante na
4.9% 2:3% 5,2% 51% regido Centro-Oeste, evolugdo compativel com o
crescimento da importancia da producgdo da regiao
22% 1,9%

8,0%

na agricultura do pais.

A evolucdo da representatividade das
S principais culturas na producdo agricola do pais
¢ das regides encontra-se nas de Tabelas de 1 a

1995/1997 m2006/2008

1/

2/
3/

Foram utilizados os resultados da PAM do IBGE relativos aos triénios 1995/1997 e 2008/2010. Objetivando amenizar o efeito de variagdes
bruscas nas estatisticas anuais, foram utilizadas, no decorrer da analise, médias relativas aos triénios considerados.

Tendo em vista que os dados regionais para o PIB estdo disponiveis até 2008, foram considerados os triénios 1995/1997 e 2006/2008.

O crescimento médio foi calculado a partir dos valores médios nos triénios 1995/1997 e 2008/2010.
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Tabela 1 — Brasil: principais culturas

Discriminagéo Crescimento % anual médio

Participagéo %

(1995/1997-2008/2010) no valor da
produgéo
Area  Rendi- Produgéo Prego Valor 1995/ 2008/
colhida mento 1997 2010
(a) (b) (c=a.b) (d) (e=d.c)
Soja 5,4 1,7 72 02 73 157 258
Cana-de-
agucar 4,8 1,3 6,1 -24 35 16,1 16,5
Milho 0,5 3,6 40 -11 30 120 115
Café 0,9 0,2 1,1 -0,3 1,0 9,2 6,9
Arroz -1,8 3,7 1,9 -08 11 6,1 4,6

Fonte: Pesquisa Agricola Municipal/IBGE

Tabela 2 — Norte: principais culturas

Discriminagdo Crescimento % anual médio

Participagéo %

(1995/1997-2008/2010) no valor da
produgéo
Area  Rendi- Produgado Prego Valor 1995/ 2008/
colhida mento 1997 2010
(a) (b) (c=a.b) (d) (e=d.c)
Mandioca 1,3 1,2 25 -35 -12 340 248
Soja 28,6 3,3 330 13 349 04 157
Arroz -2,3 3,1 0,7 01 08 10,3 9,8
Milho -0,7 4,0 32 -05 2,7 7,2 8,6
Banana -1,9 28 -4,7 3,4 -1,4 8,5 6,0

Fonte: Pesquisa Agricola Municipal/IBGE

Tabela 3 — Nordeste: principais culturas

Discriminagdo Crescimento % anual médio

Participacédo %

(1995/1997-2008/2010) no valor da
produgéo
Area  Rendi- Produgéo Prego Valor 1995/ 2008/
colhida mento 1997 2010
(a) (b) (c=a.b) (d) (e=d.c)
Cana-de-
agtcar 0,2 1,3 1,5 -21 -06 238 16,7
Soja 9,0 2,7 11,9 -00 11,8 44 142
Milho 0,2 55 57 -16 4.1 6,0 7,6
Mandioca 0,5 0,1 06 -31 23 123 6,9
Banana 08 -08 -00 29 2,8 54 5,9

Fonte: Pesquisa Agricola Municipal/IBGE

6.> No pais (Tabela 1), ressalte-se o crescimento
médio anual de 7,3% no valor da producao de soja,
resultando em elevacao de 10,1 p.p., para 25,8%, na
sua participagdo no valor da produgao agricola do
pais, consideradas as médias dos triénios analisados.
Esse desempenho refletiu, em parte, o aumento
de 30,6% registrado, em 2010, na produtividade
da cultura na regidao Sul. Vale mencionar, ainda,
o crescimento médio anual do valor da producao
de cana-de-agucar, mesmo em cendario de retragao
anual média de 2,4% em seu prego implicito.* As
participacdes do milho, do café e do arroz recuaram
no periodo, com destaque para a redugao no prego
do milho, a reduzida expansdo do rendimento do
café e a para a retracdo na area colhida do arroz.

A contribui¢do média da atividade agricola
para o PIB da regido Norte recuou de 4,9% para
3,6%, entre os triénios considerados, contribuindo
para que sua representatividade na producao
nacional decrescesse 1,0 p.p., para 4%, no periodo.
O valor real da producdo da regiao aumentou 17,2%,
com destaque para as contribui¢des respectivas de
18,0 p.p. e -5,0 p.p. exercidas pelas culturas de
soja e mandioca. O desempenho da produgdo de
mandioca, principal cultura da regido, refletiu, em
especial, a retracdo média anual de 3,5% no preco
e os recuos respectivos de 4,7% e 6,7% registrados
nos volumes colhidos em 2010 e no ano anterior. Em
0posicao, a participagao da producao de soja cresceu
15,3 p.p., para 15,7%, no periodo, com énfase em
sua expansao anual média de 60% registrada de
2003 a 2005 (Tabela 2).

O valor real da producdo agricola da
regido Nordeste aumentou 31,5% entre os triénios
considerados. A participacdo da cultura de soja,
responsavel por 14,3 p.p. da elevagdo mencionada,
atingiu 14,2% no triénio encerrado em 2010,
crescendo 9,8 p.p., no periodo (Tabela 3). Em
sentido oposto, a representatividade da producdo de
cana-de-acucar, principal cultura da regido, recuou
de 23,8% para 16,7%, evolucao associada tanto ao
comportamento desfavoravel dos precos quanto a
retracdo de 6,9% registrada na produtividade em
2010 e no ano anterior. Os aumentos registrados
nas participagdes das culturas de milho e banana

4/ Calculado a partir da relag@o entre o valor da produgéo (deflacionado pelo IGP-DI) e a respectiva produgéo fisica.
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decorreram, em especial, de elevagdes médias
respectivas de 5,5% e 2,9% no rendimento e no
prego. Assim como observado na regido Norte,
a menor participa¢do da producdo de mandioca

Tabela 4 — Sudeste: principais culturas resultou de expressiva redugdo no prego médio.

Discriminagdo Crescimento % anual médio Participagéo % Conforme observado no Grafico 1, a
(1995/1997-2008/2010) no valor da producao agricola da regido Sudeste, mesmo
produg&o recuando 3 p.p. entre os tri€nios analisados,

Area  Rendi- Produgéo Prego Valor 1995/ 2008/

manteve-se como a mais representativa do pais.

Ihida ment 1997 2010 . ~
colnida mento O aumento de 35,9% registrado no valor da produgio

(a) (b) (c=a.b) (d) (e=d.c)

da regido, no periodo, evidenciou a contribui¢ao

Cana-de- de 19,4 p.p. da lavoura de cana-de-actcar, que
aguicar 54 1,0 64 21 42 276 346 representou 34,6% do valor total, com énfase no
Café 08 03 11 -02 11 223 191 crescimento médio anual de 5,4% na area colhida
Laranja 18 18 01 42 42 75 94 (Tabela 4). A regido Sudeste foi responsavel, no
Milho ; 4 o~ - .

3 17 43 25 06 9 geE e triénio 2008/2010, por 69% da produgdo nacional

Soja 23 22 45 03 48 45 6,1 , Q
de cana-de-actcar e por cerca de 80% das lavouras
Fonte: Pesquisa Agricola Municipal/IBGE de café e de laranja.
Tabela 5 — Sul: principais culturas A produg@o agricola da regido Sul, com
importancia para o PIB regional inferior apenas
Discriminagdo Crescimento % anual médio Participagao % \
¢ ° pagao a observada na Centro-Oeste, aumentou 46,2%
(1995/1997-2008/2010) no valor da .
i entre os triénios encerrados em 1997 ¢ 2010. Essa
Area  Rendi- Producdo Preco Valor 1995/ 2008/ evolugdo foi impulsionada pela contribui¢do de 22,9
sallifeh miEe 1997 2010 p.p. da cultura de soja, cuja participagao no valor da
(@ (b) (c=ab) (d) (e=d.c) produgdo da regido cresceu 7,8 p.p., atingindo 32,7%
no triénio finalizado em 2010. Os valores relativos as
Soja 35 13 49 04 51 249 327 . . . .

_ colheitas de milho, arroz, fumo e o trigo refletiram
Milho 07 36 28 09 20 177 157 ) das ol N ducdes fisi
Arror 27 38 43 24 117 109 os impactos das ¢ evagdes nas produgdes fisicas
Fumo 35 08 44 03 41 85 97 desses produtos, mais intensos do que os associados
Trigo 36 31 66 06 61 34 50 as retracdes nos respectivos precos (Tabela 5).

Fonte: Pesquisa Agricola Municipal/IBGE o o ) o
A participacdo da agricultura no PIB

do Centro-Oeste aumentou de 5,1% para 9,3%,
entre os triénios finalizados em 1997 € em 2010,

Tabela 6 — Centro-Oeste: principais culturas

Discriminagdo Crescimento % anual médio Participacéo % . N N
(1995/1997-2008/2010) no valor da enquanto a participagdo do segmento na producao
e do pais passou de 12% para 21%. Essa trajetoria,
Area  Rendi- Produgéo Prego Valor 1995/ 2008/ compativel com o aumento de 166% no valor da
colhida mento 1997 2010 produgdo agricola da regido, foi impulsionada
@ (b) (c=ab) (d) (e=d.) pela expansao da cultura da soja, que contribuiu
Soi com 100,3 p.p. para o crescimento mencionado,

oja 70 16 88 03 91 478 557 )
Miho T T T —— ressaltando-se o aumento médio anual de 8,8% no
Cana-de- volume produzido (Tabela 6). Vale destacar que essa
agucar 99 09 109 -30 76 101 99 elevacdo decorreu de aumentos de 7,0% na area
Algodao colhida e de 1,6% no rendimento, que ¢ o maior
Helbgeee 86 56 149 -07 139 41 84 dentre as regides — 3,0 toneladas por hectare (t/ha),
Feijgo 43 36  -08 04 -03 25 26

ante 2,5 t/ha naregiao Sul, segundo maior produtor.

Fonte: Pesquisa Agricola Municipal/IBGE As culturas de milho, cana-de-agucar e algodao
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herbaceo registraram elevagdes acentuadas nas
quantidades produzidas, sustentadas, em especial,
por aumentos das areas colhidas.

Em sintese, o principal destaque da
atividade agricola nacional no periodo considerado
foi a expansdo da fronteira agricola da soja. Como
resultado, observa-se expressivo crescimento
dessa lavoura em todas as regides, principalmente
via expansdo de area plantada. Cabe mencionar,
também, a acentuada elevagdo da producao de
cana-de-agucar na regido Sudeste e na Centro-Oeste,
também por meio de expansao de area plantada,
apesar de retragdes no preco relativo.



Evolucao Regional das Operacoes de Crédito por Atividade

Economica

Tabela 1 — Saldo das operagdes de crédito a pessoas

juridicas por atividade econémica — Brasil"

R$ bilhdes

Setores Saldo Contrib.2 Var.
2007 2011 % %

Comércio atacadista (exceto veiculos) 42,7 83,2 70 95
Geragao, transmissao e distribuicao
de energia elétrica e gas 35,2 79,1 7,5 124
Construgéo 21,8 78,8 9,8 261
Comércio varejista 25,5 62,2 6,3 144
Industria de alimentos e
bebidas (exceto agucar) 27,2 58,0 53 113
Refino de petréleo, coque, alcool 8,2 54,6 8,0 568
Transporte rodoviario de carga 16,6 44,0 4,7 166
Comércio e reparagéo de veiculos 16,4 39,0 3,9 137
Siderurgia 11,0 32,9 3,8 199
Governos estaduais e municipais 10,7 30,5 3,4 185
Demais setores 247,3  482,0 40,3 95
Total 462,7 1.044,3 100,0 126

Fonte: Sistema de Informagées de Crédito (SCR)
1/ Operagdes com saldo superior a R$5mil.
2/ Percentual de contribuigdo na variagéo entre novembro/2007 e novembro/2011.

Grafico 1 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito a pessoas juridicas — Brasil"
Variacédo % em 12 meses
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

O Banco Central divulga, desde outubro de
2008, o saldo das operagdes de crédito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN) desagregado por regiao
geografica e por segmento do mercado O objetivo
deste boxe consiste em avaliar a evolucdo do crédito
a pessoas juridicas no periodo novembro de 2007 a
novembro de 2011, com énfase em sua destinagao
por regido e por atividade econdmica.’

Em ambito nacional, o saldo das
operacoes de crédito para pessoas juridicas
totalizou R$1.044 bilhdes em novembro de 2011,
aumentando 126% em relacao a novembro de 2007,
conforme a Tabela 1. Destacaram-se, no periodo,
as elevagdes nos segmentos construgao civil, em
ambiente de crescimento da renda disponivel e dos
financiamentos habitacionais, e refino de petroleo,
coque e alcool e no setor elétrico. Vale ressaltar que
os dez segmentos especificados na Tabela 1 foram
responsaveis, em conjunto, por 59,6% do aumento
da carteira das pessoas juridicas no periodo.

O crescimento do volume de crédito atingiu
0 maximo no terceiro trimestre de 2008, 39,7% em
doze meses (Grafico 1). O ritmo de expansdo do
crédito desacelerou apos a crise financeira no final
de 2008, estabilizando-se em torno de 20% nos
ultimos quatro trimestres.

A analise regional revela que, embora
ocorressem diferencas de intensidade e de defasagem,
de modo geral, a evolug¢ao do crédito no segmento
de pessoas juridicas registrou ciclos semelhantes de
crescimento e arrefecimento nas cinco regides do

1/ A agregagdo por atividades considerou o cadastro da Classificagdo Nacional de Atividades Econdomicas (CNAE), do Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (IBGE).
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Grafico 2 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Pessoas juridicas"
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Grafico 3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito a pessoas juridicas por atividade — Norte"
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Grafico 4 — Evolugao do saldo das operagées de

crédito a pessoas juridicas por atividade — Nordeste"
Variagédo % em 12 meses
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

pais, conforme observado no Grafico 2.2 A partir
de meados de 2010, registram-se moderacao na
expansao do crédito nas regides Norte, Nordeste e
Sudeste e crescimento marginal na regido Sul. Na
regido Centro-Oeste, Ultima a registrar inflexdo no
ciclo de desaceleracao pos-crise de 2008, ocorrido
somente no segundo trimestre de 2010, o crédito
registrou crescimento mais significativo em 2011,
em contraste com a média nacional, alavancado pela
expansao dos setores de energia elétrica e construgao.

O saldo das operacdes de crédito concedido
as empresas na regiao Norte atingiu R$33,8 bilhdes
em novembro, aumentando 147% em relagdo a
novembro de 2007, com énfase nas contratagdes dos
governos estaduais e municipais e dos segmentos
construcdo civil e comércio varejista, responsaveis,
em conjunto, por 42,9% da expansao registrada no
periodo (Grafico 3). Considerados periodos de doze
meses, 0 aumento do saldo das operagdes de crédito
no segmento de pessoas juridicas da regidao recuou
de 28,6% em novembro de 2010 para 22,2% em
igual més de 2011, evolugao associada, em especial,
a contragdo nos empréstimos no segmento geragao,
transmissao e distribuicao de energia elétrica e gas
e a moderacgdo nas contratagdes do setor publico.
Em oposicao, o volume de financiamentos captado
pelas empresas de constru¢cao aumentou de 36,7%
para 60,2%, no periodo.

Os empréstimos contratos pelas empresas
na regido Nordeste somaram R§$121,6 bilhdes em
novembro de 2011, elevando-se 200% em relagdo a
novembro de 2007. Essa evolugao, a mais acentuada
regionalmente, foi impulsionada pelo elevado
volume de recursos contratado para a construgao
da Refinaria Abreu e Lima, em Pernambuco, em
julho de 2009, equivalente a 13,6% do saldo dos
empréstimos no segmento no més. Destacaram-se,
ainda, as contratagdes realizadas nos segmentos
geracgdo, transmissao e distribuicdo de energia
elétrica e gas, principalmente no Ceara, Bahia e
Maranhao, e industrias quimicas, especialmente na
Bahia e em Pernambuco. Em conjunto, esses trés
setores foram responsaveis por 32,5% da variacao do
saldo dos empréstimos mencionados. Considerados

2/ Operagdes de elevado valor podem alterar a trajetoria de expansao do crédito de determinada regiao. Nesse sentido, a contratagdo de financiamento

para construgdo de refinaria em Pernambuco, em meados de 2009, alterou significativamente a tendéncia de crescimento dos empréstimos no

Nordeste. Isolada essa operagdo, o comportamento do crédito no Nordeste foi semelhante ao registrado nas demais regides.
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Grafico 5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito a pessoas juridicas por atividade — Centro-

Oeste
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Grafico 6 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito a pessoas juridicas por atividade — Sudeste
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periodos de doze meses, o crescimento do crédito
no segmento de pessoas juridicas passou de 28%
em novembro de 2010 para 22,6% em novembro
de 2011(Gréfico 4).?

O total das operacdes de crédito superiores a
R$5 mil contratadas no segmento de pessoas juridicas
atingiu R$72,3 bilhdes na regido Centro-Oeste em
novembro de 2011, aumentando 129% no periodo
analisado, conforme o Grafico 5. Essa expansao
foi influenciada, em especial, pelo dinamismo
das contratagdes nos segmentos construcao civil,
particularmente no Distrito Federal e em Goids,
geracdo, transmissao e distribuicdo de energia
elétrica e gas, especialmente no Distrito Federal e
em Mato Grosso, e comércio atacadista — exceto
veiculos, concentrado em Mato Grosso e Goias. Em
conjunto, esses trés setores foram responsaveis por
32,6% da expansdo dos financiamentos a pessoas
juridicas na regido, no periodo. Considerados
intervalos de doze meses, ressalte-se a elevacdo de
22,1% na carteira de pessoas juridicas da regido,
ante 16,2%, em novembro de 2010, impulsionada
pela demanda da construg@o civil, do setor elétrico
e do comércio atacadista.

A carteira das pessoas juridicas,
concentrando cerca de 60% das operagdes superiores
a R$5 mil no pais, atingiu R$637,9 bilhdes em
novembro de 2011, registrando crescimento de
119% em relacdo a novembro de 2007 (Grafico
6). Destacaram-se, no periodo, as expansdes na
construgao civil, em especial em Sao Paulo e nos
segmentos refino de petrdleo, coque e alcool,
concentradas no Rio de Janeiro, e geragao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica e
gas, particularmente em S3o Paulo ¢ no Rio de
Janeiro. Esses trés setores foram responsaveis, em
conjunto, por 27,1% do crescimento da carteira de
pessoas juridicas na regido. A analise em doze meses
evidencia a perda de dinamismo das contratagdes na
regido, que, apos expandirem 20,2% em novembro
de 2010, cresceram 14,9% em novembro de 2011,
menor aumento entre as regioes brasileiras. Esse
decréscimo traduziu, em especial, a moderagao nas
concessdes para os setores de energia, comércio
atacadista — exceto veiculos e construcgao.

3/ Tendo em vista a acentuada expansao do crédito no setor de refino de petroleo mencionada anteriormente, o grafico para a regido Nordeste foi

construido com a utilizagao de dois eixos, com o da direita representando as variagdes no segmento de refino de petroleo.
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Grafico 7- Evolucao do saldo das operagoes de

crédito a pessoas juridicas por atividade — Sul®
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O total dos créditos as pessoas juridicas
atingiu R$178,7 bilhdes na regido Sul, em
novembro de 2011, aumentando 110% em relacao
anovembro de 2007, menor taxa nas cinco regioes
geograficas do pais (Grafico 7). Nesse periodo,
destacaram-se as contratacdes das industrias de
alimentos ¢ bebidas, especialmente em Santa
Catarina e no Rio Grande do Sul, do comércio
atacadista — exceto veiculos — e do segmento
transporte rodoviario de carga, com maior presenga
no Parana. Esses trés setores contribuiram com
30,2% do aumento do crédito as empresas na
regido, no periodo. Considerados periodos de doze
meses, a taxa de crescimento dos empréstimos as
pessoas juridicas na regido passou de 20,4%, em
novembro de 2010, para 20,4% em novembro de
2011, com énfase nas contratagdes do comércio
atacadista, das empresas do setor elétrico e da
construcdo, em oposi¢do a moderagdo assinalada
na demanda do setor transporte rodoviario de carga,
da industria de alimentos e do comércio varejista.

Em sintese, a carteira de crédito das pessoas
juridicas registrou crescimento médio anual de
22.,6% de novembro de 2007 a novembro de 2011,
com a maior taxa regional ocorrendo no Nordeste,
31,6%, e a menor, 20,4%, no Sul. Considerados
periodos de doze meses, a taxa de crescimento
das operagoes de crédito superiores a R$5 mil
contratadas no segmento de pessoas juridicas
nas regides situou-se, em novembro de 2011, em
patamar inferior a média do periodo analisado,
excetuando-se no Centro-Oeste. Destacou-se, no
periodo 2007/2011, o dinamismo das contratagdes
no setor elétrico € na construgao civil, com presenca
entre os mais representativos em trés regides, ¢ da
industria de refino de petrdleo, coque ¢ alcool e do
comércio atacadista — exceto veiculos, com destaque
em duas regides. A analise por atividade econdmica
revela maior concentracdo dos empréstimos na
regido Norte e maior diversificagdo na Sudeste,
ressaltando-se que as contratagdes do setor publico
detém peso relativo mais acentuado nas regides
Norte ¢ Nordeste.



Apéndice

Banco Central do Brasil

Representacoes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Alexandre Antonio Tombini

Diretor de Politica Economica

Carlos Hamilton Vasconcelos Araijo

Chefe do Departamento Econémico

Tulio José Lenti Maciel

Representacoes Regionais do Departamento Econémico
Geréncia-Técnica de Estudos EconOmicos em Sao Paulo
Nucleo Regional de Pesquisa Econ6mica em Belém
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Fortaleza
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica no Recife
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Salvador
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Belo Horizonte
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica no Rio de Janeiro
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Curitiba

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Porto Alegre
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Representacoes Regionais do Departamento

A L]

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Sio Paulo
Chefe: Mauricio Barreto Campos

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Belém
Chefe de Equipe: Irene Guedes Paiva

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica em Fortaleza
Chefe de Equipe: Henrique Jorge Medeiros Marinho

E-mail
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica no Recife
Chefe de Equipe: Fernando de Aquino Fonseca Neto

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica em Salvador
Chefe de Equipe: Itamar Marins da Silva

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Belo Horizonte
Chefe de Equipe: Rodrigo Lage de Araujo

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica no Rio de Janeiro
Chefe de Equipe: Mauricio Botelho Ribeiro

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Curitiba
Chefe de Equipe: Vanderléia Centenaro

E-mail

Nucleo Regional de Pesquisa Econdomica em Porto Alegre
Chefe de Equipe: Vera Maria Schneider

E-mail
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Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 — Séo Paulo (SP)

: gtspa.depec@bcb.gov.br

Boulevard Castilhos Franga, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)

: pa.depec@bcb.gov.br

Av. Heraclito Graga, 273 — Centro
Caixa Postal 891
60140-061 — Fortaleza (CE)

: ce.depec@bcb.gov.br

Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 — Recife (PE)

: pe.depec@bcb.gov.br

Av. Anita Garibaldi, 1.211 — Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)

: ba.depec@bcb.gov.br

Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 — Belo Horizonte (MG)

: mg.depec@bcb.gov.br

Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 — Rio de Janeiro (RJ)

: rj.depec@bcb.gov.br

Av. Candido de Abreu, 344 — Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 — Curitiba (PR)

: pr.depec@bcb.gov.br

Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 — Porto Alegre (RS)

: rs.depec@bcb.gov.br



Siglas

ACSP Associa¢do Comercial de Sao Paulo

BNB Banco do Nordeste do Brasil S.A.

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Caged Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CNAE Classificagcdo Nacional das Atividades Economicas

CNC Confederagao Nacional do Comércio

CNI Confederagao Nacional da Industria

Conab Companhia Nacional de Abastecimento

Condepe/Fidem  Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisas de Pernambuco
CSA Companhia Sidertrgica do Atlantico

Depec Departamento Econdmico

Deral Departamento de Economia Rural

Emater/RS Associacao Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural
Etene Escritorio Técnico de Estudos Econdmicos do Nordeste

EUA Estados Unidos da América

Fecomércio Minas Federagao do Comércio do Estado de Minas Gerais
Fecomercio SP Federac¢do do Comércio do Estado de Sdo Paulo
Fecomércio-RJ Federa¢ao do Comércio do Estado do Rio de Janeiro
Fecomércio-RS Federag¢dao do Comércio de Bens e de Servigos do Estado do RS

FEE Fundacdo de Economia e Estatistica Siegfried Emanuel Heuser
Fenabrave-PR Federag¢ao Nacional da Distribui¢ao de Veiculos Automotores do Estado do Parana
Fieam Federagdo das Industrias do Estado do Amazonas

Fiec Federac¢do das Industrias do Estado do Ceara

Fieg Federacao das Industrias do Estado de Goias

Fiemg Federagdo das Industrias do Estado de Minas Gerais

Fiep Federacdo das Industrias do Estado do Parana

Fiepe Federacao das Industrias do Estado de Pernambuco

Fiergs Federagdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul

Fiesp Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Firjan Federacao das Industrias do Estado do Rio de Janeiro

FOB Livre a bordo (Free on Board)

Funcex Fundagdo Centro de Estudos do Comércio Exterior

IBC-Br Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil

IBCR Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

IBCR-CO Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Regido Centro-Oeste
IBCR-N Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Regiio Norte
IBCR-NE Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Regido Nordeste
IBCR-S Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Regido Sul
IBCR-SE Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Regido Sudeste
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IBGE
ICC
ICCBH
Iceb
Icei

IDI
Iepe
IFC
INC
Indi
Ipardes
IPCA
Ipead
Ipece
LSPA
Mapa
MDIC
MTE
Nuci
P-p-
PAM
PEA
Peic
PIA
PIB
PIM
Pimes
PIM-PF
PMC
PME
PO
RMB
RMBH
RMC
RMF
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
Seab/PR
Secex
SEI
SIF
Sincodiv PR
SNIC
UFMG
UFRGS
VBP

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Indice de Confianca do Consumidor

Indice de Confianga do Consumidor de Belo Horizonte
Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

Indice de Confianga do Empresério Industrial

Indice de Desempenho Industrial

Centro de Estudos e Pesquisas Economicas

Inten¢@o de Consumo das Familias

Indice Nacional de Confianca

Instituto de Desenvolvimento Industrial do Ceara

Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico e Social
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas Gerais
Instituto de Pesquisa e Estratégia Economica do Ceara
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
Ministério do Trabalho ¢ Emprego

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

pontos percentuais

Pesquisa Agricola Municipal

Populagdo Economicamente Ativa

Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor
Pesquisa Industrial Anual

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal

Pesquisa Industrial Mensal — Emprego e Salario

Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Emprego

Populagao Ocupada

Regido Metropolitana de Belém

Regido Metropolitana de Belo Horizonte

Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Fortaleza

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Regido Metropolitana de Salvador

Regido Metropolitana de Sdo Paulo

Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana
Secretaria de Comércio Exterior

Superintendéncia de Estudos Economicos e Sociais da Bahia
Servico de Inspegdo Federal

Sindicato dos Concessionarios e Distribuidores de Veiculos no Estado do Parana
Sindicato Nacional da Industria do Cimento

Universidade Federal de Minas Gerais

Universidade Federal do Rio Grande do Sul

Valor bruto da producao
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